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1. BEVEZETES

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasardl szolo 2017. évi LIl torvény (Pmt.)
28. §-ara figyelemmel, a Magyar Nemzeti Bank (MNB) a szektoralis kockazatértékelésnek elvégzésekor tekintettel volt
a Nemzeti Kockazatértékelésre (NRA), illetve annak fellilvizsgalatanak eredményére.

Jelen kockazatértékelés a nemzetkozi tapasztalatokat is figyelembe veszi, igy az Eurdpai Bizottsag a hatarokon atnyuld
tevékenységekhez kapcsoldodd és a belsG piacot érint6 pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatok
értékelésérdl sz616 jelentését (Szupranacionalis kockazatértékelés), illetve az European Banking Authority (EBA) altal
kiadott aldbbi iranymutatdsokat és véleményt is:

e a pénzmosds elleni kiizdelemmel és a terrorizmus finanszirozdsdval kapcsolatos feliigyelet kockdzatalapu
megkézelitésének jellemzgirdl, valamint a kockdzatalapu feliigyelet sordn sziikséges lépésekrél, az (EU)
2015/849 irdnyelv 48. cikkének (10) bekezdése alapjin (az ESAs/2016/72 kéz6s irdnymutatds mddositdsa)
(EBA/GL/2021/16)

e az (EU) 2015/849 irdnyelv 17. cikke és 18. cikkének (4) bekezdése szerint az ligyfél-atvildgitdsrdl, valamint a
hitelintézetek és a pénziigyi intézmények dltal az egyedi lizleti kapcsolatokhoz és az ligyleti megbizdsokhoz
kapcsolodo pénzmosadsi és terrorizmusfinanszirozdsi kockdzat értékelése sordn figyelembe veendd tényezékrél
(a tovdbbiakban: a pénzmosdsi és terrorizmusfinanszirozdsi kockdzati tényezbkrél sz6l6 iranymutatdsok),
amelyek hatdlyon kiviil helyezik és felvdltigk a JC/2017/37 hivatkozdsi szdmu irénymutatdsokat
(EBA/GL/2021/02)

e Opinion of the European Banking Authority on the risks of money laundering and terrorist financing affecting
the European Union’s financial sector (EBA Opinion)

Az EBA Opinion részben valamennyi kilfoldi illetékes feligyeleti hatdsag altal kitoltott kérdGiveken alapul, amely
kérdGivet az MNB is kitoltotte és megkildte az EBA-nak. Az egyes szektorok értékelésénél a kérdGiv kitoltése soran
megadott valaszok részletezése is megtortént.

Jelen kockazatértékeléshez hozzajarul tovabba az Eurdpai Felligyeleti Hatosagok (ESA) altal kiadott a hitelintézetek és
pénziigyi intézmények feliigyeletéért felelGs illetékes hatésdgok kézétt az (EU) 2015/849 irdnyelv alkalmazdsdban
térténd egyiittmiikédésrdl és informdcidcserérdl szol6 iranymutatas (JC/2019/81) (AML/CFT kollégiumokrél sz616 ESA
iranymutatas) alapjan felallitott kollégiumok m(ikédése soran szerezett egyes csoporthoz, annak tagjaihoz tartozo
informacidk, kockazatok is egyarant.

Azon szektoroknal, ahol az tzleti modellek jellege, a szektor globalis 6sszefliggésben felmeriilé sebezhetGségeknek a
kitettsége, illetve a pénzigyi hirszerzé egység fenyegetettségi jelentései, riasztasai és tipologiai kilon nem keriltek
részletezésre, ugy az MNB — amennyiben az adott szektor, alszektor vonatkozdsaban rendelkezésre allt — az NRA
alapjan értékelte az adott szektor érintett jellemzéit.

Jelen szektoralis kockdazatértékelést az MNB rendszeresen vagy eseti jelleggel feliilvizsgalja. Amennyiben ML/TF
kockazatot noveld tényezd meril fel, ugy jelen kockazatértékelés felllvizsgdlata megtorténik és az azonositott
kockazatnak megfelel6en az érintett szektor, alszektor, illetve al-alszektor értékelése a kockazatnak megfelelGen
szintén mddosul.

Az MNB rendszeresen felllvizsgalja a szolgaltatok részére kozzétett utmutatok, mintadokumentumok, vagy
tajékoztatasok megfelelGségét, tobbek kozott a nemzeti vagy eurdpai jogszabalyok valtozasait, a nemzeti vagy
szupranacionalis kockazatértékelés mddositasait, illetve a jelen kockazatértékelés modositasait kovetden.

Jelen kockazatértékelésben hasznalt fogalmak — eltérd rendelkezés hianydban —a Pmt. és a Magyar Nemzeti Bank altal
felligyelt szolgdltatéknak a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasardl szolé
torvényben foglalt egyes kotelezettségei végrehajtasanak részletszabalyairdl, valamint e szolgaltatoknak az Eurdpai
Unid és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozd intézkedések végrehajtasardl szolé
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torvény szerinti szlir6rendszere kidolgozasanak és mikodtetésének minimumkévetelményeirdl 14/2025. (V1. 16.) MNB
rendeletben (MNB Rendelet) meghatarozottak szerint értelmezendék.

2. AZ OROSZ-UKRAN KONFLIKTUS HATASAI

Az orosz-ukran konfliktus kdvetkeztében, EU Oroszorszag ellen szankcidkat vezetett be valaszul az Ukrajna elleni orosz
katonai agresszidra, valamint az orosz fegyveres er6k altal Ukrajndban elkdvetett atrocitasokra. Ezen konfliktus és a
célzott pénzigyi szankcidok mellett bevezetett atipikus szankcidk jelentés hatast gyakorolnak a pénziigyi rendszerre,
egyes atipikus szankcidk plusz jelentéstételi kotelezettséget is elirnak a szolgaltatéknak. Az orosz-ukran konfliktus
hatasa tovabba az orosz t6ke kivonulasa az EU pénziigyi rendszerébdl, illetve a haboru eldl az EU-ba, Magyarorszagra
érkez6 menekiiltek megjelenése. igy a szolgéltatoknak a szankcidk betartdsa mellett, kiilonds figyelmet sziikséges
forditaniuk arra, hogy az ukran menekiltek szamara megfelelGen biztositsak a hozzaférést az EU pénzigyi
rendszeréhez. Jelen helyzetben a szolgdltatdk szerepvallaldsa felértékel6dik és nagyobb hangsuly helyezédik a
szankcidk betartasanak biztositasara, igy a szolgaltatdk AML/CFT eréforrasdnak jelent8s része a szankcids teriletre
Osszpontosul. Tovabba, hazai szinten a legnagyobb kihivast az jelenti, hogy a legnagyobb hazai csoport ukran és orosz
lednybankkal is rendelkezik, és az e téren sziikséges kockdzatmentesitések jelent8s raforditasokat igényelnek mind
felligyeleti mind szolgélatdi szempontbdl is. Az MNB 2023-ban célzott adatszolgaltatast irt el6 a szolgaltatok részére a
szolgdltatok szankcioknak vald kitettségének a felmérése érdekében (Un. RUSBELSAN adatszolgaltatas). Az
adatszolgaltatasok alapjan megallapithatd, hogy valamennyi szektor folyamatosan torekedett az orosz és belorusz
tgyfél-kitettség csokkentésére. A hitelintézeti szektorban az orosz ligyfelek darabszama 2023.06.30. és 2023.11.30.
kozott 13 546-rél 13 331-re, a belorusz tgyfelek szama 550-rél 548-ra csokkent. A szankcié miatti bejelentések szama
a hitelintézeti szektorban dsszesen 6 volt ebben az id6szakban, mig tranzakcid blokkoldst szankcids okbdl 435 esetben
alkalmaztak, valamint 6sszesen 28 esetben kerdlt sor (izleti kapcsolat megsziintetésére ugyanezen okbdl. A kockazatos
térségbdl érkez6 Uj Uigyfél kapcsolatok létesitésére jellemzGen a meglévé energetikai nagy projektek Uj munkavallaléi
miatt kerilt sor, de ennek szama egyaltalan nem volt marginalis.

A témakor kapcsan hangsulyozandd, hogy a szolgaltatok a felUgyelet intézkedései nélkil is kiemelt monitoring
tevékenységet végeznek, mind az orosz, fehérorosz és az ukran menekiilt tigyfelek vonatkozasaban is.

3. A FINTECH SZOLGALTATOK MEGJELENESENEK HATASAI

A FinTech, a kriptoeszk6z6k és az 6sszekapcsolt pénziligyi szolgaltatasok gyors névekedése Uj ML/TF kockdzatokat
eredményeznek. A megfelelés helyett az Ugyfélszerzésre helyezett fokusz, a gyengén feliigyelt ,white labelling”
gyakorlat, valamint a szabalyozatlan RegTech megolddsok alkalmazdsa megnovekedett kitettséget eredményezett az
ML/TF kockazatoknak. Mindek6zben a kiberb(indzés, csalas, korrupcid, szankcidk megkerilése és a terrorizmus
finanszirozasa tovabbra is kihivast jelentnek a szabalyozdk szamara, sok szolgaltatd tovabbra sem rendelkezik
megfeleld kockazatértékelési és monitoring keretrendszerekkel.

A FinTech kifejezés technoldgiailag tamogatott pénziligyi innovaciot jelent. A FinTech termékek és szolgaltatasok egyre
elterjedtebbé és altalanosabbd valtak, amely részben annak koszonhetf, hogy megnétt az engedélyezett
elektronikuspénz szolgaltatok szama, valamint a FinTech termékek és szolgaltatasok f6 szolgaltatoi kézé tartoznak,
illetve nagyobb szerepl6k banki licensszel is rendelkeznek.

Az illetékes hatdsagok altal szolgaltatott adatok és informaciok azt sugalljak, hogy Iétezik — és esetleg ndvekszik is —
egy rés, amely a fejl6d6 FinTech kérnyezet és az intézmények AML/CFT rendszereinek és kontrolljainak hatékonysaga
kozott huzddik. A hatésagok jelentés ML/TF kockazatokat jeleznek, amelyek a FinTech termékek és szolgéltatasok
tervezésébdl és miikodésébdl fakadnak. Az illetékes hatdsagok 64%-a (szemben a 2023-as 39%-kal) kiemeli a
kiberb(in6zés, koztiik a csalas miatti kitettséget, mint jelentGs sebezhetséget, 55% pedig komplex belsé strukturakra,
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példaul az alvallalkozdk széles kor(i alkalmazasdra mutat ra, mint jelent6s vagy nagyon jelentés ML/TF kockazati
tényezGre. A hatdsagok 86%-anak értékelése szerint a kockazat jelentds.

Az illetékes hatdsagok arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a jelenlegi versenykdrnyezetben a technoldgia orientalt
cégek a gyors novekedést helyezik el6térbe az AML/CFT megfeleléssel szemben. A FinTech szolgéltaték AML/CFT
kollégiumainak EBA 3altal lefolytatott, kis szamu tematikus fellilvizsgdlata megallapitotta, hogy a rendelkezésre allo
human eréforras gyakran nem volt elegendd a sz(ir6- és monitoringeszk6zok altal generalt riasztdsok kezeléséhez.
Egyes esetekben az alkalmazottak nem rendelkeztek megfelel6 szaktudassal vagy ismeretekkel ahhoz, hogy megfeleld
intézkedéseket alkalmazzanak a monitoring rendszer altal generalt riasztasok tekintetében.

Magyarorszagon is tobb jelent8s FinTech szolgaltatd van jelen hataron atnyuld szolgaltatoként, amely szolgaltatok
egyel6re magyar felUgyeleti engedéllyel nem rendelkeznek, annak ellenére, hogy jelentds hazai Ugyfélkorrel
rendelkeznek. Az MNB torekvése, hogy a FinTech szolgaltatdk magyar fidktelepi vagy lednybanki engedély keretében
Iassdk el a hazai ugyfelek kiszolgalasat.

4. KOCKAZATERTEKELES

4.1. Hitelintézeti szektor!
1. Aszektor méretére, tevékenységi korére és dsszetettségére vonatkozo informacidk dsszesitett formaban

Magyarorszagon tevékenységet folytatd, az MNB felligyelete ala tartozé hitelintézetek szama 40 és 50 kozotti ebben
a szamban a fidktelepek is hitelintézeti besorolast kapnak Osszetettségét tekintve, tébb olyan hitelintézet talalhatd
Magyarorszagon, amelynek az anyavallalata mas tagdllamban kerilt engedélyezésre. Jellemz6en a hitelintézeti
szektorhoz tartozé magyarorszagi hitelintézetek kilfoldi székhelyd hitelintézetnek a leanyvallalatai, fidktelepei. Az
anyavallalatok esetében megallapithato, hogy jellemzéen tobb mint harom tagorszagban rendelkeznek leanyvallalattal
vagy fiokteleppel, igy az AML/CFT kollégiumokrol sz616 ESA irdnymutatas alapjan ezen esetekben AML/CFT kollégium
felallitdisa megtortént. Az AML/CFT kollégium keretében a tagorszagok illetékes hatdsagai, illetve — az AML/CFT
kollégiumokrdl szélé ESA iranymutatasban meghatdrozott esetekben — harmadik orszagok feliigyeletei kozotti
informaciécsere, tuddsmegosztas torténik, amely kockazatcsokkent6 tényezbként értékelendd. Ezen tulajdonosi
struktura, kulfoldi érdekeltség a hatdrokon atnyuld kockazatok értékelésénél is figyelembevételre kerilt. Az Ujonnan
bevezetett EURECA adatbazis jelent8s segitséget nyujt, hogy a felligyeletek naprakész informacidkkal rendelkezzenek
az egyes csoporttagok kiemelet kockazatairdl. Ezekben egyszerre elérhet6ek mind az anyabankokra mind a mas
tagorszagokban jelenlévd csoporttag hitelintézetekre vonatkozo adatok.

A kolcson- és hitellgyletek, valamint a hitelkartyak els6dlegesen bankokhoz, egyéb szakositott hitelintézethez, jelzalog
hitelintézetekhez kapcsolddnak. A hitelintézetek altal végzett egyéb tevékenységekhez, igy példaul a pénzforgalmi
szolgaltatasokhoz, fizetési szamlahoz; biztositashoz; befektetési szolgaltatdsokhoz; pénzvaltashoz; széfszolgaltatashoz,
illetve esetlegesen a pénzkiildési szolgéltatdsokhoz (Money or Value Transfer Services) (MVTS szolgaltatdk) és az
elektronikus pénzhez kapcsolddo tzleti modellek jellegének részletezését az NRA tartalmazza.

A hitelintézeti szektoron belil a szolgéltatok tevékenységének jellege, illetve a kzds csoporthoz tartozas, az AML/CFT
kollégium felallitasa szerint az alabbi alszektorok keriltek kialakitasra:

e  Szakositott hitelintézet
e AML/CFT kollégium mellett m(ik6dé kulfoldi érintettségl csoporttag

1 a hitelintézetekrdl és a pénzlgyi véllalkozdsokrdl sz6lé 2013. évi CCXXXVIL. torvény (Hpt.) 8. § (1) bekezdés alapjan: ,Hitelintézet az a pénziigyi
intézmény, amely a 3. §-ban meghatdrozott pénziigyi szolgdltatdsok kéziil legaldbb betétet gydijt, vagy mds visszafizetendd pénzeszkézt fogad el a
nyilvdnossdgtdl - ide nem értve a jogszabdlyban meghatdrozott nyilvdnos kétvénykibocsdtdst -, valamint hitelt és pénzkélcsént nyujt.”
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2. Inherens kockazatértékelés:

a. A hitelintézeti szektorban rejlé ML/TF kockazati tényez6k

Az EBA Opinion kiemelte, hogy az illetékes hatdsagok az ligyfeleket, a termékeket és a szolgaltatasokat tekintették a
magasabb szintl inherens kockdzatot jelent6 tényez6knek. 2021-ben kiadott EBA Opinion-hoz képest - a hatdsagok
értékelése alapjan - az értékesitési csatornahoz és ligyfelekhez tarsitott inherens kockazati értékek csdokkentek, mig a
termékekhez tarsitott nagyon jelent8s kockazatok ndvekedtek. A féldrajzi kockazatokat azok a hatdsagok is kiemelték,
amelyek olyan hitelintézeteket felligyelnek, amelyeknek nagy a nem rezidens (gyfeleik aranya, nagy volumenu
tranzakcidkat hajtanak végre magas kockazatu orszagokkal, vagy levelez6 banki tevékenységet folytatnak.

Az MNB a termékeknek/szolgaltatasoknak Nagyon jelentds kockazati besoroldst rendelt, mig az tgyfeleket, féldrajzi és
étékesitési csatornat érinté kockazatok Jelentés kockdzati besorolast kaptak. A besoroldas mogott az elsédleges
szempont, hogy az lGgyfél szegmensben és az értékesitési csatornakban nem tapasztaltunk marginalis valtozast. A
foldrajzi kockazatok vonatkozasaban laszik névekedés, de az a nagyon jelent8s kockazati besorolast nem indokolja. Az
AML&CFT kockazatos szolgaltatasok vonatkozasaban begytjtott adatok azonban alatamasztjdk a kockazati érték
nagyon jelent8s értékelését. Az értékelés legfontosabb jellemz8i a tablazat alatti részben keriilnek részletesebb

bemutatdsra.
Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgaltatas

Ugyfelek Jelentds
Foldrajzi JelentGs
Ertékesitési csatorna Jelent6s

A hitelintézeti szektorra jellemz6 az Osszetettség, kilfoldi, mind tagallami, mind harmadik orszag allampolgarai is
megjelennek a hitelintézeti szektort kitevd szolgaltatok ligyfélkérében, illetve tobb hitelintézet rendelkezik kilfoldi
érdekeltséggel. Mindezek alapjan, a hitelintézeti szektorban rejl§, hatarokon atnydlé ML/TF kockazatok Jelent&snek
tekinthetGek. A hitelintézeti, éves adatszolgaltatasok alapjan megallapithaté a 2022-2024 id6szak tekintetében, hogy
a szektorban a kiemelt kockazatu orszagbdl szarmazé Ugyfelek szdma 5 186-rél 27 380-ra emelkedett, mig
Osszességében a magas kockdazatu lgyfelek szdma 162 791-r6l 194 209-re emelkedett.

A szolgdltatasokat tekintve a hitelintézetek vonzd pénzmosasi célpontként szolgalnak, a portfélié komplexitdsa, a
széleskoril termékvalaszték, a magasabb pénzmosasi kockazatot hordozo termékek megléte is jellemzé. A készpénzes
tranzakcidk jelenléte tovdbbra is kockdazati elem a hitelintézeti szektorban, amelyet aldtdmasztanak a 2022-2024. évi
id6szak adatszolgaltatasai. 2022-h6z képest novekedett a készpénzes tranzakciok Gsszege az egyedileg tizmillid
forintot elér6 vagy meghaladd készpénz ki- és befizetések darabszdma ugyan csokkent 134 607-r61 91 894-re, azonban
a jovairasok volumene noévekedett a szektorban Gsszesitett szinten 1,9 billié Forintrdl 2,08 billié Forintra, 2023-ban
ugyanakkor dtmeneti visszaesés volt tapasztalhatd, ahol az 6sszesitett volumen 1,6 billié Forintot tett ki. A reverzalis
befizetések Gsszesitett volumene szintén ndvekményt mutatott, 4,5 billié Forintrél 2024-re 6 billié Forintra nétt a
jovairasok 6sszege 2022-h6z képest.

A hitelintézetek esetében kiemelendé a levelezé banki kapcsolatok altal jelentett kockazat. A 2024. évi adatszolgaltatas
alapjan a hitelintézetek 1 552 levelez6 banki kapcsolattal rendelkeztek. A levelez6banki kapcsolatok soran kiemelten
fontos a levelezett bankok altal jelentett kockazatok beazonositasa, kelléen részletes KYC folyamat kialakitdsa,
figyelemmel arra, hogy az lgyfelek egyes tranzakcidi a levelez6bankok kézremiikddésével keriilnek tovabbitasra, igy
az ugyfél nem csak a szamlavezetd, de a levelezGbank részére is kockazatot jelentenek. A levelezGbanki szolgéltatas
nyujtasabol eredeti kockdzati kitettség pontosabb beazonositasa céljabdl az MNB 2025. majusaban tematikus
adatszolgaltatast kezdeményezett a 25 legnagyobb kitettséggel rendelkezé hitelintézet tekintetében. Jelen
kockazatértékelés véglegesitésekor a beérkezett lgyfélszintli és tranzakciés adatok kiértékelése folyamatban van,
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intézkedések, valamint a tranzakcié monitoring terén is a nemzetkozi sztenderdeknek valé megfelelés érdekében.

Tovabbi kapcsolddod kockazat a magyar hitelintézetek altal vezetett tranzitszamlakkal kapcsolatosan merdlt fel. Ez a
jelenség jol latszik a szolgaltatdk bejelentéseibdl és a nemzetkdzi megkeresésekbdl. A tranzit fizetési szamlak esetén
a szamlara a kalfoldi forrasszamlardl érkezé jovairasok és a kalfoldi célszamlara iranyuld terhelések 6sszege kozel
azonos, és az atutaldsok mogdtt nem azonosithatd racionalis gazdasagi indok. Az atutalasok jellemzéen kilfoldi
székhely( hitelintézetek altal vezetett fizetési szamlakrdl érkeznek, illetve altalaban a kiildé orszagtdl eltér6 orszagban
(elsésorban pénzigyi kézpontokban) bejegyzett, de kilfoldi székhely(i hitelintézethez utaljak tovabb az 6sszegeket. Az
2022-2024 id&szak éves adatszolgdltatasai a kockazatot alatamasztjak azzal, hogy a magas kockazatinak mindgsitett
orszagokba, térségekbe iranyuld terhelések 2022-ben 321 567 darabrdl 434 502 darabra néttek 2024-re, mig ezen
tranzakciok 6sszege 2022-ben 4,2 billid, 2023-ban 6,5 billid, mig 2024-ben 5 billié Forint volt, tehat 2022-h6z képest
nétt a tranzakciok volumene. A magas kockdzatunak minGsitett orszagokbdl, térségekbdl érkezd jovairasok ehhez
képest nagyobb volument tettek ki, 2022-ben 6,7 billio, 2023-ban 8,6 billid, mig 2024-ben 7,7 billié Forinttal.

Addicionalis kockazatéként jelennek meg a tényleges tulajdonosok azonositasa soran észlelt nehézségek, valamint a
tényleges tulajdonosi adatbdzis hasznalatanak elmaraddsdval osszefiiggé kockazatok. A szektor a nem alacsony
kockazatu esetekre is atvilagitasi gyakorlatat kizarolag az tgyfél tényleges tulajdonosi nyilatkozatokra épitette és a
kozponti tényleges tulajdonosi adatbazis hatékony hasznalata sem honosodott meg a szolgaltatdk gyakorlataban.

Tovabbi kockazatot novelS tényezs, kiemelt kockazat a blincselekményekbél szarmazé jovedelmek aramlasa a
bankszektorba, és még mindig gyakori jelenség, hogy kisebb 6sszeg(i juttatasokért cserébe stromanok vesznek részt
bankszdmlanyitadsokban. Ezen tulmenden, az Gn. money muling? - Magyarorszagon ,pénzfutar” -ként meghatarozott
jelenség - is kiemelt kockazatként jelenik meg a hitelintézeti szektorban.

Azilletékes hatdsagok megallapitottak, hogy az lizleti folyamatok digitalizacidja, a FinTech-hez kapcsolodo Uj Gzletagak
megjelenése és a tdvmunka sebezhet6bbé tette a hitelintézeteket a kiberb(inzéssel és az online csalassal szemben.

b. A hitelintézeti szektorban rejl8, hatarokon atnyulé ML/TF kockazatok

A hitelintézeti szektorra jellemz6 az Gsszetettség, kilféldi, mind tagallami, mind harmadik orszag allampolgarai is
megjelennek a hitelintézeti szektort kitevd szolgdltatdk tgyfélkdrében, illetve tobb hitelintézet rendelkezik kilfoldi
érdekeltséggel. A hatarokon atnyulé ML/TF kockazatot jelenleg nagyban befolyasolja az orosz-ukran konfliktus, amely
kovetkeztében Magyarorszagra érkezé menekiiltek szdma né. Tovabbi kockazati tényezéként értékelendd az orosz
t6ke bankrendszerbdl térténd kiaramlasa. Mindezen tényez6kre tekintettel, a hitelintézeti szektorban rejlG, hatarokon
atnyulé ML/TF kockazatok JelenetGsnek értékelendéek.

Az MNB a fenti valamennyi kockazatot mérlegelve a hitelintézeti szektor inherens kockazatat Nagyon jelentésnek

Inherens kockazat: _

értékeli.

3. Azellen6rzések mindsége

Az MNB a hitelintézeti szektor altali ellenérzések megfelel§ségének és minGségének értékelésénél a szolgaltatok
egészére kiterjedd, illetve az egyes Uzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékeléseket, a monitoringhoz
kapcsolédd eljardsokat, valamint a tényleges tulajdonosok azonositasat, illetve azok hatékonysagat értékelte
gyengének, mig az ellenGrzések egyéb teriileteit az MNB jonak tekintette. Az MNB gyengének értékéli a kontrollok

2 Europol, Money muling A mddszer lényege, hogy a magyarorszagi bankszamla-tulajdonos jutalék reményében elkdvet6 térsai rendelkezésére

bocsatja a sajat bankszamlajat, azért, hogy az oda utalt, blincselekmény elkovetésébdl szarmazd Gsszegekkel a télik kapott instrukcidk szerint
hajtson végre pénzforgalmi miveleteket: készpénzfelvételt vagy tovabbi dtutaldsokat.
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mikodtetésének minGségét, illetve a kontrollfolyamatok hatékonysagat, ugyanakkor kockazatcsokkentd tényez6ként
értékeli, hogy a hitelintézetek tobbségében valamennyi folyamat tekintetében rendelkeznek rendszerszint(
megolddsokkal.

A szektorban a legnagyobb kockazat a szolgaltaték tranzakcidmonitoring rendszereinek hatékonysaga, az ugyfél-
bejelentések hatékonysaga, valamint az ligyfelek és az egész szolgdltatdra kiterjed6 kockazatértékelések minésége. A
szektorok kozott a hitelintézeti szektorban a legjobb viszont az Ugyfél-azonositasi folyamatok és politikak
megfeleldsége, valamint az ML/FT kockazatokkal kapcsolatos tudatossag.

4. Fellgyeleti tevékenység

A kockdazatcsokkentd tényez6knél megjelenik, hogy az MNB az utdbbi években hangsulyt fektetett a hitelintézeti
szektor szerepl6inek kockazatalapu felligyeletére. A felligyeleti stratégia kidolgozasanal — figyelemmel a kockazatalapu
felligyelésre — az MNB azon szolgdltatok vizsgalatara helyezte a hangsulyt, amelyek magasabb kockdzati profillal
rendelkeznek. Az on-site vizsgalatok mellett off-site vizsgalatokra is egyre jelent6sebb szamban sor kerilt program
szerinti tervezésiik mellett. A stratégiaban kiemelt szerepet kap a csaldsi jelenségek visszaszoritasa, és a
csaldasmegelGzési legjobb piaci gyakorlatok bemutatasa a szektornak, illetve a tényleges tulajdonosok atvilagitasanak
ellendrzése és a tranzit jelenség kiemelt ellen6rzése, ezen tulmenden a készpénzes tranzakcidk vizsgalata tovabbra is
kiemelt feligyeleti cél. A hitelintézetek folyamatos felligyeletét az éves és negyedéves adatszolgaltatasok segitik.
Bevezetésre keriilt a negyedéves kapcsolattartoi egyeztetés a kiemelt hitelintézetekkel, ahol a legutobbi negyedéves
adatszolgaltatasok alapjan 6sszedllitott dashboard-ok és Gsszesitett piaci adatok alapjan mutatja be az MNB a piaci
benchmark-ot, valamint kockazati jelzések is bemutatasra keriilnek a bankok részére. Uj elemként jelenik meg
tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi rendezését kovetben ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés
részét tudjak képzeni a jovGben.

5. Azonositott jogsértések

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes hatdsagok altal azonositott leggyakoribb jogsértések az tigyfél-atvilagitassal, a
tranzakcié monitoring hatékonysagaval és az ezt kbvetS bejelentések benyujtasaval, valamint az ML/TF kockéazatok
kezelésével — ideértve az AML/CFT politikdkat és eljarasokat, a belsé ellen6rzéseket és a nem megfelel6 AML/CFT
eréforrasokat is —voltak kapcsolatosak. A szektorban feltart jogsértések tobbségét az illetékes hatdsagok kdzepes vagy
kisebb sulyunak mingsitette. Az EBA Opinion alapjan, a fellgyeleti tevékenység novekedésével 6sszhangban,
Osszességében jelentGsen megndtt a megallapitott jogsértések szama.

Az MNB szdmos jogsértést azonositott a hitelintézeti szektorban, amely leginkdbb az ligyfelek kockazatértékelésével,
a szlrési és bejelentési gyakorlattal, a tényleges tulajdonosok azonositasaval, a kontrollok hidnyossagaival, valamint
Ugyfél-atvilagitas megfelelGségével kapcsolatban keriltek feltarasra.

Az MNB vizsgalatai soran folyamatosan visszaméri a hitelintézeteknél felmerilé kockazatokat. Az MNB a 2021-2024.
id6szakban 24 hitelintézetnél folytatott le vizsgalatot (vizsgdlatokat). Ezen vizsgalatok kapcsan az MNB 139 esetben
tett megallapitast, 19 esetben kerllt sor hatdrozat kiadasara, a hatarozatokban 383 112 000 Forint birsag
megfizetésére kotelezte a vizsgalt intézményeket. Legjelent6sebb szamban az ligyfél-atvilagitds, a tényleges
tulajdonosok azonositasa, verifikaldsa, valamint a tranzakcid monitoring és bejelentések témakorében tett
megallapitasokat az MNB.

A tranzakcié monitoring hidnyossagai a 2021-2024 kozotti id6szakban is folyamatosan jelen voltak a vizsgalatok soran.
A monitoring rendszerrel szemben tamasztott elvarasok fokozédtak, tébbek kozétt djabb kotelez jellegl szlirések
bevezetésével, tovabba hangsulyos vizsgalati elem lett a szlir6rendszer hatékonysaganak ellenérzése. Az adott
id&szakban lefolytatott vizsgalatok tébb intézmény esetében tartak fel hidnyossagot.

Az MNB az elmult id6szakban lefolytatott vizsgdlatai soran az alabbi teriileteken detektalt kontrollhidnyossagokat:
e  kockazatok azonositdsa, belsd kockazatértékelés, tigyfelek kockazati besorolasa,
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e tényleges tulajdonosok azonositasa, verifikalasa,

e apénzmosas gyanus lgyletek kisz(irését biztositd monitoring rendszerek,
e NAV PEl részére teljesitend6 bejelentések,

e a pénzmosasi bejelentésen feliili, tovabbi kockazatcsokkentd intézkedések,
e védelmivonalak mikodése,

o (gyfél személyazonossdgat igazold okiratok minGségi problémai.

Az MNB tobb esetben felszélitotta a Szektorhoz tartozd szolgdltatdkat a feltart hidnyossagok orvoslasara, mind
hatarozatban, mind vezetdi levélben. Ezen feliil szankcidként a kordbbiaknal jelent6sebb birsagok kertiltek kiszabasra.

6. Alszektorok

a. Szakositott hitelintézeti — alszektor
Magyarorszagon a Szakositott hitelintézeti alszektorban 1 és 5 k6z6tti szamu szolgaltatd talalhaté.

A szektorban rejl6, inherens kockazatok értékelése az alszektorok tekintetében is alkalmazandd, azonban eltérés a
szektor és az alszektorok kozott az lUgyfelekben, valamint az ligyletekben mutatkozik meg. Az tgyfélszamok ezen
alszektorokban jelent6sen alacsonyabbak és kevesebb a nem rezidens lgyfelek szama, illetve jellemz6bbek a belfoldi
Ugyletek, amelyre tekintettel az alszektorban rejl6 inherens kockazat — a szektor értékétdl eltéréen —JelentGs. Az MNB-
nek az inherens kockazat eltéritését megalapozé informaciérdl tudomdsa nincsen, igy az inherens kockazata a
Szakositott hitelintézeti alszektornak megegyezik a maradvanykockazattal, amely Jelentds.

Inherens kockazat: Jelentds

Maradvanykockazat: Jelentds

b. AML/CFT kollégium mellett m(kodé kilfoldi érintettségli csoporttag — alszektor
Magyarorszagon jelen alszektorban 20-30 k6z6tti szamu szolgaltaté van jelen.

Jelen alszektorba tartoznak a kilféldi székhely( hitelintézetek magyar lednyvallalatai, fioktelepei. A kbzos jellemzéjik,
hogy a kiilféldi tulajdonos anyavallalat jellemz&en tobb, mint hdrom tagorszdgban rendelkezik lednyvallalattal vagy
fidkteleppel, igy az AML/CFT kollégiumokrdl szélé ESA iranymutatds alapjan ezen esetekben AML/CFT kollégium
feldllitasa megtortént. A kollégium keretében a tagorszagok illetékes hatdsagai, illetve — az AML/CFT kollégiumokrol
sz0loé ESA iranymutatasban meghatarozott esetekben — harmadik orszagok felligyeletei kozotti informacidcsere,
tudasmegosztas torténik. Az AML/CFT kollégium mellett m(k6dé kalfoldi érintettségli csoporttagok esetében a
csoportiranyitdas meglétét és az ehhez tarsuld kollégiumi visszajelzések rendszerét az MNB kockazatcsokkenté
tényez6ként értékeli, igy az alszektor inherens kockazata Jelent6snek tekintend6. Az MNB-nek az inherens kockdzat
eltéritését megalapozd informdciordl tudomdsa nincsen, igy az inherens kockazata a Fidktelep alszektornak
megegyezik a maradvanykockazattal, amely Jelent6s.

Inherens kockazat: Jelentds

Maradvanykockazat: JelentGs

7. Maradvanykockazat

Az MNB megitélése szerint az egyes hitelintézeteknél alkalmazott kontrollok min&sége és a védelmi vonalak
egyuttm(ikodése még nem éri el azt a hatékonysagi szintet, amely miatt indokolt lenne csokkenteni a
maradvanykockazat értékét, amely igy megegyezik a szektor inherens kockazatanak értékével, az Nagyon jelentds:

Maradvanykockazat _
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4.2. Pénzforgalmi intézményi szektor?
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozd informaciok dsszesitett formaban

Magyarorszagon tevékenységet folytaté pénzforgalmiintézmények szama 15-25 koz6tti a szektorban, ebbdl fioktelepi
formdban mikdd6 pénzforgalmi intézmények szama 5 és 7 kozotti. Tevékenységi koroket tekintve a szolgaltatok
pénzforgalmi szolgaltatdsokkal, fizetési szdmldkkal kapcsolatos tevékenységet latnak el.

A hazdnkban engedélyezett pénzforgalmi intézmények tevékenységi korét tekintve lényegében négy csoportra
oszthatéak:

a) fizetési szamlat vezetd és a kapcsolodd szolgdltatasokat végz6 pénzforgalmi intézmény;

b) elfogadasi tevékenységet végz§ szolgaltatok (bankkartyaelfogadas, POS-telepités);

c) az Uj tipusu innovativ pénzforgalmi szolgaltatasokat nyujté szamlainformacids szolgaltatok (AISP-ok) és

fizetés-kezdeményezési szolgaltatdok (PISP-ek);

d) pénzforgalmi szolgaltatasok végzése, kizardlag SZEP kartyara korlatozva.
A fent megjel6lt szolgaltaték kozil azok kapcsan, amelyek kizarélag munkavallaloi béren kivili juttatasokkal
kapcsolatban (SZEP kartya) nydjtanak pénzforgalmi szolgéltatdsokat, jelenleg nem ismertek ML/TF kockazatok,
amelyre tekintettel ezen szolgdltatdkat a jogalkotd kivette a Pmt. hatdlya aldl.*

A pénzforgalmi intézményi szektoron beliil jelennek meg az MVTS szolgdltaték, mint Magyarorszagon jelen 1évé
pénzforgalmi kozvetitdk, akik altalanossagban kilfoldon bejegyzett szolgaltatok megbizasabdl végzik tevékenységiiket.
Ezen esetekben a kiildd fél pénzt ad a szolgdltatd kozvetitdje szamdra, hogy azt egy masik kdzvetitGje utjan elkildje a
kedvezményezett részére.

A szektoron belil alszektort képeznek a fizetés-kezdeményezési szolgaltatdsokkal (PISP) foglalkozé pénzforgalmi
intézmények, valamint a szamlainformacids szolgaltatasokkal (AISP) foglalkozé pénzforgalmi intézmények.

2. Inherens kockazatértékelés

a. A pénzforgalmiintézményi szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényez6k

Az MNB a termékek/szolgaltatasok és az értékesitési csatorna kockazatat Jelent&snek, az Ugyfelek kockazatat
Mérsékelten jelent&snek, mig a foldrajzi kockdzatokat Mérsékelten jelent8snek értékelte. Az dgazat értékelésénél
figyelembevételre keriilt a szolgaltatok csekély szama, illetve az is, hogy hataron atnyuld tevékenység végzése a
szektorra kevésbé jellemzé.

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termékek/szolgaltatasok JelentGs
Ugyfelek Mérsékelten jelent8s
Foldrajzi Kevésbé jelentGs
Ertékesitési csatorna Jelent6s

A szektorban mikodé  szolgdltatdk a  pénzforgalmi  szolgaltatasok  palettdjardl  kinalnak  olyan
termékeket/szolgaltatasokat, amelyeket meghatarozott Ugyféltipusok szamara terveztek. A szolgaltatok kilonbozd
értékesitési csatorndkat hasznalnak, amelyek kilénboz6 tipusu és szintli ML/TF kockazatokat eredményezhetnek. A
termékek és szolgdltatasok vonatkozdsaban a kockdzat ebben a szektorban akkor kiemelked6en magas, ha a
pénzforgalmi szolgaltatasokhoz kapcsolddik készpénzmiivelet is (készpénz befizetés/kifizetés). A magas kockazatu

3 Jelen szektorhoz a pénzforgalmi intézmények tartoznak, azon vallalkozasok, amelyek — a vonatkozé jogszabalyban foglaltaknak megfelelen — az
MNB altal kiadott tevékenységi engedéllyel rendelkeznek pénzforgalmi szolgéltatasi tevékenység végzésére, de nem rendelkeznek engedéllyel az
elektronikuspénz-kibocsatasi tevékenység végzésére.

4Pmt. 1. § (4) bekezdésének a) alpontja
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nem rezidens Ugyfelek vagy az off-shore tarsasagok szintén hozzajarulnak a megnovekedett eredendé kockazathoz
ebben az 4gazatban. A kapcsolddo értékesitési csatorna kockdzat, hogy a pénzforgalmi intézmények pénzforgalmi
kozvetit6k igénybevételével nyujthatjak szolgdltatasaikat. A hamisitott dokumentdcidval, illetve a strdmanok
igénybevételével kapcsolatos kockdzatok szintén befolydsoljak a kockdzati kitettség szintjét. Ezen tulmenéen a
termékekben rejlé kockazatot novelheti az Uj technoldgidk igénybevétele és a nem személyes (zleti kapcsolatok
jelenléte.

Az EBA Opinion alapjan, egyrészt a termékek és szolgaltatasok, masrészt a foldrajzi kitettség esetében a JelentGs
kockdzat, illetve a Nagyon jelent8s kockazat valamivel magasabb aranyban szerepelt, amely mind&sités tikrozi a kilféldi
illetékes hatdsagok értékelését a szektor inherens kockazatat tekintve.

Tovabbi kockazatok is azonositasra keriltek a szektor vonatkozasaban. A szektorhoz tartozo szolgaltatdk szabdlyalapu
utasitdsokat varnak az AML/CFT politikdk végrehajtdsdhoz, a kockazatalapi megkozelités a szolgaltatoknal nem
hatékony. Jellemzd, hogy a rendelkezésre allé eréforrast nem megfelelGen osztjak el a szektorhoz tartozo szolgaltatok,
cél altaldanossagban a koltségek és kiadasok csokkentése, mintsem a kockdzatalapu eljarasok, politikdk alkalmazasa,
amely kockazatot jelent a szektorban. Altalanossagban elmondhaté tovabbd, hogy a szektorhoz tartozd szolgaltatdk
AML tranzakcié monitoringja és a gyanus ligyletek bejelentésére vonatkozo eljardsok szabalyozasa is fejlesztendd. A
szektorhoz tartozd szolgaltaték esetében a tényleges tulajdonosok, valamint a tulzottan &sszetett tulajdonosi
strukturdk azonositasa sok esetben nem megfelels, tovabbi kockdzatként jelenik meg a virtudlis IBAN szamok
haszndlata, illetve az automatizalt kockazatértékelési rendszerek hianya. Kockazati tényezd tovabba, hogy a szektorhoz
tartozd szolgdltatok a felligyleti adatszolgaltatasok teljesitése soran sok esetben nem megfelel6 adatokat
szolgdltatnak, valamint kockazatként keriilt detektélasra az alkalmazottak AML/CFT ismereteinek és tudatossaganak
elmaradasa, amely befolydsolhatja a szolgaltatdk hatékonysagat. Jellemzd tovabba a szektorra a késedelmes riportok
és/vagy a tranzakcids dokumentumok NAV PEl-nek torténd benyujtasanak hianya.

Az MNB figyelembe vette tovabbda az EBA Opinion-ben megjelend, az illetékes kiilfoldi hatosdgok altal megjelolt
leggyakoribb tényezdket is. Ezek novelték a szektor kockazati besorolasat; a kindlt szolgaltatasok készpénzigényes
jellege, az alkalmi tranzakciodk tulsulya a tartds zleti kapcsolatok helyett, a magas kockazatu orszagok, amelyekben a
pénzforgalmi intézmények mikddnek, a tranzakcidk nagy volumene és gyorsasaga, az Uj technolégidk hasznalata az
tgyfelek tavolrdl torténd azonositasanak megkdnnyitésére, valamint az alkalmazott forgalmazasi csatornak. Ez utdbbit
illet6en a hatdsagok ugy értékelték, hogy az igynokhaldzatok hasznalata az dgazatban kiilonos kockazatot jelent, mivel
ez az Uzleti modell a megfelel§ iranyitas és a megbizo altali megfelel feliigyelet hidnyat eredményezheti. Mindezek a
tényezG6k kiilonos aggodalomra adnak okot a pénzatutaldsi dgazatban, amelyet tobb illetékes hatdsag is kilonosen
sebezhetbének itélt a terrorizmus finanszirozdsahoz kapcsolddé hatdrokon atnyulé tevékenységekkel szemben. Ez az
aggodalom tukrozédik az illetékes hatésagoknak a szektor hatarokon atnyulé tranzakcidkkal kapcsolatos ML/TF
kockazati kitettségének értékelésében.

Tovabbi kockazat a szektorban a fizetési kérelmek® bevezetéséhez és elterjedéséhez kapcsolddik. A szektorhoz tartozd
szolgaltatdkon keresztil az lgyfelek, jelen konstrukcidban a kedvezményezettek un. fizetési kérelemmel élhetnek,
amelyeket — a cimzett, a fizet6 fél jévahagyasat kovetben — a fizetd fél pénzforgalmi szolgaltatdja teljesit. Ezen fizetési
kérelmek alkalmazdsdval a visszaélések kockazata novekedhet, kiilonos tekintettel arra, hogy kedvezményezett a
fizetési kérelmet oly médon is benyujthatja a fizetési szaml3ajat vezet6 pénzforgalmi szolgaltatdhoz, hogy abban az
azonnali atutalasi megbizas megadasdhoz sziikséges adatok kozott a fizet6 fél neve és pénzforgalmi jelz6szama helyett
a fizet6 fél fizetési szamlajahoz hozzarendelt masodlagos szamlaazonosité megadasara is lehet8ség van (35/2017. (XII.
14.) MNB rendelet 36. § (4) bekezdés). Megdllapithatd tovabba, hogy a fizetési kérelem a , piszkos pénz” pénziigyi

5> a pénzforgalom lebonyolitasarol szl 35/2017. (XII. 14.) MNB rendelet (35/2017. (XII. 14.) MNB rendelet) 2. § (1) bekezdés 5. pont: ,fizetési
kérelem: a kedvezményezett dltal a fizetd félnek cimzett fizetés kezdeményezésére vonatkozd, az azonnali dtutaldsi megbizds elszdmoldsdt és
teljesitését végzd belféldi fizetési rendszerben szabvdnyositott lizenet, amely legaldbb az azonnali dtutaldsi megbizds megaddsdahoz sziikséges
valamennyi adatot tartalmazza.”
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rendszerben torténd rétegzésében jatszhat szerepet, ezzel egyuttal novelve a pénzmosasi kockazatot. A
szolgaltatéknak szlikséges felismerniiik a fizetési kérelmekhez kapcsoléddan az esetleges visszaéléseket, pénzmosasi
kockazatokat, illetve azok mérséklése érdekében kockdzatcsokkentd intézkedéseket sziikséges bevezetniiik.

b. A pénzforgalmiintézményi szektorban rejlé, hatarokon atnyulé ML/TF kockazatok

A pénzforgalmi intézményi szektorra részben jellemz6 a kuilféldi érintettség, azonban Magyarorszagon tipikusan
magyar lgyfelekkel rendelkeznek a pénzforgalmi intézmények. A felligyeleti tapasztalatok jelentds kockazatokat nem
tiikréznek, a szektor vonatkozasaban nem jellemzGek a kiilsé kockazati jelzések sem.

Az el6zetes felmérés alapjan a pénzforgalmi intézményi szektor inherens kockazata Jelent6snek tekintendd.

Inherens kockazat: Jelentds

3. Azellendrzések minGsége

Az MNB a pénzforgalmi intézményi szektorhoz tartozo szolgaltatdk altali ellenGrzések megfelelGségét és min&ségét
értékelte, amely alapjan az szolgaltatok egészére kiterjedd, illetve az egyes Ulzleti kapcsolatokra alkalmazott
kockazatértékeléseket, a monitoringhoz kapcsolédd eljarasokat, azok hatékonysagat, az azonositasi és ellendrzési
politikak megfelel6ségét, hatékonysagat, valamint a folyamatos monitoringhoz kapcsolddo eljardsok megfelel6ségét
és hatékonysagat értékelte gyengének, mig a nyilvantartdsok megfelelGségét és hatékonysagat nagyon jonak
tekintette. A tobbi ellenGrzési szempontot az MNB jonak mindgsitette.

4. Fellgyeleti tevékenység

Az MNB a kockazatalapu felligyelésre tekintettel kisebb hangsulyt fektetett a pénzforgalmi intézményi szektor on-site
vizsgdlatara. Felligyeleti tevékenységét off-site eszkdzokkel a negyedéves és éves kotelez6 adatszolgaltatasok
elemzésével és kiértékelésével latta el. Uj elemként jelenik meg tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi
rendezését kovetben ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jov6ben.

5. Azonositott jogsértések

Az adatszolgaltatasi kotelezettségek teljesitése soran az MNB jelent8s jogsértést a szektorhoz tartozd szolgaltatok
esetében nem észlelt. Ezidaig egy szolgaltatd esetében az MNB atfogo vizsgalata keretében azonositott belsé kontroll
hidnyossagokat. A szdban forgd szolgaltatd esetében a prudens miikodést biztositd vallalatiranyitasi keretrendszer
nem volt maradéktalanul biztositott, a megfelel§ a bels6 szabalyozdéi folyamat és a gyenge kontroll kovetkeztében a
szolgaltaté milikédése jelentSs instabilitdst mutatott. Egy masik szolgaltatonal rendszerszint(i hianyossagok
mutatkoztak, azonban ott az MNB felligyeleti intézkedést alkalmazott.

6. Alszektorok

a) Fizetési szamla vezetés tevékenységet nem végz6 pénzforgalmi intézmény - alszektor

Az alszektorhoz tartozé szolgaltatok szama 10 és 15 kozott talalhatd. A szektoron beldl alszektort képeznek azon
pénzforgalmi intézmények, amelyek fizetési szdmla vezetési tevékenységet nem végeznek, azaz a pénzmosasi
tevékenységek kozil a rétegzés tevékenységében tipikusan nem jatszhatnak szerepet, amely kockazatcsokkentd
tényez6nek értékelend6. Minderre tekintettel, a szektorhoz képest az alszektor inherens kockazatat Mérsékelten
jelent6snek értékelte az MNB.

Inherens kockazat: Mérsékelten jelent6s

A maradvanykockazati szint az inherens kockazat szintjéhez képest nem kerilt eltéritésre, mivel egyel6re nem all
rendelkezésre kell6 mélységli felligyleleti tapasztalat az alszektort illet6en. Az MNB folyamatos felligyelés keretében,
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az alszektor szolgdltatéinak Ugyfeleitdl, illetve tarshatésagoktdl érkez6 panaszok és sajtofigyelés soran szerzett
informacidk alapjan felligyeli az alszektorhoz tartozo szolgaltatokat.

Maradvanykockazat: | Mérsékleten jelentés

i. Fizetés-kezdeményezési szolgaltatok (PISP)® — al-alszektor
Jelen al-alszektorhoz tartozé szolgaltatok szama 3 és 5 kdzottire tehetd.

Az EBA irdnymutatasaiban jelezte, hogy az AISP-khez és PISP-khez kapcsolédd eredendé ML/TF kockazat korlatozott,
és ezért az egyszerUsitett atvilagitdsi (SDD) intézkedések a legtobb esetben megfelel6ek. Kockazatot csokkentd
tényezG, hogy a PISP-k, bar részt vesznek a fizetési lancban, nem maguk hajtjak végre a fizetési miiveleteket, és nem
rendelkeznek a pénzforgalmi szolgaltatdst igénybe vev8k pénzeszkdzeivel. Azonban a PISP szolgaltatdknal lehetbség
van jelen fejezet 2. pontjaban részletezett fizetési kérelem benyujtasara, amely kockazatot nével6 tényezd, de ez a
tény 6nmagdban még nem indokolja az alszektor inherens kockazatahoz képest torténd eltéritést, igy 0sszeségében
az MNB az al-alszektor inherens kockazatat Mérsékelten jelent8snek értékeli.

Inherens kockazat: Mérsékelten jelentds

Az inherens kockdazat szintjéhez képest a maradvanykockazati szint nem kerilt médositasra, mivel egyel6re nem all
rendelkezésre kell6 mélységli fellgyleleti ismeret az alszektort illetéen. Az MNB folyamatos felligyelés keretében, az
al-alszektor szolgaltatdinak Ugyfeleitdl, illetve tarshatdsagoktdl érkezd panaszok és sajtofigyelés soran szerzett
informaciodk alapjan feltgyeli, felmerilé kockazati jelzés alapjan ellenérzi a PISP-ket.

Maradvanykockazat: | Mérsékleten jelentds ‘

ii. Szadmlainformacids szolgdltatdk (AISP)7 — al-alszektor
Jelen al-alszektorhoz tartozé szolgaltatok szdma 5 és 10 kozé tehetd.

A szamlainformacids szolgaltatds esetén a szolgaltaté egyedil banktitoknak mindsilé informacidkhoz fér hozza, a
fizetési lancban nem szerepel, fizetési miiveletet kezdeményezni nem all médjaban, a pénzmozgdsra semminem’i
réhatdsa nincsen, azaz — a PISP-hez hasonléan — nem rendelkezik a pénzforgalmi szolgaltatast igénybe vevé
pénzeszkozeivel.

Az EBA irdnymutatdsaiban jelezte, hogy az AISP-khez és PISP-khez kapcsolddd eredendS ML/TF kockazat korlatozott,
és ezért az egyszer(sitett atvilagitds (SDD) intézkedések a legtobb esetben megfelel6ek. Tekintettel arra, hogy jelen
al-alszektorba tartozo szolgaltatdk a fizetési miveletekre semminemd rahatdssal nem rendelkeznek, Ugy az alszektor
inherens kockazatahoz képest jelen al-alszektorban mikodé szolgaltatdk kevésbé kitettek ML/TF kockazatoknak, igy —

az alszektor inherens kockazatatdl eltéréen — a jelen al-alszektor inherens kockazatat az MNB Kevésbé jelentGsnek
értékeli.

Inherens kockazat: Kevésbé jelentbs

6 Hpt. 6. § (1) bekezdés 27a pontja alapjan: "fizetés-kezdeményezési szolgdltatds: olyan szolgdltatds, amely a pénzforgalmi szolgdltatdst igénybe
vevd kérésére mdsik pénzforgalmi szolgdltatondl vezetett fizetési szamla vonatkozdsdban fizetési megbizds inditdsdra szolgdl;”

7 Hpt. 6. § (1) bekezdés 101a pontja alapjan: ,,szdmlainformdcids szolgdltatds: olyan online szolgdltatds, amely &sszesitett informdcidk nyujtdsdra
szolgdl egy vagy tébb olyan fizetési szamldrol, amelyet a pénzforgalmi szolgdltatdst igénybe vevé egy mdsik pénzforgalmi szolgdltatondl vagy tébb
pénzforgalmi szolgdltatdndl nyitott;”
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Az inherens kockazat szintjéhez képest a maradvanykockazati szint nem kerilt mddositasra, mivel egyel6re nem all
rendelkezésre kell6 mélységli felligyleleti ismeret az al-alszektort illetéen. Az MNB folyamatos felligyelés keretében,
az al-alszektor szolgaltatdinak tgyfeleitdl, illetve tarshatdsagoktol érkezd panaszok és sajtofigyelés soran szerzett
informacidk alapjan felligyeli, felmeriilé kockazati jelzés alapjan ellenérzi a AISP-ket.

Maradvanykockazat: Kevésbé jelentbs

7. Maradvanykockazat

A maradvanykockazat 6sszességében Jelent8s. Az inherens kockazati besorolas megegyezik az maradvanykockazat
besoroldsaval, amely részben arra enged kovetkeztetni, hogy a meglévé ellenérzések egyelSre potencidlisan nem
voltak elegenddek a szektorban fennallé altalanos kockazat mérséklésére.

Maradvanykockazat: Jelentds

4.3. Elektronikuspénz-kibocsato szolgaltatoi szektor?
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és 0sszetettségére vonatkozd informacidk dsszesitett formdaban

Tevékenységi korét tekintve a szektorhoz tartozé szolgaltatok elektronikuspénz-kibocsatadi tevékenységet latnak el. Az
MNB jelenleg 2 db intézményt engedélyezett elektronikuspénz-kibocsatd intézményként. Emellett szamos intézmény
hataron atnyuld szolgaltatas keretében végzi Magyarorszagon a tevékenységet, illetve a kilféldi elektronikuspénz-
kibocsatd szolgdltato, kozvetitékon keresztiil pénzforgalmi szolgaltatasokat végezhet egy masik tagallamban (az e-pénz
kibocsatasa kivételével) anélkil, hogy fidktelepet létesitene az adott tagallamban.

2. Inherens kockazatértékelés

a. Az elektronikuspénz -kibocsatd szolgaltatoi szektorban rejlé ML/TF kockazati tényezék

Az MNB a termékek/szolgaltatdsok, Ugyfelek és az értékesitési csatorna kockazatat Mérsékelten jelent&snek
minGsitette, mig a foldrajzi kockazat JelentGs kockazati besorolast kapott. Az EBA Opinion alapjan, a f6 tényezé,
amelyhez ML/TF kockazatok kapcsolddnak az értékesitési csatornakhoz kéthet&ek. Magyarorszdgon a jelenlévd
szolgaltatdi szamra tekintettel az értékesitési csatorna az MNB megitélése szerint Mérsékelten jelentds kockazatot
hordoz magaban.

. , Kockazati érték
Kockazat megnevezése
Termék/szolgéltatas Mérsékelten jelentds
Ugyfél Mérsékelten jelentds
Foldrajzi Jelentds
Ertékesitési csatolna Mérsékelten jelents

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes hatdsagok szerint a f6 tényez6k, amelyek a szektort ML/TF kockazatoknak teszik
ki, a forgalmazasi csatornakhoz kapcsolédnak. Ennek oka, hogy az agazatban gyakori mas személyek alkalmazasa a
forgalmazasi lancban, ami megnehezitheti a megfelel§ AML/CFT ellendrzést és felligyeletet.

A nemzetkozi gyakorlatban kockazatként keriilt tovabba detektdldsra az elGre fizetett Un. prepaid kartyakkal
kapcsolatban, amikor az tigyfél ltal birtokolt kartydk szdma nem kerl korlatozésra, amely noveli az ML/TF kockazatot.
Bar az el6re fizetett kartyak gyakran kis értéklek, azonban a kockazatot ndvelheti, ha a szolgaltatd altal kinalt termékek
nagy értéki vagy korlatlan értékd fizetést, feltoltést vagy visszavaltast tesznek lehet6vé, beleértve a készpénzfelvételt
is.

8 Az elektronikuspénz-kibocsatasi tevékenységet az MNB engedélyével végz elektronikuspénz-kibocsaté intézmény.
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Az MNB kockazatosnak taldlja, hogy a tagdllamok eltéréen szabdlyozzak az online lgyfélkapcsolatok létesitését, igy
Magyarorszagon hataron atnyuld szolgaltatds utjan tevékenykedd egyes szolgaltaték mds tagallam joghatdlya ala
tartoznak, amely miatt eltérés és verseny alakul ki a kilféldi és a magyar szolgaltatok kozott és ebbdl az eltérésbdl
eredé kockazat befolydsolja a szektor inherens kockazatat.

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes hatésagok ramutattak arra, hogy a szektor nagymértékben tamaszkodik a nem
személyes azonositdsi folyamatokra. A RegTech megolddsokat szamos hatdsag kulcsfontossagu jelenlegi kockazatként
jelolte meg, az IT csalds és a hamis dokumentumok haszndlatanak megnovekedett kockazataval. Ez mas kockazati
tényezékkel egyiitt, mint példaul az ligyfél viszonylagos anonimitasa az Iranyelv® szerinti mentességeket élvez8 egyes
termékek esetében, az elektronikuspénz-tranzakciok egyszer(isége és gyorsasaga, valamint az ML/TF kockazatokkal
kapcsolatos gyenge altaldnos tudatossdg, hozzajarult a megnovekedett kockazati profilhoz. Ezen kockazatok is
figyelembevételre keriltek jelen szektor értékelésénél.

Az illetékes hatdsagok kilon aggodalmukat fejezték ki az el6re fizetett kartyakkal kapcsolatban, amikor az tgyfél altal
birtokolt kartyak szima nem kerl korlatozasra, amely néveli az ML/TF kockdazatot. Bar az el6re fizetett kartyak gyakran
kis értéklek, azonban a kockazatot névelheti, ha a szolgaltatok altal kinalt termékek nagy értékd vagy korlatlan értéki
fizetést, feltoltést vagy visszavaltast tesznek lehetévé, beleértve a készpénzfelvételt is. Ehhez kapcsolédd kockazatot
jelentenek egyes szektorhoz tartozo szolgaltatdk szoros kapcsolatai az online szerencsejatékokkal, illetve mas, magas
kockazatu tevékenységekkel.

b. Az elektronikuspénz-kibocsato szolgéltatdi szektorban rejl, hatarokon atnyuld ML/TF kockazatok

Az elektronikus-pénz kibocsato szolgaltatdi szektorra részben jellemzé a kiilfoldi érintettség, azonban tipikusan magyar
tgyfelekkel rendelkezik a szektor Magyarorszagon.

Az elGzetes felmérése alapjan az elektronikuspénz-kibocsaté szolgaltatéi szektor Magyarorszagon Mérsékelten
jelentds kockazatot rejt magaban.

Inherens kockazat: Mérsékelten jelentds

3. Azellendrzések minGsége

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes tarshatdsagok leginkabb a folyamatos monitoringhoz kapcsolddé politikaknak és
eljardsoknak a hatékonysagdban és az bejelentések hatékonysdgaban taldltak kifogasolni valdt. Tovabbi aggalyokat
fogalmaztak meg — az MNB értékeléséhez hasonléan — tovabba az egész szolgdltatéra kiterjed6 ML/TF
kockazatértékelés minGsége és az egyes Uzleti kapcsolatokra alkalmazott ML/TF kockazatok értékelésének
min&ségével kapcsolatban. Az EBA Opinion kiemeli, hogy az bejelentések hatékonysaga tovabbra is a legkevésbé
értékelt kontrollok egyike, illetve a nyilvantartasi politikak és eljarasok megfelel6ségét, valamint az tigyfél-azonositasi
politikak és eljardsok megfelelségét a legjobban értékelt kontrolloknak tekintették a hatésagok.Az MNB a szektor
hazai szerepelGit atfogd jelleg vizsgalatok keretében is ellenérzi, amelyre éppen az értékelési id6szakban keriilt sor.

4. Felugyeleti tevékenység
Az EBA Opinion kiemelte, hogy a szektor felligyelete soran az illetékes hatésagok az MNB-hez hasonléan leginkabb az

off-site felligyeleti tevékenységekre tamaszkodnak, f6ként az AML/CFT jelentéseken keresztiil.

Az MNB a Mérsékelten jelentds inherens kockazati besoroldsra, illetve a kockazatalapu felligyelésre tekintettel kisebb
hangsulyt fektetett az elektronikus-pénz kibocsato szolgaltatdi szektor on-site vizsgalatara, ugyanakkor az MNB egy

9 a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valé elhasznaldsdnak megel6zésérél, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet mddositasardl, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivl
helyezésérdl sz6l6 2015/849/EU Eurdpai Parlamenti és a Tanacsi 2015. majus 20-i irdnyelve (Iranyelv)
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szolgaltatonal folytatott le on-site vizsgdlatot. Felligyeleti tevékenységét ezen tulmenden off-site eszkdzokkel a
negyedéves és éves kdtelezd adatszolgéltatasok elemzésével és kiértékelésével is ellatta. Uj elemként jelenik meg
tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi rendezését kovetben ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés
részét tudjak képzeni a jovében. Az MNB programot inditott a belsé szabalyzatok és belsé kockazatértékelések
megfelelGségének ellenbrzése céljabal, és ahol kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben
bekérésre és ellenbrzésre keriilnek a belsd szabalyzatok és belsd kockazatértékelések.

5. Azonositott jogsértések

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes tarshatdsagok kevés jogsértést azonositottak, a szektorban a leggyakoribb
jogsértések az ligyfél és a tényleges tulajdonos azonositasaval és személyazonossaganak ellenGrzésével, a belsé
ellenérzésekkel és az altalanos AML/CFT szabalyokkal és eljarasokkal, a folyamatos monitoringgal, ideértve a
tranzakcidk monitoringjat is, valamint az tgyfelek kockazatértékelésével voltak kapcsolatosak.

Az MNB az egy szolgdltatonal lefolytatott vizsgalat esetében a szlrési, szankciods szlirési és bejelentési gyakorlataval,
valamint képzésekkel 6sszefligg6 megallapitdsokat tett. Az adatszolgaltatasi kotelezettségek teljesitése soran az MNB
jogsértést a szektorhoz tartozo szolgaltatd esetében nem észlelt.

6. Maradvanykockazat

Az MNB mérlegelve a szektor vonatkozdsdban kifejtetteket a maradvanykockazatot a szektor vonatkozasdban
Mérsékelten jelentGsnek értékeli. Az inherens kockazati besorolas megegyezik az a maradvany kockazati besorolassal,
amely részben arra a kdvetkeztetésre vezet, hogy a szektorban hatékonyabb ellen&rzésre van sziikség.

Maradvanykockazat: Mérsékelten jelentds

4.4. Pénzvalté irodak®
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozd informaciok dsszesitett formaban

A Magyarorszagon tevékenységet folytatd pénzvalté irodak szama 130 és 150 kozottire tehetS. A szolgdltatdk
pénzvaltd iroddk hitelintézetek megbizasabdl kiemelt kozvetitsi tevékenység!! keretében végzik a pénzvaltdsi
tevékenységet!?. A pénzvaltd irodak a hitelintézeti szektor szolgéltatéinak a kiemelt kdzvetit8jeként keriilnek
Magyarorszagon engedélyezésre. A hazai piacon mikddd pénzvaltdi szektor jelenleg harom hitelintézethez kotheté.

2. Inherens kockazatértékelés

a. A pénzviltoi szektorban rejlé ML/TF kockazati tényez6k

Az MNB 4ltal a termékek/szolgéltatasok, valamint az tgyfelek kockazata Jelentds, mig a foldrajzi és az értékesitési
csatorna kockazatok Mérsékelten jelentds besorolast kaptak.

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgéltatas JelentG6s
Ugyfél Jelent8s
Foldrajzi Mérsékelten jelentds
Ertékesitési csatorna Mérsékelten jelentds

10 A Pmt. 3. § 30. pontjaban meghatarozott pénzvaltd irodat jelenti.
11 A Hpt. 6. § (1) 90. pont a) alpontja szerinti kiemelt kézvetit6i tevékenységet jelenti.

12 A Hpt. 3. § (2) a) pontja alapjan.
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Az EBA Opinion 6sszegzés szerinti legtobb illetékes hatdsag Jelentds, illetve Mérsékelten jelentds kockdazati kategdriaba
sorolta a szektorban rejl6 kockazatot. Az EBA Opinion és a hazai tapasztalatok alapjan megallapithatd, hogy a
szektorban rejlé legfontosabb kockazatok tobbnyire a szolgaltatd készpénzigényes jellegéhez és az gyfelek tipusahoz
kapcsolédnak, akik kozott gyakran, ugyanakkor egyre kisebb szamban vannak példaul bevandorlék, menedékkérdk,
hataron tuli munkavallalék, turistak.

Fontos kiemelni, hogy a pénzvaltdsok soran nagy pénzmosasi kockazatot hordoz az ugyfelek, illetve lgyletek alkalmi
jellege. Kifejezetten hozzajarul tovdbba a kockazat névekedéséhez, hogy a megbizo hitelintézetek altal végrehajtott
pénzvaltasok joéval kisebb volumenben toérténnek, mint a pénzvaltd ligynokok esetében. Ez utdbbiak jellemzben
alacsonyabb er&forrassal rendelkeznek, a dolgozdi tudatossag szintje is mérsékeltebb, és a folyamatok technikai
rendszerek altali tdmogatottsaganak mértéke, esetleges automatizmusok jelenléte is csekélyebb.

Az Ugyfelek sokféleségébdl addddan az illetékes kilfoldi hatosagok kiemelték a foldrajzi kockazatot, amely a hatar
menti régidk kozelében zajld tevékenységek és a kapcsolddd készpénzigényes miveletek szintjéhez kapcsolddik,
amelyek a szektor szamdra kulcsfontossagu kockazatnovel6 tényez6. Egyes kilfoldi hatésagok a szektort érintd, az
alapbiincselekményekhez, példaul a csempészethez®® (kdltségvetési csaldshoz) kapcsolddd konkrét kockdzatokat is
azonositottak. Ezen kockazatok is figyelembevételre keriltek jelen kockazatértékelés elvégzésekor. Az MNB a szektor
korabbi értékelésénél megallapitotta, hogy a szektorhoz tartozd szolgdltaték fejlesztend6 AML tranzakcid
monitoringgal és az elvartaktdl elmaradd, nem megfelel6 gyanus ligyletek bejelentésére vonatkozd politikakkal és
eljarasokkal rendelkeznek. A szolgaltatok felligyelet felé torténé adatszolgaltatasi gyakorlata fejlesztendd, az Ggyfél-
atvilagitas soran a pénzeszkoz forrasanak beszerzési gyakorlata elmarad az elvarasoktdl, illetve az 6sszes relevans AML
tipoldgia, ,redflag-ek” teljeskorlien nem talalhatéak meg a szlir6rendszerekben. A 2021 6ta eltelt id6szakban a
szolgaltatoknal e tekintetben jelentds pozitiv valtozas tortént.

Az MINB kockazatként azonositotta a szektorban, hogy a pénzeszkoz forrasara vonatkozé informaciék nem minden
esteben allnak rendelkezésre, valamint tovabbi kockazatként keriilt azonositasra a személyzet megfelels ismereteinek
és tudatossaganak hidnya, amely befolyasolhatja a hatékonysagot, valamint késedelmes riportok és/vagy a tranzakcios
dokumentumok NAV PEI-nek torténd benyudjtasanak hianya, azonban a 2021 6ta eltelt id6szakban e tekintetben pozitiv
elmozdulds toértént, és a pénzmosas gyanus tranzakcidk bejelentése hatékonyabba valt.

Az MINB 3ltal folytatott vizsgalat alapjan kockdzatként kerilt azonositasra, hogy a pénzvalté irodak és megbizéik nem
helyeztek kell§ koriltekintést azokra az esetekre, ahol a pénzvaltd irodak lgyfelei rendszeres kisebb valtasokkal

,,,,,

A 2021-2024 kozotti id6szak tapasztalatai alapjan kiemelendd, hogy az lgyletek szama, valamint a kockazatos
térségekbdl szarmazo lgyfelek, illetve az ehhez kapcsolddo ligyletek szamossaga és volumene csokkent, amely okok
mentén az MNB az inherens kockazat mértékét Jelent&srél Mérsékelten jelentGsre modositja.

A fentiekre tekintettel, az MNB értékelése alapjan, az pénzvaltdi szektor Mérsékelten jelentds inherens kockazati
értékkel rendelkezik.

b. A pénzvaltdi szektorban rejl6, hatarokon atnyuléd ML/TF kockéazatok

Az pénzvaltdi szektorra jellemzd a kilféldi érintettség, amely els6sorban a turista tGgyfelek személyében realizalédik.
Megjegyezziik, hogy a k6zelmultban a pandémias helyzetre tekintettel az Ggyfelek szama jelent&sen csokkent. Kilfoldi
érintettség jelentkezhet — a fenti a) pontban foglaltak szerint — a bevandorldk, valamint a menekiltek személyében,
akik fokozott kockazatot jelenthetnek AML/CFT szempontbdl.

13 3 Blintetd Torvénykonyvrél sz6l6 2012. évi C. torvény 396. § (1) bekezdése
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Inherens kockazat: | Mérsékelten jelent8s

3. Azellen6rzések minGsége

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes kulfoldi tarshatdsagok tébbsége a szolgdltatok altal végzett ellenbrzéseket
gyengének mindsitette, a szolgaltatok altal elvégzett a szolgaltatok egészére kiterjedd, illetve az egyes Uzleti
kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést, a gyanus tranzakciok FIU-nak torténé bejelentésére vonatkozo eljarast,
illetve az ugyfél-atvilagitasi intézkedések hatékonysagat kifogasoltak. Aggodalmukat fejezték ki az irdnyitasi
strukturakkal és az AML/CFT funkcidhoz rendelt eréforrasokkal kapcsolatban. A hazai megbizéi kapcsolatok kotelezd
beépitésével ezek a kockazatok jelentGsen alacsonyabbak és a kockazatok egyre kisebb veszélyt jelentenek, azonban
a bejelentésben szerepl6 pénzvaltasok szama még mindig mérsékelten jelentds.

Az MNB a pénzvalté irodak altali ellen6rzések megfelel6ségének és minGségének értékelésénél a szolgaltatdk egészére
kiterjedd, illetve az egyes lzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést, valamint a folyamatos monitoringhoz
kapcsolédd politikdknak és eljarasoknak, ideértve a tranzakciok nyomon kovetésének megfelelGségét és
hatékonysagat mindsitette fejlesztendének , mig a tobbi értékelési szempontot jonak értékelte.

4. Fellgyeleti tevékenység

Az MNB a Mérsékelten jelentds inherens kockazati besorolasra, illetve a kockazatalapu felligyelésre is a korabbinal
kisebb hangsulyt fektetett a pénzvaltd irodak vizsgdlatara. Kiemelendd, hogy a kordbbi értékelések ota a
nyomonkovetési tevékenységek alapjan a korabbi kockazatokat jelent6s mértékeben sikerilt csokkenteni és érdemi
elmozdulds tapasztalhatd az egy lgylethez kapcsolodod jelent6s Gsszegli pénzvaltasok szamaban is. A korabbi
jelenségek még fennallnak, de mar nem jelentenek rendszerszintl kockazatot. A kockazat csokkenésével az MNB az
on-site vizsgalatainak a szamat is csokkentette. A Mérsékelten jelentds kockazati besorolasra tekintettel az MNB a
pénzvaltoi szektorban ismétl6dé jelleggel id6szakosan inditja a témavizsgdlatokat. A nagydsszegli pénzvaltasok szama
vonatkozdasdban a felligyeleti ellenérzéseket kovetSen az MNB jelentGs visszaesést tapasztalt. Ezen visszaesés noveli a
bizonylati rend nélkili un. ,fekete” pénzvaltads kockazatat. A hatdsagok egylittmikddése keretében kidolgozandd a
fekete pénzvaltasok ellendrzésének hatékony stratégiaja. Uj elemként jelenik meg tovabbd, hogy a tevékenységi
riportok szabalyozasi rendezését kovetben ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jovGben.
Az MNB programot inditott a belsd szabalyzatok és belsé kockazatértékelések megfelelGségének ellenGrzése céljabal,
és ahol kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben bekérésre és ellendrzésre kerililnek a
belsé szabalyzatok és belsé kockazatértékelések.

5. Azonositott jogsértések

Az MNB a felligyeleti vizsgalatok soran az alabbi terlileteken azonositott jogsértéseket:

kiilonosen, hogy a kozvetiték a pénzvaltasok soran nem forditanak kell6 figyelmet a pénzeszk6zok forrasanak
igazolasdra, és a feladatok megosztasa a kozvetitd és a megbizd hitelintézet k6zott nem tisztdzott a megbizasi
szerz6désben. A vizsgalati tapasztalatok alapjan tovabbi kockazatot jelent, hogy a kdzvetit6k tranzakciods szlirése nem
kell6 hatékonysagu, illetve sok esetben nem kerililnek megfelel6en dokumentalasra az elvégzett vizsgalatok. Az el6bbi
hidnyossagok eredményeként — visszatéré jelleggel — megfigyelhets a pénzmosasi bejelentések teljes vagy ismételt
elmaradasa, illetve sok esetben nagymértékli késedelme. Tovabbd kockadzatként keriilt azonositasra a megbizoi
kontroll nem megfelelé miikodése. A szolgdltatdk nagy része ismeri a kockazatokat, bar a felligyeleti tapasztalatok
alapjan a bels6 rendszerek nem mindig vannak 6sszhangban a kockazatokkal, illetve sokszor hianyzik a kontroll a
hitelintézet részérél, amelynek eredményeképpen a kozvetitd sokszor ellendrizetlen marad.

Osszegezve, a jogsértések jelent8s hanyada az Ugyfelek kockazatértékeléséhez, a szokatlan tranzakciok
feldolgozasahoz és bejelentéséhez, a pénzeszkodz forrasanak beszerzéséhez fiz6d6 gyakorlathoz, valamint a megfeleld
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a képzésekhez az AML/CFT folyamatokhoz kapcsolddétudatossaghoz kapcsolddott. Ezekben az ligyekben azonban a
nyomonkovetési adatok alapjan mar nem tikroz6dtek rendszerszint kockazatok.

6. Maradvanykockazat

Az MNB a maradvanykockazatot Kevéshé jelent&sre értékeli.

Maradvanykockazat: Kevésbé jelentds

4.5. Befektetési vallalkozasok
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozd informaciok dsszesitett formaban

A befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez. Befektetési szolgaltatasi
tevékenységet — f6 szabaly szerint — befektetési vallalkozas és hitelintézet folytathat. A jelen fejezet targya kizardlag
a befektetési vallalkozds. Az MNB AML/CFT felligyeletet 8-13 befektetési vallalkozas és 3-5 befektetési vallalkozas
fioktelepe felett gyakorol.

2. Inherens kockazatértékelés

a. A befektetési véllalkozasi szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényezék

A termék/szolgaltatas, Ggyfél, féldrajzi, valamint értékesitési csatornahoz tarsithatd kockazatok az aldbbiak szerint
értékelte az MNB a szektorban:

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgaltatds Mérsékelten jelentés
Ugyfél Jelentds
Foldrajzi Kevésbé jelentds
Ertékesitési csatorna Kevésbé jelentds

A befektetéskezeléshez kapcsolddd ML/TF kockéazatot elsGsorban a befektetési vallalkozasok altal kiszolgalt tigyfelek
tipusdhoz kapcsolédé kockazat befolyasolja. Kockazatnovel6 tényezd, hogy a szektor tébbnyire a magas kockazatu
tgyfeleknek van kitéve, ideértve a kiemelt kdzszereplSket is.

Kockazati tényezs tovabba a képzések hianya, a személyzet megfeleld ismereteinek és tudatossaganak hidnya, amely
jelent6sen befolyasolhatja a hatékonysagot.

A hazai és a nemzetkozi rendszer egyik f6 sériilékeny pontja a tényleges tulajdonos kilétének ellenérzése és az
atlathatdésaganak hianya, annak okan, hogy nem alltak rendelkezésre megfelelé nyilvantartasok. A bels6é kontroll
hidnyossagok, vagy a belsé védelmi vonalak nem megfelel§ m(ikédtetése szintén komoly sériilékenységi tényezd a
szektorban. A magasabb kockazati étvaggyal rendelkezd intézményeknek a kockdzatok nagysdgahoz mérten kell
kialakitani a technoldgiai, belsé védelmi vonalait. A tevékenységhbdl fakadd kockazatokhoz kell igazitani a belsé
ellendérz6 rendszerek, elsGsorban a tranzakciomonitoring szlr6rendszer szcendridit, a hatékonysagot tovabba noveli
az MNB rendeletben, valamint a bels6 kockazatértékelés alapjan meghatdrozott hataridék betartasa.

Kockazatot néveld tényez6 tovabbd a szolgdltatok tulzott ,profitorientalt” viselkedése; a brokerek alacsonyabb szintd
kontrollokat alkalmaznak annak érdekében, hogy minél tobb lgyfelet vonzzanak. A befektetési teriileten a szolgaltatd
alkalmazottai és a broker jelentésen érdekeltek az Uzleti kapcsolat folytatasaban (jutalom fizetés), és ez az Ugyfél-

.....

eredményezheti.
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Jelen szektorra is altalanossagban elmondhato, hogy a szektorhoz tartozé szolgaltatdk fejlesztendd AML tranzakcid
monitoringgal és nem megfelel6 gyanus ligyletek bejelentésére vonatkozd politikdkkal és eljarasokkal rendelkeznek. A
szolgaltatok a fellgyeleti adatszolgdltatasok teljesitése soran sok esetben nem megfelel§ adatokat bocsatanak
rendelkezésre.

Kockazatcsokkents tényezs, hogy az lgyfelek pénzeszkozeit jellemzben letétkezel6, nem pedig a befektetési
vallalkozas kezeli. Emellett a befektetési vallalkozasok az altaluk végzett tevékenységek jellege miatt piaci visszaéléshez
hasonlé alapbiincselekményeknek lehetnek kitéve, ami ML/TF kockédzatot eredményezhet.

A nemzetkozi gyakorlat kockazatként detektalta, hogy a szolgaltatok ligyfelei milyen mértékben teszik ki a szolgaltatot
kockdzatoknak, mind az lgyfelek dokumentumainak azonositasa és ellen8rzése, mind pedig az Osszetett vallalati
strukturdk tényleges tulajdonosainak azonositasa soran felmeril6 nehézségek tekintetében. A nemzetkdzi gyakorlat
szerint az ugyfélkockdzati kitettség tovabb né a nagy vagyonnal rendelkez6 maganszemélyek szdmossaga miatt,
valamint a vagyon- és a pénzeszkoz forrasanak megértése soran tapasztalt nehézségek miatt, ideértve azon ligyfeleket
is, akik a tartézkodasi jog és az allampolgarsag megszerzése miatt igényelnek szolgdltatdsokat. A foldrajzi kockazat is
nétt a korabbiakhoz képest, amely a magas kockazatu orszagok teriiletén folytatott tevékenységekbdl szarmazoé
Ugyfélforrasoknak és/vagy a magas kockazaty orszagok teriletén lévé pénzigyi intézményekbdl atutalt
pénzeszkdzoknek tulajdonithatd. A termékben rejl6 kockazat azonban csokkené tendencidat mutat. Ez annak az
eredménye lehet, hogy a befektetési vallalkozasok korlatoztdk a magasabb kockazatu szolgaltatasok, igy a nominee-
szolgaltatasok nyujtasat. Az MNB az inherens kockazat értékelésénél az illetékes kulfoldi feligyeleti hatdsagok
tapasztalatait is figyelembe vette.

b. A Befektetési vallalkozasi szektorban rejl6, hatarokon atnyalé ML/TF kockazatok

Kockazatot hordoz, hogy a befektetésekkel érintett Gigyletek volumene jelentds, a hataron atnyulo tranzakcidk szintje
magas. Bar a fizetések nem névtelenek (mivel azonositott szamlahoz kapcsolddnak), azonban magasabb kockazatu
tgyfelekkel vagy orszagokkal vald kapcsolattartassal jarhatnak, kiilénosen, ha hatarokon atnyuld tranzakciokrol van
sz0.

A hazai befektetési vallalkozasi szektorra azonban elmondhatd, hogy tobbségében nem jellemzé a kilféldi érintettség,
a szolgaltatdk tipikusan magyar lgyfelekkel rendelkeznek. A hazai befektetési vallalkozasok tébbsége jellemz&en
magyar maganszemélyekbdl allé tulajdonosi korrel rendelkezik, kozvetlenll és/vagy részben vagy egészében
kozvetetten magantékealapon, kilféldi bizalmi vagyonkezel6n, vagy hazai gazdasagi tarsasagon keresztl.

Az EBA Opinion alapjan, illetékes hatdsagok tébbsége ugy értékelte, hogy a szektor mérsékelten jelentds mértékben
van kitéve a hatarokon atnyulé tevékenységekbdl eredé ML/FT kockazatoknak.

Az MNB értékelése alapjan a befektetési vallalkozasi szektor Mérsékelten jelentds inherens kockazati értékkel
rendelkezik, amely megegyezik az EBA Opinion Osszegzése szerinti, a legtobb illetékes hatdsag értékelésével.

Inherens kockazat: Mérsékelten jelentds

3. Azellen6rzések minGsége

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes kiilfoldi feligyeleti hatdsagok 6sszességében a szektorhoz tartozé szolgaltatok
altal végzett ellenGrzésének minGségével elégedett volt, azt jonak értékelte. Az illetékes kiilfoldi fellgyeleti hatosagok
kiilonosen a nyilvantartasi politikak és eljarasok megfelel6ségével és hatékonysagaval, valamint az Ggyfél-azonositasi
politikak és eljarasok megfelelségével kapcsolatos ellenérzésekkel kapcsolatban tlintek elégedettnek. Az illetékes
kilfoldi felugyeleti hatdsagok jelent8s része gyanus tranzakcidk FIU-nak torténd bejelentésére vonatkozo eljarasokat,
illetve a folyamatos monitoring hatékonysagat kifogdsolta, azokat gyengének, illetve nagyon gyengének értékelte.

4. Fellgyeleti tevékenység

Az MNB a szektor Mérsékelten jelentGs inherens kockazati besoroldsdra tekintettel kisebb hangsulyt fektetett jelen
szektor on-site ellendrzésére, az elmult id6szakban csak kis szamu teljes kor(, on-site vizsgalat kerdilt lefolytatasra. A
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szektor off-site fellgyelete az éves és negyedéves adatszolgaltatdsok felhaszndldsaval elsGdlegesen folyamatos
felligyelés keretében torténik. Az MNB programot inditott a bels§ szabalyzatok és belsé kockazatértékelések
megfelelGségének ellenbrzése céljabal, és ahol kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben
bekérésre és ellendrzésre keriilnek a bels§ szabdlyzatok és belsé kockdzatértékelések. Uj elemként jelenik meg
tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi rendezését kovetSen ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés
részét tudjak képzeni a jovében. Az MNB programot inditott a belsé szabalyzatok és belsé kockazatértékelések
megfelelGségének ellenbrzése céljabal, és ahol kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben
bekérésre és ellenbrzésre keriilnek a belsd szabalyzatok és bels6 kockazatértékelések.

Az EBA Opinion alapjan a legtobb illetékes hatdsag az off-site vizsgalatokat alkalmazta a szektor ellenGrzésére, illetve
teljes korl on-site vizsgdlatokat Utemezett. Az illetékes hatdsagokndl az AML/CFT jelentések szama nétt, illetve kis
hanyada jelezte a hatdsagoknak, hogy nem végzett egyaltaldn vizsgdlatokat a szektorban.

5. Azonositott jogsértések

;;;;;

tranzakcidk kapcsadn a bejelentési kotelezettség elmulasztasdval kapcsolatban azonositott jogsértéseket. Az illetékes
hatdsagoknal — az EBA Opinion alapjan — a leggyakoribb jogsértések az tigyfelek azonositasaval és ellen6rzésével, a
folyamatos monitoringgal, a belsé ellen6rzések hidnyossagaival (beleértve az atfogd AML/CFT-szabalyokat és
eljarasokat), a gyanus tranzakciok bejelentésével, az Gigyfélkockazat értékelésével, valamint az iranyitasi és megfelelési
funkcié hidanyossagaival voltak kapcsolatosak. A szektorban az illetékes hatdsagok altal megallapitott jogsértések
azonban nagyrészt kisebb jelentdségliek voltak. Az illetékes hatdsagok a megallapitott jogsértéseket leggyakrabban —
az MNB-hez hasonléan — megfelelési utasitasokkal, konkrét intézkedések végrehajtasara vonatkozé utasitasokkal vagy
helyreallitasi terv bevezetésére vonatkozd utasitasokkal kévették nyomon.

6. Maradvanykockazat:

Az MINB vizsgalatai, felligyeleti tapasztalatai nem indokoltak az inherens kockazat vonatkozasaban térténé modositast.

Maradvanykockazat: Mérsékelten jelentds

4.6. Kollektiv befektetési vallalkozasok/alapkezel6k*

A befektetési alapkezelGk a kollektiv befektetési forma szamara befektetéskezelési tevékenységet, valamint a kollektiv
befektetési forma létrehozataldhoz, mikodtetéséhez kapcsolddd feladatokat latjak el. Két befektetési alapkezelSi
format kilénboéztetiink meg: (i) AEKBV-alapkezelSket’ és (ii) alternativ befektetési alapkezel6ket!® (ABAK-
alapkezel6k). A befektetési alap kollektiv befektetési forma, azaz minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb
befektetStdl gyljt t6két abbdl a célbdl, hogy meghatarozott befektetési politikdnak megfelel6en befektesse a
befektetSk javara (AEKBV, ABA).Y” A jelen fejezet targya kizardlag a Pmt. hatélya ala tartozd - a kollektiv értékpapir
forgalomba hozatali és forgalmazasi tevékenysége tekintetében, tovabba a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutézsdei szolgdltatékrdl, valamint az daltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl széld 2007. évi CXXXVIIL.
torvényben (Bszt.) meghatdrozott tevékenységet végz6 — befektetési alapkezeldk.

A befektetési alapkezel6k szama 120 és 130 kozé tehetd, valamint szamos intézmény van jelen hataron atnyualé
szolgaltatas keretében.

14 a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl szo16 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) 4.
§ (1) 18. pontja szerint meghatarozott tevékenység.

15 Kbftv. 4. § (1) 9. pontja rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezelS befektetési alapkezeld.

16 Kbftv. 4. § (1) 2. pontja szerint az alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezeld
befektetési alapkezeld.

17 Kbftv. 4. § (1) 62. pont.
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1. Inherens kockazatértékelés

a. Akollektiv befektetési vallalkozasok/alapkezelSk szektordban rejlé ML/TF kockazati tényezék

A termék/szolgaltatas, tgyfél, foldrajzi, valamint értékesitési csatornahoz tarsithaté kockazatok MNB altali értékelését
az aldbbi tablazat szemlélteti:

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgéltatas Jelentds
Ugyfél Mérsékelten jelentds
Foldrajzi Kevésbé jelentds
Ertékesitési csatorna Kevésbé jelentds

A befektetési alapkezel6khoz kapcsolédd ML/TF kockazat fugg az alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
folyamatdban részt vevd felek tipusatol és szamatdl, az alap miikodési formajatdl és fajtajatdl, és befolydsolhatja az is,
hogy a befektetési jegyet forgalmazd alapkezelé mennyi ismerettel rendelkezik az ligyfelérdl és a befektetdirdl.

A hazai szektor m(ikédési modellje alapjan a befektetési alapkezel6k tobbségében nem keriilnek az lgyfelekkel
kozvetlen lgyfélkapcsolatba (azaltal, hogy nem végeznek forgalmazasi tevékenységet). Jelentds kockazatcsokkentd
tényez6 tehdt, hogy a szektorban jelenlévd szolgaltatok csak mas pénzigyi szolgdltatdk kdzremikddésével tudnak
jelent6s 6sszegl Ugyleteket lebonyolitani. A készpénz ligyletek a szektorban nem jellemzéek. Jelen szektorra is
altalanossagban elmondhatd, hogy a szektorhoz tartozd szolgdltatdk fejlesztendd tigyfél-atvilagitasi, pénzmosas elleni
tranzakcié monitoringgal és gyanus Ugyletek bejelentésére vonatkozd politikdkkal és eljarasokkal rendelkeznek. A
szolgaltatdkra jellemzd az er6forrasalapu megkozelités, illetve a kockazatalapu megkozelités hianya.

Az EBA Opinion alapjan, az tgyfél- és foldrajzi kockazatokat a legtobb hatdsdg a szektor kulcsfontossagu kockdazatainak
tekintette, kilén6sen a nagy vagyonu maganszemélyek, az 6sszetett strukturaju tgyfelek és a magasabb kockazatu
orszagokban taldlhaté tgyfelek szektorban jellemz6 szamossaga miatt. Szamos illetékes kiilféldi hatdsag ramutatott,
hogy tovabbra is nehézséget okoz az lgyfelek tényleges tulajdonosanak megallapitasa, valamint kiemelték az
értékesitési csatornakhoz kapcsolddd kockazatokat, mivel a befektetési alapok forgalmazasat/marketingjét gyakran
kiszervezik, és az alap forgalmazasaban tobb kozvetits is részt vehet, ami bonyolultabba, nagyobb kihivassa teszi az
ML/TF kockazatok azonositasat és kezelését.

b. A kollektiv befektetési véllalkozdsok/alapkezel6k szektoraban rejl8, hatarokon atnyuld ML/TF kockazatok

A szektorra nem jellemzd a kilfoldi érintettség, tobbségében magyar ligyfelekkel rendelkeznek a kollektiv befektetési
véllalkozasok/alapkezelSk. A tulajdonosi kort tekintve elmondhatd, hogy a piacvezet§ magyar tulajdonban van,
azonban a nagy eurdpai alapkezel6k és pénziigyi csoportok tobb jelentds alapkezels tulajdonosi hatterét biztositjak.

Az MNB értékelése alapjan a kollektiv befektetési vallalkozasok/alapkezelSk szektora Mérsékelten jelentés
inherens kockazati értékkel rendelkezik, amely megegyezik az EBA Opinion 6sszegzése szerinti, legtobb illetékes
hatosag értékelésével.

Inherens kockazat: | Mérsékelten jelentds

2. Azellen6rzések minGsége

Az MNB a kollektiv befektetési vallalkozdsok/alapkezel6k ellenérzéseinek megfelelségét és mindségét értékelte,
amely alapjan a szolgaltatok egészére kiterjedd, illetve az egyes lzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést
mindsitette gyengének, mig az ML/TF kockazatok ismeretét, beleértve a személyzet AML/CFT képzésének
elérhet6ségét és hatékonysagat, az azonositasi és ellendrzési politikdk és eljarasok hatékonysagat, valamint a
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folyamatos monitoring politikak és eljarasok megfelel6ségét, beleértve a tranzakcidk monitoringjat pedig nagyon jénak
minGsitette. A tobbi értékelési szempontot az MNB jonak értékelte.

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes kilfoldi hatdsagok tébbsége altalaban jénak mindsitette az szektorban m(ikodé
szolgdltatok altal végzett ellenérzések mindségét. Az illetékes kilfoldi hatésagok kilonésen a szektorban az AML/CFT
kotelezettségek teljesitése érdekében bevezetett politikak és eljardsok megfelelGségét és hatékonysagat itélték jonak.
A kilfoldi hatdsagok kisebb része tovabbra is gyengének vagy nagyon gyengének értékelte a folyamatos monitoring
megfelelGségét és hatékonysagat; a bejelentésekre vonatkozd szabalyok és eljardsok megfelelGségét és az
bejelentések hatékonysagat.

Az EBA Opinion kiemelte, hogy szdmos hatdsag — az MNB-hez hasonldn — jelezte azt is, hogy véleményik szerint a
szektorban az lgyfél-atvilagitasi intézkedések tekintetében a szolgaltatok szabalyalapu, nem pedig kockdazatalapu
megkozelitést alkalmaznak, amely azt eredményezheti, hogy a szektorban miikddé szolgaltatok helyteleniil osztjak el
az AML/CFT eré&forrasokat.

3.  Fellgyeleti tevékenység

Az MNB a szektor Mérsékelten jelentGs inherens kockazati besoroldsara tekintettel kisebb hangsulyt fektetett jelen
szektor on-site jellegl ellenGrzésére. A szektor off-site felligyelete az éves és negyedéves adatszolgaltatasok
felhasznalaséval elsédlegesen folyamatos feliigyelés keretében torténik. Uj elemként jelenik meg tovabbd, hogy a
tevékenységi riportok szabdlyozasi rendezését kdvetben ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak
képzeni a jov6ben. Az MNB programot inditott a belsé szabdlyzatok és belsé kockazatértékelések megfelel8ségének
ellenérzése céljabdl, és ahol kevesebb on-site feligyeleti tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben bekérésre és
ellenérzésre keriilnek a belsd szabalyzatok és belsé kockazatértékelések.

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes kilféldi hatdsagok altal a tobbi szektorhoz képest viszonylag kevés felligyeleti
tevékenység folyt a szektorban. Az ellendrzések tobbsége litemezett on-site ellenérzés volt. Az EBA Opinion alapjan a
kalfoldi hatdsagok altal folytatott felligyeleti tevékenység leggyakoribb off-site tipusu vizsgalata az AML/CFT jelentések
utjan valdsult meg.

4.  Azonositott jogsértések

Az MNB a szolgdltatdk felligyelete soran a szolgaltatdra kiterjedd kockazatértékeléssel, a folyamatos monitoringgal és
az oktatdssal, tudatossaggal kapcsolatban azonositott jogsértéseket. Az MNB dltal alkalmazott intézkedések a
szektorhoz tartozd szolgaltatok esetében jellemzéen a megfelelési, meghatarozott intézkedések végrehajtasara
vonatkozé utasitasok, valamint helyreallitasi terv bevezetésére vonatkozd kotelezés voltak.

Az illetékes hatdsagok — az EBA Opinion alapjan — az azonositott leggyakoribb jogsértések a belsé kontrollokkal és az
altalanos AML/CFT szabdalyokkal és eljarasokkal, a folyamatos monitoringgal, valamint az tgyfelek azonositasaval és
személyazonossaguk ellenGrzésével, valamint a belsé kockazatértékeléssel voltak kapcsolatosak.

Az illetékes hatdsag a megallapitott jogsértéseket leggyakrabban —az MNB-hez hasonldan — megfelelési utasitdsokkal,
konkrét intézkedések végrehajtasara vonatkozd utasitasokkal vagy helyredllitasi terv bevezetésére vonatkozd
utasitasokkal kovették nyomon.

5.  Alszektorok

a) Magan- és kockazati t6kealap kezeléssel foglalkozd szolgaltatok — alszektor
Az alszektorhoz tartozo szolgaltatdk szama 80 és 110 kdzé tehetd.

2025. januar 1-jétél a Pmt. hatdlya ala tartozik nemcsak a befektetési jegy forgalmazasi, hanem a forgalomba hozatali
tevékenység is. Ezaltal a Pmt. hatdlya ala keriltek azok a befektetési alapkezelSk, amelyek csak zartkord alapok
kezelésével foglalkoznak, igy elsésorban a magan- és kockazati t6kealap kezeléssel foglalkozo szolgaltatdk.
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A magan- és kockazati t6kealap kezeléssel foglalkozé szolgaltatoknal jelentGs kockazatként jelenik meg a tényleges
tulajdonosok kilétének megallapitdsa. A valddi tényleges tulajdonos személye gyakran nem keril feltarasra, azéltal,
hogy a szolgdltaték nem tesznek meg valamennyi intézkedést a tényleges tulajdonos személyének azonositdsa
érdekében. A privat vagyonkezelés Magyarorszagon a magantSkealapokon keresztil jellemz6, ezaltal tovabbi plusz
kockazatként értékelendd.

Inherens kockazat: Jelentds

A maradvanykockazati szint az inherens kockazat szintjéhez képest nem kerilt eltéritésre, mivel egyelére nem all
rendelkezésre kell6 mélységi fellgyleleti tapasztalat az alszektort illet6en. Az MNB folyamatos felligyelés keretében,
az alszektor szolgdltatéinak lgyfeleitdl, illetve tarshatdsagoktdl érkezé panaszok és sajtofigyelés soran szerzett
informaciok alapjan felugyeli az alszektorhoz tartozd szolgdltatokat. Tekintettel a szektorral 6sszefliggd felligyeleti
tapasztalatok korlatozottsagara, az MNB 2025. aprilisban célzott folyamatos felligyelési vizsgalatot inditott 15
hitelintézet vonatkozdsaban a zartkorl befektetési alapokkal Osszefliggé kockdazati kitettség pontos azonositdsa
céljabol. A vizsgalat keretében részletes Ugyfélszint(i és tranzakciés adatok keriiltek beszerzésre 2022-2025.
id6szakban. A vizsgalat tapasztalatai alapjan jelentds hidnyossagok keriiltek feltarasra a zartkord kockazati alap
Ugyfelek és a zartkorl befektetési alap tulajdonossal rendelkezé lgyfelek helytelen kockazati besorolasa, valamint a
szolgaltatdk tulajdonosi és iranyitasi szerkezetének megértése, tovabba a bels6 nyilvantartasok megfelelGsége
tekintetében. A vizsgalat keretében beszerzésre keriild forgalmi adatok alapjan kovetkeztetni lehet a zartkor(
befektetési alapok tranzakcidés forgalmanak ugrdsszer( névekedésére is. A vizsgdlat targyat képezd hitelintézetek
zartkor( befektetési alap ligyfeleinek Osszesitett forgalma nagyon jelentGsnek tekinthet6 és évrél évre novekedést
mutat.

Maradvanykockazat: JelentGs

b) Vendégbefektetbk részére ingatlanalap befektetési jegyét forgalmazo befektetési alapkezeld — alszektor
Az alszektorhoz tartozo szolgaltatdok szama 2 és 4 kozottire tehetd.

A szektoron belil — a naluk jelentkezé alabbi egyedi kockazati korilményekre tekintettel — kulon alszektort képeznek
azon befektetési alapkezel6k, amelyek a harmadik orszagbeli dllampolgarok beutazasara és tartézkodasara vonatkozo
altalanos szabdlyokrdl szélé 2023. évi XC. torvény (Btatv.) szerinti vendégbefektetGk részére a tartdzkodasi jog
megszerzése érdekében ingatlanalap befektetési jegyeit forgalmazzak.

Az Eurdpai Parlament 2022-es allasfoglaldsa szerint a pénzligyi befektetés alapjan allampolgarsagot biztositd
programok (a magyar szabalyozdas ugyan nem allampolgarsagot, csak kétszer tiz éves tartdzkodasi lehetdséget kinal,
de ez megkonnyiti az allampolgdrsag megszerzését) etikai, jogi és gazdasagi szempontbdl egyarant kifogasolhatodk, és
a pénzmosas és a korrupcié miatt sulyos biztonsagi kockazatokat jelentenek. ,A k&zds normak és harmonizalt
szabdlyok hidanya szintén ilyen biztonsagi kockdzatokat jelenthet, hatassal lehet a személyek schengeni térségen beliili
szabad mozgdsara, és hozzajarulhat az unid integritdsanak aladsasahoz.”

A tartézkodasi jogosultsag megszerzéséhez nem sziikséges a folyamatos és tényleges fizikai jelenlét, ennélfogva olyan
rosszhiszemu kérelmezGket vonzhatnak, akik pusztan az unid teriiletére és belsé piacéra vald bejutas céljabdl vesznek
részt a programban anélkil, hogy az elGirt befektetésen tulmenéen barmilyen médon kétédnének Magyarorszaghoz.
Bar a letelepedési engedély tagabb korben biztosit jogosultsagokat, a vendégbefektetSk kétszer tiz éves tartdzkodasi
engedélye is hosszu tavu jogosultsagot biztosit. A vendégbefektetbi tartdzkodasi engedély hazastarsnak, kiskord és
nagykoru gyermeknek is jar, vagyis egy befektetéssel tobben is tartézkodasi engedélyhez jutnak. Jelenleg az, akinek
tartézkodasi engedélye van, harom hénapnal tébbet nem tartézkodhat kilféldén. A vendégbefekteték ez aldl is
mentestlnek. Ha pedig valaki letelepedett statuszu, akkor nem tartdézkodhat kiilféldon 180 napnal tovabb, ami szintén
nem vonatkozik a tizéves vendégbefekteti statuszra.
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Kockazatként kell szamolni tovabba azzal is, hogy a szlikségszer(i idegenrendészeti hatdsagi eljarast az érintett
szolgaltatok akként értékelhetik, hogy az alkalmas a felmeril6 ML/TF kockazatok minimalizaldsara, s ekképpen
tudatossagukat, AML/CFT kotelezettségeik teljesitésének min&ségét csokkentheti.

Minderre tekintettel, a szektorhoz képest az alszektor inherens kockazatat Jelent6snek értékelte az MNB.

Inherens kockazat: ‘ Jelentds I

A maradvanykockazati szint az inherens kockazat szintjéhez képest nem kerilt eltéritésre, mivel egyelére nem all
rendelkezésre kell6 mélységi felligyleleti tapasztalat az alszektort illetGen.

Maradvanykockazat: ‘ Jelentds I

6. Maradvanykockazat

A MNB a maradvanykockazatot Mérsékelten jelent8snek értékeli. Az inherens kockdzati besorolas megegyezik a
maradvanykockazattal, amely arra a kovetkeztetésre vezet, hogy a meglévé ellenérzések potencialisan nem indokoltak
a szektorban fennallé kockdzatok mérséklését.

Maradvanykockazat: Mérsékelten jelentds

4.7. Egyéb pénziigyi szolgaltatok?!®
1. Aszektor méretére, tevékenységi kdrére és 0sszetettségére vonatkozd informacidk dsszesitett formdaban

Magyarorszdgon azon pénzligyi vallalkozdsok szdma, akik nem hitelintézeti szektorba tartoznak 220 és 250 kozottire
tehetd. A szolgaltatok jellemzéen kdlcson- és hitelligyletekkel kapcsolatos tevékenységet latnak el. A szektor déntGen
vallalati Ggyfeleket (egyéni vallalkozok, nem pénzigyi véllalatok és egyéb) finansziroz, a 2025. marcius 31. napi adatok
alapjan a brutto kovetelésallomany a 51%-at teszik ki a vallalati kovetelések.

2. Inherens kockazatértékelés

a. A pénzugyi szolgaltatdk szektoraban rejl6 ML/TF kockazati tényez6k

Az MNB a termékekben/szolgaltatasokban, az tgyfelekben, a foldrajzi kitettségben és az értékesitési csatorndkban
rejlé kockdzatokat egyarant Mérsékelten jelentGsnek értékelte.

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgéltatas Mérsékelten jelentds
Ugyfél Mérsékelten jelentds
Foldrajzi Mérsékelten jelentds
Ertékesitési csatorna Mérsékelten jelentds

A Szektorban mikoddd szolgdltatdk a termékek és szolgaltatdsok széles skaldjat kinaljak, amelyeket meghatarozott
Ugyféltipusok szamara terveztek, és kilonboz6 értékesitési csatorndkat hasznalnak, amelyek kilénb6zd tipusu és
szintli ML/TF kockazatokat eredményezhetnek. A kockazat ebben a szektorban akkor is névekszik, ha a pénzigyi
szolgaltatok a termékeik és szolgaltatasaik forgalmazasahoz hitelkozvetitéket vesznek igénybe, amely altal kevés
kozvetlen kapcsolatot tartanak fenn lgyfeleikkel, ezért nehézségekbe Utkdzhet a folyamatos monitoring, valamint a
felligyelet hianya jellemzé ligyfél-atvilagitasi intézkedések alkalmazasa soran. Masrészt a faktoringgal, a lizinggel és a
kereskedelmi hitelezéssel foglalkozé pénziigyi szolgaltatok eltér6 Uzleti modellekkel rendelkeznek, és mas tipusu
Ugyfeleket szolgalnak ki (kereskedelmi vallalatok, import/export), ezért jobban ki vannak téve a kereskedelem alapu

18 A Hpt. hatalya ala tartoznak.

28/47



pénzmosdasnak. Azonban, a szektorra nem jellemz6 a kilfoldi érintettség, tipikusan magyar tgyfelekkel rendelkeznek
a szektorhoz tartozo szolgaltaték.

A szektorhoz tartozd termékek kevesebb pénzmosasi lehetGséget kinalnak, mint mas pénzigyi termékek, de a
blinszervezetek ezeket hasznaljak nagy értékd aruk vasarlasianak finanszirozasara, majd készpénzben visszafizetik a
kélcsonoket. Osszegzésképpen, a fogyasztasi hitelek és az alacsony 6sszeg(i hitelek nem olyan vonzdak a
blinszervezetek szdmdra, mint mas pénzugyi termékek, de kdzvetve felhasznalhatdk a blincselekményekbdl szarmazo
bevételek tisztara mosdasdra. Ezek a tranzakcidk altalaban alacsony Osszegliek, de egyes blin6zG6i csoportok képesek
voltak nagy Osszegeket tobb tranzakcidra elosztani. Ezért az alacsony 6sszegl hitelekhez kapcsolédd pénzmosasi
kockazat mérsékelten jelentésnek tekinthets.

A szektorhoz tartozé szolgaltatok jellemzéen tisztaban vannak az Uzleti kdlcsondkkel kapcsolatban felmerilé csalas
kockdzatdval. Kilonoés figyelmet forditanak a hamis dokumentumok vagy a hamis személyazonossag kockazatdra,
tekintettel arra, hogy a szolgdltatéknak is érdekiik fliz6dik ahhoz, hogy az lgyfelek részére nyujtott kélcsonok
visszafizetésre keriljenek. A sérulékenység a szektorban alacsonyabb lenne, ha a készpénzes visszafizetés lehetdségét
a szolgaltatdk kizarnak. Megjegyzendd azonban, hogy a meglévd informatikai rendszerek nem feltétlendl alkalmasak
hamis dokumentumok észlelésére a szektorban.

Kockazatként keriilt azonositdsra az er6forrasalapu megkozelités jelenléte, valamint a Szektorhoz tartozé szolgaltatok
gyakorlatdban a kockazatalapu megkozelités alkalmazasanak elmaradasa. A szolgaltatok szabalyalapu megolddsokat,
el6irasokat varnak, a kockazatalapu megkozelitést nem hajtjdk végre teljeskorlien. Az eréforras elosztdsa sem
megfeleld sok esetben, a szolgdltatdk célja a koltségek csdkkentése, mintsem a kockazatalapu eljarasok alkalmazasa,
amely szintén kockdzati tényez6.

Kifejezetten hazai kockazat, hogy a kolcsonnyujtasok mogotti kiils6é forras bevonasok esetén nincsenek egyelére jol
kidolgozott jogszabalyi kiiszobértékek, amelyek fékezni és limitalni tudnak a tovabbi kélcsénnyujtasokra kihelyezhetd
Osszegek nagysagrendjét. Abban a targykorben is tovabbi szigoritdsok sziikségesek, hogy a kllsé nem fellgyelt
intézményektdl torténd forras bevondsok esetére is szigorubb forras ellenérzési kontrolok keriiljenek kialakitasra.

Jelen szektorra is altalanossagban elmondhatd, hogy a szektorhoz tartozd szolgaltatok fejlesztendé AML tranzakcio
monitoringgal és gyanus ligyletek bejelentésére vonatkozd politikakkal és eljarasokkal rendelkeznek. A szolgdltaték
felligyeleti adatszolgaltatdsok teljesitése soran hidnyos vagy pontatlan adatokat bocsatanak rendelkezésre.

.....

rendszereket az EU és az ENSZ BT célzott pénziigyi szankcids listai szerinti atvilagitasra.

A pénziigyi szolgaltatoi szektor Mérsékelten jelentds inherens kockazati értékkel rendelkezik, amely megegyezik az
EBA Opinion Gsszegzése szerint, az illetékes hatosagok tobbségének az értékelésével.

Inherens kockazat: Mérsékelten jelentds

3. Azellen6rzések minGsége

Az MNB a pénzligyi szolgdltatdk altali ellenérzések megfelelGségét és minGségét értékelte, amely alapjan a szolgaltatdk
egészére kiterjedd, az egyes Uzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést, illetve a folyamatos monitoring,
ideértve a tranzakcié monitoring hatékonysagat mindsitette gyengének, a tobbi értékelési szempontot jo6 mingsitést
kapott.

Az EBA Opinionban részletezésre kerilt, hogy az illetékes hatdsagok jelent6s része jelezte, hogy nem végeztek
értékelést az agazati ellenGrzések mindségérdl. Azok az illetékes hatdsdgok, amelyek elvégezték az értékelést,

19 E megallapitasok hattereként Id. az Eurdpai Bizottsag altal 2019-ben kiadott SNRA relevans részeit.
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tobbségik jonak vagy nagyon jonak értékelte a szektor ellenérzéseinek minGségét. Az lgyfelek ML/TF
kockazatértékelésének minGségét —az MNB-hez hasonléan —azonban az illetékes hatdsagok jelentds része gyengének
itélte, csakugy, mint a bejelentések hatékonysagat. A hatdsagok tovdbba ramutattak az tgyfelek azonositasanak és
személyazonossag gyakran gyenge szintl ellen8rzésére. Ezen ellen6rzések gyenge mindsége kiilondsen aggasztd
ebben a szektorban, tekintettel az agazatot eredend6en fenyegetd kockazatokra.

4. Fellgyeleti tevékenység

Az MNB a szektor Mérsékelten jelentGs inherens kockazati besoroldsdra tekintettel kisebb hangsulyt fektetett jelen
szektor on-site ellenGrzésére, a fellgyeletet off-site modon az éves és a negyedéves adatszolgaltatasok
felhaszndlasaval latja el folyamatos felligyelés keretében. Az MNB a pénzigyi szolgaltatdi szektort az tgyfelektdl,
illetve tarshatosagoktdl érkezd panaszok és sajtofigyelés soran szerzett informacidk alapjan fellgyeli, felmerilé
kockazati jelzés alapjan ellenérzi. Uj elemként jelenik meg tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi
rendezését kovetSen ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jov6ben.

5. Azonositott jogsértések

Az MNB egy pénzigyi szolgaltatd vonatkozasaban folyatott le atfogd jellegli vizsgalatot, amelynek keretében
ellenérzésre keriilt, hogy a szolgdltatd pénzmosas és terrorizmus finanszirozdsa megel6zésével kapcsolatos
tevékenysége megfelel-e a jogszabalyi elvarasoknak, els6sorban az Ugyfél-atvilagitas-, szlirési-, és bejelentési
gyakorlata vonatkozasaban.

Az MNB a vizsgalat ald vont szolgdltatd esetében tobb jogsértést azonositott, tobbek kdzott, hogy a szolgdltatd tobb
Ugyfele vonatkozasaban elmulasztotta a tényleges tulajdonosra vonatkozo ellenérzést, nem tett eleget a pénzeszkoz
forrasara vonatkozd informacid beszerzési kotelezettségének, tovabba nem alakitott ki a szlré-monitoring
tevékenységéhez kapcsolddd folyamatai tekintetében hatékony és megbizhato bels6 kontrollkdrnyezetet.

Az MNB folyamatos felligyelési tapasztalatai azt mutatjak, hogy a szektorban méretaranyosan is kevesebben
foglalkoznak specidlisan AML&CFT feladatokkal és ez jelentkezik az adatszolgaltatdsok min&ségében is.

Az EBA Opinion és a kordbbi hazai tapasztalatok alapjan is, az agazatban leggyakrabban azonositott jogsértések az
Ugyfelek azonositdsaval és személyazonossaguk ellendrzésével, az Ggyfélkockazat értékelésével, az atfogdé AML/CFT
politikakkal és eljarasokkal, valamint a folyamatos monitoringgal kapcsolatban voltak.

6. Maradvanykockazat:

Az MNB a maradvanykockazatot Mérsékelten jelentGsnek értékeli. Megdllapithatd, hogy az inherens kockazati
besorolds megegyezik a maradvanykockazattal.

Maradvanykockazat: Mérsékelten jelents

4.8. Eletbiztositok
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Gsszetettségére vonatkozo informacidk osszesitett formaban

Az MNB Magyarorszagon AML/CFT felligyeletet 10-15 kozotti szamu biztositd felett gyakorol, ebbdl fidktelepi
forméaban m(ik6dé biztositok szama 1-2 kdzotti. A szolgaltatdk biztositasi tevékenységet latnak el. Az MNB AML/CFT
felligyeletet kizardlag az életbiztositasi dgba tartozd tevékenységet végzé biztositd felett gyakorol, tekintettel arra,
hogy nem tartozik a Pmt. hatalya ala a fliggd és flggetlen biztositaskozvetitd, a nem-életbiztositasi dgba tartozo
szerz6désekkel kapcsolatos tevékenysége soran, valamint a biztositd, amennyiben kizarélag nem-életbiztositasi agbha
tartozo tevékenység végzésére rendelkezik engedéllyel, tovabbda a nem-életbiztositasi agba tartozd és az életbiztositasi
agba tartozd tevékenység egyidejl végzésére engedéllyel rendelkezd szolgdltatd (kompozit biztositd) pedig a nem-
életbiztositasi tevékenysége tekintetében.

2. Inherens kockazatértékelés
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a. Az életbiztositasi szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényezék

A termék/szolgaltatas, tigyfél, foldrajzi, valamint értékesitési csatorndhoz tarsithatd kockazatok MNB altali értékelését
az alabbi tablazat szemlélteti:

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgéltatas Kevésbé jelentls
Ugyfél Mérsékelten jelent6s
Foldrajzi Kevésbé jelentds
Ertékesitési csatorna Jelentds

Az életbiztositdi szektorba tartozé szolgdltatok vonatkozdsdban kockazatként keriilt azonositasra, hogy a szolgaltatok
nem allokdlnak megfelel6 human er6forrast az AML/CFT feladatok ellatdsara. Tovabba kockazatként kerilt
azonositasra, hogy a kockazatérzékenységi megkozelitést a szolgdltatdk nem alkalmazzak a gyakorlatukban. Az MNB

,,,,,

rendszereket az EU és az ENSZ BT célzott pénziigyi szankcids listai szerinti atvilagitasra.

Az EBA Opinion alapjan, a szektor nem az elsd szamu célpont, amelyet ML/TF célokra felhasznalnak, habér a szektor
nagyon eltéréen értékelt EU szerte, tekintettel arra, hogy néhany kiilfoldi hatdsag, kiilondsen, ahol a biztositasokkal
Osszefligg6 ML/TF kockazatok potencialisan hangsulyosabbak tobb szolgaltatohoz Jelent8s kockazati értéket térsitott.

Az EBA Opinion szerint az értékesitési csatorna nagyobb kockazatot hordoz, tekintettel arra, hogy szamos esetben
kozvetit6t vesznek igénybe a szolgdltatdk, amelyek, mint harmadik felek végzik el az ugyfél-atvilagitasi
tevékenységeket a szolgaltatok helyett, ezzel nagyobb kockazatot futva az értékesitési csatornat tekintve. A kozvetiték
elterjedése ebben a szektorban a legyakoribb. Bar a kdzvetit6k alkalmazdsa a szektorban nem befolydsolja jelent&sen
az agazat dltalanos kockdazatait, mégis lehetséges sériilékenységet teremt, mivel a biztositok jobban eltavolodnak az
tgyfelekt6l, mintha 6k maguk kozvetlenil nydjtanak a szolgaltatast. Ezen tulmenden az életbiztositasi Uzletag nagy
része befektetési lehet6ségekkel Osszekapcsolt életbiztositast tartalmaz. A hatdsagok altal emlitett f6
Ugyfélkockdzatok a kiemelt kozszerepl6kkel az Ugyfél kulfoldi szamldira torténé kifizetésekkel, a csaldssal, a
készpénzhasznalattal, a természetes személytdl eltérd ligyfelekkel vald Gzleti kapcsolattal, illetve az Ggyféltél eltéré
kedvezményezettekkel voltak kapcsolatosak. Ugyanakkor ezen ligyfelek kockazatait a kiilfoldi hatséagok még mindig
Mérsékelt vagy Kevésbé jelentds kockdzatokat jelentSnek itélték.

b. Az életbiztositasi szektorban rejl8, hatarokon atnyuld ML/TF kockazatok

A hazai életbiztositdk tulajdonosi kore jellemzéen kiilfoldi, az élet agon tevékenykedd biztositdk tilnyomd tobbsége
EU-n beldli, kilféldi anyavallalatokkal rendelkezik.

Elmondhatd azonban az is, hogy tipikusan magyar tgyfelekkel rendelkeznek a szektorhoz tartozé szolgaltatdk.

Az MNB értékelése alapjan a pénziigyi szolgaltatéi szektor Mérsékelten jelentds inherens kockazati értékkel
rendelkezik, amely megegyezik az EBA Opinion 6sszegzése szerinti, tobb illetékes hatdsag értékelésével.

Inherens kockazat: Mérsékelten jelentds

3. Azellen6rzések minGsége

Az MNB az életbiztositok altali ellen6rzések megfelelGségét és mindségét értékelte, amely alapjan a szolgaltatdk
egészére kiterjedd, az egyes Uzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést mindsitette gyengének, az ML/TF
kockazatok ismeretét, beleértve a személyzet AML/CFT képzésének elérhetségét és hatékonysagat, valamint a
nyilvantartasi politikdk és eljardsok megfelel§ségét értékelte nagyon jonak, mig a tobbi értékelési szempontot jé
minG@sitést kapott.
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Az EBA Opinion alapjan az agazatban m(ikod6 szolgdltatok altal bevezetett ellendrzéseket a kilféldi hatdsagok
tobbsége jonak mindsitette. A kulfoldi hatdsagok viszonylag elégedettnek tlintek a politikakkal és eljarasokkal
kapcsolatos ellenGrzések megfelelGségével, kiilondsen az Ugyfelek azonositasaval és ellenGrzésével, valamint a
nyilvantartasok vezetésével. Aggodalmukat fejezték ki azonban néhdny ellen6rzés hatékonysagaval kapcsolatban,
kiilondsen a tranzakcidk folyamatos monitoringjaval és az bejelentéssel kapcsolatos ellenGrzésekkel, valamint — az
MNB-hez hasonléan — az egész szolgdltatora kiterjedd és az Ugyfélkockazat kockazatértékelések mindségével
kapcsolatban. Ez azzal magyardzhatd, hogy a biztositok jellemzGen kevesebb informaciét kapnak az lgyfelektdl az
Uzleti kapcsolat kezdete utan, mivel a tranzakcidk gyakorisaga és/vagy véltozékonysaga ezt kévetGen alacsonyabb,
mint példaul a bankszektorban. Ezt azonban enyhitheti az a tény, hogy a tranzakcidkat tobbnyire bankszamlakon
keresztiil bonyolitjak le, amelyek altalaban hatékony ellenérzésekkel vannak ellatva.

4. Fellgyeleti tevékenység

Az MNB a szektor Mérsékelten jelentGs inherens kockazati besoroldsara tekintettel kisebb hangsulyt fektetett jelen
szektor on-site ellendrzésére. A szolgaltatok MNB altali ellenérzésére off-site vizsgdlatokban az éves és negyedéves
adatszolgaltatas felhaszndldsaval keriil sor folyamatos felligyelés keretében. Az MNB az életbiztositdi szektort az
tgyfelektdl, illetve tarshatdsagoktdl érkezé panaszok és sajtofigyelés soran szerzett informdacidk alapjan feltgyeli,
felmeriilé kockazati jelzés alapjan ellenérzi. Uj elemként jelenik meg tovdbbd, hogy a tevékenységi riportok
szabdlyozasi rendezését kdvetben ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jovében. Az MNB
programot inditott a belsé szabalyzatok és belsé kockazatértékelések megfelelGségének ellenGrzése céljabdl, és ahol
kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben bekérésre és ellenGrzésre keriilnek a belsé
szabadlyzatok és belsé kockazatértékelések.

5. Azonositott jogsértések

Az MINB a szolgaltatok felligyelete soran az ligyfelek kockazatértékelésével, a gyanus tranzakciok jelentésével, valamint
az oktatassal és a tudatossaggal kapcsolatban azonositott. Az MNB dltal alkalmazott intézkedések a szektorhoz tartozé
szolgaltatok esetében jellemzGen a megfelelési, meghatarozott intézkedések végrehajtasara vonatkozo utasitdsok,
valamint helyredllitasi terv bevezetésére vonatkozd kotelezések voltak. A hatdsdgok fellugyeleti tevékenységeik
eredményeként azonositott jogsértések tipusa f6ként a belsé kontrollokhoz és az altalanos AML/CFT politikakhoz és
eljarasokhoz, az Ulgyfelek és az egész szolgaltatora kiterjedé kockazatértékelésekhez, valamint az Ugyfelek
azonositasahoz és ellen6rzéséhez kapcsolddott.

6. Maradvanykockazat

Az MNB mérlegelve a szektorndl részletezetteket a maradvanykockazatot Mérsékelten jelentGsnek értékeli.
Megallapithatd, hogy a biztositasi szektorban rejlé inherens kockazati besorolas megegyezik a maradvanykockazattal.

Maradvanykockazat: Mérsékelten jelentds

4.9. Eletbiztositas kozvetits
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozd informaciok dsszesitett formaban

Az MNB Magyarorszagon AML/CFT felligyeletet Gsszesen 330 és 370 koz6tti szamu életbiztositas kozvetits felett
gyakorol. A kozvetit6k biztositas kdzvetitési tevékenységet latnak el.

A szektoron belll tevékenységi alapon, mikodés szerint, illetve foldrajzi kitettséget is vizsgalva harom alszektor kerult
azonositdsra az alabbiak szerint:

e  Biztositasi alkusz?®

20 pmt. 3. § 28. h) pont
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e Biztositési tébbes tigynok?!
e Biztositaskozvetits fioktelep

2. Inherens kockazatértékelés

a. Az életbiztositas kozvetit6i szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényezék

A termék/szolgaltatas, tgyfél, foldrajzi, valamint értékesitési csatornahoz tarsithaté kockazatok MNB altali értékelését
az aldbbi tablazat szemlélteti:

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgaltatds Kevésbé jelentds
Ugyfél Kevésbé jelentds
Foldrajzi Kevésbé jelentds
Ertékesitési csatorna Mérsékelten jelentds

Kockazatként kerllt azonositdsra az er&forrdsalapi megkozelités jelenléte, illetve a kockazatérzékenységi
megkozelités gyakorlatanak hidanya.

Jelen szektorra is altaldnossagban elmondhatd, hogy a szektorhoz tartozd szolgaltatok fejlesztendé AML tranzakcio
monitoringgal és gyanus Ugyletek bejelentésére vonatkozd politikakkal és eljarasokkal rendelkeznek, valamint
felligyeleti adatszolgaltatasok teljesitése soran tobb esetben nem megfelel6 adatokat bocsatanak rendelkezésre.

Jellemz6 a kozvetit6 és az Uzleti kapcsolat tobbi szerepl6je kdzotti elégtelen egylittmiikodés, kommunikacid, amely
befolyasolja a hatékonysagot, amely kockazatot névelS tényez6nek mindsiil.

Kockazatcsokkents tényez8, hogy a készpénzes ligyletek nem jellemzGek és ez az dgazat csak mas szektorok
kozrem(ikodésével tud jelentds dsszegli tgyleteket lebonyolitani.

Az életbiztositdkkal 6sszehasonlitva a szektor kozvetitGihez kapcsolédé ML/TF kockézat szintje alacsonyabb, mivel az
kozvetit6k feladatai kozé jellemzben nem tartozik az ligyfelektSl szarmazo kifizetések kezelése. Ennek ellenére az EBA
Opinion alapjan tobb kilfoldi hatésag jelezte, hogy ez a szektor kiilénésen "profitorientalt" lehet a f6ként jutalékokon
alapuld javadalmazasi rendszere miatt. Az illetékes kilféldi hatésdgok ezzel kapcsolatban megjegyezték, hogy fennall
a kockdazata annak, hogy ennek kdvetkeztében sérilhet a pénzmosas elleni kiizdelemnek vald megfelelés.

Az illetékes kilfoldi hatdsagok nagy része Kevésbé jelent6snek értékelte a foldrajzi elhelyezkedéshez, az ligyfelekhez
és a termékekhez/szolgéltatasokhoz kapcsolédé eredendd kockazati tényezSket a szektorban. Az értékesitési
csatorndakat tébb hatdsdg — MNB-hez hasonldan — mindsitette Mérsékelten jelentésnek. Ez annak tulajdonithaté, hogy
ebben az dgazatban megné6tt a nem személyes tevékenységek szdma.

b. Az életbiztositas kozvetit6i szektorban rejl6, hatarokon atnyulé ML/TF kockazatok

A szektorra nem jellemz6 a kilféldi érintettség, tipikusan magyar lgyfelekkel rendelkeznek a szektorhoz tartozé
szolgaltatok.

Az MNB értékelése alapjan az életbiztositas szektor Kevéshé jelentds inherens kockazati értékkel rendelkezik, amely
megegyezik az EBA Opinion Osszegzése szerinti, legtobb illetékes hatdsag értékelésével.

Inherens kockazat: Kevésbé jelentds

21 pmt. 3. § 28. h) pont
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3. Azellen6rzések mindsége

Az MNB az életbiztositast kozvetit6k altali ellenGrzések megfelelGségét és minGségét értékelte, amely alapjan a
szolgdltatok egészére kiterjedd, az egyes uzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést mindsitette gyengének,
az ML/TF kockazatok ismeretét, beleértve a személyzet AML/CFT képzésének elérhetGségét és hatékonysagat,
valamint a nyilvantartasi politikdk és eljarasok megfelel6ségét értékelte nagyon jonak, mig a tobbi értékelési szempont
jo mindsitést kapott.

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes kiilfoldi hatosagok, akik elvégezték az ellenérzések értékelését, és gy itélték meg,
hogy a kozvetit6k altal bevezetett ellen6rzések Gsszességében jok vagy nagyon jok voltak. A kulféldi hatdsagok
elégedettek az ligyfél-azonositasi és ellen6rzési politikdak és eljardsok, valamint a nyilvantartasi politikak és eljarasok
megfelelGségével és hatékonysagaval kapcsolatos ellenérzésekkel. Az EBA Opinion-bél kitlinik, hogy az illetékes
kilfoldi hatdsagokat jobban aggasztja az bejelentésekkel kapcsolatos politikdk és eljardasok megfelel6sége és
hatékonysaga, az egész szolgdltatora kiterjed6 és az egyéni kockazatértékelések minésége, valamint az ML/TF
kockazatokkal 6sszefligg6 tudatossaggal kapcsolatos ellenérzések.

4. Fellgyeleti tevékenység

Az MNB a szektor Kevésbé jelent8s inherens kockdazati besorolasara tekintettel kisebb hangsulyt fektetett jelen szektor
on-site ellenGrzésére. Az MNB az életbiztositas kozvetitGi szektort az lgyfelektdl, illetve tarshatdosagoktol érkezé
panaszok és sajtofigyelés soran szerzett informaciok alapjan feltgyeli, felmeriilé kockazati jelzés alapjan ellenérzi. Uj
elemként jelenik meg tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi rendezését kovetben ezek is a rendszeres
folyamatos felligyelés részét tudjik képzeni a jovében. Az MNB programot inditott a belsé szabalyzatok és belsé
kockazatértékelések megfelelGségének ellenGrzése céljabdl, és ahol kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal
rendelkezik, azon esetekben bekérésre és ellendrzésre keriilnek a belsé szabalyzatok és bels6 kockazatértékelések.

5. Azonositott jogsértések

Az MNB a szolgaltatok felligyelete sordn az ligyfelek kockazatértékelésével, a gyanus tranzakciok jelentésével, valamint
az oktatassal és a tudatossaggal kapcsolatban azonositott. Az MNB &ltal alkalmazott intézkedések a szektorhoz tartozé
szolgaltatok esetében jellemz6en a megfelelési, meghatarozott intézkedések végrehajtdsara vonatkozd utasitdsok,
valamint helyreallitasi terv bevezetésére vonatkozé kotelezések voltak.

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes kiilfoldi hatdsagok a szektorban kisszamu jogsértést allapitottak meg, amelyeket
féként kisebb vagy kozepes mértékiinek mindsitettek. A beérkezett valaszokbdl megéllapithatd, hogy a f6 jogsértések
az Ugyfelek azonositasaval és személyazonossaguk ellenGrzésével, a belsé ellen6rzésekkel és az altalanos AML/CFT
szabalyokkal és eljarasokkal, valamint mind az egész szolgaltatdra kiterjeds, mind az ligyfelek kockazatértékelésének
min&ségével voltak kapcsolatosak.

6. Alszektorok

a. Biztositdsi alkusz —alszektor
Magyarorszagon a biztositasi alkusz alszektorban 280 és 320 kdzo6tti szamu szolgaltatd tevékenykedik.

A fliggetlen biztositaskozvetit6k, azaz az alkusz az Ggyféllel kotott szerzddés alapjan, az lgyfél megbizdsabdl jarnak el,
el6készitik a biztositasi szerz6dés megkotését, tevékenységiikre pedig kiterjedhet — az lgyfél képviseletében — a
szerz6dés megkotésére, a megbizo igényeinek érvényesitésében torténd kozremiikddésre. Kockazatot novels tényezd
lehet, hogy a biztositasi alkuszok kozvetlenil az tgyféllel allnak megbizasi jogviszonyban, igy a profitorientdlt
véllalkozasok hajlamosabbak lehetnek az AML/CFT kotelezettségeknek kevésbe megfelelni. Azonban figyelemmel a
szektor inherens kockazatara, illetve arra a tényre, hogy az alszektor kevésbé van kitéve ML/TF céloknak, a biztositasi
alkuszok inherens kockazata az MNB értékelése alapjan Kevésbé jelentds.

Inherens kockazat: | Kevésbé jelent6s
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A szektor értékelésénél részletezett kockazatcsokkentd intézkedésekre, illetve arra a tényre, hogy folyamatos
felligyelés sordn kockazatot novel6 tényezé nem jutott az MNB tudomdsdra, a biztositdsi alkusz alszektor
maradvanykockazatat az MNB Kevésbé jelent8snek értékeli.

Maradvanykockazat: | Kevésbé jelent6s

b. Biztositasi tobbes tigyndk — alszektor
Magyarorszagon a biztositasi alkusz alszektorban 30 és 50 kozotti szolgaltatod tevékenykedik.

A fuggb biztositaskozvetit6k a biztositéval dllnak jogviszonyban, amely alapjan a megbizast add biztositd lesz az
ugyféllel szerz6d6 fél, az tgynok a biztositd AML/CFT politikainak és eljarasainak koteles megfelelni, amely alapjan a
biztositd felel az lgynok jogszabalyi megfelelGségéért. Mindezek alapjan, az tigynék AML/CFT tevékenységét a
biztositd segiti, amellyel az alszektorban rejl6 inherens kockazat is jobban mérséklédik. Az MNB az alszektor inherens
kockazatat Kevésbé jelentGsnek értékeli.

Inherens kockazat: | Kevésbé jelent6s

A szektor értékelésénél részletezett kockazatcsokkents intézkedésekre, illetve arra a tényre, hogy folyamatos
felligyelés soran kockazatot novelé tényez6 nem jutott az MNB tudomasara, a biztositasi tobbes Ugynokok
alszektoranak maradvanykockazatat az MNB Kevésbé jelentGsnek értékeli.

Maradvanykockazat: | Kevesbé jelent6s

c. Biztositaskozvetits fidktelep — alszektor
Magyarorszagon a biztositasi alkusz alszektorban 1 és 5 kdzo6tti szamu szolgaltato tevékenykedik.

A Dbiztositaskozvetitd fidktelepek Osszetettségét vizsgalva megdllapithatd, hogy jellemzGen azon szolgaltatdok
talalhatoak ezen alszektorban, amelyeknek az anyavallalata mas tagdllamban kerilt engedélyezésre. Ezen tulajdonosi
struktura, kalfoldi érdekeltség a kiilfoldi kockazati tényezGket befolyasolhatja, azonban valamennyi biztositaskozvetité
fidktelep anyavdllalata az EU teriiletén taldlhato, igy a tagorszagok kozotti szabalyozdst tekintve eltérés —
Osszehasonlitva harmadik orszagokhoz kapcsolédé kockazatokkal és ide nem értve az Iranyelv atiltetésébdl szarmazé
kisebb anomalidkat — nem tapasztalhato, kilénos tekintettel arra a tényre is, hogy a fidktelepek 6nallé entitasként a
Pmt. hatalya ala tartoznak, azaz a fidktelepekre a magyar szabalyozas az irdnyadd. Erre tekintettel, a foldrajzi
kitettséget vizsgalva kockadzatot néveld tényezd nem jelenik meg, igy az alszektor inherens kockdzata az MNB
értékelése alapjan, a szektor inherens kockazati értékével megegyezéen Kevésbe jelentGs.

Inherens kockazat: | Kevésbé jelentés

A szektor értékelésénél részletezett kockazatcsokkents intézkedésekre, illetve arra a tényre, hogy folyamatos
felligyelés soran kockdzatot novel6 tényez6 nem jutott az MNB tudomdsdra, a biztositaskozvetit6 fioktelep
alszektoranak maradvanykockazatat az MNB Kevésbé jelentGsnek értékeli.

Maradvanykockazat: | Kevesbé jelentés

7. Maradvéanykockazat
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Az MNB mérlegelve a szektornal és az alszektorokndl részletezetteket a maradvanykockazatot Kevésbé jelentGsnek
értékeli. Az inherens kockazati besorolas megegyezik a maradvanykockazattal.

Maradvanykockazat: Kevésbé jelentbs

4.10. Bizalmi vagyonkezel6k??
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozd informaciok dsszesitett formaban

Magyarorszdgon a bizalmi vagyonkezeléssel foglalkozd, szerz8déssel rendelkezd személyek szama 1680 és 1720
kozotti, szamuk folyamatosan ndvekvs tendenciat mutat. Ezek kozil az Gzletszer( bizalmi vagyonkezeléssel foglalkozo
szolgdltatok szama 8-12 koz6tti, mig nem lizletszer( bizalmi vagyonkezeléssel foglalkoz6 szerepl6k szama 1670 és 1700
kozotti.

A MNB a termékekben/szolgéltatdsokban, az tigyfelekben, a foldrajzi kitettségben és az értékesitési csatornakban rejlé
kockazatokat egyarant Nagyon jelent&snek értékelte.

Kockazat megnevezése Kockazati érték

Termék/szolgéltatas
Ugyfél
Foldrajzi
Ertékesitési csatorna

A szektoron belil a tevékenységnek megfelelGen, az lizletszerliséget figyelembe véve két alszektor kerilt kialakitasra:

e {izletszer( bizalmi vagyonkezelGi alszektor
e nem Uzletszer( bizalmi vagyonkezel6i alszektor

2. Inherens kockazatértékelés

a. A bizalmi vagyonkezel6i szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényez&k

Az MNB tapasztalatai alapjan a bizalmi vagyonkezel8i szektorban nagy szamban fordul el6, hogy a jogintézményt
szandékolt céljaval szemben ténylegesen a rendelt vagyon forrasanak, az ehhez a vagyonhoz kéthets személyeknek az
elfedésére haszndljak fel. Ennek megfelel6en nem ritka az ,,offshore” hatterl vagyonrendelS, mindemellett teljesen
altalanos gyakorlat, hogy a vagyonrendel$ egyben elsGdleges kedvezményezettként is megjelenik. Volt olyan eset,
hogy a részvénytdrsasagi osztalékfizetési szabdlyok kijatszasara hasznaltak fel a bizalmi vagyonkezel&i konstrukcidt.

Ugyan a bizalmi vagyonkezel6k a Pmt. hatdlya ala tartozé szolgéltatok, azonban a felmertil6 ML/FT kockéazatok altaluk
torténd érdemi kezelése kockdzatot hordoz magaban. Ennek oka egyfell, hogy a szolgdltatds erds bizalmi viszonyt
feltételez, amely mellett a gyanus jogligylet megakadalyozasa, bejelentése sem életszerl. A felmeril6 kockazatok
kezelése tekintetében masfel§l problematikus a bizalmi vagyonkezelést jellemzé kett&sség, miszerint a bizalmi
vagyonkezelS a vagyonkezelés belsé viszonyaiban szolgaltatoként, mig kilsé viszonyaiban tgyfélként (kvazi a kezelt
vagyon képviselGjeként, ugyanakkor mégis sajat nevében, tulajdonosként eljarva) jelenik meg, azaz a vagyonkezel§
egyidejlileg egymdssal ellentétes , érdek(” pozicidkat tolt be.

b. A bizalmi vagyonkezel&i szektorban rejl§, hatarokon atnyalé ML/TF kockazatok

A bizalmi vagyonkezelGi jogviszony szerepldi jellemzGen magyar allampolgarsagi, természetes személyek vagy
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 gazdasagi tarsasagok, azonban el6fordul olyan eset is, hogy a bizalmi

22 A bizalmi vagyonkezelés jogintézményét a Polgari Térvénykonyvrél szolé 2013, évi V. térvény vezette be, a bizalmi vagyonkezelési tevékenység
végzésének részletszabalyairdl pedig a bizalmi vagyonkezel&krél és tevékenységiik szabalyairdl sz6l6 2014. évi XV. térvény rendelkezik. Ez utdbbi
értelmében bizalmi vagyonkezelés egynél tobb szerz6dés alapjan lizletszer(i formaban az MNB engedélyével, illetve nem Uzletszerlien az MNB altali
nyilvantartasba vétel mellett végezhetd.
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vagyonkezelGi szerz6dések szereplGi kiilfoldi allampolgarok, vagy kilfoldi cégek. Megallapithatd, hogy jellemzéen
kimutathaté a magyarorszagi kapcsolat (akar a vagyonrendeld, akdr a kedvezményezett, akdr a rendelt vagyon
vonatkozdasaban), egyre nagyobb szamban jelennek meg olyan kiilféldi illetségli vagyonrendelk, akik esetében nem
latszik a hazai vagyonkezelési jogviszony létesitésének indoka. Mindezek alapjan megallapithatd, hogy a kiilfoldi
érintettség jelen szektorban részben jelen van, igy az ebben rejlé kockazat Jelent&snek tekintendd.

Az MINB értékelése alapjan a bizalmi vagyonkezel6i szektor, igy az lizletszer(i bizalmi vagyonkezel6i és a nem
tizletszerii bizalmi vagyonkezelGi alszektor Nagyon jelentds inherens kockazati értékkel rendelkezik.

3. Azellenbrzések minGsége, felligyeleti tevékenység, azonositott jogsértések

a. Uzletszer( bizalmi vagyonkezel6i alszektor

Az Uzletszer(l bizalmi vagyonkezelGknél az ellenérzés minGségét az MNB gyengének értékelte. Az MNB a Jelentds
inherens kockazati besoroldsra, illetve a kockazatalapu felligyelésre is tekintettel nagyobb hangsulyt fektetett az elmult
id6szakban az Uzletszer( bizalmi vagyonkezelGi alszektor vizsgdlatara. Az elmult idészakban on-site és off-site
vizsgdlatokat is végez, végzett az alszektorban. A bizalmi vagyonkezel6k vonatkozasaban ez egyik legjelent6sebb
kockazat, hogy az MNB vizsgalatai alapjan még nem kell6en hatékonyan biztositott, hogy a bizalmi vagyonkezelSknél
meglévé tényleges tulajdonosi adatok hitelesen megjelenjenek a kdzponti tényleges tulajdonosi adatbazisban. A
korabbi on-site vizsgalatok soran hianyossagokat detektaltunk tovabba a bejelentés elmulasztasaval, az lgyfél-
atvilagitasi dokumentacio teljeskorliségével, az Uzleti kapcsolatok céljanak és jellegének rogzitésével, valamint a
pénzeszkodz forrasanak vizsgdlataval kapcsolatban.

b. Nem lzletszer( bizalmi vagyonkezelGi alszektor

A nem (zletszer( bizalmi vagyonkezel6knél az ellenérzés min&ségét az MNB szintén gyengének értékelte, mivel
jellemz8en a vagyonkezel6nek 6nmagat, sajat eljarasat, AML/CFT tevékenységét lenne sziikséges ellenGrizni, amely
kiilondsen nehézkes és életidegen a természetes személy vagyonkezelSk esetében. A nem (zletszerli minGsége miatt
ezen bizalmi vagyonkezel6k altal a jogszabalyok betartasa, igy azok ellenérzésének kivitelezése is nehézkesebb
szektorokhoz, alszektorokhoz képest. A nem (zletszer( bizalmi vagyonkezel6i szerz6dések — azok nyilvantartasba
vételét kovetGen — az MNB altal megvizsgalasra kerllnek, és ahol gyanus korilmény kerilt detektalasra, ugy az MNB
bejelentéssel él a NAV PEI felé. Eddig az MNB altali bejelentésekre jellemz6en az offshore érintettség, rejtett egyoldalu
szerz6dések, illetve 6sszefonddasok miatt keriilt sor. Azonban megallapithatd, hogy jelen alszektorban jellemzéen
csalddon beliili és kisebb 6sszegl vagyonrendelésekre keril sor, amely konstrukcidk kisebb kockazatot hordoznak
magukban, mint az Uzletszerl bizalmi vagyonkezelGi szerz6dések altali jogviszonyok, igy az alszektor az Uzletszerd
bizalmi vagyonkezelGi alszektorhoz képest alacsonyabb ML/TF kockazatot jelent. A bizalmi vagyonkezelSk
vonatkozasdban ez egyik legjelentésebb kockazat azonban itt is fennall. Az MNB vizsgalatai alapjan még nem kell6en
hatékonyan biztositott, hogy a bizalmi vagyonkezel6knél meglévé tényleges tulajdonosi adatok hitelesen
megjelenjenek a kézponti tényleges tulajdonosi adatbazisban. A nem (zletszerd bizalmi vagyonkezelGi alszektor felett
a szerzGdések vizsgalataval az MNB kvazi folyamatos AML/CFT felligyeletet |4t el. Tovabbi kockazat, hogy a szolgaltatok
Ugyfél tamogatds hianyaban nehezen tudjak beazonositani a hozzajuk kapcsolddé nem (zletszer( bizalmi
vagyonkezeléseket. Ebbdl a célbdl kiemelten fontos lenne egy kézponti adatbazis l1étrehozasa, amelybe a szolgaltatok
lekérdezéseket tudndnak eszkézolni. Uj elemként jelenik meg tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi
rendezését kdvetGen ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jovében.

Az MNB a kockazati kitettség mértékére tekintettel 2025. aprilisban célzott folyamatos felligyelési vizsgalatot inditott
15 hitelintézet vonatkozasaban a bizalmi vagyonkezelGkkel 6sszefligg6 kockazati kitettség pontos azonositasa céljabdl.
A vizsgélat keretében részletes lgyfélszint(i és tranzakcidés adatok keriiltek beszerzésre 2022-2025. idGszakban. A
vizsgdlat tapasztalatai alapjan jelents hianyossagok keriiltek feltarasra a bizalmi vagyonkezel6 lgyfelek és a bizalmi
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vagyonkezel6 tulajdonossal rendelkez6 tigyfelek helytelen kockdazati besoroldsa, valamint a szolgaltatok tulajdonosi és
irdnyitasi szerkezetének megértése tekintetében. A vizsgalat keretében beszerzésre kerll6 forgalmi adatok alapjan
kovetkeztetni lehet a bizalmi vagyonkezelGk tranzakcios forgalmanak ugrasszerl névekedésére is. A vizsgalat targyat
képezd hitelintézetek bizalmi vagyonkezel6 ligyfeleinek 0sszesitett forgalma 2022-ben 197 milliard, mig 2024-ben mar
897 milliadrd forint volt.

4. Maradvanykockazat

Az MNB a fenti szempontokra tekintettel a maradvanykockazatot

a. az lzletszer( bizalmi vagyonkezel6k esetében Nagyon jelentdsnek tekinti.

b. anem Uzletszer( bizalmi vagyonkezelGk esetében Jelentésnek értékeli.

Maradvanykockazat | Jelentds

A bizalmi vagyonkezel6i szektor maradvanykockdazata az MNB megitélése szerint:

Maradvanykockazat ;

4.11. Pénztarak®
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozd informaciok dsszesitett formaban
Az MNB Magyarorszagon AML/CFT felligyeletet 6sszesen 40 és 50 k6zotti pénztar felett gyakorol. A pénztari szektorhoz
tartozik az egészség- és dnsegélyez6 pénztar, az dnkéntes nyugdijpénztar, illetve az 6nkéntes pénztar.
2. Inherens kockazatértékelés
a. A pénztéri szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényezék

Az MNB az értékesitési csatornakban megjelené kockdzatot Mérsékelten jelentésnek, a foldrajzi kitettségben, az
Ugyfelekben, termékekben/szolgaltatdsokban rejlé kockazatokat pedig Kevésbé jelent&snek értékelte.

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgéltatas Kevésbé jelentds
Ugyfél Kevésbé jelentbs
Foldrajzi Kevésbé jelentds
Ertékesitési csatorna Mérsékelten jelents

A pénztari termékek nem teszik lehetévé a névtelen tranzakcidkat, kockazat a kifizetéskor jelentkezik. Készpénz
Ugyletek nem jellemzGek és a szektor csak mas szektorok kdzremikodésével tud jelentés Osszegli lgyleteket
lebonyolitani, amelyet kockazatcsokkentd tényez6ként értékelt az MNB.

A szektorban kockazatként kerilt azonositasra a kockazatérzékenységi megkozelitést megvaldsitd eljarasok hianya.
Jelen szektorra is altalanossagban elmondhatd, hogy a szektorhoz tartozd szolgaltatok fejlesztendé AML tranzakcio
monitoringgal és gyanus lgyletek bejelentésére vonatkozd politikakkal és eljardsokkal rendelkeznek. A szolgaltatdk a
felligyleti adatszolgaltatasok teljesitése soran tobb esetben nem megfelel6 adatokat bocsatanak rendelkezésre.

2 A pénztarak tevékenységét az Onkéntes Kdlcsdnds Biztositd Pénztdrakrél szolé 1993. évi XCVI. térvény szabalyozza.
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b. A pénztari szektorban rejlS, hatarokon atnyulé ML/TF kockazatok

A szektorra nem jellemz6 a kulfoldi érintettség, tipikusan magyar ugyfelekkel rendelkeznek a szektorhoz tartozd
szolgdltatok. Tovabba nincsenek hataron atnyuld tranzakciok.

Az MNB értékelése alapjan, figyelembe véve a fent részletezetteket a pénztari szektor Kevéshé jelentGs inherens
kockazati értékkel rendelkezik.

Inherens kockazat: Kevésbé jelentds

3. Azellenbrzések minGsége, felligyeleti tevékenység, azonositott jogsértések

Az MNB a pénztdrak ellenGrzéseinek megfelelGségét és mindségét tekintve a szolgdltatdk egészére kiterjedd, az egyes
Uzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést minGsiti gyengének. Az MNB a szolgaltatdk felligyelete soran
kockdzatot az lgyfelek kockazatértékelésével, a gyanus tranzakcidk jelentésével, valamint az oktatdssal és a
tudatossdggal kapcsolatban azonositott.

A pénztarak tevékenységét az MNB jellemz&en folyamatos felligyelés keretében, illetve off-site jellegl jelzések esetén
ellenérzi. Az MNB a pénztarakat az altaluk szolgaltatott éves és negyedéves adatok, pénztarak lgyfeleitdl, illetve
tarshatésagoktdl érkezé panaszok és sajtofigyelés soran szerzett informaciok alapjan feliigyeli, felmerilé kockazati
jelzés alapjan ellenérzi. Az MNB programot inditott a belsé szabdlyzatok és belsé kockazatértékelések
megfelelGségének ellenbrzése céljabal, és ahol kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben
bekérésre és ellenGrzésre keriilnek a belsé szabdlyzatok és bels6 kockazatértékelések. Az MNB-nek a szektort tekintve
— a kockazatalapui megkozelitésre, illetve a Kevésbé jelentds inherens kockazatra figyelemmel — csekély a
rendelkezésre allo felligyeleti tapasztalata.

Megjegyzendd, hogy a pénztdrak gyanus tranzakcidkhoz kapcsolodd bejelentéseik szama a tobbi szektoréhoz
viszonyitva alacsonyabb, azonban ez a Kevésbé jelent8s inherens kockdazati besoroldsra tekintettel nem nevezhetd
szokatlannak, igy kockazatot névels tényez6nek.

4. Maradvanykockdzat

Ez iddig az MNB-nek olyan kockazatot néveld tényez6 nem jutott a tudomasara, amely hatdssal lenne az inherens
kockdzati tényez6re, annak eltéritését indokolna. Az MNB mérlegelve a szektorndl részletezetteket a
maradvanykockazatot Kevésbé jelent&snek értékeli, amely az inherens kockazati besoroldssal megegyezik.

Maradvanykockazat: | Kevésbé jelentds

4.12. Utalvany-kibocsatok?*
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Gsszetettségére vonatkozd informaciok dsszesitett formaban

Az MNB Magyarorszagon AML/CFT felligyeletet Osszesen 1 és 5 kozotti szamu utalvany-kibocsatd felett gyakorol. A
forgathatd utalvany? alatt értendd minden olyan, az utalvany-kibocsétéval szembeni pénzkdvetelést megtestesits
bankjegynek, készpénz-helyettesitd fizetési eszkdznek és értékpapirnak nem mindsil6, atruhazhatd és tdbbszor
felhaszndlhato, papir alapu fizetési eszkéz, amely aruk vagy szolgaltatasok ellenértékének a kiegyenlitésére szolgal. A

24 Utalvany-kibocséto az a vallalkozas, amely forgathato utalvany kibocsatdsara iranyuld tevékenységet végez az egyes fizetési szolgaltatokrdl sz6lo
2013. évi CCXXXV. torvény 9. § (1) bekezdése alapjan.

25 Hpt. 6. § (1) 29. pont
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forgathaté utalvdny kibocsatasara iranyuld tevékenység soran az utalvany-kibocsatd kozvetlenil vagy
utalvanyforgalmazo Gtjan pénzeszkoz ellenében forgathatd utalvanyt bocsat az utalvanybirtokos rendelkezésére.

2. Inherens kockazatértékelés

a. Az utalvanykibocsatéi szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényezék

Az MNB az értékesitési csatornakban megjelend kockazatot Mérsékelten jelentdsnek, a foldrajzi kitettségben, az
tgyfelekben, termékekben/szolgéltatasokban rejlé kockazatokat pedig Kevésbé jelent6snek mindsitette.

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgéltatas Kevésbé jelentls
Ugyfél Kevésbé jelentds
Foldrajzi Kevésbé jelentbs
Ertékesitési csatorna Mérsékelten jelentds

A szektort tekintve, annak szerepl6i szabdlyalapu folyamatokat kévetnek az AML/CFT gyakorlatukban, holott az MNB
elvarasa a kockazatalapu megkozelités megfelel6 végrehajtasa.

A szektor szereplGi csak mas szektorok kbzremikddésével tud jelentds 6sszegl ligyleteket lebonyolitani, amelyeket az
MNB kockazatcsokkents tényez6ként értékelt.

Az MINB értékelése alapjan, figyelembe véve a fent részletezetteket az utalvanykibocsatoi szektor Kevésbé jelentds
inherens kockazati értékkel rendelkezik.

Inherens kockazat: Kevésbé jelentds

3. Azellenbrzések minGsége, feligyeleti tevékenység, azonositott jogsértések

Az MNB az utalvany-kibocsatdi szektor altali ellenérzések megfelelGségét és minGségét tekintve a szolgdltatdk
egészére kiterjed6, az egyes Uzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést mindGsiti gyengének. Az MNB a
kockazatot az ligyfelek kockazatértékelésével, a gyanus tranzakcidk a NAV PEI-nek torténé bejelentésével, valamint az
oktatdssal és a tudatossaggal kapcsolatban azonositott.

Az utalvany-kibocsatéi tevékenységet jellemz&en az MNB folyamatos felligyelés keretében, illetve off-site jellegi
vizsgalatokkal ellenérzi. Uj elemként jelenik meg tovabbd, hogy a tevékenységi riportok szabalyozési rendezését
kovetben ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jovében. Az MNB az utalvany-kibocsatoi
szektort a szektorhoz tartozo szolgaltatok tgyfeleitdl, illetve tarshatdsagoktdl érkezé panaszok és sajtofigyelés soran
szerzett informaciok alapjan feligyeli, felmeril6 kockazati jelzés alapjan ellenérzi. Az MNB programot inditott a belsé
szabalyzatok és belsd kockazatértékelések megfelelGségének ellendrzése céljabdl, és ahol kevesebb on-site felligyeleti
tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben bekérésre és ellen6rzésre keriilnek a bels6 szabalyzatok és belsé
kockazatértékelések. A MNB-nek a szektort tekintve — a kockazatalapu megkozelitésre, illetve a Kevésbé jelentGs
inherens kockazatra figyelemmel — csekély a rendelkezésre allo felligyeleti tapasztalata.

Megjegyzend, hogy az utalvany-kibocsatdi szektor gyanus tranzakcidkhoz kapcsolddo bejelentéseik szama a tobbi
szektoréhoz viszonyitva alacsonyabb, azonban ez a Kevésbé jelent8s inherens kockazati besorolasra tekintettel nem
nevezhet6 szokatlannak, igy kockazatot noveld tényezének.

Ez iddig az MNB-nek olyan kockazatot novel§ tényezé nem jutott a tudomasara, amely hatdssal lenne az inherens
kockazati tényezG6re, annak eltéritését indokolna.
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4. Maradvanykockdazat

Ez iddig az MNB-nek olyan kockazatot novel§ tényez6 nem jutott a tudomasara, amely hatdssal lenne az inherens
kockdzati tényez6re, annak eltéritését indokolna. Az MNB mérlegelve a szektorndl részletezetteket a
maradvanykockazatot Kevéshé jelent&snek értékeli, amely az inherens kockazati besorolassal megegyezik.

Maradvanykockazat: | Kevésbé jelentos

4.13. Piacm{ikodtetdk?®

1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozo informacidk 6sszesitett formaban
Az MNB Magyarorszagon AML/CFT fellgyeletet Gsszesen 1-3 kozotti szdmu piacmiikodtets felett gyakorol. A
piacmikodtets olyan személy, amely irdnyitja, illetve mikodteti a szabalyozott piac tzletvitelét, és amely maga a
szabalyozott piac.
2. Inherens kockazatértékelés
a. A piacm(ikodtet6i szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényez6k

Az MNB az értékesitési csatornakban megjelené kockazatot Mérsékelten jelentdsnek, a foldrajzi kitettségben, az
tgyfelekben, termékekben/szolgaltatasokban rejlé kockazatokat pedig Kevésbé jelentdsnek értékelte.

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgaltatas Kevésbé jelentds
Ugyfél Kevésbé jelentds
Foldrajzi Kevésbé jelentds
Ertékesitési csatorna Mérsékelten jelentds

Készpénz ligyletek nem jellemzGek és a szektor csak mads szektorok kozremikodésével tud jelent8s 6sszegl ligyleteket
lebonyolitani, amely kockazatcsékkent6 tényezé.

A piacm(kodtetSk a tevékenységiik soran létrejové Uzleti kapcsolatokat tézsdetagokkal és kibocsatdkkal [étesitenek,
ami tovabbi kockazatot csokkent6 tényezb. A hazai értéktGzsde tekintetében valamennyi t6zsdetag MNB fellgyelet
vagy tarsfelligyelet alatt ll. A piacm(ikodtetdi szektorban rejlé, hatarokon atnyulé ML/TF kockazatok

A szektor vonatkozasdban az MNB nem azonositott hatdrokon atnyalé ML/TF kockazatot.

Az MNB értékelése alapjan, figyelembe véve a fent részletezetteket a piacmiikodtetGi szektor Kevésbé jelentds
inherens kockazati értékkel rendelkezik.

Inherens kockazat: Kevésbé jelentds

3. Azellenbrzések minGsége, felugyeleti tevékenység, azonositott jogsértések

A piacm(kodtet6k tevékenységét az MNB jellemz&en folyamatos felligyelés keretében, illetve off-site jellegi
vizsgalatokkal ellenérzi. Az MNB a piacm(ikodtet8i szektorhoz tartozd szolgaltatok tgyfeleitdl, illetve tarshatosagoktal
érkez6 panaszok és sajtéfigyelés soran szerzett informacidk alapjan fellgyeli, felmeril6 kockazati jelzés alapjan
ellendrzi. Uj elemként jelenik meg tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi rendezését kovetéen ezek is a
rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jov6ben. Az MNB programot inditott a belsd szabalyzatok és

26 A Bszt. szerint a piacm(ikodtetd olyan személy, amely iranyitja, illetve miikddteti a szabalyozott piac Uzletvitelét, és amely maga a szabdlyozott
piac.

41/47



belsé kockazatértékelések megfelel6ségének ellenrzése céljabdl, és ahol kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal
rendelkezik, azon esetekben bekérésre és ellenbrzésre keriilnek a belsd szabalyzatok és belsé kockazatértékelések. Az
MNB-nek a szektort tekintve — a kockazatalapu megkdzelitésre, illetve a Kevésbé jelentds inherens kockazatra
figyelemmel — csekély a rendelkezésre all6 felligyeleti tapasztalata.

Megjegyzendd, hogy a piacm(ikodteték tranzakciékhoz kapcsolédd bejelentéseik szama a tobbi szektoréhoz
viszonyitva alacsonyabb, azonban ez a Kevésbé jelent8s inherens kockdazati besoroldsra tekintettel nem nevezheté
szokatlannak, igy kockazatot novel§ tényezének.

4. Maradvanykockdazat

Ez iddig az MNB-nek olyan kockazatot novel§ tényez6 nem jutott a tudomasara, amely hatdssal lenne az inherens
kockdzati tényez6re, annak eltéritését indokolna. Az MNB mérlegelve a szektorndl részletezetteket a
maradvanykockazatot Kevésbé jelent&snek értékeli, amely az inherens kockazati besorolassal megegyezik.

Maradvanykockazat: | Kevésbé jelentos

4.14. Pénzpiaci kozvetitok
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Gsszetettségére vonatkozo informacidk osszesitett formaban

Az MNB Magyarorszagon AML/CFT felligyeletet 6sszesen 550 és 600 kozotti kiemelt kozvetits, pénzpiaci tdbbes
kiemelt kozvetitd és alkusz, valamint pénzpiaci tobbes Ggyndk (a tovabbiakban egyittesen: pénzpiaci kdzvetits) felett
gyakorol. A pénzpiaci kozvetit6k pénzlgyi szolgaltatasi tevékenységet latnak el.

Mind a tobbes kiemelt kozvetit6k, mind az alkuszok tevékenysége nem egy meghatdrozott pénzigyi intézmény
pénzligyi szolgaltatasi tevékenységéhez kapcsoldadik, ezért a kdzvetit6i tevékenységet a pénzpiaci kdzvetiték az MNB
altal kiadott tevékenységi engedély alapjan végezhetik. A tobbes kiemelt kozvetitd tevékenységet tobb pénziigyi
intézmény egymassal verseng6 pénziigyi szolgdltatasa vonatkozasaban folytat.

2. Inherens kockazatértékelés

a. A pénzpiaci kdzvetit6i szektorban rejlé ML/TF kockazati tényezék

Az MNB az értékesitési csatornakban megjelené kockdzatot Mérsékelten jelentésnek, a foldrajzi kitettségben, az
Ugyfelekben, termékekben/szolgaltatdsokban rejlé kockazatokat pedig Kevésbé jelent&snek értékelte.

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgéltatas Kevésbé jelentds
Ugyfél Kevésbé jelentds
Foldrajzi Kevésbé jelentds
Ertékesitési csatorna Mérsékelten jelents

A pénzpiaci kozvetit6k a pénzlgyi intézmények altal nydjtott termékeket kdzvetitik, amelyek kockazata igy minden
esetben az lgyféllel szerz6dést kot6 pénziigyi intézmény termékkockazatahoz igazodik.

A pénzpiaci kozvetitSi tevékenység jellegébdl addddan jellemzden személyesen taldlkoznak az ugyfelekkel, mas
csatorna igénybevételére a tevékenység alaptermészetére tekintettel jellemzéen nem keril sor. Kockazat abban az
esetben meril fel, ha a pénzpiaci kdzvetit6 kozvetitGi alvallalkozét vesz igénybe, amelynek igénybevételével a
személyes taldlkozas nem a pénzpiaci kozvetitd és az tgyfél kozott valdsul meg, hanem egy plusz szerepld, a kozvetit6i
alvéllalkozé és az tgyfél kozott.

Tekintettel arra, hogy a pénzpiaci kozvetitGk kevesebb anyagi er6forrassal rendelkeznek, mint példaul a hitelintézeti
szektorhoz tartozd szolgdltatdk, ugy a pénzpiaci kozvetiték esetében kilonosen elmondhatd, hogy erdsen
fejlesztendéek az AML eljarasok, igy kiloénosen fejlesztend6 AML tranzakcid monitoringgal és gyanus ligyletek
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bejelentésére vonatkozd politikdkkal és eljarasokkal rendelkeznek. A szolgdltaték tovabbra is szabdlyalapu
megoldasokat vagy utasitisokat varnak az AML/CFT politikdk végrehajtdsahoz, pénzeszkoz forras vizsgalatdnak
gyakorlata nem kielégitg, illetve a kockazatalapu megkozelitést nem hajtjak végre kell6képpen, amely bels6 kontroll
hidanyossagokat eredményeznek.

Jellemz6 a kozvetit6 és az Uzleti kapcsolat tobbi szerepl6je kozotti elégtelen egylittmikodés, kommunikacio, amely
befolydsolja a hatékonysdgot, amely kockazatot novelé tényezének mindsiil. Tovabbd, jelen szektor kilondsen
"profitorientalt" lehet a f6ként jutalékokon alapuld javadalmazasi rendszere miatt, amely kovetkeztében sérilhet a
pénzmosas elleni kiizdelemnek valé megfelelés.

a. A pénzpiaci kozvetit6i szektorban rejl6, hatarokon atnyulé ML/TF kockazatok

A szektorra nem jellemzd a kilfoéldi érintettség, tipikusan magyar lgyfelekkel rendelkeznek a szektorhoz tartozd
kozvetit6k.

Az MINB értékelése alapjan a pénzpiaci kozvetit6 szektor Kevésbé jelentds inherens kockazati értékkel rendelkezik.

Inherens kockazat: Kevésbé jelentds

3. Azellenbrzések minGsége, felugyeleti tevékenység, azonositott jogsértések

Az MNB a tobbes kiemelt kozvetitdk és alkuszok altali ellenérzések megfelel6ségét és min&ségét tekintve a pénzpiaci
kozvetit6k egészére kiterjedd, az egyes Uzleti kapcsolatokra alkalmazott kockazatértékelést mindsiti gyengének. Az
MNB kockdzatot az lgyfelek kockazatértékelésével, a gyanus tranzakcidk jelentésével, valamint az oktatassal és a
tudatossdggal kapcsolatban azonositott.

A pénzpiaci kozvetit6i tevékenységet az MNB jellemzéen folyamatos felligyelés keretében, illetve off-site jellegi
vizsgalatokkal ellenérzi. Az MNB a pénzpiaci kdzvetitSi szektort a kdzvetitSk tigyfeleitdl, illetve tarshatdsagoktol érkezé
panaszok és sajtofigyelés soran szerzett informaciok alapjan feltgyeli, felmeriilé kockazati jelzés alapjan ellendrzi. Uj
elemként jelenik meg tovabba, hogy a tevékenységi riportok szabalyozasi rendezését kdvetben ezek is a rendszeres
folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jovében. Az MNB programot inditott a belsé szabalyzatok és belsé
kockazatértékelések megfelelGségének ellenGrzése céljabdl, és ahol kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal
rendelkezik, azon esetekben bekérésre és ellenbrzésre keriilnek a belsé szabalyzatok és belsd kockazatértékelések. Az
MNB a szektort tekintve — a kockazatalapu megkozelitésre, illetve a Kevésbé jelentds inherens kockazatra figyelemmel
— csekély a rendelkezésre allo felligyeleti tapasztalata.

Megjegyzendd, hogy a pénzpiaci kdzvetitSi szektor gyanus tranzakcidkhoz kapcsolédd bejelentéseik szdma a tobbi
szektoréhoz viszonyitva alacsonyabb, azonban ez a Kevésbé jelentGs inherens kockazati besorolasra tekintettel nem
nevezhetG szokatlannak, igy kockazatot noéveld tényezének.

Ez iddig az MNB-nek olyan kockazatot novel§ tényez6 nem jutott a tudomasara, amely hatdssal lenne az inherens
kockazati tényezG6re, annak eltéritését indokolna.
4. Maradvanykockazat

Az MNB mérlegelve a szektornal részletezetteket a maradvanykockazatot Kevésbé jelentésnek értékeli. Az inherens
kockazati besorolas megegyezik a maradvanykockazattal.

Maradvanykockazat: Kevésbé jelent8s
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4.15. Pénzfeldolgozék?’
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozo informacidk 6sszesitett formaban
Az MNB Magyarorszagon AML/CFT felUgyeletet Gsszesen 3 és 5 kozotti pénzfeldolgozd felett gyakorol. A
pénzfeldolgozasi tevékenységhez, mint kiegészit§ pénziigyi szolgaltatds lzletszerl végzéséhez az MNB engedélye
szlikséges.
2. Inherens kockazatértékelés
a. A pénzfeldolgozdi szektorban rejl6 ML/TF kockazati tényez6k

Az MNB az értékesitési csatorndkban, a foldrajzi kitettségben, az tigyfelekben, illetve a termékekben/szolgéltatasokban
rejl6 kockazatokat Kevésbé jelent&snek értékelte.

Kockazat megnevezése Kockazati érték
Termék/szolgaltatds Kevésbé jelentds
Ugyfél Kevésbé jelentds
Foldrajzi Kevésbé jelentbs
Ertékesitési csatorna Kevésbé jelentds

Kockazatcsokkentd tényezd, hogy a készpénz feldolgozasi folyamat soran a feldolgozott készpénzhez mar nem kéthetd
kozvetlentl az lgyfélhez. A pénzfeldolgozdk ugyanis jellemzGen Magyarorszag terlletén m(ikodé hitelintézetek
megbizasabdl jarnak el, azaz szempontjukbdl a hitelintézet tekinthet6 lgyfélnek. El6fordul, hogy kdzvetlendiil olyan
személy a pénzfeldolgozé Ugyfele, ahol a készpénz (jellemzGen arukereskedelmi tevékenységhez kapcsoléddan) az
Ugyfél birtokdba jut, azonban ezen esetek szama igen alacsony és ez esetben is inkdabb a pénzszallitasi, mint a
pénzfeldolgozasi tevékenység soran keriilhet a Pénzfeldolgozé birtokaba olyan adat, tény, koriilmény, ami pénzmosas
gyanujara utalhat.

Jelen szektor kevésbé van kitéve ML/TF kockazatoknak azonban jelen szektorra is altaldnossagban elmondhaté az
er6forrasalapu megkozelités jelenléte, illetve a kockazatalapui megkdzelitést segité politikak, eljarasok hianya.

b. A pénzfeldolgozdi szektorban rejls, hatarokon atnyulé ML/TF kockazatok

A szektorra nem jellemzé a kilfoldi érintettség, tipikusan magyar lgyfelekkel rendelkeznek a szektorhoz tartozé
pénzfeldolgozok.

Az MINB értékelése alapjan a pénzfeldolgozo szektorban Kevésbé jelentds inherens kockazati értékkel rendelkezik.

Inherens kockazat: Kevésbé jelentds

3. Azellenbrzések minGsége, fellgyeleti tevékenység, azonositott jogsértések

A pénzfeldolgozdi tevékenységet az MNB jellemz6en folyamatos felligyelés keretében, illetve off-site jellegl
vizsgdlatokkal ellenérzi. Az MNB folyamatos felligyelés keretében, a pénzfeldolgozdk lgyfeleitdl, illetve
tarshatésagoktdl érkezé panaszok és sajtéfigyelés sordn szerzett informacidk alapjan feliigyeli, felmeril6 kockazati
jelzés alapjan ellendrzi a pénzfeldolgozdkat. Uj elemként jelenik meg tovabbda, hogy a tevékenységi riportok
szabadlyozasi rendezését kdvetben ezek is a rendszeres folyamatos felligyelés részét tudjak képzeni a jovében. Az MNB
programot inditott a belsé szabalyzatok és belsé kockazatértékelések megfelelGségének ellendrzése céljabal, és ahol
kevesebb on-site felligyeleti tapasztalattal rendelkezik, azon esetekben bekérésre és ellenérzésre keriilnek a belsé

27 A Hpt. 6. § (1) 85. pontja szerinti tevékenység végzését jelenti.
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szabalyzatok és bels6 kockazatértékelések. Az MNB-nek a szektort tekintve — a kockazatalapui megkdozelitésre, illetve
a Kevésbé jelent@s inherens kockazatra figyelemmel — csekély a rendelkezésre allé felligyeleti tapasztalata.

Megjegyzendd, hogy a pénzfeldolgozdk gyanus tranzakciokhoz kapcsolddd bejelentéseik szama a tébbi szektoréhoz
viszonyitva alacsonyabb, azonban ez a Kevésbé jelent8s inherens kockdazati besoroldsra tekintettel nem nevezheté
szokatlannak, igy kockazatot novel§ tényezének.

Ez iddig az MNB-nek olyan kockazatot novel§ tényez6 nem jutott a tudomasara, amely hatdssal lenne az inherens
kockazati tényezG6re, annak eltéritését indokolna.
4. Maradvanykockdazat

Az MNB mérlegelve a szektornal részletezetteket a maradvanykockazatot a maradvanykockazatot Kevésbé jelentGsnek
értékeli. Az inherens kockazati besorolas megegyezik a maradvanykockazattal.

Maradvanykockazat: Kevésbé jelentbs

4.16. Kriptoeszkoz-szolgaltatok
1. A szektor méretére, tevékenységi korére és Osszetettségére vonatkozd informaciok dsszesitett formaban

A kriptoeszk6zok piacairdl sz6ld unids rendelet (MiCA) kriptoeszkoz-szolgaltatdkat (CASP) érint6 rendelkezései 2024.
december 30-an léptek hatalyba.

A kriptoeszkoz-szolgaltatok (CASP) 2025. januar 1-jétél keriltek a Pmt. hatdlya, illetve az MNB felligyelete ald. A NAV
— mint 2025. janudr 1-jét megel6z6 id6szakban feligyeletet ellaté a VASP-ok (a virtudlis és torvényes fizet6eszkozok,
illetve virtualis fizet6eszkozok kozotti atvaltasi szolgdltatasokat nyujtd szolgaltatora és a letétkezel6 pénztarca-
szolgdltatd) vonatkozdsaban — nyilvantartdsa szerint 6 olyan hazai mar m(kodé VASP engedéllyel rendelkezé
kriptoeszk6z-szolgaltatd van, amely a féléves tirelmi idGszak alatt MiCA szerinti kriptoeszkdz-szolgaltatoi engedélyre
jelentkezhet.

A kordbbiakban a NAV nyilvantartasban szereplé VASP-oknak 2025. januar 1-t6l a Pmt., valamint az annak
felhatalmazasan alapuld MNB rendeletek kotelezettségeinek kell megfelelnitik. A MiCA altal tdmasztott elvarasokat
ugyanakkor a kriptoeszk6zok piacardl sz616 hazai térvény altal meghatarozott féléves tirelmi id6szak miatt csak 2025.
julius 1-jétdl kell teljesiteni.

Emellett tobb intézmény hataron atnyuld szolgaltatas keretében végzi Magyarorszagon a tevékenységet.

A MNB a termékekben/szolgaltatasokban és az értékesitési csatornakban, az tgyfelekben rejlé kockazatokat Nagyon
jelent6snek, mig a foldrajzi kitettségben rejlé kockdzatokat Jelentsnek értékelte.

Kockazat megnevezése Kockazati érték

Termék/szolgéltatas
Ugyfél
Foldrajzi

Ertékesitési csatorna

2. Inherens kockazatértékelés

a. A kriptoeszkdz-szolgaltatdi szektorban rejlé ML/TF kockazati tényez6k
A f6bb azonositott kockazatok kdzé tartozik a tranzakcidk pszeudoanonimitdsa, a ‘dark web’-bel valé interakcio,
valamint a kriptoeszk6zok hasznalata olyan blincselekményekben, mint a kibertamadasok, 6sszetett csalasok, kripto

befektetési csaldsok, pénzmosds, illetve szankciok megkeriilése. Tovabbi kockazatként jelennek meg a bankok és
kriptoeszkoz-szolgaltatdk (CASP-k) kozotti egylttmiikodés hidnyabdl eredd kockazatok. A kriptoeszkoz-szolgaltatokat
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terrorizmus finanszirozdasra és egyes haborus 6vezetekben pénzgyl(ijtésre hasznaljak. Valds hasznalatuk azonban nem
elterjedt a korlatozott likviditds és piaci jelenlét miatt.

b. A kriptoeszk6z-szolgaltatoi szektorban rejls, hatdrokon atnyuléd ML/TF kockazatok

A szektorra nem jellemz6 a kulfoldi érintettség, tipikusan magyar ugyfelekkel rendelkeznek a szektorhoz tartozé
szolgdltatok.

Az MNB értékelése alapjan a kriptoeszkoz-szolgaltatoi szektor Nagyon jelentds inherens kockazati értékkel

3. Azellendrzések minGsége, feligyeleti tevékenység, azonositott jogsértések

rendelkezik.

Az EBA Opinion alapjan, az illetékes tarshatdésagok az lgyfél-atvilagitas kdrében dllapitottak meg hidnyossagokat,
amely tébb esetben hidnyzott, igy bizonyos esetekben, példaul kripto-ATM-ek vagy az egyes keresked6k kozotti
tranzakcidk esetében a nagyobb t&zsdei platformokon, nem keriilt sor Ugyfél-atvilagitasra. Megallapitottak tovabba a
tényleges tulajdonosok és a PEP-ek azonositasanak gyakori hianyat, valamint a nem megfelelé kockazatértékelést,
amely megakaddlyozza a vonatkozé fokozott ligyfél-atvilagitasi intézkedések elvégzését. Ezen tulmenden, gyakori
hidnyossagként megdllapitasra a megfelelé szabdlyozottsag hianya, kilénosen a tranzakcié monitoring keretében,
valamint a megfelel6 AML/CFT képzések és tudatossag meglétének hidnya.

A NAV, mint 2025. janudr 1-jét megel6z6 id&szakban felligyeletet ellatd szerv a VASP-ok vonatkozasaban, felligyeleti
tapasztalatairdl szamolunk be. A NAV a 2022-2024 kozo6tti id6szakban 6 szolgdltatd tekintetében szamolt be hatodsagi
vizsgdlatrol, ezek eredményeként 3 szolgaltatd esetében szabott ki birsagot 6sszesen 2 270 000 Forint értékben. A
megallapitott hidnyossagok az lgyfél-atvilagitasi intézkedésekkel, a bels6 kockazatértékeléssel, valamint a vagyoni
korlatozé intézkedések betartasaval, illetve a tranzakcidk nyilvantartasaval voltak kapcsolatosak.

A maradvanykockazati szint az inherens kockazat szintjéhez képest nem kerilt eltéritésre, mivel egyelére nem all
rendelkezésre kell6 mélységi felligyleleti tapasztalat a szektort illetéen. Az MNB folyamatos felligyelés keretében
felligyeli a szektorhoz tartozé szolgaltatdkat.

4.  Maradvanykockdzat

Az MNB a fenti szempontokra tekintettel a maradvanykockazatot Nagyon jelentGsként értékeli. Az inherens kockazati
besorolas megegyezik a maradvanykockazattal.

A kriptoeszkoz-szolgaltatéi szektor maradvanykockazata az MNB megitélése szerint:

Maradvanykockazat _
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5. OSSZEGZES

Jelen kockazatértékelés 4. fejezetében részletezett kockazatértékelés eredményét, a szektorok és az alszektorok
inherens- és maradvanykockazatat az aldbbi tablazat szemlélteti.

Szektor/alszektor Inherens kockazat Maradvanykockazat
1. Hitelintézetek
- Szakositott hitelintézet Jelent6s Jelent6s
- AML/CFT kollégium mellett mikodd kalfoldi érintettségli csoporttag Jelent6s JelentGs
2. Pénzforgalmi intézmények Jelent6s JelentGs

- Fizetési szamla vezetés tevékenységet nem végz6 pénzforgalmi
intézmény

Mérsékelten jelentGs

Mérsékelten jelentGs

- Fizetés-kezdeményezési szolgéltatok (PISP)

Mérsékelten jelentds

Mérsékelten jelentds

- Szamlainformacids szolgaltatok (AISP)

Kevésbé jelentds

Kevésbé jelentds

forgalmazo befektetési alapkezel

3. Elektronikuspénz-kibocsato szolgaltatok Mérsékelten jelentds Mérsékelten jelentGs
4. Pénzvalto irodak Mérsékelten jelentds Kevésbé jelentGs
5. Befektetési vallalkozasok Mérsékelten jelentds Mérsékelten jelentds
6. Kollektiv befektetési véllalkozasok/alapkezel6k Mérsékelten jelentds Mérsékelten jelentds
- Magan- és kockazati t6kealap kezeléssel foglalkozd szolgaltatok Jelentds JelentGs
- VendégbefektetSk részére ingatlanalap befektetési jegyét Jelentés Jelentés

7. Pénzligyi szolgaltatok

Mérsékelten jelentds

Mérsékelten jelentds

. Eletbiztositk

Mérsékelten jelentds

Mérsékelten jelentds

9. Eletbiztositas kozvetit6k

Kevésbé jelentds

Kevésbe jelentds

- Biztositasi alkusz

Kevésbé jelentds

Kevésbe jelentds

- Biztositasi tobbes ligynok

Kevésbé jelentds

Kevésbe jelentds

- Biztositaskozvetit6 fioktelep

10

. Bizalmi vagyonkezel6k

- Uzletszer( bizalmi vagyonkezel6k

- Nem Uzletszer( bizalmi vagyonkezel6k

Kevésbé jelentds

Kevésbe jelentds

JelentGs

11. Pénztarak Kevésbé jelentds Kevésbe jelentds
12. Utalvany-kibocsatok Kevésbé jelentds Kevésbe jelent6s

13.

Piacmikodteték

Kevésbé jelentds

Kevésbe jelentds

14.

Pénzpiaci kozvetitSk

Kevésbé jelentds

Kevésbe jelentds

15.

Pénzfeldolgozdk

16.

Kriptoeszkdz-szolgaltatok

Kevésbé jelentds

Kevésbe jelentds
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