Szolvencia II: A QIS4

hatastanulmany magyarorszagi
eredmeényei

Szabo Péter
2008. december 10.

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE



Mirol lesz sz6?

= Részvétel

= Pénziigyi helyzet alakulasa

= Ertékelés: Eszk6zok és nem biztositasi kotelezettségek
» Ertékelés: Biztositastechnikai tartalékok

= Rendelkezésre allé szavatolétoke

= Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ): standard formula

= Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ): bels6 modellek

= Minimalis tokesziikséglet (MTSZ)

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE



Részveétel

Résztvevo biztositok szama:

= 8 kompozit biztosito
= 4 életbiztosito
» 3 nem-életbiztositd

Résztvevok piaci részesedése 0sszesen:

= életbiztositas: 89,5%
= nem-életbiztositas: 94,2%
= egészségbiztositas: 70,0%
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Részveétel

tartalékok (legjobb becslés)
tartalékok (kockazati rahagyas)
MTSZ

SZTSZ standard formula:
mikodési kockazat
kamatlabkockazat
részvénykockazat
devizakockazat
ingatlankockazat
kamatréskockazat
koncentracidkockazat
partnerkockazat

halanddsagi kockazat

hosszu élet kockazata
rokkantsagi kockazat

torlési kockazat
koltségkockazat

élet katasztrofakockazat
nem-élet dij- és tartalékkockazat
nem-élet katasztréfakockazat
nyereségrészesedés miatti korrekcio
halasztott adok miatti korrekcio
SZTSZ bels6 modell
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Pénziigyi helyzet alakulasa

Rendelkezésre allé szavatolotoke, SZTSZ, MTSZ a kotelezettségek
aranyaban
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Pénziigyi helyzet alakulasa

y 4 ”

Tokemegfelelési aranyok (rendelkezésre allé szavatolotoke/SZTSZ)
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Pénziigyi helyzet alakulasa

Tokemegfelelési aranyok

(rendelkezésre allo alapveto szavatolotoke/MTSZ)
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Ertékelés: Eszktzok és nem biztositasi

kotelezettségek

Mennyiségi hatasok

Aranyok a Szolvencia I-beli értékeléshez képest:

= befektetések: 97,5%
= viszontbiztositasi eszk6zok: 5290,7% (« bruttd tartalékolas)
= egyeéb eszk6zok: 98,9%

= nem biztositasi kotelezettségek: 133,1%

Visszajelzések

= a gazdasagi alapon torténd értékelés altalaban elfogadott

= a teljes piac-konzisztens értékelés technikailag nem volt minden
résztvevo szamara konnyen teljesitheto
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Ertékelés: Biztositastechnikai tartalékok

QIS4 élet agi tartalékok (netto, unit-linked tartalékkal egyiitt)
aranya a Szolvencia I szerinti tartalékokhoz

100% = Szolvencia I élet
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tartalekok (netto)
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m legjobb becslés = kockdzatl rdhagyas

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE



Ertékelés: Biztositastechnikai tartalékok

QIS4 nem-élet és egészségbiztositasi tartalékok (netto)
aranya a Szolvencia I szerinti tartalékokhoz
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100% = Szolvencia I nem-élet
és egészség tartalékok (netto)
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Hlegjobb becslés © kockazatl rahagyas
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Ertékelés: Biztositastechnikai tartalékok

Mennyiségi hatasok

Jellemz0 a tartalékok csokkeneése:
= @let agi netto tartalékok 6sszesen: 78%
> hagyomanyos: 69%
> unit-linked: 87%
= nem-élet és egészségbiztositasi nettd tartalékok 6sszesen: 72%

A csdkkenés azonosithatd okai:

= diszkontalas

= jovobeli eredmény elismerése

= implicit biztonsagi marzsok és karingadozasi tartalékok elhagyasa
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Ertékelés: Biztositastechnikai tartalékok

Visszajelzések és vitakérdések

= Az alapvet0 értékelési elvek tobbnyire elfogadottak
= A kockazati rahagyas szamitasa technikailag nehéz — egyszerisitések
= A CRO Forum vitapontjai:
> kockazatmentes hozamgodrbe definicidja (allampapir vs bankkozi)
> kockazati rahagyas: agazatok kozotti diverzifikacid?
> kockazati rahagyas: tokekodltség-faktor?
— felligyelet: ellenvélemény
= Homalyos teriiletek:
> ,diszkrecionalis” nyereségrészesedés tartaléka
> a legjobb becslésben figyelembe vett jovobeli dijak
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Rendelkezésre allo szavatolotoke

Mennyiségi hatasok
= A jelentett tOkeelemek 99,5%-a 1. szintl alapveto szavatolotdke

= Egy résztvevo jelentett 2. szintl alapveto szavatolotokét (hatarozott
idejl alarendelt kélcsontoke)

=  Kiegészitd tdkeelemeket egy résztvevo sem jelentett
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Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

standard formula

A QIS4 standard formula szerinti SZTSZ megoszlasa

Egészség-

biztositdsl Partner-

kockdzat; kockazat;
0,9% 4,0%
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100% = alap SZTSZ (BSCR)

= piaci kockazat 52,7%
partnerkockazat 4,0%
életbiztositasi kockazat 23,5%
egészségbiztositasi kockazat 0,9%
nem-életbiztositasi kockazat 51,6%
Diverzifikacio -32,6%

M(ikodési kockazat +8,1%
Nyereségrészesedés miatti korrekcié -0,0%
Halasztott addk miatti korrekcido —6,0%



Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

standard formula

A QIS4 standard formula szerinti SZTSZ megoszlasa

Piaci kockazatok Elethiztositasi Nem-életbiztositasi
80,0% 80.0% Kkockizatok 800% —kockazatok
70,0% 70,0% 70,0%

60,0% 60,0% 60,0%
50,0% 50,0% 50,0%
40,0% 40,0% 40,0%
30,0% 30,0% — 30,0%
20,0% 20,0% 20,0%
10,0% 10,0% 10,0%
0,0% 0,0% B 0,0%
10,0% e -10,0% -10,0% —— S
-20,0% -20,0% -20,0%
diverzifikaclé diverzifikacld diverzifikaclé
B koncentracld » dlet katasztréfa m nem-élet katasztréfa
kamatrés revizlé mdij- és tartalék
Ingatlan kéltség
mdeviza tdriésl
W részvany mrokkantsag 100% = alap SZTSZ (BSCR)
m kamatlab m halandésag

mhosszy élet
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Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

standard formula

Visszajelzések

Piaci kockazatok

=jelzések a bels6 modellekben szerepld, de a standard formulabdl hianyzo
vagy nem megfelel6en figyelembe vett kockazatokrol: differencialt
kamatlabkockazat; volatilitasi kockazat (kamatlab ill. részvény);
kotvényalapok kockazata
srészvénykockazat alternativai:
> meérsékelt érdekldodés:
— részesedések 2. modszer: 7 valasz
—  részesedések 3. modszer: 0 valasz
— dampener: 3 valasz
> mersékelt eltérések az alapmodszertol
> dampener: kritikus fogadtatas
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Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

standard formula

Partnerkockazat
srészaranyahoz képest a szamitas tul bonyolult
=kalibracio és kilénésen LGD=50% Onkényes

=csoporton bellli viszontbiztositdsnak mentestilnie kellene
— feliigyelet: ellenvélemény
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Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

standard formula

Eletbiztositasi kockazat

=javaslatok a részmodulok eltéro csoportositasara (felso szintl torlési és
koltségkockazati modul; rokkantsagi kockazat atkoltoztetése az
egészségbiztositasi modulba; halanddsagi és hosszu élet kockazat tovabbi
alabontasa)

storlési kockazat: 30% visszavasarlasi sokk tul magas
— felligyelet: ellenvélemény
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Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

standard formula
Nem-életbiztositasi kockazat

»dij- és tartalékolasi kockazat:
> Kkis résztvevOk a kalibraciét tul magasnak itélik

> részben egyedi (credibility) karhanyad-szérasparaméterek a fo
agazatokban altalaban alacsonyabbak a rogzitett faktoroknal

> teljesen egyedi (undertaking-specific) szorasparaméterek:
— elvben tdmogato visszajelzések
— ténylegesen egy résztvevo sem alkalmazta
— 3 eredmény viszonylag révid idosor alapjan
— feliigyelet: a mddszer kiterjesztésével szemben szkeptikus

=katasztrofakockazat:
> alternativak:
— 1. moédszer (standard): 2 valasz
— 2. mobdszer (regionalis): 8 valasz
— 3 eredmény (belsd): 2 valasz
> a kilonb6z0 mddszerek széles savban szérnak
> az 1. modszer kritikaja: viszontbiztositasra nem érzekeny
> a 2. modszer (regionalis) kalibracioja alacsonynak tlnik
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Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

standard formula

Mikodési kockazat

=6 résztvevo megfelelonek tartja a modult, 6 résztvevo nem

skritikus észrevételek: kockazatérzékenység hianya; kockazatkezelési
gyakorlat figyelmen kiviul hagyasa

sdiverzifikacio a tobbi kockazati modullal
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Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

standard formula

Veszteségelnyelés miatti korrekciok
Jovobeli nyereségrészesedés

=a meglévo szabalyozas miatt korlatozott diszkrécid: a résztvevok
legtébbje 0-nak értékelte

skritikus észrevételek: a moédszer tul bonyolult; a bruttd-nettd parhuzamos
szamitas szlikségtelen

=alternativ modszer (ekvivalens szcenarid): egy kedvezd észrevétel, de
nincs benyujtott eredmény

=maodszertani bizonytalansag: értelmezésbeli kiilonbségek orszagonként
— CEIOPS: tovabbi harmonizalt modszertani utmutato sziikséges
Halasztott adok

=a résztvevok egy része nem tudta értelmezni
=az eredmények nem 6sszehasonlithatok
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Szavatolotoke-sziikséglet (SZTSZ):

belso modellek

Belso modellek hasznalata

=  bemutatott eredmény: 2 teljes

=  készil6é modell: 3 teljes

= tervezett modell: 2 részleges, 2 részleges vagy teljes
= nem tervez belsé modellt: 3

= nem valaszolt: 3

Mennyiségi hatasok (2 valasz alapjan)

= jelentOs eltérések a standard formulatdl (48%-269%)
= |eginkabb eltér6 kockazati kategoriak: piaci kockazatok, torlési
kockazat, nem-élet katasztrofakockazat
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Minimalis tokesziikséglet (MTSZ)

MTSZ-SZTSZ aranyok (MTSZ linearis formula/SZTSZ)
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Minimalis tokesziikséglet (MTSZ)

Visszajelzések
=a szamitas nem okozott nehézseget

=néhany résztvevo a CEA javaslatat tamogatta (MTSZ legyen az SZTSZ
rogzitett hanyada); szerintliik a folyosds kombinalt mddszer el6relépés, de
nem elég jo

— felligyelet: ellenvélemény — aggalyos a tokeszlikséglet teljes alarendelése
a gazdasagi toke alapu bels6 modelleknek
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Koszonom a figyelmet!



