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QlS2011

e
= EU szintd QIS5; hazai ujrafuttatasok: QIS2010, QIS2011; EU szintd LTG

QIS2011: szektor tokefeltoltottsége kozel azonos szintdi Sl és Sll alapon
(S1:180%, illetve SI1:189%)
egyedi szinten nagyon nagy kiuilonbségek

magaban az Sll szamok mindségében (6sszességében javuld tendencia)

Uj modszertanok okozta bizonytalansag, valtozo modellek

Sl szabalyozas fontos mennyiségi elemei még nem véglegesitédtek:
LTG eszkozok, allampapirok kockazatmentessége

piaci alapu értékelés nagyobb volatilitasa

—> Sll alapon a t6kefeltoltottség/tobblett6ke megfelel6ségét ma még nem

lehet biztosan megitélni
z ®




2015/2016. januar 1.?
...

Bevezetés varhato kitolddasa, nincs hivatalos uj id6pont
,korai bevezetése” egyes Sll elemeknek, 2013-as varhato fékuszpontok
- EIOPA és a nagy felligyeletek koordinalasaval harmonizaltan
1. pillér kialakitasa folytatodik:
e LTG hatastanulmany - OMNI Il véglegesitése (QIS utan)
e bels6 modell preapplikacio folytatasa
— applikacios kézikonyv
2. pillér: e vallalatiranyitas
— vezetdség, vallalatiranyitasban alkalmazni
— Sll felé vald elmozdulds 6sztonzése (ajanlasok)

e kockazatkezelés, beleértve az ORSA-t
—> ORSA felmérés
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Tokefeltoltottseg

Bethlendi Andras

2012.12.03.




QIS2011 célok

= |, pilléres kovetelmények gyakorlasa
" |nformacioszerzés a fontos mennyiségi mutatok valtozasarol
" 3djszempont:

— Szolvencia Il adatszolgaltatasi tablak elsé alkalommal valo
haszndlata (Uj szempontlu adatkéréssel kapcsolatos
problémak feltarasa)

— Kontraciklikus kiigazitas (adaptacid) hatasanak felmérése

— Sajat devizaban kibocsatott EGT allampapirok
kamatréskockazati modulba torténd esetleges bevonasanak
mennyiségi hatasa a feltoltottségre (ECON felvetés)
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Részvétel, lebonyolitas

= 29 jelentkez6bdl 28 biztosito kildott be eredményt, 2-en
belsé modell eredményt is

= Dijbevétel alapon a szektor 99%-a képviseltette magat

= Lebonyolitas f6bb datumai
— 2012. aprilis vége: felligyeleti segédanyagok kikuldése
— 2012. augusztus 31: eredmények leadasa
— 2012. szeptember — oktéber: adatfeldolgozas, adategyeztetés
— 2012. november 20.: vezetdi tajékoztato
— 2012. december 3.: piaci konzultacié az eredményekrdl
— 2012. december 15.: nyilvanos osszefoglald
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QIS 2011 t6kefeltoltottseg

[
"= Minimalis tokesziikséglet (MTSZ) szerinti tOkefeltoltottség
minden biztositonal meghaladja a 100%-ot

— a szavatolo t6ke atlagosan 5-szorosen meghaladja az MTSZ-
t, de nagy a szoras

— 4 biztositénadl 100%-hoz kozeli volt az MTSZ szerinti
tokefeltoltottség

= Tokefeltoltottség

— a szektor sulyozott atlagos feltoltottsége: 189%, de nagy a
szoras (Sl: 180%)

— 3 biztositénal az SZTSZ szerinti t6kefeltoltottség nem éri el a
100%-ot (S| alapon igen)




Szolvencia Il és Szolvencia | szerinti
tokefeltoltottség kiulonbsége
]
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QIS2009, 2010, 2011 t6kefeltdltottseg
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Minimalis t6keszikséglet (MTSZ)

= MTSZ értékét a legtobb esetben (15) az abszolut alsé korlat
hatarozta meg

= (Csak hat biztositd esetén nem volt hatasa a harom korlatnak
(25-45%-0s SZTSZ folyoso, illetve abszolut korlat) a végleges
minimalis szavatolot6ke-sziikséglet értékére.

= A biztositok sulyozott atlagos MTSZ/SZTSZ aranya (korlatokkal
38%, csak linearis 33%) megkozeliti az elméleti kalibraciot (35%).

= Az atlagos MTSZ/SZTSZ aranya emelkedett: 2009-ben 28%,
2010-ben 30%, 2011-ben 35,26%.




Kontraciklikus prémium hatasa

= Feltételezés: 2011. év végén az EIOPA elGirja a kontraciklikus prémium
(CCP, adaptacio) alkalmazasat (75 bazispont)

= Tartalékok csokkenését erdsiti a magasabb diszkontrata: nagyon
heterogén eredmények, hianyos adatszolgaltatas

= SZTSZ-re gyakorolt hatas
— piaci kockazati modulon belul: kontraciklikus kiigazitasi kockazat
— annak kockazata, hogy a CCP 100%-kal csokken

— kockazatcsokkentd hatas (kamatréskockazati t6kesziikséglettel
szemben, QIS5 korrelacids egyltthatdé: -0,5; L2-ben: 0)

= Osszességében a CCP-nek nem volt érdemi javité hatasa a biztositok

tékehelyzetére
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Eszk6zok és kotelezettségek
atéertékelesi kilonbozete

Pintér Judit

2012. 12.03.




Eszkdzok atértekelési kilonbodzete — Hatastanulmany 2011

Eszkozok értéke 6,6%-kal csokkent a Osszes eszkoz
Szolvencia | értékhez képest: 2500 000

2 000 000
O Immaterialis javak
, . . , . 1500 000
O Befektetések (unit-linked nélkil) &
2
O Kovetelések viszontbiztositasi E
. ’r 1 000 000
ugyletekbdl
O Egyéb, mashoi nem szerepid
L 500 000
eszkozok
0 | .
Szolv”enua Szolvencia | Atértékelési
kilonbozet

m Osszes eszkoz 2169 383 2323742 154 359




Eszkdzok atértekelési kildnbdzete — Immaterialis javak

Immaterialis
javak
40 000
30 000
20 000

millié Ft

- :-
0

-10 000 .:

-20 000
-30 000 , : SPRIPTR
Szolvencia Il Szolvencia | Atértékelési
kulonbozet
= Immateridlis 11 643 30650 -19 008
javak
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Eszkozok atértékelési kiilonbozete — Befektetések

Befektetések (unit-linked nélkiil)

1200000
- sajat hasznalatu ingatlan
1000 000
- allam 3ltal garantdlt értékpapirok 800 000
, el een - 600 000
- vallalati kétvenyek 5
E 400 000
- tOzsdén jegyzett egyéb részesedési
. Ve , , s 200 000
viszonyban lev§ vallalkozasban lévé
tulajdonok értéke
0 ||
- t6zsdén nem jegyzett egyéb 200000 Szolvencia Il Szolvencia | Atértékelési
részesedési viszonyban levé — tlonbozet
| ) . . , } m Befektetések (unit-linked 1044 096 1072 226 28130
vallalkozasban lévé tulajdonok értéke nélkiil
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Eszkdzok atértekelési klilonbozete — Egyéb

Kovetelések Egyéb, mashol nem szereplé
viszontbiztositasi ligyletekbdl eszkoézék
100 000
80 000 60 000
50000
60 000
40 000
e 40 000 - 30 000
1 ©°
E = 20000
20 000 €
10 000
0
0
-20 000 -10 000
-20 000
-40 000 PSSR
Szolvencia ll Szolvencia | Atértékelési 30000
kiléonbozet Szolvencia ll Szolvencia | Atértékelési
B Kovetelések kilénbozet
VISEOthIZtOS,I,taSI 50612 83689 -33 077 M Egyéb, rr:asholnn?m 23732 48 246 24514
tgyletekbdl szerepl6 eszkozok
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Kotelezettségek atértékelési kiilonbozete

Osszes = (Osszes kotelezettségek
kotelezettség Szolvencia Il értéke 15,7%-kal
alacsonyabb a Szolvencia |
értékhez képest

2500000

2000000

= Novelb tényezé:

1500000 ——— —————

O halasztott add kotelezettség
1000000 |—— I Csokkentd jelentOsebb tényezok:

millié Ft
|

O biztositastechnikai tartalékok

500000 —— —————

O egyéb (nem biztositasi)
0 kotelezettségek

O egyéb, az el6z6ekbe nem tartozé
Szolvencia ll Szolvencia | Atértékelési kotelezettSég

kilénbozet

-500000

Osszes
kotelezettség

1753307 2079380 -326073




Kotelezettségek atértékelési kilonbozete — Halasztott add

Novelé tényezo
Halasztott ado kotelezettség

= A Szolvencia | mérlegben a Halasztott add kotelezettség tétel nem
szerepelhet

= Szolvencia Il értéke: 49 154 millid forint




Kotelezettségek atértékelési kiilonbozete — Biztositastechnikai

V4
tartalékok
Biztositastechnikai tartalékok
2000000
1500000
1000000
b
Nl
E
500000
0 f
-500000 y
Szolvencia Il Szolvencia | Atértékelési
kilonbozet
I Biztositastechnikai tartalékok 1556765 1885131 -328366
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Kotelezettségek atértékelési kilonbozete — Egyéb

Egyéb (nem biztositasi) Egyéb, az el6z6ekbe nem tartozé
kotelezettségek kotelezettség
60000 35000
30000
50000
25000
4 — ——
0000 20000
e 30000 (—— — £ 15000
) 2
= T 10000
€ 20000 |—— .
5000
10000 _ 0
0 -5000
-10000 —
-10000 . zolvencia . I ;.
Szolvencia ll Szolvencia | Atértékelési 1] Szolvencia | At"enitekleem
e Lo kiilonbozet
kilonbozet
Egyéb (nem Egyéb az el6z6ekbe
biztositasi) 46378 51524 -5145 nem tartozé 22698 28583 -5885
kotelezettségek kotelezettség




Eszkozok kotelezettséget meghaladd tobblete QIS 2011

eszkozok kotelezettséget meghaladé tobblete
450000

400000

350000
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250000

millié Ft
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150000
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50000

0

Szolvencia Il Szolvencia

m eszkozok kotelezettséget meghaladd
tobblete

416076 244362




Eszkdzok atértekelesi kuldonbozete - QIS 2009, 2010, 2011

Eszkozok atértékelési kiilonbozete

2 550 000
2 400 000
2 250 000
2100 000
1950 000
1800 000
1650 000
1500 000
& 1350000
‘5 1200000
% 1 050 000
900 000
750 000
600 000
450 000
300 000
150 000
- N
-150 000
-300 000 -
Eszkozok Sl értéken Eszkozok S| Atértékelési kiilnbozet
értéken

® QIS2009 2214022 2279 230 -65 208

® QIS2010 2185910 2263 340 77430

Qis2011 2 043 969 2188 460 144 491
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Kotelezettségek atértékelési kilonbozete
QIS 2009, 2010, 2011

millié Ft

2250000

Kotelezettségek atértékelési kiilonbozete

2 000 000

1750000

1500 000
1250000
1000 000
750000
500 000
250000

-250 000

-500 000

-750 000

Kotelezettségek
Sl értéken
millié Ft

Kotelezettségek Sl
értéken
millié Ft

Atértékelési kiilonbozet

= QIS 2009

1611956

2035382

-423 426

= QIS 2010

1681537

2046 965

-365428

QIS 2011

1655184

1906 963

-251779
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QIS 2011 technikai tartalékok

= QIS 2011 tartalékok 17 %-kal alacsonyabbak, mint Szolvencia I-
ben
— neme-életbiztositasi tartalékoknal -37%
— életbiztositasi (matematikai) tartalékoknal -16%
— UL életbiztositasok esetében -11%

= Csokkenés f6bb okai
— diszkontalas piaci hozamgorbével (+kontraciklikus kiigazitas);

— jovObeli nyereség elismerése a tartalékban;

— egyes tartalékfajtak (karingadozasi tartalék, nagykarok tartaléka)
megsz(innek Szolvencia ll-ben.




QIS 2011 életbiztositasi technikai tartalékok — 6sszevetés

Szolvencia I-gyel

Eletbiztositasi kotelezettségek
tartaléka (UL nélkiil)

120%

100%

80% -

60% -

40% -

20% -

0% -

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

B QIS2011/S|  e=—100%
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Nagy szorodas:

* Nem-életbiztositasi
jaradéktartalékok

* Alacsony atlagos

Farhnilail Lanmvarld
LCUIITIINAl RdAdllidliduU

allomannyal
rendelkez6 biztositok

<>




QIS 2011 életbiztositasi technikai tartalékok — 6sszevetés
Szolvencia I-gyel
T —

Unit-linked kotelezettségek tartaléka

120%

100% -

= Kevesebb kiugro érték

80% -

= Eszkozalapok piaci
értéke a meghatarozo

60% -

40% -

20% -

0% -
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

B QIS2011/S|  e===100%




QIS 2011 nem-életbiztositasi technikai tartalékok — 0sszevetés
Szolvencia I-gyel
T —

Nem-életbiztositasi kotelezettségek

tartaléka
120,0%

= Dijtartalék

100,0% -

80,0% -

= Tételes
fuggdbkartartalék
valtozasa

60,0% -

40,0% -

20,0% -

0,0% -
1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

B QIS2011/S|  e===100%




QIS 2011 technikai tartalékok
(QIS 2009 és QIS 2010-hez képest)
]

= A Szolvencia ll-es tartalékértékelési modszer eredménye
folyamatosan kozelit a Szolvencia I-es értékhez

= Modellezési valtozasok
- Moddszertan
- Feltételezések
- Kockazati rahagyas

Szolvencia II / Szolvencia |

QIS 2009 QIS5 2010 QI 2011

Eletbiztositasi kitelezetiségek (UL nélkiil) 3% 30% 34%
Unit-linked kitelezettsézek §7% 89% 89%
Nem-eéletbiztositasi kotelezettségek 55% 52% 63%

Osszesen 7504 7904 204
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Szavatolotoke-szukséglet

Varga Gabor

2012.12.03.




Szavatolot6ke-sziikséglet (SZTSZ)
T

= |mmateridlis javak kockazata f

M Piaci kockazat — egyszeri hatds
L 3% 5,9% — legtdbb biztositd esetében nulla
W Partnerkockdzat = Egészségbiztositasi kockazat t

— ,@életszerd” : hosszu tavu

® Eletbiztositasi egészségbiztositasi termékek
kockdzat — ,hem-életszer(i”: dgazati

besorolastdl fligg

B Egészségbiztositasi ‘ ,
(baleset/betegség kockazatok)

kockdzat
= Tartalékok és halasztott addk

B Nem-€letbiztositasi veszteségelnyeld képessége

kockdzat

—  tObb biztositd idén szamolt elGszor

B Immaterialis javak a korrekcids hatasokkal
kockazata

3%
0,6%

17%

—  brutto és nettd SZTSZ viszonya
B Mkodési kockazat

Diverzifikacio és egyéb korrekcids hatas: -38%

31
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Jovbbeli nyereségrészesedés tartalékanak
veszteségelnyeld képessége

= potential compensation of unexpected losses through a decrease in technical
provisions”
— szdndék: szavatolotSke-szitkséglet CSOKKENTO

— feltételezés: BSCR,, s > BSCR,

= 3 biztositd esetében a nettd alapvets szavatoldtSke-sziikséglet meghaladta a bruttét
— ok: az FDB nem csokken a felfelé torténé kamatlabsokk hatasara, hanem né
(magasabb hozam miatti tartaléknovekedést nem kompenzalja a diszkontalds)
— mas biztositok eltérd feltételezések mellett szamoltak
 realizalt (konyv szerinti) hozam melletti nyereségrészesedést feltételeztek
tovabbra is
* nem szamoltak (ténylegesen nem tekinthet6 diszkrecionalisnak a hazai
tobblethozam-visszajuttatasi rendszer)
= Kovetkezmény: a szavatoldtSke-sziikséglet no!
= |2 szovegtervezet és LTG TS: nem engedi érvényesiteni az SZTSZ novekedését

= SzavatoldétSke albizottsag keretében a kérd3ézs megtargyalasa




SZTSZ a biztositok tevékenységének jellege szerint
(élet, nem-élet, kompozit)
...

= Piaci kockazati t6keszikséglet

— Eletbiztositdk nagyobb sulya a dijtartalék és fedezete miatt

= Partnerkockazati t6keszikséglet

— Nem-életbiztositasi tevékenység VB partnerkockazata

= Mikodési kockazati tékesziikséglet
— UL koltségek figyelembevétele a kalibracioban jelentds teher
= Diverzifikacio és egyéb korrekciok
— a jovbbeli nyereségrészesedés (FDB) tartaiékanak vaitozdsa és a halasztott add
veszteségelnyeld képessége

Piaci kockazat | Partnerkockazat | Muikddési kockazat Diverzifikécic’)‘éls egyeb
korrekciok
Kompozit biztositok 22% 15,30% 7,60% -38,8%
Eletbiztositok 37% 3,60% 12,40% -41,8%
Nem-életbiztositok 23,20% 12,60% 5,80% -18,4%
Szektorszinten 25% 13% 8% -38%
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Piaci kockazat

=  Kamatlabkockazat l

— kamatérzékeny eszkozok ~ 60%-a csak a
kdzvetlen allampapir-kitettség

45%

— jelent@s sulya van a kozvetett befektetéseknek
— eszkoz-forrds gazdalkodas kiemelt szerepe
— modellvaltasok hatasa

= Reészvénykockazat l

— Allomdnycsokkenés (UL eszkdzalapok, nem
stratégiai jellegl részesedések)

— szimmetrikus kiigazitas (-5%) és stratégiai

m Kamatladbkockazat 25% részesedes (I)

W Részvénykockazat — look-through alkalmazdsahoz sziikséges adatok
m Ingatlankockazat delkezé 113

B Kamatréskockazat renaelkezesre allasa

M Piaci koncentracioés kockazat
m Devizadrfolyam-kockazat
m Kontraciklikus kiigazitasi prémium kockazat

Diverzifikacios hatds: -36%

34




Piaci kockazat

0,
7% 3% 45%

10%

3%

25%

B Kamatlabkockazat
B Részvénykockazat
l Ingatlankockazat

B Kamatréskockazat

Diverzifikacios hatas: -36%

Ingatlankockazat (]
— gyakorlatilag valtozatlan (egyszeri hatds)

Kamatréskockazat 1
— vallalati kotvényallomany novekedése
— devizaban kibocsatott magyar allampapirok?

— UL befektetések mogotti hitelviszonyt megtestesit6
termékek

Koncentracids kockazat ]
— nem azonos konszolidacios korbe tartozé csoporthoz

R 4 EA § T S L

kapcsolddo (banki) eszkdzok, lednyvaliaiatok
— partnerkockazati modullal vald viszony
Devizaarfolyam-kockazat —)
— csokkend abszolut kitettség
— nemzetkozi karok devizakockazatanak mérséklése
Kontraciklikus kiigazitasi prémium kockazat —

— hatds megegyezik a korabbi illikviditasi prémium €= P

3%ockazati modul eredméniével




Piaci kockazat

" Biztositoi tapasztalatok
— informatikai tamogatottsag hianya
— konzultacién lév6 adatszolgaltatasi tablak és LOG (pontatlansagok, hibak)
— hitelmindsités és devizanemek szerinti megbontas lehet8sége

= Adatszolgaltatasi tapasztalatok

— ,asset/liabilities sensitive to interest rate risk/underlying ...... risk charge.”

— This allows supervisors to understand the proportion of assets/liabilities
which are driving this risk, and allows comparison with other undertakings
where the interest rate charge differs significantly.”

— kevés informacio a piaci koncentracios kockazati modulba bevont
eszkozokrdl

— look-through elv alkalmazasa nehezen visszafejthetd az adatokbdl




EGT altal kibocsatott allampapirok feltételezett
ukséglete

-

kamatréskockazati téke Z(

= ECON Omnibus Il felvetés: ,zero risk treatment for government
bonds is no longer appropriate”

— allampapirok bevonasa a kockazati modulokba (kamatlabkockazaton felil)

N
c:

— melyik kockazati (al)modulba?

— hazai piac jelent8s allampapir-kitettsége illetve magas hozamfelar miatt
relevans

= S|l adatszolgaltatas kiegészitése (,,Ratings” tabla)

= Alkalmazott feltételezés: devizanemtdl és hitelmingsitéstdl fliggetlentl egységes
kamatréskockazati faktor alkalmazasa

SCRygngs = MV *" - > 06MV,™"™ . duration, - F(ratingi)+xJuI

= Teljes SZTSZ Ujraszamitasa




B feltoltottség
valtozasa (1%-os
sokkfaktor mellett)

500,0%

feltoltottség
valtozasa (3%-os
sokkfaktor mellett)

400,0% -

300,0% -

m feltoltottség
valtozasa (5%-os
sokkfaktor mellett)

Tékefeltoltottség (%)

200,0% -

m feltoltottség (5%-os

100,0% - sokkfaktor mellett)

0,0% -
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

= Jelent8s szerepet jatszik a diverzifikacios hatas

— atobblet-t6kekdvetelmény nagy része (kb. 60%-a) ,,elvész”

<>

— specialis eset: kontraciklikus kiigazitasi kdckazat -0,5 korrelacidval (kb. 4%-0s hatds)




Partnerkockazat

tékesziikséglet (millié Ft)

90 000

80 000

70000

60 000

50000

40000

30000

20000

10000

1. tipusu partnerek

— van hitelmindsités és jellemz&en kis szamossagu/nem kell6en diverzifikalt
(jellemz6en viszontbiztositok, szamlavezetd bankok, stb.)

2. tipusu partnerek

— nincs hitelminGsités és nagy szamossagu/kellGen diverzifikalt partner
(tipikusan kozvetit6k)

Az 1. és 2. tipusu kockazati t6kesziikségletek kozotti diverzifikacids hatas alacsony

2. tipusu kitettségek
partnerkockazati
t6keszikséglete

M 1. tipusu kitettségek

partnerkockazati
t6kesziikséglete

QIS 2009

QIS 2010

Qls 2011
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18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

Nem diverzifikalt SCR,; megoszlasa a QIS 2011-ben

M 2. tipusu

partnerkockazati

t6kesziikséglet

1. tipusu
partnerkockazati

1 t6kesziikséglet




Partnerkockazat

= viszontbiztositasi és (Mkt_,,.
tipus)

— viszontbiztositasi kitettségek novekedése, bankszamla egyenlegének csokkenése

-ot nem érintd) banki kitettségek dominanciaja (1.

— partnerkockazati vs. koncentracios modul hatalya

= 1. tipusu kitettségek esetében jelent8s szamitasi igény (SCR™P meghatarozasa)
— jellemz6en egyszerUsitett szamitds alkalmazasa (az 6sszes partnerre egyltt, majd a vb tartalékok
aranyaban)
= csoporton bellili viszontbiztositast és kotvénykolcsont partnerkockazati
szempontbdl kockazatmentesnek tekintették a biztositok

= Qadatszolgaltatasi tapasztalatok
— partnerkockazatba bevont eszkozokrdl és forrasokrél kevés informacio
— bizonytalansag a piaci koncentracios és a partnerkockazati modul , hataraval” kapcsolatban
— konzultacio alatt |évé tablaban 1. tipuson belili diverzifikacio?
— atabla felépitése nagyot valtozott (LGD és PD értékek szerepeltetése)
— hidnyzik a kitettség értéke (csak t6kesziikséglet érték)




MUdkodeési kockazat

Minden biztositonal a dijaranyos rész a meghatarozo (Op,emiyms)

A BSCR 30%-a nem befolyasolja az eredményt érdemben

»UL koltségek” komponens (Exp ;) jelent6sen noveli az élet- és kompozit
biztositok tékesziikségletét (stabilan magas)

— akdr 25-40%-at is adhatja a nem diverzifikalt szavatolét6ke-sziikségletnek
— szerzési koltségek figyelembevétele?
— modellezés?

12,00% ExpUL/nem diverzifikalt SZTSZ
10,00% M Op after cap/nem diverzifikalt SZTSZ
8,00%
6,00%
4,00%
0,00%
= = X X X X X X 4
2 L pe) 2 pe] 2 2 pe] 2
= £ £ = £ £ £ £ £
8 2 2 8 2 2 8 2 i)
N N N N
5 2 2 £ 2 2 5 2 2
< ° ° = o o = o o
\qJ \GIJ \qJ \OIJ \qJ \ql)
; ; :
C C c
QIS 2009 QIS 2010 Qls 2011
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Biztositasi kockazatok

Holczinger Norbert

2012.12.03.




Eletbiztositasi kockazat

W Torlés

H Koltség

W Katasztroéfa
M Halanddsag
H Rokkantsag
 Hosszu élet

Jaradékrevizio

Diverzifikacios hatas: -21%

A teljes, nem-diverzifikalt t6keszikséglet 1/5-ét adja
Torlési kockazat (61%) és koltségkockazat (20%)
tulsulya a modul t6kesziikségletén belil

Torlési kockazat

— Az alacsony, magas, illetve tomeges torlés
forgatokonyvek kézil a maximalis
t6kesziikségletet ad6 forgatokonyv eredménye

A biztositok 70%-anal a tomeges torlés, a maradék
30%-anal a magas torlés bizonyult a nagyobb
t6keszikseégletnek

Alacsony torlési forgatékonyv nem eredményezett
sehol legnagyobb t6kesziikségletet
— akies6 jovbbeli profitok jelenértéke meghaladija
a biztositoék visszavasarlaskor keletkez6
nyereségét
Eret?rrlg’nyek pagyonﬂstabllak a tf)bbl @
hatastanulmannyal 6sszehasonlitva




Nem-életbiztositasi kockazat

= Alegjelent6sebb kockazati modul

= Dij- és tartalékkockazat (67%), valamint a katasztrofa-
kockazatok dominanciaja

M Dij- és tartalék

matasztrsfa | A kordbbi hatastanulmanyokkal 6sszehasonlitva (a
Torlés katasztréfakockazat kivételével) az eredmények
gyakorlatilag valtozatlanok

= Katasztrofakockazat

— Viszontbiztositas jelentds térnyerése és annak
kockazatcsokkentd hatasanak figyelembevétele a
szamitasok soran

— QIS 2009 és QIS 2010 kozott 16%-os csdkkenés a
szavatolot6ke-sziikségletben

— QIS 2011-ben jelentds csokkenés (tovabbi 37%-os
visszaesés)

Diverzifikacios hatas: -18%
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A hosszu tavu garanciak szabalyozasi
csomag hatasfelmérése

Bethlendi Andras

2012.12.03.




Az LTG hatasfelmérésrol roviden

= FO motivacio: a piaci alapu arazas rovid tavu alkalmazasabdl adodo
tOkefeltoltottség ,,mesterséges” volatilitasanak kezelése szabalyozdi szinten a
prociklikussag elkerilése érdekében

— Eldidézé események: alacsony kamatkornyezet, szuverén hitelvalsag
= Trialdgus tlés (2012. julius)
— Hosszu tavu garancia (LTG) javaslatcsomag vitdja

— Uj elem: Eurdpai Bizottsag jelentési kotelezettsége a LTG elemek
hatasairdl a Tanacs és Parlament felé

= Trialdgus: végleges moddszertan elfogadasa az LTG Technical Assessment-tel
kapcsolatosan

— Célja: az eszkozok hatékonysaganak felmérése az tgyfelek, biztositok (egyedi
és csoport szinten), felligyeletek és pénzligyi rendszer szempontjabdl

— Mennyiségi és minGségi értékelés

— EU és orszag szinten




A hatasfelmérés szerepldi és feladatai

Trialégusban a felek:

— jovahagyja a koncepciot és modszertani keretet (ToR, terms of reference
dokumentum)

EIOPA

— eurodpai szintl el6készités és lebonyolitas, szakmai tamogatas (Q&A)

— elkésziti a technikai specifikaciot és adatszolgaltatasi tablat

— 0sszegzi az eredményeket és elkésziti a hatasfelmérésrdl sz6l6 EU jelentést
Nemzeti felliigyeletek:

— nemzeti szint{ el6készités és lebonyolitas, szakmai tamogatas (Q&A)

— fellgyeleti kvalitativ kérddiv kitoltése,

— mennyiségi eredmények validalasa, elemzése, jelentése EIOPA felé
Biztositok:

— mennyiségi futtatasok végrehajtasa a megadott forgatdokdnyvek alapjan

— kvalitativ kérdGivek kitoltése
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Nemzeti piacok lefedettsége/kivalasztas

Hazai piac reprezentativ mintaja (EIOPA-val konzultalva)
= Résztvevok
— Eltér6 biztositdi tipusok (jelleg, méret és Gsszetettség)
— Résztvevbk darabszamanal figyelembe kell lenni a piac koncentraltsagat!

— Figyelembe lehet venni, hogy az egyes biztositdk mennyire képesek a
mennyiségi adatokat el6allitani, legalabb kvalitativ kérdbivben részvétel

= Lefedettségi minimum:

— Eletbiztositdsi 4g: a nemzeti piac Sl szerinti biztositastechnikai tartalékok
legalabb 50%-a legyen lefedve (UL nélkl!)

— Nem-életbiztositasi ag: a nemzeti piac brutto dijbevételének legalabb 20%-a
legyen lefedve kiemelve:

* Nem-életbiztositasi jaradékok (KGFB, balesetbiztositasi)




Tervezet lebonyolitasa

...
1. Id6zités: 2012 vége vagy 2013 eleje

= 13 hét a biztositoknak a mennyiségi eredmények (13 szcenarid) és a kérdbiveket
megkulldésére

= Adatszolgaltatas nemzeti felligyeleti ellen6rzése, adatok tovabbitasa az EIOPA-nak
(anonim maddon)

= Nemazeti feliigyeleti / EIOPA elemzés és jelentés készitése

= EU jelentést a Bizottsag megkuildi a masik két trialogus félnek
2. Hatasfelmérés dokumentumai

= Technikai specifikacié (Part I): Sll értékelés és SZTSZ szamitas

— https://eiopa.europa.eu/consultations/qis/insurance/preparatory-
forthcoming-assessments/index.html

= Technikai specifikacié (Part Il): LTG eszkozokre vonatkozo részek

= Excel adatszolgaltatasi tablak, kérddivek, egyszerdlsitési modszerek
3. Tobb referencia idopontra

2011/2012

2009

= 2004
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A hatasfelmérésben tesztelendo LTG elemek

1. adaptalt relevans kockazatmentes kamatok lejarati szerkezete
(korabbi CCP, Uj neve adaptacio)
2. a kockazatmentes hozamgorbe-pontok megfigyelhet6

lejaratokon tuli el6rebecslése és a hosszu tavu forward
hozamhoz torténd konvergencia gyorsasaga (extrapolacio)

3. az illeszkedési kiigazitas (MA, korabbi MP) alkalmazasa egyes
meghatarozott életbiztositasi kotelezettségekre

3.b illeszkedési kiigazitas alkalmazasa egyéb biztositasi
kotelezettségekre (extended MA)

4. atmeneti intézkedések (attérés a garantalt technikai
kamatlabrdl a kockazatmentes hozamgorbére)




|. Adaptacio (CCP)
...

Cél: A pénzugyi sokk miatt rovid tavon megugro kockazati felarak
atmenetileg megjelenhessenek a tartalékszamitasnal alkalmazott
diszkontratakban

Eszk6z: minden biztositasi kotelezettség esetén a tartalékszamitashoz
hasznalt kockazatmentes hozamgorbe szintjének novelése

Omnibus 1l tervezete: EIOPA hatarozza meg, alkalmazasa csak atmeneti
lehet

Kiindul6 helyzet Sokkolas utani helyzet (CCP neélkiil) Sokkolas utani helyzet (CCP-vel)
Eszkdz0k Forrasok Eszk6z8k Forrasok Eszk6z6k Forrasok

szavatolo
téke
20

eszkézok
100



Il. Extrapolacio

= Cél: a legutolso piaci adatok alapjan megbecsilheté hozamgorbe-pont
utani pontok becslése

= EszkOz: végso forward rata (UFR) + konvergencia idejének
meghatarozasa + Smith-Wilson modszer

= Omnibus Il jelenleqi tervezete: 10 év alatt érje el a forward rata a végs6
forward ratat

4,500%
EUR kockazatmentes hozamgérbe extrapolacidja
1,000% ——
B o mmm—————————
¥ AT R e
e i
3,500% S ==
i T -
7 ",\ e - kockazatmentes hozamgorbe - 40 év alatti
4 3 : * konvergenciaa 4,2%-hoz
3,000% - T 2
g / Xt ',’ = = = = kockdzatmentes hozamgorbe - 10 év alatti
£ i konvergencia a 4,2%-hoz
o 2,500% §
o 2
= i = = forwardrata-40 év alatt éri el a 4,2%-o0t
!
2,000%
'/ oeeoo- forwardrata-10 év utan éri el a 4,2%-ot
i
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J 4,20%
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Il. Extrapolacio (folyt.)

Kérdés: a konvergencianak az utolso likvid lejaratot (az Un. entry point-ot)
kovetben 40 év alatt vagy mar 10 év alatt kell végbemennie?

8,000%

Eltéré hozamszintl devizak esetében nem mindegy a konvergencia hossza

HUF kockazatmentes hozamgérbe extrapolicidja

= === kockazatmentes hozamgérbe elérebecslése - 10 évig tarté
konvergencia a 4,2%-hoz"

7,000% -3

= kockazatmentes hozamgorbe eldrebecslése - 40 évig tarto
konvergenciaa 4,2%-hoz

forward rata - 40 év alatt éri el a 4,2%-ot

2 | AR forward rata - 10 év alatt éri el a 4,2%-ot

E 6,000%

N
2

—— 4,20%
AR e \
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1. llleszkedési kiigazitas (MA és extended MA)

= Klasszikus illeszkedési kiigazitas bizonyos életbiztositasokra

— ,Fix” CF-ju életbiztositasi portfélidk (kifutd portfélid, nem tartalmaz torlési és halalozasi
kockazatokat) esetében a tartalékértékeléshez hasznalt diszkontratat megndveli az
eszkdzok nem vart vesztesége miatti hozamfelar

— Filozéfidja a , held-to-maturity” (lejaratig tartott) eszkdz fogalmahoz all legkodzelebb,
elkiilonitett kezelése a mogottes befektetéseknek, magas szint(i ALM a portfélid
kifutasaig

— Eszkdzmindség is fontos!
— Kotelezettségek kifutasaig kell alkalmazni, adaptaciéval egylitt nem lehet
= Kiterjesztett illeszkedési kiigazitas
,Kevésbé fix” CF-ju életbiztositasi portfélidkra és nem-életbiztositasi jaradéktartalékokra
* visszavasarolhato szerz6désekre is! De UL-re ez sem!
— Ertéke minden esetben kisebb, mint a klasszikus illeszkedési kiigazitas értéke
* visszavasarlas esetén torlési sokk és/vagy kamatrés kockazati sokk alkalmazasa

Feliigyeleti engedélyhez kotott az alkalmazas!




IV. Atmeneti rendelkezések

= Atmeneti kockdzatmentes hozamgorbe alkalmazasa

— Fokozatos atmenet a garantalt technikai kamatrol a
kockazatmentes hozamgorbére (7 év)

= Az egyes években eltérd sulyok alkalmazasa
A) Minden biztositasi kotelezettségre kiterjed
B) Csak azokra, melyekre még dijfizetés varhato

Felligyeleti engedélyhez kotott az alkalmazas!




Kdszonjuk a figyelmet!




