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A Szolvencia II projekt allasa,

a feliigyelés alapjai
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Hol tart a folyamat?

< 1. szintll szabalyozas elfogadva: 2009 év végén (hatalyba
|épés céldatuma 2013. januar 1. ???)
% 2. szintll szabalyozas: konszolidalt tervezet (a Bizottsag

2011. junius végére szeretné véglegesiteni)

% 3. szintll szabalyozas: az EIOPA szintjén folyik a javaslatok

kidolgozasa, és zajlanak a szlikebb korl elozetes egyeztetések

(Beleszolhatunk? Beleszolhatunk,; bar egyelére nem publikusak a 2. és 3.
szintl javaslatok, de szakmai kérékben folyik az egyeztetés; MABISZ

és érdekképviseletek kiemelt szerepe!)
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Utol éri-e Achilles a teknosbékat??
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Mik az uj, lenyegi elemek a Szolvencia II-ben

(@ Szolvencia I-hez kepest)?

UJ elemek:

% a harom pillér;
% a kockazat-mérés, kezelés kiemelt szerepe;
% az eszkdzok és forrasok piac konzisztens értékelése;

» tokekovetelmény: eszkodz- és forrasoldali kockazatokat is mér,

diverzifikaciot, kockazatcsdkkentést figyelembe vesz;
» lehetdség belsd modellezésre;
% lehet8ség csoport szintli szavatolo t6ke meghatarozasara;
% aranyossag elve;

» a feligyeleti gyakorlatok harmonizacioja.
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Mennyiben valtozik a feliigyelés?

< A jelenlegi szabalyozas kevés elbirast tartalmaz a
feligyelés tekintetében (vizsgalatok, intézkedések

szikséghelyzetben)

< A varhato szabalyozas 2. pillére részletesen meghatarozza

az Uj rendszer felligyelésének alapelveit és feladatait:

% Alapelvek:

< elore tekinto és kockazat alapu felligyelés
< helyszini és helyszinen kivili feligyelés megfeleld egyensulya
% aranyossag

< prociklikus hatasok figyelembe vétele (kilondsen
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A feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat (SRP)

% Az Uj szabalyozasban a felligyelés egyik alappillére az SRP,
melynek elemei:
% az iranyitasi rendszer ( és ORSA)

» tartalékok

» tokekovetelmények

» befektetések

» tOkeelemek minGsége

¢ belsd modell kdovetelményeknek valé megfelelés

értékelése
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A feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat (SRP)

< A felligyelet megfeleld
% monitoring eszk6zokkel;
% modszerekkel;

+ hataskorrel

rendelkeznek az SRP elvégzéséhez.

DE: aranyossag!
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Tobblettoke kovetelmeéeny

< Kivételes esetekben, indoklassal ellatott hatarozatban

s Esetei:
% a sztenderd formula nem jol mér
< a bels6 modell nem jol mér

< nem megfeleld a vallalatiranyitas

(az elsd két esetben elméletileg konnyebben mérhetd, a harmadik
esetben aranyosnak kell lennie a hianyossagbdl eredd lényeges
kockazatokkal)
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Felugyeleti transzparencia

A feliigyelet az alabbiakat koteles kozzétenni

» torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések, valamint

altalanos iranymutatasok szévege;

< a feliigyeleti feliilvizsgalat (SRP) altalanos kritériumai és

modszerei, (beleértve a pl. a mennyiségi mutatokat);

» a prudencialis keretszabalyok alkalmazasanak fobb terileteire

vonatkozo6 statisztikai osszesitett adatok;

» a keretiranyelvben engedélyezett opcionalis lehetoségek

gyakorlasanak maodja;

< a feliigyelet célja, fo feladatkorei és tevékenységei.
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Felkésziiles
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Eddigi Szolvencia II feliigyeleti akciok

4

L)

> GAP elemzés (2009-ben indult)

L)

&

L)

> Pre-applikacio a 6 legnagyobb esetén (részvétel a

L)

feligyelOi kollégiumi Uléseken és bilateralis talalkozék a belsd

modellezni szandékozo biztositokkal)

&

L)

» Aktivitas a QIS-ekben (QIS4 idokdzi megszervezése,
varhatdéan QIS5 2010-es adatokon)

&

L)

» Uj téma az atfogd vizsgalatok sordn a Szolvencia II

felkésziiltség
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Fobb piaci szintlii GAP tapasztalatok

» 1-10-es skalan az atlagos felkésziiltség: 5,5

» Vallalatiranyitas: A piac felkészlltsége kozepes

< Beszamolo (értékelési elvek) kozzététel: Ezen a kérdéskoron belil
kaptuk a legnagyobb szorasu valaszokat.

» Tartalékolas (adatok, modszerek, problémak): A piac jelentds része

tisztaban van a tartalékolasi problémakkal

» Toke (tokeelemek, szavatold tOkeszikséglet szamitas): elenyészo
szamban tervezik 2. és 3. szint( t6keelemek, illetve kiegészitd
tOkeelemek bevonasat

< Tobbletraforditas, megfelelési kockazat: A legtobb biztositd még

nem szamszerusitette
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Pre-applikaciok/nemzetkozi

Pre-applikaciok:

nem hivatalos, a bels6 modell megismerésére, megitélésére
iranyulo folyamatok (létezik L3 szabalyozas!)
els6sorban a nemzetkozileg aktiv nagy biztositoi

csoportoknal indult be

a felmérések szerint a belsé modellt épitok kétharmada

részleges belsd modellel indulna

a nagy nemzetkozi csoportoknal inkabb a teljes belso

modell a jellemzo

ami az idOzitést illeti: nagyrészt a nulla idopontra

engedélyezett bels6 modellt szeretnének

legtobb tagallamban 2011-ben indul pre-applikacios folyamat

PSZAF
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Felkésziiltségvizsgalat és pre-applikacio/hazai

>

L)

» Az altalanos felkészlltségmérés utan (GAP analizis 2009-2010)

L)

a hazai piacon az atfogo vizsgalatok soran folytatjuk a

biztositok felkésziiltség-meérését

&

L)

% Az aranyossagot szem elott tartva:

R

¢ visszacsatolast adunk a QIS5-rol

X/

< vizsgaljuk az Uj vallalat-iranyitasi kovetelményeire vald

felkészullést (mar 2010-ben is vizsgaltuk)

*

L)

» vizsgaljuk az Uj rezsim szerinti tartalékolasra és sztenderd

L)

formula szamitasra valo felkésziilést

*

L)

» tovabb folytatjuk a bels6 modellek megismerését, kiegészitve az
1. és 2. szint szerinti kdvetelményekre vald felkészliltség

vizsgalataval

PSZAF 15




Eddigi hatastanulmanyokban valo részvetel

hatastanulmany résztve lefedettség (dij/tartalék alapon)
(lefolytatasa) vok
(db)
elékeszitd 3 csak élet stressz teszt volt
QIS1 (2005) 5 65%
QIS2 (2006) 5 68%
QIS3 (2007) 13 75%
Q1S4 (2008) 15 92%
QIS4bis (2009) 14 68%
QIS5 (2010) 30 97%

PSZAF
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Feliigyeleti kollegak képzése

< Belso oktatasok (oktatok: a felligyelet SII szakértoi)

(két nagyobb oktatasi alkalom volt: 2008-ban és 2009-ben a
Keretdirektivarol, idén tavasszal a végrehajtasi

szabalyokrol)

% (plus EAA, CEIOPS seminars)
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Kovetkezo Iépéesek

< 3 szakertoi csoportot alapitottunk a Szolvencia II sikeres

bevezetésére

< engedélyezési folyamatok attekintése (kiegészitd tokeelemek, Uj
vallalatiranyitas, biztositd specifikus parameéterek, etc.)

< fellgyeleti felllvizsgalati folyamat (SRP)

< Uj adatszolgaltatas

<+ Magyar elndkség, az NGM-mel kdzésen (Omnibus II, 2.

*

szint)),
< Az (j europai feliigyeleti hatésagok miatti aktivabb
nemzetkozi felligyelés (feladatok, adatszolgaltatas, stb.)
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Aranyossag

(a rendszer egyre bonyolultabb...)

PSZAF



— NL

prem

res

cat

PSZAF

MKt

— Mkt ,

Mkt ., —

prop

Mkt —

— Lifey,pse

— Life,,

Life . —

Life

morb |

Life gy, —

I

Health,,,—

Health,, —

Health, . —

20



2 U
-
J

o
e
(D

=N
(D
t
<,
(-
u
55
A
(P
il
t—
H.
( )
—
i
(P
=
(-

|l —
()
L
")
LoLn
|_‘.

N

NL,- - Mkt L Healthexp Lifemort |
MNLca - Mktgrop L Healthg L Lifejapse Lifeiong —
1 MKt .. L Health, L Life.., Life . -
Mkteone —— Mkteq L Lifedis Liferev —

— 1 Mktsp = adjustment for the risk-mitigating

effect of future profit sharing

PSZAF




=N
(D
f‘_’
<
L=~
p_)
55
L/\.
(P
hial
t—
H_
(P
—
=
(' )
=
(-

L'lC (2
- (M
U] L_

g
T

=
- (0

ML | [ | 4 e — Health | Life .o« |
ML, I ) [ . | ﬁ;g:gﬁﬂ; B | Life ... Life ong — —
—1 123 1 oo S — Health .- - Life ... Life ... —]
Mkt one  —— i L . __ Life 4. Life ., —

— MMkt = adjustment for the risk -mitigating

effect of future profit sharing

PSZAF »




) ot
Solvaricy SINEI
P e
LS 5 sirl
Ad]. SCR
scn‘market s{?"Rl'health SCRdef sc“'Rlife s['-“'R'm:ln—life S':'ﬂ"l'-'a“intang
| | | | | | | ! !
— Mkt Health Health Health  Life,_, NLpremanes
SLT MonSLT CAT r =
| gb'l | -."I:_
. Mkt I | Life = =
hiep HealthLﬂ Health Health ., ILD”Q | I
Frem &Res
— MKt , | | Lifeyqman
Health, ong Health
MELTLapse I
MKt | Life_ ..
i Health
DisMorb _ !
— Mkt , Lifeg,,
Health | = adjustment for the
L MKt SLT"“'IH'E Life risk mitigating effect of
cone Health, Fev future profit sharing
xp
Healthg,,



PSZAF


http://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/b/ba/Mandelbrot_color_zoom.gif

A Keretdirektiva (138/2009 EC) 29. (4) cikkelye alapjan:

% ,A Bizottsag biztositja, hogy a végrehajtasi intézkedések
figyelembe veszik az aranyossag elvét, ezaltal garantalva
ezen iranyelv aranyos alkalmazasat, kilonos tekintettel a kis
biztositokra.”
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A feliigyelet koncepcioja a ,,nagyon kis”, hataly

ala nem keriilo intézmeényekkel kapcsolatban

< A hazai piacon van jonéhany nagyon kicsi, SII hataly ala nem
tartozo biztositd, elsdsorban a kis, mez6gazdasagi
egyesuletek(Megj.: megkérdeztiik a toébbi eurdpai feligyeleti
hatdésagot, hogy mik a terveik a hatalyon kivili kis biztositdokkal)
% A felligyeleti koncepcidé kétiranyu, erosen fligg a jovobeli
szamviteli (értékelési) kornyezetto:
o konyv szerinti értékelés marad: |ényegében a SI szabalyai

o Piackonzisztens értékelés bevezetésre keriil: erosen

leegyszeriisitett SII szabalyok
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Egyszerlsitett SII szabalyok

< Technikai tartalékok: a régi modszerek megfelelbek,

figyelembe véve a pénz idoertéket

&

L)

» Szavatolo tokesziikséglet (SCR): egyszer, faktor alapu

L)

(bels6 modellezés nem lenne megengedett)

&

L)

» Minimalis tokesziikséglet (MCR): az SCR egyharmada,

alacsonyabb minimum als6 padloval

&

L)

» Befektetési szabalyok: egyszerl befektetési szabalyok, vagy

prudens személy elve (de ekkor a piaci kockazat az SCR-ben!)

&

<+ Kiegészito tokeelemek: nem lenne engedélyezett

&

L)

» Vallalatiranyitas: hasonld, mint SI-ben

PSZAF
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Kicsi, de hataly alatti intézmények-aranyossag

» A fellgyeleti felGlvizsgalati folyamat (SRP) kidolgozasakor

fokozottan szem el6tt tartjuk az aranyossag elvét

% A QIS5 soran 5 fo agazatban publikaltunk piaci kifutasi
mintakat (igény esetén ez a munka folytatddhat)

» Gyakorlati tapasztalatunk, hogy a QIS5 soran majdnem

minden egyszerlsités hasznalataval éltek a biztositok

» Tamogatjuk, hogy az egyszerisitéseknek tovabbi tere
lehet..., de kivanatosnak tartjuk a feltételek szem el6tt tartasat

(kockazat természete, nagysaga, osszetettsége megengedi)

PSZAF
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Kérdések? ...

Valaszok?
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