A cikk a 2010 6szén rendelkezésre dllé adatok alapjan bemutatja, hogy a Bdzel lll. sztenderdek leglényegesebb elemei-
nek, az uUj téke- és likviditdsi elvdrdsoknak vdrhatéan milyen hatdsai lesznek az eurdpai és a hazai bankrendszerre.
Osszességében az a kovetkeztetés adddik, hogy az Uj szabdlyozdsnak vdrhatéan nem lesznek szdmottevé kozvetlen hazai
hatdsai. Mindazondltal kisebb részben az eurdpai pénz- és tékepiaci mozgdsok, nagyobb részben kozvetleniil az anya-
bankokon keresztiili hatdsok miatt mégis kell hazai névekedési dldozattal szadmolni. Fontos kihangsulyozni, hogy a
bemutatott ipardgi és szabdlyozoi kévetkeztetések alapjdul szolgdlé szamitdsok egy idépontra vonatkoznak, illetve nem
ugyanolyan szabdlyozdsi csomagot vesznek alapul, emiatt a bevezetésig sziikséges a szabdlyozdsi csomag makrogazda-

sdgi hatdsainak ismételt feliilvizsgdlata.

2010. szeptember 12-én véglegessé valt a Bazeli Bizottsag-
ban (Basel Committee on Banking Supervision - BCBS) az
elvi dontés az (j, Bazel Ill-ként ismert szabalyozoi rendszer
legfontosabb paramétereirél, illetve az alkalmazkodasra
rendelkezésre allo atmeneti idészakrol. A javaslatcsomag
jelentéségét az adja, hogy az itt elfogadott alapelveket a
G20-as orszagok kdotelezének ismerik el maguk szamara,
ezaltal azok globalis sztenderddé valnak. A javaslatok alap-
vetéen makroprudencialis indittatasuak, és két sikon kivan-
jak a pénziigyi rendszer stabilitasat erdsiteni. Egyrészt az
egyedi intézmények szintjén teszik ellenalldova a rendszert
az esetleges jovobeli sokkokkal szemben azok valsagvisel6
képességének fokozasaval, masrészt pedig a rendszerszin-
ten jelentkezo fertdzési hatasokat és a prociklikussagot
kezelik, illetve szoritjak korlatok kézé. A tékebevonasra,
illetve a magasabb likviditasi és egyéb kockazatkezelési
sztenderdek teljesitésére rendelkezésre allé tobbéves
periodus elviekben arra szolgal, hogy a bevezetés minimalis
aktivitas-visszafogassal jarjon majd a bankszektorban.

Az Uj szabalyok atiiltetése kapcsan szamos nyitott kérdés
van még, amiben hazai vagy europai szinten hatarozni kell.
Hazai szempontbol kiilonosen érzékenynek igérkezik azok-
nak a felligyeleti dontési hataskorbe utalt kérdéseknek az
eldontése, melyek kozvetlen rendszerszint(i hatassal bir-
nak. Ezek kozé tartozik a likviditasi pufferek devizalis szer-
kezetének meghatarozasa, a tllzott hitelkiaramlashoz

kotott tokepufferek elGirasa, illetve kalibralasa, vagy egy
sokkot kovetéen a pufferek felhasznalasanak engedélyezé-
se. Tovabbi makroprudencialis kihivast jelenthet, ha a
bankrendszer kockazatai a szabalyozas szigorodasanak
hatasara a szektoron kiviilre keriilnek.

A bankrendszer szerkezeti adottsagai miatt szintén relevans
szamunkra az az elgondolas, ami a rendszerszinten jelentds
intézményeket kivanja megerésiteni, illetve esetleges val-
saghelyzetiik esetén a koltségvetés helyett alternativ vesz-
teségviseld forrasokat igyekszik keresni. Mivel a Bazeli
Bizottsag ebben a kérdésben egyelére még csak a szandék
kinyilvanitasanal tart, igy hatravan még egyrészt a specialis
valsagkezel6 eszkozrendszer kialakitasa, masrészt pedig az
ilyen, rendszerszinten jelent6s intézmények beazonositasa-
ra jogosultak meghatarozasa. Varakozasaink szerint itt
Ujabb konfliktusok keletkezhetnek az Un. home és a host
orszagok kozott.!

A tanulmany a Bazel lll. keretrendszer rovid ismertetése
mellett a legnagyobb hatassal biré valtozasok, az Uj
tékemegfelelési és likviditasi elvarasok hatasait jarja koral.
Az europai, illetve a hazai bankrendszerre gyakorolt kozvet-
len hatasokon feliil bemutatom, hogy a kozvetett, makro-
gazdasagi hatasokrol milyen el6rejelzések késziiltek vagy
készithetdk a tanulmany publikalasat megel6z6en rendelke-
zésre allo informaciok alapjan. Végiil roviden Gsszefogla-
lom, hogy a hazai dontéshozdok szamara mely kérdésekben
sziikséges allast foglalni, vagyis melyek az 0j keretrendszer

* Jelen cikk a szerz6 nézeteit tartalmazza, és nem feltétleniil tiikrozi a Magyar Nemzeti Bank hivatalos allaspontjat.
" Home orszag alatt a bankcsoportok anyabankjanak székhelyéiil szolgalo orszagot értjiik, mig host orszagon a leany- vagy fiokbankok székhelyéiil

szolgalo orszagot.
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azon kérdéskorei, amelyeknek hazai szempontbdl kiemelt
figyelmet kell kapniuk.

A Bazel lll. javaslatai az egyes bankok, valamint a bank-
rendszer egészének szintjén is orvosolni kivanjak a valsag
kialakulasaban, illetve sulyossaganak mértékében legfonto-
sabb szerepet jatszo piaci, feliigyeleti és szabalyozasi
kudarcokat. A javaslatcsomag a nemzeti implementaciot
kovetéen 2013-tol lép életbe, de bizonyos esetekben, ahol
alapvetd alkalmazkodasra van sziikség, illetve azokon a
teriileteken, amelyekre teljesen (j szabalyok vonatkoznak,
a Bazeli Bizottsag fokozatos bevezetési tervet fogadott el,
igy a szabalyok teljes és végs6 formajukban 2019 elejétol
valnak tényleges korlatta (lasd melléklet).

A valtozasok alapvet6 célja a bankok sokkt(iré képességé-
nek novelése. A bankok nem vart helyzetekkel szembeni
elsédleges védvonala a szavatold téke. Ennek az effektiv
veszteségviselésre alkalmas mennyisége bizonyult kritikus-
nak a valsag kitorésekor. A tékeszabalyok szigoritasa két fé
pillérre épdl.

Els6é pillérként a bazeli szabalyalkotok megszigoritottak a
szavatolo tékeként szamba vehetd elemeket, valamint a
csoportszint(i tkemegfelelés biztositasanal hasznalt limite-
ket. Mivel azonban az elfogadott tékeelemek szigoritasa

1. tablazat

azzal a veszéllyel jarhat, hogy a bankok az (j elvarasokhoz
az adott tékeszintjik mellett, eszkozoldalon alkalmazkod-
nak, ezért a Bazeli Bizottsag dsszesen 10 év atmeneti idot
adott ahhoz, hogy az intézmények a nyereség visszatartasa-
val, 0j kibocsatasokkal, illetve egyéb, nem hiteljellegi
eszkozeik leépitésével szavatold t6ékéjiik mindségét javit-
sak.

Masodik pillérként a Bizottsag (j, harom lépcs6bol allo
tokemegfelelési elvarast is megfogalmazott. A dontés értel-
mében a jelenlegi tokemegfelelési mutatok elvarasrendszere
az alabbi modon valtozik:

« els6dleges alapvetd toke?/RWA3: 2% (jelenleg) — 3,5%
(2013-t8l) — 7% (2019-t8\);

« alapvetd téke*/RWA: 4% (jelenleg) — 4,5% (2013-tol) —
8,5% (2019-t6l);

« szavatolo téke/ RWA: 8% (jelenleg) — 8% (2013-tol) —
10,5% (2019-tdl).

Az elvart tokeszint emelkedése féként az un. tékefenntar-
tasi puffer (+2,5%) bevezetésének kdszonhetd. Ugyanakkor
ezek a tékemegfelelési szintek még mindig nem tekinthetdk
a maximalis értéknek. A tulzott hitelkiaramlas esetén a
nemzeti feliigyelet donthet Ggy, hogy addicionalis tokepuffer
(+max. 2,5%) eldirasaval mérsékli a bankok prociklikussagat
(1. tablazat). Ennek mértéke a hitel/GDP aranyra, illetve
annak egyensUlyi szintjétél valo eltérésén alapulé mutatora
épllne. Ha a hitel/GDP alakulasa tulzott, akkor a bankrend-

Az egyedi és rendszerszinti prociklikussagot célzo tékepufferek miikodési mechanizmusa

Tokefenntartasi puffer

Anticiklikus puffer

Célja

Egyedi bank sokkt(iré képességének
ergsitése

Recesszidban a bankrendszer hitelezési
képességének fenntartasa

Képzési mechanizmus

Folyamatosan meg kell képezni, sokk esetén
feluigyeleti derogacio

Idészakosan, feliigyeleti diszkrécio alapjan,
rendszerszint( elGirassal

Képzés alapja

Minimum tékemegfelelési elvarason felli
fix érték

Tualzott hitelkiaramlassal aranyosan:
dominansan hitel/GDP rés nyilasaval
aranyban, fokozatosan

Mértéke Elsédleges alapvet6 téke + 2,5% 0-2,5%
Bevezetés 2016-2019 2016-tol
s Egyedileg indokolt esetben Rendszerszintl sokk esetén
Felhasznalasa o .
veszteségviselésre veszteségviselésre
Szankciok Toke terhére torténé kifizetések korlatozasa | Téke terhére torténé kifizetések korlatozasa

2 Az elsédleges alapvetd t6két a tovabbiakban a Common Equity Tier 1 kifejezés magyar megfeleléjeként hasznalom, és tartalmilag a jegyzett téke,

toketartalék és eredménytartalék Osszegét értem alatta.

3 Kockazattal sulyozott eszkézallomany, illetve a piaci és miikodési kockazatok hitel-egyenértékesitett tékekovetelménye.
4 Az alapvet6 téke vagy Tier 1 (T1) az elsGdleges alapvetd téke és bizonyos lejarat nélkiili, de specialis kifizetésekre jogosito, ugynevezett elfogadott
hibrid t6keelemek Gsszessége. Veszteségviseld képességben ezt koveti az in. Tier 2 (T2) vagy jarulékos téke. A szavatolo téke a kettd Gsszegeként

értelmezhetd (T1+T2).
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szer szintjén nagyobb tékepuffert kell tartani és vice versa.
Itt kettds probléma meril fel: miként definialjuk a tulzott
hitelnovekedést, illetve minden orszag ugyanugy definial-
ja-e a tokekovetelményeket.

A bazeli javaslatok kozott elészor jelentek meg likviditasi
sztenderdek. Az (j likviditasi szabalyrendszer két mutatora
épiil. A 30 napos sokkok tulélésére megfeleld likvid eszkoz-
allomanyt el6iré an. likviditasi fedezeti ratanak (liquiditiy
coverage ratio - LCR)® torténé megfelelésrél a bankoknak
2011-t6l kell szamot adniuk, de effektiv elvarasként csak
2015-t6l vezetik majd be. Ugyanigy biztositott egy hosszabb
atmeneti idGszak az Un. netto stabil forrasarany (net stable
funding requirement - NSFR) bevezetésénél is, ahol a rend-
szeres szamitasok 2012-ben kezdédnek majd, de tényleges
elvarasként csak 2018-tol kell majd vele szamolni. A mutatd
bevezetésének célja, hogy csokkentse a banki mérlegekben
a lejarati eltérést, azaz a hosszi kovetelések hosszabb,
éven tuli forrasokbol valo finanszirozasat kivanja kikénysze-
riteni.

A likviditasi mutatok mellett szintén Uj elemként jelenik
meg a szabalyozasban a tékeattételi mutatd (leverage ratio)
is, melynek célja, hogy a tulzott kockazatvallalas elé allitson
effektiv korlatot a mérlegen beliili és mérlegen kiviili eszko-
z0k és az alapvet6 t6ke aranyanak korlatozasaval. Az el6ze-
tes kalibracioként meghatarozott 3%-os arany 2011-t6l a
nagy, nemzetkdzi bankok szamara elviekben mar effektiv
korlatot jelent majd, de a végsé limitet a Bazeli Bizottsag a
2018-as bevezetés el6tt hatarozza csak meg. A tékeattételi
mutaton alapuld elvarasok bankrendszeri hatasat nagyban
befolyasolja majd a mérlegen kiviili tételek elszamolasahoz
valasztott szamviteli mddszer, az elvben ellentétes poziciok
nettositasanak engedélyezett mértéke, valamint az, hogy a
valasztott limit (egyelére 3%) az egyes lizleti modelleket
normal id6szakban is korlatozza-e, vagy megmarad a tulzott
kockazatvallalas megakadalyozasara alkalmas funkcional.

A szabalyozasi javaslatcsomag kovetkez6 eleme a rendszer-
szint(i fert6zési hatasok csokkentését célozza. A rendszer-
szinten jelentés intézményekre megemelt tékemegfelelési

és likviditaskezelési elvarasokat fogalmaznak meg. Ezenfe-
lul megjelenik olyan hatoésagi diszkrécio is, mely bizonyos,
szenior hitelez6i poziciokat veszteségviselésre alkalmas
tokeelemekké valtoztathatna, igy ndvelve ezen intézmé-
nyek sokkellenallo képességét.

A bankkozi ligyleteket érint6 tovabbi szigoritas hatasara a
kereskedési konyvi tékekovetelmények atlagosan harom-
négyszeresiikre n6nek®, de a partnerkockazati tékekovetel-
mények is jelentdsen szigorodnak. Itt egyrészt figyelembe
veszik majd, hogy ilyen jellegli kockazat nemcsak a partner-
intézmeény csédje, de jelentds hitelképesség-romlasa esetén
is jelentkezik, masrészt pedig a pénziigyi intézményekkel
szembeni poziciok eleve magasabb kockazati sulyt kapnak.

A partnerkockazat-kezelés masik formaja, a szarmazékos
kereskedés kozponti elszamolohazakba terelése, varhatéan
tovabb meérsékli majd a rendszerszintli kockazatokat. A
sztenderdizalt Ugyletstruktira és a varhatéan emelked6
koltségek ugyanakkor a piacok mélységét is sz(kithetik.

A szabalyozas sarokkoveit add javaslatok mindegyike kiilon-
kilon probal megoldast adni egy-egy, a valsag kialakulasa-
ban szerepet jatszo tipikus jelenségre. A javaslatok bank-
rendszeri hatasait szamszer(sit6, az Eurdpai Bankfeliigye-
L6k Bizottsaga (Committee of European Banking Supervisors
- CEBS) altal készitett mennyiségi hatastanulmany
(Quantitative Impact Study 6 - C-QIS) arra tett kisérletet,
hogy a javaslatok Osszesitett hatasat a 2009. december végi
allapotok és allomanyok alapjan egyedi banki adatokbol
felmérje, és egyben segitséget nyljtson az egyes mutatok

A szabalyozasi javaslatok 2009-es megjelenése 6ta szamos
elemzés latott napvilagot, melyek a bankok alkalmazkodasi
id6szakara, illetve hosszl tavra vizsgaltak a szigorubb sza-
balyok makrogazdasagi hatasait. Az iparagi elemzések kozil
az egyik legtobbet hivatkozott az Institute of International
Finance (IIF) publikaci6ja, mely a 2010 juniusaig napvilagot
latott nemzetkozi szabalyozasi kezdeményezések® osszesi-
tett hatasat vizsgalta a G3-orszagok® hosszu tavi makrogaz-
dasagi teljesitményére.

5 Az LCR aranya = Likvid eszkozok/30 napon beliili kumulalt nettd cash-flow>100%, NFSR = stabil forrasok/finanszirozandé stabil eszk6zok>100%.

6 Ez Gsszességében a C-QIS (Quantitative Impact Study) alapjan az eurdpai nagybankok szamara 6,4%-os emelkedést jelent majd a tékekovetelmények
szintjében. A kozépbankokat a kevésbé aktiv értékpapirositasi és kereskedési tevékenység miatt a valtozasok varhatéan nem érintik majd.

7 A felmérésben 48 nagy, nemzetkozi bank (Group 1 bank, azaz G1) és 186 kdzepes bank (Group 2 bank, azaz G2) vett részt, ami az Eurdpai Uni6 bank-

szektoranak 70%-at fedte le konszolidalt szinten.

8 fgy a Bazeli Bizottsag 2009-es javaslatain feliil egy nemzetkozi bankadd, a nagy, rendszerszinten fontos intézmények addicionalis kovetelményei, a
megUjuld szamviteli sztenderdek, a kereskedési konyvi tevékenység megndvekedett tékekdvetelménye, az USA-ban alkalmazott Uj tevékenységi kor-
latozasok (Un. Volcker-szabalyok) Gsszesitett hatasait is bevontak a vizsgalati korbe.

9 USA, Japan és az eurozona orszagai.
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A hivatalos szabalyozdi allaspont kialakitasahoz a BCBS két
kiilonb6zé munkacsoportja kiilon elemzésben értékelte a
Bazel lll-atallashoz kapcsolodd és tartds makrogazdasagi
hatasokat.'® Ezek a tanulmanyok egyelére nem az (j szaba-
lyozas egyes konkrét kalibracidit vizsgaltak, hanem altala-
nossagban a tékemegfelelési és likviditasi kovetelmények
egységnyi szigoritasanak a GDP-palyara gyakorolt hatasat.

A tovabbiakban ezen harom forrasra, Magyarorszagra vonat-
kozoan a Bankarképzo szakemberei altal publikalt elemzés-
re (Somogyi-Trinh, 2010), illetve az MNB sajat mddszertana-
ra alapozva mutatjuk be az elvart tékeszint ndvekedésé-
nek, illetve a likviditasi elirasok megjelenésének hatasait
az eurdpai és a hazai bankrendszer szintjén, valamint az
alkalmazkodas becsiilt makrogazdasagi koltségeit.

Az europai bankrendszerben a veszteségviselésre alkalmas
elsédleges alapvetd téke mennyisége a Bazel Ill. tékeszaba-
lyozas elsé pillére (alapvetden az elsédleges alapvetd tékét
terhelé levonasok) miatt jelentésen csokken. Emellett a
masodik pillér (magasabb elsédleges alapvetd tékearany)
miatt jelentésen emelkedik a toke elvart szintje (2. tabla-
zat). A tékemegfelelési mutatok harmas elvarasrendszere
alapjat képezd elsddleges alapvets tékearanyt vizsgalva
lathatd, hogy az eurdpai nagybankok 2009. év végén joval
alatta voltak a 2019-tél életbe ép6 7%-o0s aranynak, alapve-
téen az ebben a kategoriaban figyelembe vehetd toketéte-
lek sziikiilése miatt. 2013 és 2019 kozott 263 milliard eurd-
nyi elsédleges alapvet6 tokét kell majd a piacrol bevonniuk,
illetve nyereségbdl visszatartaniuk, ami a jelenlegi, hason-
l6an j6 mindségli tokeallomanyuk 55%-a. A kozépbankok

2. tablazat

tékemegfelelése jobb, igy ott a sziikséges elsédleges alap-
vetd téke csak a meglevé allomany 18%-a.

A tlkeszilkséglet novekedése két problémat vet fel. Els6-
ként bizonytalan a tékebevonas sikeressége, valamint annak
ara. A jelenlegi pénzpiaci kdrnyezet tovabbra is kedvez6t-
len, sét a tékebevonast neheziti, hogy a valsag soran jutta-
tott allami tékeinjekciok visszavonasa, illetve piacra veze-
tése, valamint a stressztesztekben'' kimutatott esetleges
(magan vagy szuverén) hitelveszteségek realizalodasa is
id6szerlvé valhat. Kérdés, hogy az europai tékepiacokon
lesz-e ekkora volumenben kinalat az elsédleges alapvetd
téke felpumpalasara a varhatéan romlé jovedelmezdségi
kilatasok mellett is.

A tokeszilkséglet novekedésével kapcsolatos masik kocka-
zat a bankrendszeri mérlegalkalmazkodas felgyorsulasa,
valamint annak makrogazdasagi hatasai. Az IIF elemzése,
amely a 2010. juniusi megjelenése miatt még nem szamol-
hatott a végleges sztenderdekkel, meglehetésen drasztikus
visszaesést vetit elére a bevezetéshez kothetd alkalmazko-
dasi idGszakra (3. tablazat). Elérejelzésiik szerint a szaba-
lyozas megvaltozasa a vizsgalt harom régio kozil az
eurozonaban jar majd a legnagyobb ndvekedési aldozattal,
nyolc év alatt a GDP szintjének 4,4%-os csokkenésével.
Ennek f6 oka, hogy az euroGvezetben a banki kozvetités
dominal, illetve ezzel Gsszefliggésben a bankrendszer gaz-
dasagban elfoglalt silya magas.

A Bazeli Bizottsagban az atallas koltségeit vizsgald munka-
csoport a részt vevé tagok altal kiilonb6zé maddszertannal,
kilonbo6z6 orszagokra lefuttatott, 6sszesen 89 modell ered-
ményeit Osszegezte. A magasabb tékekovetelmények mak-
rogazdasagi hatasainak elemzéséhez az elemzdék két lépés-
ben jutottak el. Elsé korben feltételezik, hogy a magasabb

A Bazel lll.-elvarasok elsédleges alapvet6 tokében kifejezett tékemegfelelési hatasa eurdpai szinten

Jelenlegi elsddleges | Jelenlegi els6dleges Elvart Bevonni sziikséges Jelenlegi
alapvet6 tékearany | alapvet6 tékearany tokemegfelelés téke tékeallomany
a Bazel I. alapjan a Bazel llIl. alapjan 2019-t6l (Mrd €) aranyaban
Eurdpai nagybankok 11,3% 4,9% 7% 263,2 55%
Europai kozépbankok 11,4% 7,1% 7% 28,3 18%

Forrdas: C-QIS.

0 Az &tmeneti hatasokat az FSB és a BCBS altal kézosen létrehozott Macroeconomic Assesment Group (MAG) vizsgalta, mig a tartds hatasokkal a BCBS
Long-term Economic Impact (LEI) munkacsoportja foglalkozott. Mivel a fenti elemzések a 2009-es konzultacios javaslat alapjan késziiltek, ezért a
végleges, 2010 szeptemberében elfogadott szabalyok alapjan a BIS Uj elemzést készit.

" Az IIF eredményei egy komplex forgatokonyv elemzésébdl adddnak, ahol a likviditasi, téke-, tékeattételi, kereskedési konyvi és egyéb, példaul bank-
adédra vonatkozo feltételezett szabalyok hatasait egyiittesen vették figyelembe. Emellett a teljes szabalyrendszer 2012-es bevezetését tételezték fel,
igy az egyszeri alkalmazkodasi hatasok nagyobb visszaesést mutattak. (Tovabbi kiilonbségek lasd kés6bb.)
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3. tablazat

lIF-becslések az Uj szabalyozasi sztenderdeknek a GDP szintjére gyakorolt hatasarél

A real-GDP szintbeli eltérése 1%-os
tokekovetelmény-novekedés hatasara
2019-re

Tényleges tékekovetelmény-novekedés
2011-r6l 2019-re Osszesen

A real-GDP szintbeli eltérése tényleges
tokekovetelmény-novekedés miatt
2019-re

-2,2%

-4,4%

Forrds: IIF.

4. tablazat

A BIS el6rejelzése a tokekovetelmény-valtozasnak a GDP szintjére gyakorolt hatasarél

A real-GDP szintbeli eltérése 1%-os
tokekovetelmény-novekedés hatasara
2019-re

Tényleges tékekovetelmény-novekedés
2011-r6l 2019-re Osszesen

A real-GDP szintbeli eltérése tényleges
tokekovetelmény-novekedés miatt
2019-re

-0,1%

2,4%"

-0,24%

Forrds: BIS.

téke-, illetve jovedelmezGbségi elvarasokat a bankok maga-
sabb hitelezési marzsokkal kivanjak elérni, és az igy kalku-
lalt hitelezési marzsok és volumenek alapjan szamitjak ki a
makrogazdasagi valtozokra, tobbek kozott a fogyasztasra,
beruhazasra, valamint novekedésre gyakorolt hatast
(4. tablazat).

A BIS munkacsoportja az IIF-énél lényegesen alacsonyabb
GDP-novekedési hatassal szamol. Szerintilk 2019-re a GDP
0,24%-kal lenne alacsonyabb a szabalyozas nélkiili alappa-
lyahoz képest. A két szamitas kozott nagysagrendileg hisz-
szoros kiilonbség figyelhet6 meg. Ez tobb tényezére is
visszavezethetd. Alapvet6 kiilonbség, hogy mig a Bazeli
Bizottsag parcialisan vizsgalta a tékekdvetelmények ndve-
kedési hatasat, addig az IIF egy komplex szabalyozasi cso-
mag egyik elemeként vette csak figyelembe a tokekovetel-
mények szigorodasat. Lényeges kiilonbség van ezenfeliil az
alappalyakkal kapcsolatos feltételezésekben is, hiszen az
IIF szakért6i mind a banki aktivitasban, mind a hitelmennyi-
ség kibocsatasra gyakorolt hatasaban a valsag el6tti szinte-
ket vették alapul.

Az MNB értékelése szerint a hazai nagybankoknal nem var-
hato, hogy az Uj szabalyok jelentds hatast valtanak majd ki,
ami koszonheté egyrészt a magyar bankok konzervativ
tokeszerkezetének (elsé pillér), masrészt pedig a - konzer-
vativ - tokeelemek eleve magas szintjének (masodik pillér).

A 2010. augusztusi adatok alapjan szamszer(sitett forma-
ban is felmértiik, hogy a hazai bankrendszer jelentés sze-
repléinél mekkora addicionalis tékeigényt jelentene az Uj

elvarasoknak valéo megfelelés. Az alapvetd tékében kifeje-
zett tékemegfelelési mutatonak a nagybankok koziil egye-
diil egy bank nem felel meg. Az elsddleges alapvetd tékén
fellil a hibrid tokeelemeket és a jarulékos tokeelemeket is
figyelembe vevé tékemegfelelési mutatd 10,5%-os szintjé-
nek egy tovabbi bank nem tudna eleget tenni, ha az mar
most elvaras lenne. A jelenlegi szamok alapjan a hazai
bankrendszer tobblettékeigénye Gsszesen 22 milliard forint
lenne, ami a tékeallomany 0,87%-anak felel meg.

Az MNB sajat modszertanara alapozva megvizsgaltuk, hogy
ekkora tékebevonasi igény milyen makrogazdasagi hatasok-
kal jarna egy nyolcéves alkalmazkodasi periodusra nézve.
Feltételezésiink szerint, ha a bankrendszer elvart t6kemeg-
felelési szintje novekszik, akkor alapvetéen két csatornan
keresztil alkalmazkodhat. Egyfeldl poétolhatja a hianyzo
szavatolo tokét, azaz tékét emelhet. Masfeldl kockazattal
stlyozott eszkozallomanyat csokkentheti oly mértékben,
hogy a tékemegfelelési mutatoja a kivant szintre noveked-
jen. Szamitasaink soran azt feltételeztiik, hogy a bankok
fele-fele aranyban alkalmazkodnak tékeemeléssel, illetve
eszkozcsokkentéssel. Az eszkdzcsokkentést a bankok Ugy
érik el, hogy nem (jitjak meg a lejaro hiteleket. Feltétele-
zésiink szerint amig lehet, a bankok a vallalati hitelezésben
alkalmazkodnak, majd utana a haztartasiban is. A meg nem
Ujitott hitelallomany egy részét (szamitasainkban felét) mas
bankok is atvehetik, igy az aggregalt hitelkinalat csokkené-
se az egyedi bankok alkalmazkodasanal mérsékeltebb.

A banki alkalmazkodas jelentette hitelkinalati sokk vissza-
veti a termelési aktivitast, hiszen a vallalatok nem jutnak
megfeleld finanszirozashoz. A lakossagi hitelezés visszafo-
gasa pedig kozvetlenll csokkentheti a fogyasztast, igy

2 A sziikséges tokekovetelmény-novekedést a C-QIS adatai alapjan szamitottuk a nagy- és kozépbankok részére kimutatott tékebevonasi sziikséglet

aranyositasaval.
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5. tablazat

Az MNB elérejelzése a tokekovetelmény-valtozasnak a GDP szintjére gyakorolt hatasarol

A real-GDP szintbeli eltérése 1%-os
tékekovetelmény-novekedés hatasara
2019-re

Tényleges tékekovetelmény-novekedés
2011-r6l 2019-re Osszesen

A real-GDP szintbeli eltérése tényleges
tékekovetelmény-novekedés miatt
2019-re

-0,63 - -1,05%

0,11%

-0,07 - -0,12%

Forrds: MNB.

keresleti oldalrol mélyiti a visszaesést. A makrohatasok
kiszamitasakor az MNB altal hasznalt elérejelzé6 modellre
tamaszkodtunk'3. Eredményeink szerint (5. tablazat), ahol a
tékekovetelmény-novekedés megfelel a fent kimutatott 22
milliard forintos tékeemelési igénynek, a 8 éves megfelelé-
si peridodusra a tékemegfelelési mutatd elvart szintjéhez
vald felzarkozas a GDP 0,07-0,12%-0s visszaesését eredmé-
nyezheti az alappalyahoz képest.

A szigorUbb t6kedefinicid és a novekvé tékemegfelelési
elvarasok varhato hazai hatasai egy, a Bankarképz6 két
munkatarsa altal publikalt tanulmany (Somogyi-Trinh, 2010)
szerint ennél joval drasztikusabbak lesznek. A tanulmany,
amely azzal szamol, hogy a hazai hatésagok maximalis mér-
tékl anticiklikus tékepuffert irnak elé™, 140-150 milliard
forintos potldlagos tkeigényt vetit elére 2012 végére. Ez a
bankszektor jelenlegi szavatold tékéjének mintegy 6%-a.

6. tablazat

A hazai eldrejelzések eltérését okozo fobb kiilonbségek

Eltéré eredmények:

Mivel az MNB elérejelzéséhez képest ez mintegy hétszer
nagyobb érték, ezért érdemes akétféle feltételezésrendszert
és modszertant sszehasonlitani. Ennek részletei a 6. tabla-
zatban talalhatok.

Az eurdpai bankrendszert illetéen az LCR- és az NSFR-
mutatdok bevezetése mind a nagy, nemzetkozi bankok, mind
a kozépbankok vonatkozasaban alkalmazkodast kivan majd
meg, hiszen sem a likvid eszk6zok kivant aranyaval, sem a
rendelkezésre allo stabil forrasok aranyaval nem teljesitik
az elvart szintet (7. tablazat). A piacokat varhatéan komoly
nyomas ala helyezik majd ezek az (j igények. Hozza kell
azonban f(izni, hogy ezek az eredmények az aktualis mér-

Bankarképz6 MNB
Uj tékemegfelelési rata (%) 13 10,5
Potlolagos tékeigény (Mrd Ft) 150 22
Hitelcsokkenés mérlegalkalmazkodas miatt (%) 7 1
GDP szintbeli eltérése az alappalyahoz képest (%) -1,92 -0,12
1% hitelcsokkenés hatasa a GDP-re 0,2 0,2
Eltéré feltételezések:

Bankarképzo MNB
MKB tékeemelésének beszamitasa (50 Mrd Ft) Nem Igen
Bankadé figyelembevétele Igen Nem
Tokemegfelelés helyreallitasa Csak hitelalkalmazkodassal RECEA a IS toket?ol, sl

hitelalkalmazkodassal

Hitelalkalmazkodas bankok kozotti . e
e e e Nincs 50%-0s helyettesithetéség

Forrds: MNB, Somogyi-Trinh (2010).

3 A kozvetlen modelleredmények egy hirtelen sokk utan 1-1,5 év alatt sziikségessé valo tékekovetelmény-novekmény hatasait jelezték elére, mig a
szabdalyozasi valtozas hatasai elére jelezhet6 mddon, 8 év alatt jelentkeznek majd. A GDP-re gyakorolt hatas szamszerdsitésekor a BIS és az IIF elté-

ré id6horizontra vonatkozo alkalmazkodasi palyai alapjan aranyositottunk.

4 A Bazeli Bizottsag kommunikaciodja szerint (BCBS, 2010. julius) erre leghamarabb 2016-t6l, de akkor is csak fokozatos emeléssel keriilhet sor.
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7. tablazat

Az uj likviditasi elvarasok varhato hatasa az eurépai tékepiacokon - C-QIS

Likviditasi fedezettségi rata (LCR) (%)

Nett6 stabil forrasarany (NSFR) (%)

Eurépai nagybankok

66,5 91,1

Europai kozépbankok 87,1

93,9

Forrds: C-QIS.

legszerkezetet veszik alapul, igy eszkozoldali alkalmazko-
dassal a bevonni sziikséges allomany csokkenthetd, kilono-
sen Ugy, hogy a mutatok tamasztotta elvarasoknak csak
2019-t6l kell teljes mértékben megfelelni. Kérdésként
meriil fel ugyanakkor, hogy egy esetleges eszkozoldali
(részbeni vagy teljes) alkalmazkodas ndvekedési oldalrol
hogyan hathat az eurdpai gazdasagra.

A Bazeli Bizottsag munkacsoportja a tékekovetelmények
valtozasanak hatasatol elkiilonitve vizsgalta az Uj likviditasi
sztenderdek bevezetésével varhatd realgazdasagi hataso-
kat. A modellben a likvid eszkozok allomanyanak 25%-os
emelése és a wholesale forrasok hatralevé futamidejének
meghosszabbitasa szerepelt. A szamitasok szerint mindezek
hatasara a bevezetést kdvetd négy és fél év alatt a hitele-
zési volumen 3,2%-kal esik majd vissza, ami a GDP szintjét
0,08%-kal veti vissza az alappalyahoz képest.

Az (j likviditasi eléirasok hazai hatasanak elemzésekor meg
kell kiilonboztetniink kozvetett és kozvetlen hatasokat.
Kozvetett hatasként az anyabankok likviditasjavité intézke-
dései is befolyasolhatjak a hazai bankrendszer likviditasat.
Mivel a hazai leanybankok kiilfoldi, foként anyabanki forra-
sokra valé rautaltsaga magas, ezért egy esetleges
deleveraging (befektetések leépitése) nehézségeket okoz-
hat a devizahitel-allomany finanszirozasaban. Attételes
hatasként tovabba szamolnunk kell azzal is, hogy amennyi-
ben az eurdpai bankok kemény likviditasi korlatokkal szem-
besiilve a hitelezési aktivitasukat fogjak majd vissza, akkor
a gazdasagi integracio miatt ennek ndvekedési hatasai a
hazai vallalati szegmens szamara is érzékelhetévé valnak.

A likviditasi eléirasok kozvetlen hatasa a hazai bankrend-
szerre mérsékeltnek mondhaté. Mindazonaltal a hazai sza-
mitasok értelmezésekor figyelembe kell venni, hogy azok a
2009 végi-2010 eleji idészakra vonatkozd egyszeri adatokat
tiikroznek. Ebben az id6szakban a banki aktivitas viszonylag
visszafogott volt, igy feltételezhetjiik, hogy egy aktivabb
periodusra a kapott értékek kevésbé kiegyensulyozott
képet mutatnanak.

Az alapvetéen egyedi banki szamitasokra alapozott felmé-
résiink szerint a bankrendszerre az LCR-mutat6 kotelezévé
tétele valoszinlileg nem lesz jelent6s hatassal. A bankokkal
folytatott egyeztetések megerdsitették, hogy nincs sziiksé-
giik alkalmazkodasra a 100 szazalék feletti mutato tartasa-
hoz. Az NSFR-mutatéra vonatkozéan a hazai nagybankok
kozil a szabalyozasnak jelenleg tobben nem felelnének
meg, igy hosszu tavon itthon is sziikség lehet bizonyos mér-
téki valtoztatasra a finanszirozasi szerkezetben. Bar ahhoz,
hogy az dsszes vizsgalt bank NSFR-mutatoja 100% folé keriil-
jon, Osszességében mintegy 850 milliard forintnyi hosszu
forras bevonasa valik sziikségessé, ebbdl ténylegesen csak
11 milliard forintnyi az (j likviditas iranti igény, ha feltéte-
lezziik, hogy az anyabanki rovid forrasok hosszu, éven tali
lejaratu forrassa konvertalhatok. Sziikséges azonban itt is
megjegyezni, hogy ezek a szamitasok az aktualis mérleg-
szerkezetet veszik alapul, igy a 2018-ig rendelkezésre alld
id6szakban elviekben nem zarhato ki a hiteloldali alkalmaz-
kodas sem. Ennek szilkségességét csokkentheti, hogy a
tovabbi forrasbevonasi lehetoségek nyilnak majd meg. Mivel
a szabalyozas a rovid lakossagi forrasok megujitasi aranyat
nagyon kedvezdéen'® kezeli, ezért a likviditasi mutatdk koz-
vetlen hatasaként nem szamitunk szamottevé hitelallo-
many-visszafogasra, igy a kibocsatas csokkenésére sem.

A Bankarképz6 szamitasai alapjan hasonlo kovetkeztetések
adddnak, bar a szamszer( eredmények ebben az esetben is
jelentGs eltérést mutatnak. A f6 kiilonbség, hogy egyrészt az
MNB csak a hazai nagybankok likviditasi igényét vizsgalta,
masrészt pedig, hogy az MNB dontd tobbségében a bankok
sajat szamitasaira tamaszkodott. Eltérést okozhat még, hogy
az MNB 2009. év végére Osszesitette az eredményeket, mig
a Bankarképzé 2010. Il. negyedévre. Ez kiilonosen a volati-
lisebb LCR-mutaté esetében magyarazhatja az eltérést.
A két eredmény Gsszevetése a 8. tablazatban lathato.

A likviditasi mutatok bevezetése kapcsan magyar viszonylat-
ban ki kell térni arra a dilemmara is, hogy a javasolt rovid,
illetve kozéptavu likviditast fokozd nemzetkozi sztenderdek
mennyiben képesek kezelni a hazai bankrendszerben egy-
szerre fennalld mérlegen beliili nyitott devizapoziciobol és a

5 A lakossagi és KKV-betétekre még éven beliili lejarat esetén is 70, illetve 90%-os megujitasi arannyal szamolhatnak a bankok.
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8. tablazat

Az uj likviditasi elvarasok varhato hatasa Magyarorszagon a Bankarképzo és az MNB szamitdasai szerint

Bankarképzé MNB
LCR (%) 119 160
NSFR (%) 90
Tobblet likviditasi igény (Mrd Ft) 2688 850

Forrds: MNB, Somogyi-Trinh (2010).

lejarati Gsszhang hianyabol eredé komplex problémat. A
nyitott devizapozicidhoz kapcsolédéan a bankok sokkt(ird
képessége elviekben novelhet6 azzal a feliigyeleti dontés-
sel, hogy a 30 napos likviditasi pufferallomanyt a hazai fel-
ligyelet a sziikséges devizanemenkénti megbontasban varja
majd el a bankoktol. Mindazonaltal egy ilyen lépés esetleges
megtételét megel6z6en tovabbi szamitasok szikségesek,
hiszen a piaci likviditas korlatossaga, illetve a jovedelmez6-
ségre gyakorolt hatasok miatt nem garantalhatd, hogy a
bankok alkalmazkodasa a kivant iranyu lesz.

Az (j szabalyozas bevezetésénél a fentiekben bemutatott
atmeneti hatasokon til jelentkeznek hossz( tavu, tartos
hatasok is. Az atmeneti hatas a bankszektornak az Uj kdve-
telményekhez vald egyszeri alkalmazkodasabol - a szigo-
rabb toke- és likviditasi szintek elérésébdl - adodik, mig a
hossz(l tavu, tartds hatas a szigoribb szabalyozas mellett
torténd stabilabb banki m(ikodésbél kovetkezik.

A hossz( tavi makrogazdasagi hatasokat vizsgald bazeli
munkacsoport a bankvalsagokat leird irodalombol indult ki,
és azt probalta megbecsiilni, hogy a tékemegfelelési és
likviditasi kdvetelmények szigoritasa mennyivel csokkenti
egy bankvalsag esélyét. Ezt Gsszevetették a bankvalsagok
eddigi atlagos koltségeivel (a GDP-nek a valsag el6tti alap-
palyajatol valo eltérésének értelmében), a koltség és a
bekovetkezési valoszinliség csokkenésébol becsiilték a
Bazel Ill. bevezetésébdl szarmazd varhatd hosszd tavu hasz-
not. Ezt allitottak szembe az Uj szabalyozasnak a hitelezés
dragitasan keresztiil realizalt - a GDP-alappalyat csokkentd
- koltségeivel. Az eredmények szerint a Bazel Ill. bevezeté-
sének egyenlege mindenképp pozitiv, a szigoribb téke-,
illetve likviditasi elvarasok pedig - a legoptimistabb ered-
mény szerint - akar évi 2%-kal is ndvelhetik a kibocsatast az
alappalyahoz képest. Ugyanakkor a konzervativabb modell-
eredmények kozel 0%-os hatast jeleznek elére. Ennek értel-
mében a munkacsoport maga is utal ra, hogy az elérejelzé-
se - anélkiil, hogy itt most a modszertani problémakat
részletesen kifejtenénk - nagyon bizonytalan.
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Az (j szabalyok eurdpai unids iranyelvi megfogalmazasa,
illetve hazai implementacidja soran meg kell vizsgalni, hogy
az intézményrendszer hazai adottsagai, illetve meglevo
kockazatai alapjan a szabalyozo hatdsagok hogyan dontse-
nek a még nyitott kérdésekben. 2010 végén az MNB feladat-
kore és makroprudencialis mandatuma alapjan az alabbi
kérdésekben tartja sziikségesnek a magyar allaspont kiala-
kitasat:

1. LCR-mutatéban elfogadott likvid eszkozok kore: a
likvid eszkoz pufferbdl kimarad sok olyan eszkdz, ame-
lyeket az EKB - vagy a jegybankok tobbsége - fedezet-
ként befogad. Ennek az lehet a kdvetkezménye, hogy a
bankok tobbsége a jegybanktol szerez - jegybankképes
eszkozok fedezetével - likviditasi pufferként elfogadott
eszkozt. igy a jegybanki fedezetek mindsége csokken, a
jegybankra valo rautaltsag pedig a szandékkal ellentét-
ben nem csokken, hanem né.

2. LCR esetén a likviditasi puffer devizankénti elGirasa:
a szabalyozok azt varjak el, hogy a bankoknal a likvidi-
tasi pufferek alapvetéen a kiaramlo forrasok devizalis
Osszetételének megfeleléen alljanak rendelkezésre,
vagyis feltételezik, hogy egy stresszszituacidoban a
swappiacok befagynak. Ennek ellenére a feliigyelet dont-
het Ggy, hogy megengedi a bankoknak, hogy a puffert ne
devizanemenként, hanem csak forintban képezzék meg.
A valsagtapasztalatok alapjan eldéntendd kérdés, hogy
rendszerstabilitasi szempontbol ez a gyakorlat tamogat-
haté-e.

3. NSFR és az anyabanki forrasok kezelése: a hazai ban-
kok szamara a legérzékenyebb feltétel, hogy az egy éven
beliili anyabanki forrasokat bankkozi hitelként nulla sza-
zalékos sullyal kell figyelembe venni. Mivel a mutatdban
igy csak az éven tuli anyabanki forrasok veheték figye-
lembe, ezért ha a leanybankok finanszirozasi szerkezete
nem valtozik, akkor az anyabanki forrasok futamidejé-
nek jelentGs hosszabbitasara lesz szilkség. Kérdés, hogy
az anyabankok hajlanddsaga meglesz-e erre.



4. NSFR a tékepiacrol finanszirozott bankok esetében:
Az alapvetéen tokepiacrol finanszirozott bankok szamara
a problémat az egy éven beliilre keriil6 allomanyok hir-
telen kiesése okozza, ami a lejarati szerkezet diverzifi-
kalasaval némileg orvosolhato, de a kibocsatasi volume-
nek minimalis értékhatara miatt ennek hatasfoka csak
korlatozott lehet.

5. Rendszerszintii stressz, illetve talzott hitelkiaramlas
meghatarozasa: Az (j szabalyozasi sztenderdek a
prociklikussag témakoréhez kapcsoldododan elsé alkalom-
mal rendelnek alapvetéen mikroprudencialis szabalyoza-
si eszkozoket, tokepuffereket egy kifejezetten makro-
prudencialis célhoz. Mindkét puffer esetében merdben
Ujszer(i gondolkodasra és a korabbiaknal sokkal széle-
sebb szempontrendszer figyelembevételére lesz sziikség
a felligyeletek részérél. Kiilénosen a pénziigyi rendszer
ciklikus mozgasat lekdvetni hivatott, a rendszerszinten
szilkséges mennyiségli tartalék megképzését biztositd
masodik puffer kalibralasa és alkalmazasanak id6zitése
jelenthet olyan feladatot, amely szorosabb koordinaciot
igényelhet az ebben kompetens hazai és nemzetkozi
hatosagok kozott.

6. Kozponti elszamoléhazak igénybevételének koltsé-
gei: A BCBS 2010. jdliusi javaslatai szerint a kozponti
elszamolohazak nem mindsiilnének teljesen kockazat-
mentesnek, 1-3% kozotti kockazati suly mindenképpen
kapcsolddna hozzajuk. A hazai bankrendszer deviza-
swapokkal valo ellatottsaga szempontjabdl karos hata-
sokkal jarna, ha az addicionalis koltségek miatt a forint-
poziciot vallalok szama csokkenne.

7. A szabalyozas kikeriilése: mivel a szigorodoé szabalyozas
kizardlag a bankrendszerre terjed majd ki, ezért feltéte-
lezhet6leg megindul majd a kockazatok szektoron kiviilre
csoportositasa, és igy a jovedelmezGségre gyakorolt
negativ hatasok minimalizalasa. Rendszerstabilitasi
szempontbol igy az egyik kihivast a nem szabalyozott
szektorok kockazatainak felmérése, illetve korlatozasa
jelenti.

A fentiek alapjan Gsszességében az a kdvetkeztetés adodik,
hogy az (j szabalyozasnak varhatoan nem lesznek szamot-
tevé kozvetlen hazai hatasai. A kilenc legnagyobb hazai
bank szintjén 6sszesen 22 milliard forintnyi tobblettékeigény
adadik, ami a jelenlegi tékeallomany 0,87%-a. Likviditasi
oldalrol - a rovid lejaratt anyabanki forrasok éven tuli leja-
rativa konvertalasat feltételezve - 11 milliard forintnyi

hosszll lejaratu forras bevonasa sziikséges. Mindazonaltal
kisebb részben az eurdpai pénz- és tékepiaci mozgasok,
nagyobb részben kozvetleniil az anyabankokon keresztiili
hatasok miatt mégis kell hazai ndvekedési aldozattal sza-
molni.

Erdemes az (j globalis szabalyozasi sztenderdekben rejlé
lehet6ségeket is szamitasba venni, vagyis hogy hazai
szempontbol észleliink-e olyan makroprudencialis kocka-
zatot, aminek a visszaszoritasaban szerepe lehet az Uj
elvarasoknak. Az MNB megitélése szerint az Uj likviditasi
szabalyok bevezetése kapcsan meg kell vizsgalni annak
lehetdségét, hogy azok mennyiben hasznalhatok a sajato-
san magyar problémak (egyszerre jelentkez6 mérlegen
beliili nyitott devizapozicio és lejarati Gsszhanghiany)
orvoslasara.

Végezetiil mindenképp fontos kihangsulyozni, hogy a bemu-
tatott iparagi és szabalyozoi kovetkeztetések alapjaul szol-
galé szamitasok egy id6pontra vonatkoznak, illetve nem
ugyanolyan szabalyozasi csomagot vesznek alapul, emiatt a
bevezetésig sziikséges a szabalyozasi csomag makrogazda-
sagi hatasainak ismételt feliilvizsgalata.
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Szabalyozasi javaslat

A ténylegesen rendelkezésre allo téke szintje folyamatosan csok-
kent, a valsag kitorésekor a kimutatott téke csak részlegesen volt
alkalmas a veszteségviselésre. Allami tokejuttatasra volt sziikség.

Tékefogalom Ujradefinialasa:

Alapvetd téke (going concern capital): részvényesi téke + rugalmasan
kamatozo lejarat nélkiili hibridek

Jarulékos téke (gone concern capital): alarendelt kélcsont6ke

A bankok mind rovid, mind hosszu tavu likviditasi igényeik kielégité-
sében egyre nagyobb mértékben tamaszkodtak a bankkozi piacra.
A piacok kiszaradasat kovetéen massziv jegybanki, illetve allami
szerepvallalasra volt sziikség.

Nemzetkozi likviditasi sztenderdek stresszszituacion alapulva:

« Rovid tav (30 nap) - LCR: likvid eszkozok/kiaramlo forrasok >1

o Hossz( tav - NSFR: 1 éven tlli forras/1 év alatt finanszirozando
eszkoz > 1

A valsag kialakulasaban fontos szerepet jatszott a bankok hitelezési
sztenderdjeinek lazuldsa. A valsag kitorését kovet6en a hatasokat
sulyosbitotta, hogy a negativ piaci kornyezetben a bankok tulzott
mértékben visszafogtak a hitelezési aktivitasukat. igy a pénziigyi
valsag realgazdasagi valsaghoz is vezetett.

Prociklikussagot csokkenté lépések:

« Bazel Il. szabalyok cikluserdsité hatasainak tompitasa

« eléretekinté szamviteli céltartalékképzés (incurred loss helyett
expected loss alapon)

« egyedi banki toketartalékok el6irasa

« rendszerszint( téketartalékok elGirasa

A bankkozi kereskedés kockazatait nem fedezte elegendé mennyisé-
gli téke; a veszteségek elsésorban a partnerek hitelminéségének
romlasa kovetkeztében alltak el6, melyet a szabalyozas korabban
nem kezelt.

Megemelt kereskedési és partnerkockazati tékekovetelmények:

o stressz-VAR 1 éves tartasi periodussal

« 1,25-0s szorzd pénziigyi szektorbeli partnerekre

« partnerek hitelkockazata nemcsak csddvaldszinliség, de hitelming-
ség-romlas alapjan is

« az OTC-kereskedés kozponti elszamolohazakba terelése

Gigantikus mérlegen beliili és mérlegen kiviili tékeattételes poziciok
épliltek ki a szabalyozoi tékemegfelelés teljesitése mellett.

Tékeattételi mutatd (leverage ratio) meghatarozasa:
alapvetd téke (T1)/ sulyozatlan mérlegen belili és mérlegen kiviili
eszkozok

A nagy, rendszerszinten jelent6s intézmények (SIFls) kockazatainak
realizalodasakor az allam kénytelen volt Gket feltGkésiteni, hogy
csokkentse a fertdzési, illetve realgazdasagi hatasokat. Ezzel a
hasonl6 intézmények erkolcsi kockazata nétt.
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Rendszerszinten jelentés intézményekre kiegészité szabalyozas.
(A javaslat megfogalmazasakor addicionalis tGke- és likviditasi kdve-
telmények eldirasa, valamint a nem biztositott addsok veszteségvi-
selésbe vald bevonasa.)





