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TAJEKOZTATO
A magyarorszagi székhelyi befektetési vallalkozasok altal igénybe vett harmadik fél
letétkezelok kozremiikodésével kapcsolatos kockazatok feltérképezésérdl

Elozmény

Az MF Global UK Limited (valamint legutobb a WorldSpreads Ltd.) csédjénck esete is jol
mutatta, hogy a magyarorszagi befektetési vallalkozasoknak kozvetlentiil, illetve ligyfeleiknek
kozvetetten jelentds partnerkockazati kitettségiik van a harmadik fél letétkezelOkkel szemben.
Harmadik fél letétkezeld az az intézmény, amelynél a befektetési vallalkozas a sajat és
tgyfelei pénzeszkozeit és pénziigyi eszkozeit ténylegesen, fizikailag elhelyezi, ahol a szamlait
vezeti. Ez lehet hazai és kiilfoldi elszamolohaz, hitelintézet, befektetési vallalkozas.
Amennyiben a harmadik fél letétkezelé fizetésképtelenné valik, Gigy a hazai befektetési
vallalkozas nem jut hozza a harmadik fél letétkezelonél elhelyezett pénziigyi eszkozeihez és
pénzeszkozeihez, ezaltal el6fordulhat, hogy a hazai befektetési vallalkozas sajat ligyfelei felé
sem tudja kotelezettségét teljesiteni.

Ezért a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2011. december 27. napjan rendkiviili
adatszolgaltatas utjan adatokat kért be arrol, hogy az egyes befektetési vallalkozasok mely
harmadik személyekkel kotottek megallapodast a sajat és iligyfél pénziigyi eszkozok és
pénzeszkozok kezelésére, és mely szolgaltatoknal milyen arfolyamértékii pénziigyi eszkozok
és pénzeszkozok keriiltek elhelyezésre. Osszesen 18, letéti &rzést, letétkezelést, iigyfél- és
értékpapir szamla vezetését végzO befektetési vallalkozds adatai alapjan Osszegezziik a
felmérés tapasztalatait. A tdjékoztatoban szerepld adatok 2012. marcius 31. napjara
vonatkoznak.

A Feliigyelet 2012. mésodik negyedévétdl a befektetési vallalkozasok mellett a befektetési
szolgaltatasi tevékenységet végzo hitelintézetekre és befektetési alapkezeldkre is Kiterjesztette
a rendkiviili adatszolgaltatasi kotelezettséget.

Osszefoglalds

A szolgaltatok Osszesen 19 kiilonb6z6é orszagban (Magyarorszagot is beleértve) vezetnek
szamlat. Az intézmények a partnerkockazatok csokkentése érdekében tobb szolgaltatoval
allnak kapcsolatban tobb, mint szaz kiilonféle szolgaltatonal vezetnek szamlat.

Az értékelt napon Osszességében 55,8 milliard Ft tligyfélpénzt, és 1.240 milliard Ft
arfolyamértékli ligyfél tulajdonban 1évd értékpapirt kezeltek a harmadik fél letétkezeldk,
amelybdl a befektetési vallalkozasok 26,6 milliard Ft tigyfél tulajdonu pénzeszkozt, valamint
55 milliard Ft arfolyamérték értékpapirt tartottak kiilfoldon. A pénzeszkozok tekintetében a
kiilfolddel szembeni kitettség jelentésnek tekintheté, az iigyfél tulajdonu pénzeszkozok
esetében ez az iigyfélkovetelések 48%-at jelenti. A harmadik fél letétkezelok esetleges
nemteljesitése, vagy késedelmes teljesitése jelentds kockazati tényezo6t jelenthet az egyes
hazai befektetési vallalkozasok miikdodésében.

Ez befektetovédelmi szempontbol is fontos kérdéseket vet fel. A befektetoknek minden
esetben, szerzodéskotés elott fontos tajékozodnia az adott szolgaltatd orszagaban érvényes
befektetovédelmi szabalyokrol. A magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozasok
esetében a Befektetévédelmi Alap (BEVA) altal nyujtott biztositas elsédlegesen a BEVA
tagjai altal végzett letétkezelési szolgaltatast biztositja, vagyis azt, hogy az iigyfélnek a
BEVA-tagnal vezetett szamlain meglegyenek az ligyfél tulajdonat képez6 pénziigyi eszkozei
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¢€s pénzeszkozei, és az ligyfél ezekrdl barmikor rendelkezni tudjon.

Az Europai Unid egyes orszagaiban érvényes befektetovédelmi szabalyokhoz képest érdemi
kiilonbséget jelent az, hogy a BEVA kartalanitasi kotelezettsége Kiterjed azokra az
esetekre is, amikor a BEVA tagja altal kezelt iigyfél tulajdonu pénziigyi eszkozt vagy
pénzeszkozt azért nem tudja kiadni iigyfelének, mert egy harmadik fél letétkezeld6 nem
képes azt visszaszolgaltatni. A befektetovédelmi szabdlyokrol a BEVA honlapjan
(www.bva.hu) is tajékozodhat.

Tobb  kiilfoldi  befektetési vallalkozds hataron atnyulé tevékenységet is végez
Magyarorszagon, a magyar befektetok ilyenkor nem hazai befektetési vallalkozasokon
keresztiil veszik igénybe a befektetési szolgaltatasokat, hanem kozvetleniil a kiilfoldi
szolgaltatoval allnak iizleti kapcsolatban. A Feliigyeletnek nincsen informacioja arrél, hogy
hany magyar befektetd, milyen értékben helyez el kozvetleniil pénzeszkozt, vagy pénziigyi
eszkozt a kiilfoldi szolgaltatoknal. A magyar befektetok kitettsége emiatt tovabb fokozodik.
A kilfoldi befektetési vallalkozasok ¢€s fioktelepeik a székhely szerinti befektetdvédelmi
rendszeriik ald tartoznak. Fontos, hogy a Kkiilfoldi befektetési vallalkozassal torténé
kozvetlen szerzodéskotés esetén az adott orszagban érvényes befektetévédelmi
szabalyokrol részletesen tajékozodjon a magyarorszagi befekteto.

Budapest, 2012. augusztus

Melléklet: Osszefoglald (A harmadik fél letétkezelk bemutatasa a harmadik fél orszaga,
¢és a harmadik fél tipusa szerint)
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Harmadik fél letétkezelok bemutatasa a harmadik fél orszdga, és a harmadik fél tipusa
szerint

Pénzeszkozok elhelyezése

2012. marcius végén a pénzeszkiiziik1 46%0-at tartottak a befektetési vallalkozasok kiilfoldi
pénziigyi szolgaltatoknal (ennek 59%-at hitelintézeteknél, 36%-at mas befektetési
szolgaltatonal, a fennmarado részt pedig elszamolohaznal és egyéb szamlavezeténél). Az
Eurépai Unié tagallamai koziill Daniaban kezelik a pénzeszkozok 15%-at (8,8 Mrd Ft),
Ausztridban a 7%-at (4,1 Mrd Ft), az Egyesiilt Kiralysagban pedig a 4%-at (2 Mrd Ft).
Harmadik orszagban tartottak a pénzeszkozok 17%-at (10 Mrd Ft), ebbdl 8,9 Mrd Ft-ot az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.

Harmadik félnél elhelyezett pénzeszkozok (orszaghbontas)

millio forint

Megjegyzés: a fenti diagram a Magyarorszagon kiviil elhelyezett pénzeszkdzokre vonatkozo adatokat
tartalmazza.

Az egyes intézmények a vilag tobb pontjan talalhato tékepiacokat is elérhetdvé teszik (mas-
mas id6ézonaban) tigyfeleik szamara, elsGsorban online kereskedési feliileteken keresztiil. Ez
az oka annak, hogy eurdpai orszagokon kiviil mas kontinensen miikodo szolgaltatokat is
igénybe vesznek.

Amennyiben intézménytipusonként nézziik a pénzeszkozok elhelyezését, azt latjuk, hogy a
pénzeszkozok 77%-a hitelintézeteknél, 15%-a befektetési vallalkozasoknal, 7%-a
elszdmolohazaknal, a fennmaradd, minimalis rész pedig egyéb szdmlavezetoknél (jellemzden
befektetési alapkezeldk, amelyek a UCITS direktiva alapjan végezhetnek szamlavezetést)?
kertiilt elhelyezésre.

! A befektetési vallalkozasok sajat és ligyfél tulajdonti pénzeszkozei dsszesen.
Kollektiv befektetési értékpapirok letéti Grzése, letétkezelése és az ezzel kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok, amely dematerializalt

értékpapirok esetében az értékpapirszamla vezetését is tartalmazza, valamint a végzett tevékenység jellegétol fliggden ligyfélszamla vezetését
is magaban foglalja.



Igénybevett harmadik fél letétkezel6k {pénzeszkozok elhelyezése a harmadik fél tipusa
szerint)
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Pénziigvi eszkozok (ertékpapirok) elhelyezése

A hazai befektetési vallalkozasok az értékpapirok 4%0-at tartottak kiilfoldi letétkezeloknél.
Ennek orszagonkénti bontasat a kovetkezd grafikon szemlélteti.

Harmadik féInél elhelyezett pénziigyi eszkozdk (orszaghontas)

millié forint

Megjegyzés: a fenti diagram a Magyarorszagon kivill elhelyezett pénziigyi eszk6zokre vonatkoz6 adatokat
tartalmazza.



154 992 mFt;

Igénybevett harmadik fél letétkezelSk (pénziigyi eszkozok elhelyezése a harmadik fél
tipusa szerint)
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Az értékpapir

allomany 89%-at elszamolohaznal, 6%-at pedig hitelintézeteknél helyezték el a

hazai befektetési vallalkozasok. A hitelintézeteknél kezelt értékpapir allomany gyakorlatilag
kozvetve szintén elszdmolohazban van, csak ebben az esetben a harmadik személy hitelintézet
nevére szoldan vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva a pénziigyi eszk6zok.
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