TAJEKOZTATO A SPOT UGYLETTEL KOMBINALT DEVIZASWAP TENDEREK
FELTETELEIROL

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a lakossagi devizahitelekkel kapcsolatos elszdmolasokbdl addédd banki
fedezési igény kielégitése érdekében 2014. oktdber 13-tél spot ligylettel kombinalt devizaswap (CIRS) tendert
vezet be (a tovabbiakban: feltétel nélkili euroeladasi eszkoz). A kapcsolddo jegybanki programnak része egy
rovid kiils6 addssag csokkentési feltételhez kotott, spot euro eladasi tgylet is (a tovabbiakban: feltételhez
kotott euroeladasi eszkdz), melyr6l az MNB kiilon terméktajékoztatot ad ki. Jelen terméktajékoztato a feltétel
nélkili euroeladasi eszk6z paramétereit ismerteti.

A feltétel nélkili euroeladasi eszkdzt az MNB legaldbb 2015. marcius 30-ig alapesetben heti rendszerességgel,
szlikség esetén gyakrabban hirdeti meg. A jegybanki eszkdz célja annak biztositasa, hogy a bankok és az
lgyfelek kozotti, a 2014. évi XXXVIII. térvényben, valamint a 2014. évi XL. torvényben rogzitett elszamoldsok
rendezetten, a pénzligyi rendszer stabilitasanak megdrzése mellett és a forint arfolyamara gyakorolt érdemi
hatds nélkil menjenek végbe.

A tendereken kozvetlen VIBER- vagy BKR-tagsdggal rendelkez6 belfoldi (tartalékkoteles) hitelintézetek (a
tovabbiakban: Hitelintézet) vehetnek részt. A feltételhez kotott euroeladasi eszkoz és a feltétel nélkdli
euroeladasi eszkdz tenderein vald hitelintézeti részvétel ugyanakkor korlatozott. A két eszkdzon a
hitelintézeti részvétel egyiittes maximalis mértéke (a tovabbiakban: limit) a Hitelintézetnek az arfolyamrés és
a 2014. évi XXXVIII. torvény szerinti fogyasztoi kblcsonszerz6dés egyoldall szerz6désmaddositasara vonatkozd
szerz6déses kikotés tisztességtelensége miatti elszdmolasabdl adédd, MNB altal becsiilt maximalis fedezési
igénye (a tovabbiakban: becsilt maximalis fedezési igény) csdkkentve a Hitelintézet szamara a jelen program
keretében mar korabban allokalt devizdval. A becsilt maximalis fedezési igényt az MNB a Kozponti
Hitelregiszter adatai, valamint a hitelintézeti adatszolgdltatasbdl szarmazé kamatstatisztikak alapjan
allapitotta meg, és az érintett Hitelintézetekkel egyeztette. A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. becsilt
maximalis fedezési igényébe beleértendé a pénzforgalmi szamldjat a szovetkezeti hitelintézetek
integraciojarol és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok mddositasardl szélo 2013. évi CXXXV. térvény alapjan
a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél mint levelez6 tartalékkoteles hitelintézetnél vezet6 szévetkezeti
hitelintézetek becsilt maximalis fedezési igényeinek 6sszege. Az MNB lehetévé teszi, hogy az Ggyfélkérébe
tartozd kapcsolt vallalkozasok esetén ezen Hitelintézetek kozil egy 6sszevontan haszndlja fel a kapcsolt
vallalkozasok limitjeit, aminek feltétele, hogy a limitjérél lemondd kapcsolt vallalkozdsok ezt hivatalosan is
kozoljék az MNB-vel. Hivatalos kdzlésnek szamit jelen esetben a Hitelintézet cégszerlien vagy az MNB-hez
bankszamla felett rendelkez6ként bejelentett személyek altal aldirt nyilatkozata, amelynek szkennelt
valtozata az els6 tendert megel6z6 munkanap (2014. oktdber 10.) délel6tt 11:00 érdig az MNB a
dsktit@mnb.hu email cimre megérkezik. Az elsé tendert megel6z6 munkanap 16:00 6raig az MNB a
hitelintézetekkel kozli limitjik végleges mértékét.


mailto:dsktit@mnb.hu

A Hitelintézet a tenderek el6tti munkanapon 9:00 6rdig kérheti az MNB-t, hogy tdjékoztassa a Hitelintézetet a
kovetkez6 tenderre vonatkozd limitjének nagysagdrdél. Az MNB vallalja, hogy kérés esetén a tender el6tti
munkanapon 16:00 d6raig kozli a Hitelintézettel a tenderre vonatkozoé hitelintézeti limit nagysagat.

Az MNB feltétel nélkili euroeladdsi eszkdz esetében fixaras tendert hirdet a banki limitek
figyelembevételével. A Hitelintézetek futamidénként 1 ajanlatot adhatnak be, amelyben a megvasarolni
kivant euro mennyiségét kell megjeldlniiik. Amennyiben a Hitelintézet egy tenderre beadott ajanlatainak
O0sszege meghaladja a limitet, akkor az MNB az ajanlatok 6sszegét a limitre csdkkentve minden futamiddén
aranyosan csokkenti az ajanlatokat. Tuljegyzés esetén az MNB az ajanlatok ardnydban osztja szét a devizat az
ajanlatot tevé Hitelintézetek kozott, és az egyes futamiddkre jutd ajanlatokat azonos ardnyban csokkenti.

A beadott ajanlatok médositasara a banknak nincs lehet6sége. Az MNB a tender esetében a fizetés fizetés
utan (Payment after payment, PaP) elvet alkalmazza, ami azt jelenti, hogy az uUgyletbdl eredé fizetési
kotelezettségének csak az Ggyfél fizetési teljesitésének megtorténte utan tesz eleget.

A feltétel nélkili euroeladasi eszk6z a Hitelintézet részérél egy azonnali eurovételi ligylet és egy 2016-ban,
vagy 2017-ben lejard elleniranyd tobbdevizds kamatswap Ugylet (CIRS) kombinacidjat jelenti. Az elszamolas
napja a spot lgylet és a CIRS spot laba esetében is T+2 munkanap. Az MNB a spot és CIRS Ugylet indulé 1aban
nettdsitast alkalmaz ugyanarra az értéknapra azonos devizanemekben. A CIRS ligylet paramétereit az ajanlati
felhivas tartalmazza.

A feltétel nélkiili euroeladasi eszk6z esetében az MNB spot devizaeladdsa az Eurdpai K6zponti Bank EUR/HUF
referencia arfolyaman torténik. A Hitelintézet az ajanlat részeként jelzi, hogy az igényelt deviza értékében
milyen lejaratu CIRS-lgyletet kot az MNB-vel. A Hitelintézet az egy tenderen kapott deviza értékének erejéig
tobb CIRS-lgyletet is kothet. A CIRS-lejaratot nem tartalmazd ajanlatot az MNB nem értékeli. A CIRS indulé
Idbanal az MNB az allokaciénal hasznalt, Eurdpai Kézponti Bank EUR/HUR referencia arfolyamot alkalmazza.
A jegybanki CIRS-lgylet esetén a tenderen meghirdetett arat az MNB a 3 hdnapos BUBOR és EURIBOR
referenciakamatot hasznald piaci CIRS-ligyletek alapjan, hozamkorrekcid figyelembevételével hatarozza meg.
A CIRS lgyletet lejarat el6tt az MNB-vel nem lehet lezérni.

Az MNB a feltétel nélkiili euroeladdsi eszkdz esetében nyolc futamidén hirdeti meg a CIRS-lgyleteket, az
Ugyletek lejarata 2016 és 2017 soran a naptari negyedévek utolsé hdnapjanak harmadik szerddira esik
(kivéve, ha az nem munkanap). Az MNB elvarja, hogy a Hitelintézet térekedjen arra, hogy a feltétel nélkdli
euroeladasi eszkdzbdl kapott devizat az eszkdz futamidejéhez hasonld, attdl legfeljebb 6 hénappal eltéré
futamidejd kilsé forras, vagy swap torlesztésére haszndlja fel.

Az Ugylet keretében az MNB és a Hitelintézet kozotti kamatelszamoldsokra a naptari negyedévek utolsd
hénapjanak harmadik szerdajan kerll sor (kivéve, ha az nem munkanap). Az els6 kamatperidédus
vonatkozasaban az MNB a valtozé kamatokat az els6 kamatperidodus futamidejét kdzrefogod két legkozelebbi
futamidejd BUBOR és EURIBOR referenciakamat Ugyletkotéskori értékének linedris interpoldcidja alapjan
szamitja.

Az MNB fedezeti szamlat vezet a Hitelintézetnek, és legaldabb naponta egyszer kiértékeli a tenderek
keretében megkotott CIRS Ugyleteket. Ezen Ugyletek vonatkozdsdban a fedezeti szamla egyenlegének (a



tovabbiakban: forint fedezet) minden nap el kell érnie a Hitelintézetnek ezen lgyletekbdl szarmazé, MNB felé
fenndllé forint tartozdsdnak és marginnal csokkentett deviza kovetelése forintban kifejezett 6sszegének
kildnbségét. Az euro 6sszeg forintra torténé atszamitasa az MNB adott napi hivatalos euro/forint arfolyaman
torténik. A fedezet szamitdsa soran az MNB a CIRS lgyletek egyes devizalabainak értékeként a piaci értéket
tekinti.

Amennyiben a Hitelintézet forint fedezete az adott kiértékeléskor a sziikséges értéket nem éri el, az MNB a
Hitelintézet egyidejl értesitése mellett megterheli a Hitelintézet MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamldjat a
szlikséges fedezettség eléréséhez hidnyzé 6sszeggel, és az dsszeget a Hitelintézet fedezeti szamldjara vezeti.
Amennyiben a forint fedezet a szlikséges értéket a kiértékeléskor meghaladja, a tobbletet az MNB a
Hitelintézet fedezeti szamlajardl a Hitelintézet MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajara vezeti. Az MNB a
Hitelintézet fedezeti szamlajanak pozitiv egyenlegére a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfelel6
kamatot fizet, amit minden hdénap utolsé napjan ir jovd a Hitelintézet MNB-nél vezetett pénzforgalmi
szamldjan. A Hitelintézet fedezeti szamlajanak negativ egyenlegére a Hitelintézet a mindenkori jegybanki
alapkamatnak megfelelé kamatot fizet az MNB részére, amelynek 6sszegével az MNB minden hénap utolso
napjan megterheli a Hitelintézet MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajat.

Az MNB a CIRS-ek esetében nem alkalmaz t6keérték kiigazitast (FX-rate reset).

Az els6 tenderen az MNB 1 milliard eurdét kinal fel megvételre a Hitelintézeteknek.

Részletes feltételek

Az értéknapot, a lejarati napokat, a maximdlisan elfogadhaté
mennyiséget, a piaci és az MNB szpredet az MNB a tender napjan 14:15
orakor hirdeti meg a Reuters NBHR és a Bloomberg NBH6 oldalan, illetve
az MNB honlapjan.

Tender napjan 14:15-14:30

Kozvetlen VIBER- vagy BKR-tagsaggal rendelkezé belfoldi (tartalékkoteles)
Hitelintézetek.

Az ajanlatok Reuters Dealingen, ennek hidnyaban faxon nyujthatok be, az
igényelt euro 0sszeg és a kapcsolddo CIRS lejarat megjel6lésével.

A bankok tenderenként 1 ajdnlatot adhatnak be. A Hitelintézet az egy
tenderen kapott deviza értékének erejéig tobb CIRS-ligyletet is kdthet.

Az ajanlati méret 1 millié euro egészszamu tdbbszorose.

Nincs

1 millié euro

A tender napjan 15:30 érakor a Reuters NBHR és a Bloomberg NBH6
oldalan, illetve az MNB honlapjan.

A tendereken egyittesen benyujtott és elfogadott deviza mennyisége.




Indulé arfolyam
Lejdratok

Haircut/Margin

Az Eurdpai K6zponti Bank altal kozzétett fixing euro/forint arfolyam.

2016-ban és 2017-ben a naptari negyedévek utolsé hdénapjanak harmadik
szerdaja, kivéve, ha az nem munkanap.

A margin mértéke az euro Iab 5 szazaléka.

A napi kiértékelés és a fedezeti
szamla-mdveletek id6pontja

Kozzététel: minden kereskedési napon 12:00 6rakor.
Szamlam{(veletek id6pontja: 12:00— VIBER zaras kozott.

Az MNB altal a Hitelintézet javara teljesitendd forintfizetés a Hitelintézet szamara az MNB altal forint
pénznemben vezetett pénzforgalmi bankszamla javara torténik, a Hitelintézet altali forintfizetés esetén az MNB
jogosult a vonatkozd Osszeggel az altala a Hitelintézet szamdara forint pénznemben vezetett pénzforgalmi
bankszamlat megterhelni.

A devizafizetés:

a) a Hitelintézet altal a tenderre benyujtott ajanlatban megjel6lt szamlara (megjeldlendd a szamlavezets
hitelintézet neve, a szdmlavezetés helye, a szdmla szdma), vagy

b) a Hitelintézet ,A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek Uzleti feltételei” szerinti, deviza és forint
kozotti azonnali atvaltasokra vonatkozd allandd szamlakapcsolatait tartalmazo listdja (Standard Instructions)
alapjan torténhet.

A Hitelintézet altal valasztott a) vagy b) mddszer az adott Hitelintézet esetében valtakozva nem alkalmazhato,
az 6sszes tenderhez kapcsoldddan azonos kell, hogy legyen.

Az 1.b) pontban emlitett allandé szamlakapcsolatokat tartalmazo listat (Standard Instructions) az MNB Pénz- és
devizapiac szervezeti egységére a devizanem, a szdmlavezetd hitelintézet neve, a szdmlavezetés helye, a
szamlaszam, valamint az értéknap megjelolésével az értéknapot legaldabb 7 (hét) munkanappal megel&zéen,
irdsban, cégszer( aldirassal elldtva vagy autentikus SWIFT Uzenet formajaban lehet benyujtani, illetve
maodositani. A Hitelintézet altal megadott szamlakapcsolatoktdl eseti eltérés nem lehetséges.

A jelen tenderfeltételekben nem szabalyozott kérdésekben ,A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek
Uzleti feltételei” alkalmazandok.



