TAJEKOZTATO A KEDVEZOTLEN ARFOLYAMVALTOZASOKBOL EREDO KOCKAZATOK
DEVIZAHITEL-ADOSOKRA TORTENO ATHARITASANAK MEGSZUNTETESE ERDEKEBEN
SZUKSEGES INTEZKEDESEKHEZ KAPCSOLODO SPOT UGYLETTEL KOMBINALT
DEVIZASWAP TENDEREK FELTETELEIROL

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a kedvezGtlen arfolyamvaltozasokbdl ered6 kockazatok devizahitel-addsokra
torténd atharitasanak megsziintetése érdekében sziikséges intézkedésekhez kapcsolddd spot ligylettel
kombindlt devizaswap tendert (a tovabbiakban: forintositadshoz kapcsolodd feltétel nélkiili euroeladasi
tender) tart. A kapcsolddd jegybanki programnak része egy a kedvezGtlen arfolyamvaltozasokbdl eredé
kockazatok devizahitel-addsokra torténé atharitdsanak megsziintetése érdekében sziikséges intézkedésekhez
kapcsolddo révid kiils6 addssdg csékkentési feltételhez kétott, spot euro eladdsi tender is (a tovabbiakban:
forintositashoz kapcsolddo feltételhez kotott euroeladasi tender), melyrél az MNB kilon terméktajékoztatot
ad ki. Jelen terméktajékoztatd a forintositdshoz kapcsolodd feltétel nélkili euroeladasi tender paramétereit
ismerteti.

A tenderen a kozvetlen VIBER- vagy BKR-tagsdggal rendelkez6 belfoldi (tartalékkoteles) hitelintézetek (a
tovabbiakban: Hitelintézet) vehetnek részt. A forintositdshoz kapcsolddé feltétel nélkili euroeladdsi tenderen
a hitelintézeti részvétel mértéke ugyanakkor korlatozott. A tenderen a hitelintézeti részvétel mértékét (a
tovabbiakban: keret) a hitelintézetek altal el6zetesen meghatarozott, az MNB és a hitelintézet kozotti
kétoldali megallapodasokban rogzitett fedezési értékek jelentik. A keretet csokkenti a jelen
terméktajékoztatd szerinti korabbi tendereken igénybevett 6sszeg nagysaga. Az MNB vallalja, hogy az
érintett hitelintézetek keresletét, a jelen terméktajékoztatdban rogzitett egyéb feltételek teljestilése mellett
a kétoldali megallapodasok keretében rogzitett keret maximalis értékéig kielégiti.

Kétoldalu megallapodas hidnydban a forintositdshoz kapcsolddd feltétel nélkili euroeladasi tenderen és a
forintositashoz kapcsolddd feltételhez kotott euroeladdsi tendereken a hitelintézeti részvétel Osszesitett
maximalis mértékére az MNB teljes becsiilt fedezési igényt hataroz meg. A teljes becsiilt fedezési igény
egyenld a Hitelintézet 2014. szeptember 30-an fenndlld, deviza illetve devizaalapu fogyasztdi jelzdloghitel-
allomanyanak értékével, csokkentve az elGszor 2014. oktdber 13-an megtartott rovid kilsé addssag
csokkentési feltételhez kotott, spot euro eladasi tenderek, illetve az el6sz6r 2014. oktdber 13-an megtartott
spot Ugylettel kombindlt tenderek keretében kiosztott, és a Hitelintézettel leegyeztetett limittel. Kétoldalu
megallapodds hianyaban a keretet az MNB a Kozponti Hitelregiszter adatai, valamint a hitelintézeti
adatszolgaltatasbodl szarmazé kamatstatisztikak alapjan allapitja meg. A teljes becsiilt fedezési igény mértékét
az MNB a Hitelintézet kérésére kozli. A teljes becsiilt fedezési igény mértékét a felek a késSbbiekben
kétoldald megallapoddsok keretében moddosithatjak. A teljes becsiilt fedezési igényt csokkenti a jelen
terméktajékoztatd szerinti, illetve a forintositashoz kapcsolodd feltételhez kotott euroeladasi tender
terméktajékoztatdja szerinti korabbi tendereken igénybevett 6sszeg egylittes nagysdga. Azon Hitelintézetek,



amelyek nem rendelkeznek az MNB-vel kotott egyedi megallapodassal, részt vehetnek a jegybanki
tendereken, de szamukra az MNB nem tudja garantalni az aznap benyujtott devizaigény kielégitését.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. keretébe, illetve teljes becsilt fedezési igényébe beleértendd a
pénzforgalmi szamldjat a szovetkezeti hitelintézetek integracidjarél és egyes gazdasagi targyu jogszabdlyok
maodositasardl szélé 2013. évi CXXXV. torvény alapjan a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél mint
levelezd tartalékkoteles hitelintézetnél vezet6 szovetkezeti hitelintézetek keretének 6sszege.

Az MNB a forintositdshoz kapcsolddd feltétel nélkili euroeladasi tendert az elsé tenderfelhivasban
meghatdrozott id6ponttdl visszavonasig napi rendszerességgel hirdeti meg. A visszavondst kovet6en az MNB
vallalja, hogy tovabbi igény esetén legfeljebb 2015. januar 28-ig a Hitelintézet jelzését kovet6 masodik Uzleti
napon eseti jelleggel tovabbi tendereket tart. A jegybanki eszkdz célja annak biztositdsa, hogy a kedvezétlen
arfolyamvaltozasokbol eredé kockadzatok devizahitel-addsokra torténd atharitasdnak megsziintetése
érdekében szikséges intézkedésekhez kapcsolddd konverzids lgyletek elszamoldsa rendezetten, a pénzigyi
rendszer stabilitdsdnak megdlrzése mellett és a forint arfolyamara gyakorolt érdemi hatas nélkil menjen
végbe.

Az MNB a forintositashoz kapcsolédo feltétel nélkili euroeladasi eszkoz esetében harom futamidén hirdet
meg FX-swap Ugyleteket, és nyolc futamidén hirdeti meg a CIRS-ligyleteket. Az FX-swap Ulgyletek lejarata
2015 masodik, harmadik és negyedik naptari negyedévei sorran a naptdri negyedévek utolsé hdnapjanak
harmadik szerddira esik, a CIRS-lgyletek lejarata 2016 és 2017 soran a naptari negyedévek utolsé hénapjanak
harmadik szerddira esik (kivéve, ha az nem munkanap). Az MNB elvarja, hogy a Hitelintézet térekedjen arra,
hogy a forintositdshoz kapcsolddd feltétel nélkiili euroeladdsi eszkdzbdl kapott devizdt az eszkoz
futamidejéhez hasonld, attél legfeljebb 6 hdnappal eltéré futamidejl kiilsé forras vagy swap torlesztésére
haszndlja fel.

Az MNB a forintositdshoz kapcsolddoé feltétel nélkili euroeladdsi tendert fixaras tender formajaban hirdeti
meg a banki keretek, illetve becsiilt teljes fedezési igények figyelembevételével. A 2015-ben lejard ligyletekre
beadhatd ajanlatok Osszege legfeljebb a Hitelintézet kétoldald megdllapodasokban rogzitett fedezési
értékének, illetve kétoldali megallapodas hidnydban a teljes becsllt fedezési igényének 25 szazaléka,
csOkkentve a jelen terméktajékoztatd szerinti tendereken korabban megkotott 2015-ben lejard ligyletekkel.
A Hitelintézetek futamidénként 1 ajanlatot adhatnak be, amelyben a megvasarolni kivant euro mennyiségét
kell megjeldlniik. Amennyiben a 2015-ben lejaré Ugyletekre beadott ajanlatok nagysdaga meghaladja a
tenderen 2015-ben lejard ugyletekre beadhatd ajanlatok Osszegét, akkor az MNB a 2015-ben lejard
Ugyletekre beadott ajanlatok 0©sszegét a 2015-ben lejaré (gyletekre beadhatd ajanlatok Osszegére
csokkentve, minden futamidén aranyosan csékkenti. Amennyiben a Hitelintézet a forintositashoz kapcsol6dd
feltétel nélkili euroeladasi tenderekre beadott ajanlatainak dsszege a 2015-ben lejaré ligyletekre vonatkozé
korlat figyelembevételét kdvetGen is meghaladja a keret maximumat, akkor az allokacié soran az MNB a
keret maximumaig veszi figyelembe az ajanlatokat az egyes futamiddkre beadott ajanlatokat aranyosan
csokkentve.

Amennyiben a Hitelintézet a forintositashoz kapcsolodo feltételhez kotott euroeladasi tenderre, illetve a
forintositashoz kapcsolddd feltétel nélkili euroeladasi tenderre beadott ajanlatainak egylittes Osszege a



2015-ben lejard lgyletekre vonatkozd korlat figyelembevételét kovetéen is meghaladja a teljes becsiilt
fedezési igényt, akkor az allokacié soran az MNB a teljes becsiilt fedezési igény maximumaig veszi figyelembe
az ajanlatokat, az 6sszes beadott ajdnlatot aranyosan csokkentve.

A beadott ajanlatok mddositasara a Hitelintézetnek nincs lehet6sége. Az MNB a tender esetében a fizetés
fizetés utan (Payment after payment, PaP) elvet alkalmazza, ami azt jelenti, hogy az lgyletbél eredd fizetési
kotelezettségének csak az ligyfél fizetési teljesitésének megtorténte utdn tesz eleget.

A forintositashoz kapcsolddo feltétel nélkili euroeladasi eszkdz a Hitelintézet részérdl egy azonnali eurovételi
lgylet és egy 2015-ben lejard elleniranyd FX-swap, vagy egy 2016-ban vagy 2017-ben lejard ellenirdnyu
tobbdevizas kamatswap Ugylet (CIRS) kombinacidjat jelenti. Az elszamolds napja a spot ligylet, az FX-swap és
a CIRS spot laba esetében is T+2 munkanap. Az MNB a spot, az FX-swap és a CIRS dgylet induldé |aban
nettésitdst alkalmaz ugyanarra az értéknapra azonos devizanemekben. Az FX-swap és a CIRS Ulgylet
paramétereit az ajanlati felhivas tartalmazza.

A forintositashoz kapcsolddé feltétel nélkili euroeladdsi eszkdéz esetében az MNB spot devizaeladdsa az
ajanlatok beadasanak id6pontjaban érvényes MNB hivatalos EUR/HUF arfolyamon torténik. A Hitelintézet az
ajanlat részeként jelzi, hogy az igényelt deviza értékében milyen lejaratli FX-swap, illetve CIRS-ligyletet vagy
lgyleteket kot az MNB-vel. A Hitelintézet a tenderen kapott deviza értékének erejéig tobb FX-swap, illetve
CIRS-lgyletet is kothet. Az FX-swap, illetve CIRS-lejaratot nem tartalmazé ajanlatot az MNB érvénytelennek
tekinti. Az MNB az FX-swap, illetve CIRS induld ldbanal a spot lgyletek soran alkalmazott EUR/HUF
arfolyamot haszndlja. A jegybanki FX-swap ligylet esetében a lejarati [db arfolyamat az MNB a hasonld
futamidejd piaci Ggyletek jegyzései alapjan hozamkorrekcid figyelembevételével hatarozza meg. A jegybanki
CIRS-ligylet esetében a tenderen meghirdetett drat az MNB a 3 hdnapos BUBOR és EURIBOR
referenciakamatot hasznald piaci CIRS-ligyletek alapjan, hozamkorrekcid figyelembevételével hatarozza meg.
Az FX-swap és a CIRS lgyletet lejarat el6tt az MNB-vel nem lehet lezarni.

A CIRS-ligyletek keretében az MNB és a Hitelintézet kozotti kamatelszdmolasokra a naptdri negyedévek
utolsé hdnapjanak harmadik szerdajan keril sor (kivéve, ha az nem munkanap). Az elsé kamatperiddus
vonatkozasaban az MNB a valtozé kamatokat az elsé kamatperiédus futamidejét kozrefogd két legkdzelebbi
futamidejd BUBOR és EURIBOR referenciakamat Ugyletkotéskori értékének linearis interpoldciéja alapjan
szamitja."

Az MNB fedezeti szamlat vezet a Hitelintézetnek, és legalabb naponta egyszer kiértékeli a tenderek
keretében megkotott FX-swap és CIRS (gyleteket. Ezen (gyletek vonatkozdsdban a fedezeti szamla
egyenlegének (a tovabbiakban: forint fedezet) minden nap el kell érnie a Hitelintézetnek ezen lgyletekbdl
szarmazo, MNB felé fennallé forint tartozdsdnak és marginnal csokkentett deviza kovetelése forintban
kifejezett 6sszegének kiilonbségét. Az euro Osszeg forintra torténé atszamitdsa az MNB adott napi hivatalos
euro/forint arfolyaman torténik. A fedezet szamitdsa soran az MNB a CIRS lgyletek egyes devizaldbainak
értékeként a piaci értéket tekinti, az FX-swap lgyletek egyes devizaldabainak értékeként pedig a névérték és a
felhalmozott kamat 6sszegét tekinti.




Amennyiben a Hitelintézet forint fedezete az adott kiértékeléskor a sziikséges értéket nem éri el, az MNB a
Hitelintézet egyidejl értesitése mellett megterheli a Hitelintézet MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamldjat a
szlikséges fedezettség eléréséhez hidnyzé 6sszeggel, és az 6sszeget a Hitelintézet fedezeti szamldjara vezeti.
Amennyiben a forint fedezet a szikséges értéket a kiértékeléskor meghaladja, a tobbletet az MNB a
Hitelintézet fedezeti szamlajardl a Hitelintézet MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajara vezeti. Az MNB a
Hitelintézet fedezeti szamlajanak pozitiv egyenlegére a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfelel6
kamatot fizet, amit minden hdénap utolsé napjan ir jova a Hitelintézet MNB-nél vezetett pénzforgalmi
szamldjan. A Hitelintézet fedezeti szdmlajanak negativ egyenlegére a Hitelintézet a mindenkori jegybanki
alapkamatnak megfelelé kamatot fizet az MNB részére, amelynek dsszegével az MNB minden hdénap utolsé
napjan megterheli a Hitelintézet MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajat.

Az MNB a CIRS-ek esetében nem alkalmaz t6keérték kiigazitast (FX-rate reset).

Részletes feltételek

A kedvezétlen arfolyamvaltozasokbdl eredé kockazatok devizahitel-
addsokra torténd atharitdasanak megsziintetése érdekében sziikséges

Ugylet neve intézkedésekhez kapcsolddé spot ugylettel kombindlt devizaswap
ligylet
Az értéknapot, a lejarati napokat, az azonnali euro/forint
Meghirdetés/felhivas devizadrfolyamot, a CIRS esetében a piaci és az MNB szpredet, az FX-
idépontja, helye, tartalma swap esetében a piaci és az MNB swappontot az MNB a

tenderfelhivasban hirdeti meg a Reuters NBHR és a Bloomberg NBH6
oldaldan, illetve az MNB honlapjan.

Ajanlatok fogadasi ideje Tenderfelhivasban meghatarozottak szerint.

Kozvetlen VIBER- vagy BKR-tagsaggal rendelkezé belfoldi (tartalékkoteles)

Ugyfelkor Hitelintézetek.

Az ajanlatok Reuters Dealingen, ennek hidnyaban faxon nyudjthatok be, az
igényelt euro Osszeg és a kapcsolédd FX-swap, illetve CIRS lejarat
megjeldlésével.

Ajanlatok  formai  kellékei,
tartalma

A Hitelintézetek a tenderen futamidénként 1 ajanlatot adhatnak be. A
Hitelintézet az egy tenderen kapott deviza értékének erejéig tobb FX-
swap, illetve CIRS-ligyletet is kothet.

Beadhaté ajanlatok szama
ajanlattevénként

Ajanlati korlat Az ajanlati méret 1 millid euro egészszamu tobbszordse futamidénként.
Mddositasi lehetbség Nincs

Elfogadasi |épéskoz 1 millié euro

Eredményhirdetés idGpontja, | A tenderfelhivdsban meghatarozott id6pontban a Reuters NBHR és a
helye Bloomberg NBH6 oldaldn, illetve az MNB honlapjan.

Eredményhirdetés tartalma A tendereken egyittesen benyujtott és elfogadott deviza mennyisége.
Induld arfolyam A tenderfelhivasban meghirdetett azonnali euro/forint devizaarfolyam.

FX-swap esetében 2015. masodik, harmadik és negyedik naptari

Lejaratok negyedévek utolsé hénapjanak harmadik szerdaja, CIRS esetében 2016-
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ban és 2017-ben a naptdri negyedévek utolsé hdénapjanak harmadik
szerdaja, kivéve, ha az nem munkanap.

A margin mértéke a CIRS Ulgyleteknél az euro |ab 5 szazaléka, az FX-swap

Haircut/Margin . . X s
/Marg lgyleteknél az euro |ab 4 szazaléka.

Kozzététel: legkés6bb a tendert kdveté6 munkanaptdl minden kereskedési
napon 12:00 dérakor.
Szamlam(veletek id6pontja: 12:00— VIBER zdaras kozott.

A napi kiértékelés és a fedezeti
szamla-mdveletek id6pontja

1. Az MNB altal a Hitelintézet javdra teljesitendd forintfizetés a Hitelintézet szamdra az MNB 4ltal forint
pénznemben vezetett pénzforgalmi bankszamla javara torténik, a Hitelintézet altali forintfizetés esetén az MNB
jogosult a vonatkozd Osszeggel az dltala a Hitelintézet szamdra forint pénznemben vezetett pénzforgalmi
bankszamlat megterhelni.

A devizafizetés:

a) a Hitelintézet altal a tenderre benyujtott ajanlatban megjel6lt szamlara (megjeldlend6 a szamlavezetd
hitelintézet neve, a szdmlavezetés helye, a szdmla szdma), vagy

b) a Hitelintézet ,A Jegybank forint- és devizapiaci mUveleteinek Uzleti feltételei” szerinti, deviza és forint
kozotti azonnali atvaltasokra vonatkozd allandd szamlakapcsolatait tartalmazé listdja (Standard Instructions)
alapjan torténhet.

A Hitelintézet altal valasztott a) vagy b) mddszer az adott Hitelintézet esetében valtakozva nem alkalmazhato,
az 6sszes elszamolashoz kapcsoléddan azonos kell, hogy legyen.

2. Az 1.b) pontban emlitett allandé szamlakapcsolatokat tartalmazé listat (Standard Instructions) az MNB Pénz- és
devizapiac szervezeti egységére a devizanem, a szdmlavezetd hitelintézet neve, a szdmlavezetés helye, a
szamlaszam, valamint az értéknap megjeldlésével az értéknapot legaldbb 7 (hét) munkanappal megel6z6en,
irdsban, cégszer( aldirassal elldtva vagy autentikus SWIFT (zenet formajaban lehet benyujtani, illetve
modositani. A Hitelintézet altal megadott szdmlakapcsolatoktdl eseti eltérés nem lehetséges.

3. A jelen tenderfeltételekben nem szabdalyozott kérdésekben ,A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek
Uzleti feltételei” alkalmazandok.

Budapest, 2014. november 7.

MAGYAR NEMZETI BANK



