Tajékoztato az MNB jelzaloglevél-allomany megujitasanak elsédleges
piaci vasarlasokra vonatkozé feltételeirdl

I A részvétel feltételei

1. A Magyar Nemzeti Bank a Monetaris Tanacs 2021. julius 6-i dontése alapjan, a piaci stabilitas
meglrzése és a megujitasi kockazatok csokkentése érdekében jelzdlogleveleket vasarol a tulajdo-
naban lévé, 12 hdnapon belil lejard jelzéloglevelek (a tovabbiakban: Megujithaté jelzdloglevelek)
megujitasa céljabol. Ennek keretében az MNB a tulajdondban 1évé, lejard jelzalogleveleket kibo-
csato jelzdlog-hitelintézetek (a tovabbiakban: Kibocsaté) meghatdrozott feltételeknek eleget tevd
jelzélogleveleinek Magyarorszag teriletén torténd nyilvanos forgalomba hozatala sordn a jelen ta-
jékoztatéban (a tovabbiakban: Tajékoztatd) meghatdrozottak szerint ajanlatot tesz (elsédleges pi-
aci vasarlas).

2. Az MNB a vésarldsait a hazai jelzdloglevél-piac fejl6dése érdekében a piac likviditasat és transz-
parencidjat novel6 feltételek teljesitéséhez koti. Az MNB a vasarlasok céljaval 6sszhangban allénak
tekinti, ha az a csoport, amelyhez a Kibocsato tartozik, a Kibocsato jelzalogleveleit a futamidejének
megfelel6 atdrazddasu, fix kamatozasu fogyasztdi jelzaloghitelek finanszirozdsara hasznalja fel.

3. A Tajékoztatéban a csoport alatt a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz6lé 2013. évi
CCXXXVII. torvény, valamint a szovetkezeti hitelintézetek integraciéjardl és egyes gazdasagi targyu
jogszabalyok mddositasardl szélé 2013. évi CXXXV. torvény szerint 6sszevont alapu fellgyelet ald
tartozo, hitelintézetet is tartalmazé csoportot kell érteni. A Tajékoztatoban a Kibocsatd csoportjan
kiviilinek kell tekinteni a Kibocsatéval egy csoportba tartozé befektetési alapkezel6t, biztosito tar-
sasagot, illetve lakastakarékpénztart.

4. Az MNB a vasarlasok soran — A Jegybank forint- és devizapiaci mlveleteinek lzleti feltételeiben
rogzitett altaldnos szabalyoktdl eltéréen — a kozvetlen VIBER-, illetve BKR-tagsaggal nem rendel-
kez6 belfoldi székhellyel rendelkez§ jelzalog-hitelintézetektdl is vasarol jelzalogleveleket az els6d-
leges piacon.

Il A Kibocsdtora és a jelzdloglevélre vonatkozo feltételek

1. Az MNB az els6dleges piacon kizardlag azokbdl a jelzaloglevelekbdl vasarol (a tovabbiakban: Jel-
zaloglevél), amelyek teljesitik a kovetkez6 feltételeket:

e Kibocsato altal Magyarorszag teriletén, magyar jog szerint nyilvanosan forgalomba hozni
tervezett, forintban denominalt, fix kamatozasu jelzaloglevél, amelynek feltételei az MNB
tulajdonszerzését nem korlatozzak.

e Azon jelzadloglevelek, amelyek a jelzalog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl sz6l6 torvény-
ben meghatarozott rendes fedezete legalabb 80 szdzalékban fogyaszténak nyujtott



jelzaloghitelbdl, illetve olyan refinanszirozasi jelzaloghitel vagy 6nallo zalogjog visszavasar-
lasabdl eredd, tovabba kilonvalt zalogjog atruhazasaval biztositott tékekovetelés, amely
mogott fogyasztdnak nyujtott jelzaloghitel all fedezetként.

o A jelzaloglevél futamideje a forgalomba hozatal id6pontjaban — adagolt kibocsatas esetén
a rdbocsatas id6pontjaban — eléri, vagy meghaladja a 3 évet.

e A forgalomba hozatal id6pontja legfeljebb 12 hénappal el6zi meg az azonos Kibocsato altal
kibocsatott, MNB-tulajdonban levé jelzéloglevél lejaratat.

e Az adott értékpapirsorozatba tartozé jelzaloglevelekbdl az MNB mas jelzaloglevél-vasarlasi
programja keretében azok kibocsatasakor (elsédleges piacon) nem vasarol.

2. Az MNB részvételét a jelzaloglevél aukciokon a Kibocsatd kezdeményezi, a kovetkezbk szerint. A
Kibocsaté legkés6bb a forgalomba hozatal napjat megel6z6 2. munkanapon jelzi, hogy kéri az MNB
részvételét a meghirdetett Jelzaloglevél aukcidn, megjeldlve a forgalomba hozatal id6pontjat, az
értékesiteni tervezett indikativ mennyiséget (a tovabbiakban: indikativ mennyiség) és azt, hogy
mely Megujithato jelzaloglevél/jelzaloglevelek vonatkozasdban kezdeményezi az MNB vasarlasat
(a tovabbiakban: Meguijitasra keriil6 jelzdloglevél). Amennyiben az adott forgalomba hozatal el6tt
a Kibocsato kozzéteszi a meghirdetett mennyiséget, és errél az MNB-t tajékoztatja, az MNB ezt az
értéket tekinti indikativ mennyiségnek. Amennyiben a Kibocsaténak 12 hénapon beliil csak egy, az
MNB tulajdondban all6 jelzaloglevele jar le, az MNB azt tekinti Megujitasra keriild jelzaloglevélnek.

3. A Kibocsatd 2. pont szerinti kérelme arrdl vald nyilatkozatnak is tekintendd, hogy a Kibocsato az
1. pontban meghatdarozott feltételeknek megfelel6 Jelzéloglevelek forgalmazasa sordn kotelezett-
séget vdllal arra, hogy a Tajékoztatoban foglalt kotelezettségeknek eleget tesz, tovabba vallalja,
hogy a Jelzaloglevelek forgalomba hozatala soran a kapcsolddé tajékoztatdk, valamint a végleges
feltételeket tartalmazé dokumentumok nem tartalmaznak olyan szabalyokat, amelyek korlatoznak
vagy megakadalyozndak az MNB forgalomba hozatal soran vald részvételét.

4. A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy kezdeményezi a forgalomba hozatal lezarasat ko-
vet6 15 napon beliil a Jelzaloglevélnek a Budapesti Ertékt&zsde Zrt. (a tovabbiakban: BET) hitelpa-
pir szekcidjaba vald bevezetését.

5. A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a Jelzaloglevél teljes futamidejére legalabb egy ar-
jegyz6vel megdllapodast (arjegyzési szerz6dést) kot kotelezd érvényl tézsdei arjegyzés fenntarta-
sarél, melynek keretében

o az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidej(i
vételi és eladasi ajanlat), amelyeket legaldbb 15 percen keresztil fenntart,

o azajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is eléri a legaldbb 10.000.000,- Ft névér-
téket,

o a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozé, az arjegyzés napjat koveté masodik kereskedési
napra szamitott hozamok kozo6tti kiilonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

6. A Kibocsaté vallalja, hogy a valtozastél szamitott 3 munkanapon beliil, irasban jelzi az MNB felé,
amennyiben a Kibocsato Jelzdloglevelének rendes fedezetén belil a fogyaszténak nyujtott jelza-
loghitelbdl, illetve olyan refinanszirozasi jelzaloghitel vagy 6nallé zalogjog visszavasarlasabol eredd,



tovabba kilonvalt zalogjog atruhazasaval biztositott tékekdvetelés aranya 80 szazalék ala csokken,
amely mogott fogyasztonak nyujtott jelzaloghitel all fedezetként.

7. A Kibocsaté a 2. és 6. pontokban el6irt bejelentéseket az MNB Pénz- és devizapiac igazgatdsag
részére kuldott levélben vagy elektronikus dokumentum formaban teheti meg a fo-
rexdesk@mnb.hu email cimen.

Illl. Az MINB elsédleges piaci vdsdrldsainak feltételei

1. Az MNB az elsédleges piaci vasarldsai sordn kizarélag a BET kereskedési rendszerén keresztiil
lebonyolitott értékpapir-aukcio keretében kibocsatott Jelzdlogleveleket vasarol.

2. Az MNB-nek a Kibocsaté dltal a 1l.2. pont szerint megjeldlt Jelzaloglevél-vasarlasi aukcid alapjan
létrejott vasarlasa a Kibocsato altal megjelolt Megujitasra keriils jelzaloglevél megujitdsara vonat-
kozik.

3. Az MNB a Megujitasra kerl6 jelzaloglevelekre limiteket (a tovabbiakban: Megujitasi limit) hata-
roz meg, amely megegyezik a Megujitasra kerilé jelzdloglevél névértékének a jelen Tajékoztatd
szerint az MNB altal, az adott Megujitasra keril6 jelzdloglevél vonatkozasaban vasarolt Jelzalogle-
vél névértével csdokkentett 6sszegével. Amennyiben a Kibocsatd egy aukcid sordn tobb Megujitasra
keril6 jelzaloglevél vonatkozasaban kezdeményezi az MNB vasarlasat, az MNB ugy tekinti, hogy a
vasarlasok mindig elszor a rovidebb hatralévé futamidejli Megujitasra kerul6 jelzaloglevelek Meg-
Ujitasi limitét terhelik.

4. Amennyiben az aukcidn kibocsatani tervezett jelzaloglevél a Tajékoztatdban foglalt feltételeknek
megfelel és a Megujitasi limit értéke pozitiv, az MNB az adott Kibocsaté Jelzalogleveleinek forga-
lomba hozatala sordn az egyes kibocsatasok keretében megszerezni kivant Jelzaloglevél mennyisé-
gét az aldbbi mdédon hatdrozza meg (vdllalt ajdnlati mennyiség):

4.1 A vdllalt ajanlati mennyiség a Kibocsatd altal kdzolt indikativ mennyiség 50 szazaléka,
de legfeljebb Meguijitasi limit 6sszegének megfelel6 6sszeg.

4.2. Amennyiben a Kibocsaté egy id6pontban tobb Jelzdloglevél sorozatbdl tart aukcidt, az
MNB a fenti vdllalt ajdnlati mennyiséget az aukciok indikativ mennyiségei aranyaban osztja
fel.

5. Az MNB vallalja, hogy a forgalomba hozatalt kdvet6 3 munkanapon belil nyilvdnossagra hozza
az MNB honlapjan, a Refinitiv NBHS09 és a Bloomberg NBH9 oldaldan a megszerzett Jelzaloglevelek
mennyiségét.

6. Az MNB torekszik arra, hogy egy jelzaloglevél-sorozaton beliil a forgalomban Iévé jelzaloglevelek
50 szazalékanal nagyobb tulajdoni részesedést ne szerezzen.

7. Az MNB fenntartja maganak a jogot, hogy amennyiben azt az MNB III.6. pontban meghatarozott
limitei indokoljak, az els6dleges piaci vasarlas 4. pontban meghatarozott feltételeitdl eltérjen és a
Kibocsatét errdl legkésébb a forgalomba hozatal el6tti 1. munkanapon értesitse.
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8. Az MINB a forgalomba hozatal sordn az els6dleges és masodpiaci hozamok figyelembevételével
alakitja ki az ajanlati arat, azzal a feltétellel, hogy az MNB altal benyujtott ajanlat hozamszintje nem
lehet alacsonyabb a megfelel6 futamidejd dllampapirhozam szintjénél.

9. Az MNB - a jelzdloglevelek arjegyzését vallalé Pénzpiaci Ugyfelek 6sztonzése céljabdl —a 2018-
ban meghirdetett jelzaloglevél-kdlcsonzési lehetGséget kiterjeszti a jelen Tajékoztatd keretében
vasarolt jelzaloglevelekre is.

A jelen Tdjékoztatéban nem szabalyozott kérdésekben , A Jegybank forint- és devizapiaci m(vele-
teinek Uzleti feltételei” iranyaddak.

Budapest, 2021. augusztus 2.
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