Tajékoztato az MNB jelzaloglevél-vasarlasi programjanak elsédleges
piaci vasarlasokra vonatkozo feltételeirdl

l. A Program leirdsa, a részvétel feltételei

1. A Magyar Nemzeti Bank a Monetaris Tanacs 2017. november 21-i dontése alapjan jelzaloglevél-
vasarlasi programot hirdet meg (a tovabbiakban: Program), amelynek keretében az MNB a Ma-
gyarorszag terlletén székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézetek (a tovabbiakban: Kibocsato)
meghatdarozott feltételeknek eleget tevd jelzalogleveleinek Magyarorszag teriletén torténd nyil-
vanos forgalomba hozatala soran a jelen tajékoztatéban (a tovabbiakban: Tdjékoztatéd) meghata-
rozottak szerint ajanlatot tesz (els6dleges piaci vasarlds), valamint a Kibocsatd Magyarorszag teri-
letén kibocsatott meghatdrozott jelzdlogleveleit megvasarolja (masodlagos piaci vasarlas), legfel-
jebb a Kibocsatdk Magyarorszag teriletén kibocsatott, forintban denominalt mindenkori, 6sszesi-
tett jelzaloglevél-adllomdany névértékének 50 szazaléka erejéig.

2. Az MNB a vdsarldsait a hazai jelzdloglevél-piac fejl6dése érdekében a piac likviditasat és transz-
parencidjat novel6 feltételek teljesitéséhez koti. Az MNB a Program céljaval 6sszhangban allénak
tekinti, ha az a csoport, amelyhez a Kibocsato tartozik, a Kibocsato jelzalogleveleit a futamidejének
megfelel6 atdrazddasu, fix kamatozasu fogyasztdi jelzaloghitelek finanszirozdsara hasznalja fel.

3. Az MNB a Program soran — A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek Uzleti feltételeiben
rogzitett altaldnos szabalyoktdl eltéréen — a kdzvetlen VIBER-, illetve BKR-tagsaggal nem rendel-
kezé belfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézetektdl is vasarol jelzalogleveleket az elséd-
leges piacon.

4. A Tdjékoztatdban a csoport alatt a hitelintézetekrdl és pénzligyi vallalkozasokrdl szold 2013. évi
CCXXXVII. torvény, valamint a szovetkezeti hitelintézetek integracidjardl és egyes gazdasagi targyu
jogszabdlyok médositasardl szélé 2013. évi CXXXV. térvény szerint 6sszevont alapu felligyelet ala
tartozo, hitelintézetet is tartalmazd csoportot kell érteni. A Tajékoztatdban a Kibocsatd csoportjan
kiviilinek kell tekinteni a Kibocsatéval egy csoportba tartozo befektetési alapkezel6t, biztositd tar-
sasagot, illetve lakastakarékpénztart.

Il. A Kibocsdtora és a jelzdloglevélre vonatkozo feltételek

1. Az MNB az elsGdleges piacon kizardlag azokbdl a jelzaloglevelekbdl vasarol, amelyek teljesitik a
kovetkez6 feltételeket:

e Kibocsato altal Magyarorszag teriletén, magyar jog szerint nyilvanosan forgalomba hozni
tervezett, forintban denominalt, fix kamatozasu jelzaloglevél, amelynek dokumentdcidja az
MNB tulajdonszerzésére vonatkozd korlatozast nem tartalmaz.



e Azon jelzaloglevelek, amelyek a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrél sz6l6 térvény-
ben meghatarozott rendes fedezete legalabb 90 szazalékban fogyasztonak nyujtott jelza-
loghitelbdl, illetve olyan refinanszirozasi jelzadloghitel vagy 6ndllé zdlogjog visszavasarldsa-
bdl eredd, tovabba kilonvalt zalogjog atruhazasaval biztositott t6kekovetelés, amely mo-
gott fogyasztonak nyujtott jelzdloghitel all fedezetként.

o A jelzaloglevél eredeti futamideje a legels6 kibocsatast kbvetSen legalabb 3 év. Az eredeti
futamid6 szamitdsanal tobb kibocsatas, adagolt kibocsatds (rabocsatds) esetén a legelsé
kibocsatas altal meghatarozott futamidd irdnyadé. Az MNB csak olyan jelzdloglevelet vasa-
rol, amelynek hdtralévé futamideje a forgalomba hozatal id6pontjdban eléri, vagy megha-
ladja az 1 évet.

2. A Program elsédleges piaci vasdrlasaiban vald részvételt a Kibocsato kezdeményezi, az alabbiak
szerint:

2.1. A Kibocsaté 2018. januar 15-ig jelzi a Programban vald részvételi szandékat. A Kibocsaté a
részvételi szandék jelzésével egylitt azt is jelzi az MNB részére, hogy a mar kibocsatott jelzalogle-
velek rendes fedezete milyen ardnyban tartalmaz fogyasztéi jelzaloghitelbél ered6 kévetelést, vagy
az erre vonatkozé adat hol érhetd el nyilvanosan.

2.2. Az MNB jelzaloglevél-vasarlasi programjanak elsédleges piaci vasarlasaira 2018. februar 15-t6l
jelentkezhetnek a Kibocsatdok, amely jelentkezés arrél vald nyilatkozatnak is tekintendd, hogy a Ki-
bocsatd az 1. pontban meghatdrozott feltételeknek megfelel§ jelzaloglevél forgalmazasa soran ko-
telezettséget vallal arra, hogy a Tajékoztatdban foglalt kotelezettségeknek eleget tesz (a tovabbi-
akban a Programba bevont jelzaloglevél: Jelzaloglevél), tovabba vallalja, hogy a Jelzaloglevelek for-
galomba hozatala sordn a kapcsolddé tajékoztatok, valamint a végleges feltételeket tartalmazé do-
kumentumok nem tartalmaznak olyan szabalyokat, amelyek korlatoznak vagy megakadalyozndk az
MNB forgalomba hozatal soran valo részvételét a Program ideje alatt.

3. A Kibocsato legkésébb a forgalomba hozatal napjat megel6z6 3. munkanapon nyilvanosséagra
hozza a forgalomba hozatal idGpontjat és az értékesiteni tervezett indikativ mennyiséget (a tovab-
biakban: indikativ mennyiség), err6l az MNB-t irasban tajékoztatja. Amennyiben az adott forga-
lomba hozatal el6tt a Kibocsaté kozzéteszi a meghirdetett mennyiséget, és errél az MNB-t tajékoz-
tatja, az MNB ezt az értéket tekinti indikativ mennyiségnek.

4. A Kibocsatod kotelezettséget vallal arra, hogy kezdeményezi a forgalomba hozatal lezarasat ko-
vet6 15 napon beliil a Jelzéloglevél a Budapesti Ertékt&zsde Zrt. (a tovabbiakban: BET) hitelpapir
szekcidjaba vald bevezetését.

5. A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy a Jelzaloglevél teljes futamidejére legalabb egy ar-
jegyz6vel megdllapodast (arjegyzési szerz6dést) kot kotelezd érvényl tézsdei arjegyzés fenntarta-
sarél, melynek keretében

o az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyideji
vételi és eladasi ajanlat), amelyeket legaldbb 15 percen keresztiil fenntart,

o azajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is eléri a legaldbb 10.000.000,- Ft névér-
téket,



o a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat kovetdé masodik kereskedési
napra szamitott hozamok kozo6tti kiilonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

6. A Kibocsato vallalja, hogy a valtozastol szamitott 3 munkanapon belil, irdsban jelzi az MNB felé,
amennyiben a Kibocsato Jelzdloglevelének rendes fedezetén beliil a fogyasztonak nyujtott jelza-
loghitelbdl, illetve olyan refinanszirozasi jelzdloghitel vagy 6nallé zalogjog visszavasarlasabdl eredd,
tovabba kiilonvalt zalogjog dtruhazasaval biztositott tékekodvetelés ardnya 90 szazalék ala csokken,
amely mogott fogyasztonak nyujtott jelzdloghitel all fedezetként.

7. A Kibocsatd a Program elsédleges piaci vasarlasaira vald, jelen Tdjékoztatd 2.2. pontja szerinti
jelentkezéssel vallalja tovabba, hogy a forgalomba hozatalt kéveté 5 munkanapon beliil, de legké-
s6bb a kovetkezd forgalomba hozatalt 3 munkanappal megel6z6en az MNB részére megkildi a
forgalomba hozatal soran értékesitett Jelzaloglevél csoporttag altal megszerzett névértékének 6sz-
szegét, vagy jelzi, hogy az erre vonatkozo adat hol érhet6 el nyilvanosan.

8. A Kibocsatd a 2., 3., és 6-7. pontokban elGirt tajékoztatasokat és bejelentéseket az MNB Pénz-
és devizapiac igazgatdsag részére kildott levélben vagy fokozott biztonsagu elektronikus alairassal
ellatott elektronikus dokumentum formdban teheti meg a forexdesk@mnb.hu email cimen.

9. A Kibocsatot ezen kotelezettségvallalasa nem korlatozza abban, hogy jelzdlogleveleket a Prog-
ramban valo részvétel nélkiil hozzon forgalomba.

Ill. Az MINB elsddleges piaci vasarlasainak feltételei

1. Az MNB a Program elsédleges piaci vasarlasai soran kizarélag a BET kereskedési rendszerén ke-
resztil lebonyolitott értékpapir-aukcid keretében kibocsatott Jelzdlogleveleket vasarol.

Az MNB a Program keretében a Jelzaloglevél aukcidkon befektetési szolgaltatd(k) igénybe vételével
tesz ajanlatot.

2. Amennyiben a Kibocsatd kezdeményezi a Program elsédleges piaci vasarlasaiban vald részvételt
és a kibocsatani tervezett jelzaloglevél a Tajékoztatédban foglalt feltételeknek megfelel, az MNB az
adott Kibocsaté Jelzalogleveleinek forgalomba hozatala sordn az egyes kibocsatasok keretében
megszerezni kivant Jelzaloglevél mennyiségét az aldbbi mddon hatdrozza meg (vallalt ajanlati
mennyiség):

2.1. Az MNB a Jelzdloglevél valamennyi kibocsatasa soran korrigdlt kibocsatott
mennyiséget szamit, amely soran a Program keretében kibocsatott valamennyi Jelzalogle-
vél teljes mennyiségébdl levonja a Kibocsatd csoportjanak tagja altal forgalomba hozatal
soran megszerzett mennyiséget, kivéve a Kibocsatéval egy csoportba tartozd befektetési
alapkezel6t, biztosité tarsasagot, illetve lakastakarékpénztart.

2.2. Az MINB vallalt ajanlati mennyisége nem haladhatja meg a Kibocsaté altal az adott for-
galomba hozatal soran kozolt indikativ mennyiség 50 szazalékat.

2.3. Az MNB a vallalt ajanlati mennyiséget az aldbbi médon hatdrozza meg:
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o Azels6 forgalomba hozatal soran a vallalt ajanlati mennyiség a Kibocsato altal kdzolt
indikativ mennyiség 50 szazaléka.

o Mindaddig, amig az MNB 4&ltal forgalomba hozatal soran szerzett Jelzaloglevelek
névértéke az Ujraszamitott korrigalt kibocsatasi mennyiség 50 szazalékat nem ha-
ladja meg, a vallalt ajanlati mennyiség a Kibocsato altal kézolt indikativ mennyiség
50 szazaléka.

o Amennyiben az MNB altal forgalomba hozatal soran szerzett Jelzaloglevelek névér-
téke az Ujraszamitott korrigdlt kibocsatasi mennyiség 50 szazalékat meghaladja, a
kovetkez6 kibocsatasokon vallalt ajanlati mennyiség az Ujraszamitott korrigdlt kibo-
csatott mennyiség indikativ mennyiséggel novelt értékének fele, csokkentve az
MNB altal forgalomba hozatal sordn szerzett Jelzaloglevelek névértékével. Ameny-
nyiben a vdllalt ajanlati mennyiség kisebb vagy egyenl6 nullaval, az MNB nem tesz
ajanlatot a forgalomba hozatal soran.

3. Az MNB vallalja, hogy a forgalomba hozatalt kdvet6 3 munkanapon belil nyilvanossagra hozza
az MNB honlapjan, a Reuters NBHS01-02 és a Bloomberg NBH8 oldalan a megszerzett Jelzalogle-
velek mennyiségét.

4. Az MNB a Kibocsato forgalomban [évé Jelzaloglevelei névértéke legfeljebb 70 szazalékanak meg-
felel6 mennyiséget szerez meg. Az MNB torekszik arra, hogy egy jelzdloglevél-sorozaton beliil a
forgalomban |évé Jelzaloglevelek 70 szazalékanal nagyobb tulajdoni részesedést ne szerezzen.

5. Az MNB fenntartja magdnak a jogot, hogy amennyiben azt az MNB 1.1. és I1l.4. pontban megha-
tarozott limitei indokoljak, az elsédleges piaci vasarlas feltételeitél eltérjen és a Kibocsatoét errdl
legkés6bb a forgalomba hozatal el6tti 2. munkanapon értesitse.

6. Az MNB fenntartja magdnak a jogot, hogy a forgalomba hozatal soran akkor is ajanlatot tegyen,
ha a Kibocsaté nem kezdeményezi a Program els6édleges piaci vasarlasaiban torténd részvételt a
11.2.2. pont szerint, vagy a Il.3. pont szerint nem hozza nyilvanossagra az értékesiteni tervezett in-
dikativ mennyiséget. Ezekben az esetekben azonban az MNB-t a 2. pont szerinti, a vallalt ajanlati
mennyiségre vonatkozé célok nem kotik.

7. Az MNB a forgalomba hozatal soran tett nyilatkozataban meghatarozott arat a forgalomba ho-
zatalt megel6z6 id6szak masodpiaci jegyzéseinek figyelembe vételével alakitja ki.

8. Az MINB vallalja, hogy a 2018. februar 15. utan kibocsatott jelzdloglevelek arjegyzését vallald
Pénzpiaci lUgyfelek 6sztonzése céljabdl a Program ideje alatt jelzaloglevél-kdlcsdnzési lehetbséget
biztosit, amelynek feltételeit az MNB kiilon szabdlyzatban rogziti és teszi kozzé 2018. februar 28-

ig.

A jelen Tdjékoztatéban nem szabalyozott kérdésekben , A Jegybank forint- és devizapiaci mivele-
teinek (zleti feltételei” iranyaddak.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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