TAJEKOZTATO AZ MINB ALLAMPAPIR-VASARLASI PROGRAMJANAK FELTETELEIROL

I. A Program leirasa, a részvétel feltételei

A Monetaris Tandcs 2020. aprilis 7-i dontése értelmében az MNB masodlagos piaci allampapir-
vasarlasi programot (Program) indit. Az allampapir-vasarlasi program keretében az MNB 2020.
majus 4-t6l visszavonasig valtozd dras allampapir-vételi Aukciét hirdet meg és forintban
denominalt, fix kamatozasu dllampapirokat vasarol azonnali értékpapir adasvétel Ugyletek
formajaban a masodpiacon. Az dllampapir-vételi Aukcidé soran az MNB a beadott, versenyz6 eladasi
ajanlatok rangsorba rendezése alapjan vasarol a masodpiacon (Aukcid).

A Programban az aldbbi Ugyfelek vehetnek részt:

= 3 kozvetlen VIBER vagy BKR tagsdggal, valamint KELER értékpapir-szamlaval rendelkezé
azon belfoldi tartalékkoteles hitelintézetek, amelyek egyuttal az allampapirok forgalomba
hozataldra és forgalmazdsdra az AKK Zrt-vel megbizési szerzédést kotott forgalmazok
(Els6dleges forgalmazd), vagy amelyek tulajdondban van Els6dleges forgalmazd,

= a2 Pénzpiaci lgyfélnek nem mindsil6, a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény
hatdlya ald tartozé befektetési alapok kozil az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasoknak (AEKBV) nem minésiil8, a 2020. aprilis 1-jén az MNB
altal nyilvanos, nyilt végl alternativ befektetési alapokként (ABA, tovdbbiakban Alap)
nyilvantartdsba vettek kozil a 10 legnagyobb, magyarorszagi székhellyel rendelkez6, MNB
altal feltgyelt befektetési alapkezel§ &ltal kezelt nyilvanos és nyilt végl értékpapir alapok.!
A 10 legnagyobb befektetési alapkezeld listajat az MNB a honlapjan teszi k6zzé sorrendiség

feltintetése nélkdal.

1. Az MNB az Aukciét keddi napokon, heti rendszereséggel hirdeti meg, melytdl kivételes
esetben eltérhet. Az MNB az Aukciét mennyiségi korlattal vagy anélkil hirdeti meg, azonban utdébbi
esetben fenntartja a jogot arra, hogy az egyes Aukcidk esetében az ajanlatok elfogadasanal

T A mindenkori ,,10 legnagyobb, magyarorszagi székhellyel rendelkez& befektetési alapkezel§” kdrét az MNB a relevdns (a tékepiaci
szervezetek altal a jegybanki informaciods rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érdekében
teljesitend6 adatszolgaltatasi kotelezettségekrél sz616 MNB rendelet szerinti 50C tablakédu és a jegybanki informacids rendszerhez
elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai elldtdsa érdekében teljesitend6 adatszolgaltatdsi kotelezettségekrdl szo61d
MNB rendelet szerinti FO7 MNB azonosité kédu) adatszolgdltatdsokbdl szarmazo, legfrissebb adatok alapjan hatdrozza meg a
befektetési alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, nyilt végl értékpapiralapok nettd eszkozértékének és a vagyonkezelt dnkéntes
nyugdijpénztari vagyon értékének 6sszege alapjan. Az elsé alkalommal a 2020. aprilis 21-én rendelkezésre all6 legfrissebb adatok
alapjan, az els6 alkalmat kévetéen az MNB a naptari félévet megel6z6 utolsé munkanapon rendelkezésre allé legfrissebb adatok
alapjan félévenként felllvizsgalja az alapkezel6k listajat. Az MNB els6 alkalommal 2020. aprilis 30-ig, azt kdvetéen a naptari félévet
kovet6 3. munkanapig teszi kozzé ezen érintett befektetési alapkezel6k korét.



mennyiségi korlatot alkalmazzon. Az MNB az Aukciés felhivasban jelzi azon allampapirok
azonositojat (allampapirok révid neve), amelyekre az Ugyfelek ajanlatokat adhatnak be (Aukcién
felajanlott dllampapirok). Az MNB a benyujtott ajanlatok értékpapir-sorozatonkénti hozam szerinti
sorba rendezése alapjan dont azok elfogadasardl. Az ajanlatok sorba rendezése a legmagasabb
hozamra vonatkozé ajanlattél kezd6d6éen csdkkend sorrendben a mennyiség szerint kumuldlva
torténik. Az MNB az ajanlatok ismeretében a kumuldlt mennyiség figyelembe vételével dont az
ajanlatok elfogaddsardl. A legalacsonyabb még elfogadott hozamra vonatkozd versenyzé ajanlatok
kozott az elfogadasra keriil6 mennyiség alapjan meghatarozott fennmaradd mennyiség
névértékben a kartyaleosztas szabdlyai szerint kerll elfogadasra az elfogadott mennyiség
eléréséig. A piaci koriilmények és a beadott ajanlatok fliggvényében az MNB jogosult a
meghirdetett mennyiségtdl felfele és lefele is eltérni, vagy az Aukciét eredménytelennek tekinteni.

2. Az ajanlatokat hozamban két tizedesjegyre kerekitve és az eladni kivant mennyiséget
névértékben kell benyujtani. Egy hitelintézeti Ugyfél egy Aukcion értékpapironként legfeljebb 3
ajanlatot nyujthat be. Az Alapok esetében azok képviseletében alapkezel6je tesz ajanlatot. Ha az
alapkezel6 az altala kezelt tobb Alap nevében nyujt be ajanlatot, akkor 6sszevont ajanlatot nyuijt
be. Egy Aukcidn egy alapkezel6 értékpapironként legfeljebb 3 altala kezelt Alap nevében adhat be
egy Osszevont ajanlatot, egy hozam és egy Osszesitett mennyiség megjelolésével. Az
eredményhirdetést kovetéen az MNB dokumentdlt formaban visszaigazoldst kild az
ajanlattevéknek ajanlataik teljestlésérdl. Ezt kbvetben, legkés6bb az Aukcid napjan az alapkezeld
értesiti az MNB-t a teljesilt 0sszevont ajanlat Alaponkénti megbontasardl, az Alapok nevének és a
mennyiségnek a megjeldlésével.

3. Az dllampapirok névértéke szazalékdaban kifejezett arfolyama négy tizedesjegy
pontossaggal keriil meghatarozasra az AKK Zrt. altal 2018. marcius 1-jével hatalyba léptetett,
allampapirpiaci pénziigyi szamitasokrdl kiadott allasfoglaldsa alapjan.

4. Az MNB az allampapir-vételi Aukcidk mellett mind tézsdei, mind t6zsdén kivili masodlagos
piacon vasarol dllampapirokat az Ugyféltél.

= Az MNB az egyedi ligylet kondicidinak mérlegelése alapjan a t6zsdén kivili piacon kozvetlen
piaci adas-vétel formajaban vasarol dllampapirokat.

» Az MNB t6zsdei ligyletek keretében a BET hitelpapir szekcidban vasarol allampapirokat.

= Az MNB a vasarlasait a piaci semlegesség és az egyenl6 banasmdd elveinek
érvényesitésével végzi.

5. Az MINB altal az Aukcidk soran és az azon kiviil vasarolt allampapirok esetében a vasarlasok
eredményeként az egyes allampapir-sorozatokbdl az MNB tulajdonaban [év8 mennyiség nem
haladhatja meg az adott allampapir-sorozat forgalomban |év6 névértékének 33 szazalékat.

6. Az MNB az Aukcidt kovetd eredményhirdetésben kdzzéteszi az dllampapironként az 6sszes
benyujtott ajanlat mennyiségét, az elfogadott mennyiséget, valamint a mennyiségekkel sulyozott
atlagos hozamot. Az MNB minden hét els6 munkanapjan kimutatdst tesz kdzzé az altala el6z6
héten az Aukcidkon kiviil vdsarolt, valamint a teljes program keretében vasarolt mennyiségrél,
allampapironként.
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7. Az Ugyfél felelSsséget vallal az értékpapirok per-, igény-, teher- és hidnymentességéért. Az
Ugyletek elszdmoldsa a KELER Zrt. vonatkozo szabdlyzata és eljarasi rendje szerint torténik. Az MNB
az ugyletek teljesitése sordn a fizetés szallitas ellenében (Delivery Versus Payment, DVP) elvet
alkalmazza. Abban az esetben, ha az értékpapir leszallitasa az elszamolés napjan az Ugyfél hibajabal
nem teljesiil, az MNB-vel szembeni kotelezettségeit nem vagy nem megfelel8en teljesité Ugyfelet
az MNB a tovabbi Aukcidkbdl és vasarlasokbol atmenetileg vagy véglegesen kizarhatja, a felmeriilt
koltségeket az Ugyfélre atharithatja.

8. Az MNB nem felel azokért az igényekért, amelyek az Alap és az alapkezel6je kozotti
jogviszonybdl erednek, igy kiilonésen nem tamaszthaté igény az MNB-vel szemben abbdl eredéen,
hogy az alapkezel§ jogszabalyi kdtelezettségeinek, megbizasallokacids politikajanak megfelel6en
eljdrva tesz ajanlatot az altala kezelt Alapok nevében és 6sszevont ajanlat esetén az MNB altal
biztositott, 6sszevontan szamitott allampapirok eladasat ezeknek megfelel6en allokalja az altala
kezelt Alapok kézo6tt.

Il. Az allampapir-vételi aukcio részletes paraméterei és feltételei

Ugylet neve Allampapir-vételi Aukcié
Meghirdetés/felhivas Legkés6bb az Aukcié napjan a Reuters NBHT1, NBHT2 és a
idépontja, helye Bloomberg NBH10 oldalan

Meghirdetés/felhivas | Az Aukcié id6pontja, az Aukcion felajanlott allampapirok révid neve,
tartalma és mennyiségi korlat esetén a meghirdetett mennyiség névértéke

= akozvetlen VIBER vagy BKR tagsaggal, valamint KELER
értékpapirszamlaval rendelkezd azon belfoldi tartalékkoteles
hitelintézetek, amelyek egyben hazai AKK Els6dleges
forgalmazok, vagy amelyek tulajdonaban van hazai AKK
Elsédleges forgalmazo,
= a Pénzpiaci ligyfélnek nem mindsulé, a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
Ugyfélkor torvények mddositasardl szélé 2014. évi XVI. torvény hatalya
ala tartozé befektetési alapok koziil az AEKBV-nek nem
minGsiild, a 2020. aprilis 1-jén az MNB altal nyilvanos, nyilt
végl alternativ befektetési alapokként (ABA, tovabbiakban
Alap) nyilvantartasba vettek koziil a,, 10 legnagyobb,
magyarorszagi székhellyel rendelkez, MNB altal felligyelt
befektetési alapkezels” altal kezelt nyilvanos és nyilt vég
értékpapir alapok.

Uzletidé / ajanlatok

AR Az Aukcids felhivasban szerepl6 idépontig
fogadasi ideje

Az ajanlatok Reuters Dealingen vagy faxon nyujthaték be, annak
hidnyaban a forexdesk@mnb.hu e-mail cimre kiildott, az ajanlat
egyéb feltételeinek megfelel6 tartalmu, formaju, elektronikus

Ajanlatok formai
kellékei, tartalma
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dokumentumba foglalt, Excel tablaban beadott ajanlat, amely a
kiildé fél cégjegyzbinek mindsitett vagy mindsitett tandsitvanyra
visszavezetett fokozott biztonsagu elektronikus aldirasaval vagy
AVDH hitelesitéssel (Azonositasra Visszavezetett Dokumentum-
Hitelesitéssel) van ellatva, és titkositott csatornan (TLS) keresztiil
érkezett az MNB-hez.
Az ajanlatokat hozamban két tizedesjegyre kerekitve és a
mennyiséget névértékben kell benyujtani.

Hitelintézeti Ugyfelek esetén dllampapironként 3 ajanlat adhatd be
Alapok esetében az alapkezeld allampapironként legfeljebb 3 dltala
kezelt Alap nevében adhat be egy 6sszevont ajanlatot

Beadhato ajanlatok
szama ajanlattevénként

Ajanlatonként névértéken legaldbb 100 millié forint, 100 millié forint

Ajanlati korlat , A . 1
egész szamu tobbszoroseként

Modositasi lehetdség Nincs
Elfogadasi lépéskoz 10 millio forint

Az Aukcios ajanlatok értékelése a hozamajanlatok
sorbarendezésével torténik. Az ajanlatok sorba rendezése a
Kiértékelés modia legmagasabb hozamra vonatkozé ajanlattél kezd6d6éen csokkend

sorrendben a mennyiség szerint kumuldlva torténik. Az MNB az
ajanlatok ismeretében a kumuldlt mennyiség figyelembe vételével

dont az ajanlatok elfogaddsardl

Amennyiben tébb ajanlathoz kapcsoléddd hozam is azonos, akkor a

Azonos ajanlatok legalacsonyabb még elfogadott hozamra vonatkozé versenyzé
elbiralasa ajanlatok kozott az elfogaddsra keriil6 mennyiség alapjan

meghatdrozott fennmaradd mennyiség névértékben 10 millié
forintnyi egységekben a kdrtyaleosztas szabalyai szerint kerdl
elfogadasra az elfogadott mennyiség eléréséig.

Eredményhirdetés Az Aukcids felhivasban szerepl6 id6pontban a Reuters NBHT1,
idépontja, helye NBHT2 és a Bloomberg NBH10 oldaldn

L i Allampapironként az 6sszes benyujtott ajanlat mennyisége, az
Eredményhirdetés o i o i ,
elfogadott mennyiség, valamint a mennyiségekkel stlyozott atlagos
tartalma h

ozam.

Pénziigyi teljesités
igyi telj ./ Te2
elszamolas napja

Az itt nem szabalyozott kérdésekben , A Jegybank forint- és devizapiaci mdveleteinek Uzleti
feltételei” alkalmazanddak.

Budapest, 2020. majus 4.

MAGYAR NEMZETI BANK
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