Tajékoztatd az allampapirok és az dllami készfizeté kezesség mellett
kibocsatott kétvények vasarlasanak feltételeir6l!

I. A Program leirasa, a részvétel feltételei

A Monetaris Tandcs 2020. aprilis 7-i dontése értelmében az MNB masodlagos piaci allampapir-
vasarlasi programot (Program) inditott. Az allampapir-vasarlasi program keretében az MNB 2020.
majus 4-t6l visszavonasig valtozéd aras allampapir-vételi Aukciét hirdet meg és forintban
denominalt, fix kamatozasu dllampapirokat vasarol azonnali értékpapir adasvétel Ugyletek
formajaban a masodpiacon. Az dllampapir-vételi Aukcié sordn az MNB a beadott, versenyz6 eladasi
ajanlatok rangsorba rendezése alapjan vasarol a masodpiacon (Aukcié). A Monetaris Tandcs 2020.
oktéber 6-i dontése értelmében az MNB a Program keretében allami készfizet6 kezesség mellett
kibocsatott kotvényeket is vasarolhat, az dllampapir-vasarlasra vonatkozé feltételek mellett.

A Programban az aldbbi Ugyfelek vehetnek részt:

= 3 kozvetlen VIBER vagy BKR tagsdggal, valamint KELER értékpapir-szamlaval rendelkezé
azon belfoldi tartalékkoteles hitelintézetek, amelyek egyuttal az allampapirok forgalomba
hozataldra és forgalmazdsdra az AKK Zrt-vel megbizési szerzédést kotott forgalmazok
(Els6dleges forgalmazd), vagy amelyek tulajdondban van Els6dleges forgalmazd,

= 3 Pénzpiaci lgyfélnek nem mindGsil6, a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél,
valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szoélé 2014. évi XVI. torvény
hatdlya ald tartozé befektetési alapok kozil az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasoknak (AEKBV) nem minésiil8, a 2020. aprilis 1-jén az MNB
altal nyilvanos, nyilt végl alternativ befektetési alapokként (ABA, tovdbbiakban Alap)
nyilvantartdsba vettek kozil a 10 legnagyobb, magyarorszagi székhellyel rendelkez6, MNB
altal feltigyelt befektetési alapkezel§ &ltal kezelt nyilvanos és nyilt végl értékpapir alapok.?
A 10 legnagyobb befektetési alapkezeld listajat az MNB a honlapjan teszi kzzé sorrendiség
feltlintetése nélkil.

1 A 2020. oktober 8-t6l hatdlyos mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalva.

2 A mindenkori ,10 legnagyobb, magyarorszagi székhellyel rendelkezé befektetési alapkezel6” kérét az MNB a relevéns (a tékepiaci
szervezetek altal a jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érdekében
teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségekrdl sz6l6 MNB rendelet szerinti 50C tablakodu és a jegybanki informacids rendszerhez
elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapveté feladatai ellatasa érdekében teljesitendd adatszolgdltatdsi kotelezettségekrél sz616
MNB rendelet szerinti FO7 MNB azonosité kodu) adatszolgaltatdsokbdl szarmazo, legfrissebb adatok alapjan hatarozza meg a
befektetési alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, nyilt végl értékpapiralapok nettd eszkozértékének és a vagyonkezelt onkéntes
nyugdijpénztdri vagyon értékének 6sszege alapjan. Az elsé alkalommal a 2020. aprilis 21-én rendelkezésre all6 legfrissebb adatok
alapjan, az els6 alkalmat kévetéen az MNB a naptari félévet megel6z6 utolsé munkanapon rendelkezésre allé legfrissebb adatok
alapjan félévenként felllvizsgalja az alapkezelSk listajat. Az MNB elsé alkalommal 2020. aprilis 30-ig, azt kbvetSen a naptari félévet
kovetd 3. munkanapig teszi kozzé ezen érintett befektetési alapkezel6k korét.



1. Az MNB az Aukciot keddi napokon, heti rendszereséggel hirdeti meg, melytél kivételes
esetben eltérhet. Az MNB az Aukciot mennyiségi korlattal vagy anélkil hirdeti meg, azonban utébbi
esetben fenntartja a jogot arra, hogy az egyes Aukciok esetében az ajanlatok elfogaddsanal
mennyiségi korlatot alkalmazzon. Az MNB az Aukcids felhivdsban jelzi azon allampapirok és allami
készfizet6 kezesség mellett kibocsatott kotvények azonositéjat (allampapirok és allami készfizetd
kezesség mellett kibocsatott kdtvények révid neve), amelyekre az Ugyfelek ajanlatokat adhatnak
be (Aukcidn felajanlott allampapirok és allami készfizet6 kezesség mellett kibocsatott kotvények).
Az MNB a benyujtott ajanlatok értékpapir-sorozatonkénti hozam szerinti sorba rendezése alapjan
dont azok elfogadasardl. Az ajanlatok sorba rendezése a legmagasabb hozamra vonatkozd
ajanlattol kezd6d6en csokkend sorrendben a mennyiség szerint kumulalva torténik. Az MNB az
ajanlatok ismeretében a kumulalt mennyiség figyelembe vételével dont az ajdnlatok elfogaddasardl.
A legalacsonyabb még elfogadott hozamra vonatkozé versenyz6 ajanlatok kézott az elfogadasra
keril6 mennyiség alapjan meghatdrozott fennmaradé mennyiség névértékben a kartyaleosztas
szabalyai szerint keril elfogadasra az elfogadott mennyiség eléréséig. A piaci kortilmények és a
beadott ajanlatok fliggvényében az MNB jogosult a meghirdetett mennyiségtél felfele és lefele is
eltérni, vagy az Aukciét eredménytelennek tekinteni.

2. Az ajanlatokat hozamban két tizedesjegyre kerekitve és az eladni kivant mennyiséget
névértékben kell benyujtani. Egy hitelintézeti Ugyfél egy Aukcion értékpapironként legfeljebb 3
ajanlatot nyujthat be. Az Alapok esetében azok képviseletében alapkezelGje tesz ajanlatot. Ha az
alapkezel6 az altala kezelt tobb Alap nevében nyujt be ajanlatot, akkor 6sszevont ajanlatot nyuijt
be. Egy Aukcidn egy alapkezel6 értékpapironként legfeljebb 3 altala kezelt Alap nevében adhat be
egy Osszevont ajanlatot, egy hozam és egy Osszesitett mennyiség megjelolésével. Az
eredményhirdetést kovetéen az MNB dokumentdlt formaban visszaigazoldst kild az
ajanlattevéknek ajanlataik teljestlésérdl. Ezt kdvetben, legkésGbb az Aukcid napjan az alapkezel§
értesiti az MNB-t a teljesiilt 6sszevont ajanlat Alaponkénti megbontasardl, az Alapok nevének és a
mennyiségnek a megjeldlésével.

3. Az allampapirok és allami készfizet6 kezesség mellett kibocsatott kotvények névértéke
szazalékaban kifejezett drfolyama négy tizedesjegy pontossaggal keriil meghatarozasra az AKK Zrt.
altal 2018. marcius 1-jével hatdlyba |éptetett, dllampapirpiaci pénzlgyi szamitasokrdl kiadott
allasfoglalasa alapjan.

4, Az MNB az allampapir- és allami készfizet6 kezesség mellett kibocsatott kotvény-vételi
Aukcidk mellett mind t6zsdei, mind t6zsdén kivili masodlagos piacon vasarol allampapirokat és
allami készfizets kezesség mellett kibocsatott kdtvényeket az Ugyféltél.

= Az MNB az egyedi ligylet kondicidinak mérlegelése alapjan a t6zsdén kivili piacon kozvetlen
piaci adas-vétel formdjaban vasarol dllampapirokat és allami készfizet6 kezesség mellett
kibocsatott kotvényeket.

* Az MNB t&zsdei ligyletek keretében a BET hitelpapir szekciéban vasarol dllampapirokat és
allami készfizets kezesség mellett kibocsatott kotvényeket.
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= Az MNB a vasarldsait a piaci semlegesség és az egyenl§ bandsmod elveinek
érvényesitésével végzi.

5. Az MNB altal az Aukcidk sordn és az azon kiviil vasarolt értékpapirok esetében a vasarlasok
eredményeként az egyes értékpapir sorozatokbdl az MNB tulajdonaban Iévé mennyiség nem
haladhatja meg az adott értékpapir sorozat forgalomban |év6 névértékének 50 szdzalékat.

6. Az MNB az Aukcidt koveté eredményhirdetésben kozzéteszi értékpapironként az 0sszes
benyujtott ajanlat mennyiségét, az elfogadott mennyiséget, valamint a mennyiségekkel sulyozott
atlagos hozamot. Az MNB minden hét els6 munkanapjan kimutatast tesz kozzé az altala az el6z6
héten az Aukcidkon kiviil vdsdrolt, valamint a teljes program keretében vasarolt mennyiségrél,
értékpapironként.

7. Az Ugyfél felelsséget vallal az értékpapirok per-, igény-, teher- és hidnymentességéért. Az
Ugyletek elszdmoldsa a KELER Zrt. vonatkozo szabdlyzata és eljarasi rendje szerint torténik. Az MNB
az lgyletek teljesitése soran a fizetés szdllitds ellenében (Delivery Versus Payment, DVP) elvet
alkalmazza. Abban az esetben, ha az értékpapir leszallitasa az elszdmolds napjan az Ugyfél hibajabol
nem teljesiil, az MNB-vel szembeni kotelezettségeit nem vagy nem megfelel8en teljesité Ugyfelet
az MNB a tovabbi Aukcidkbdl és vasarlasokbdl atmenetileg vagy véglegesen kizarhatja, a felmerilt
kéltségeket az Ugyfélre tharithatja.

8. Az MNB nem felel azokért az igényekért, amelyek az Alap és az alapkezelGje kozotti
jogviszonybdl erednek, igy kiilonésen nem tdmaszthaté igény az MNB-vel szemben abbél eredGen,
hogy az alapkezel6 jogszabalyi kotelezettségeinek, megbizasallokacids politikdjanak megfeleléen
eljarva tesz ajanlatot az altala kezelt Alapok nevében és Gsszevont ajanlat esetén az MNB Aaltal
biztositott, Osszevontan szamitott allampapirok, illetve allami készfizet6 kezesség mellett
kibocsatott kotvények eladasat ezeknek megfelel6en allokdlja az altala kezelt Alapok kdzo6tt.

Il. Az allampapir- és allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott kotvény-vételi Aukcio
részletes paraméterei és feltételei

Allampapir- és allami készfizets kezesség mellett kibocsatott

Ugylet neve e o1 L

kotvény vételi Aukcio
Meghirdetés/felhivas Legkés6bb az Aukcié napjan a Reuters NBHT1, NBHT2 és a
idépontja, helye Bloomberg NBH10 oldalan

Az Aukcié id6pontja, az Aukcién felajanlott értékpapir révid
Meghirdetés/felhivas tartalma| neve, és mennyiségi korlat esetén a meghirdetett mennyiség
névértéke

= akozvetlen VIBER vagy BKR tagsaggal, valamint KELER
) értékpapirszamlaval rendelkez6 azon belfoldi
Ugyfélkor tartalékkoteles hitelintézetek, amelyek egyben hazai

AKK Elsédleges forgalmazdk, vagy amelyek

tulajdondban van hazai AKK Elsédleges forgalmazo,
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= a Pénzpiaci tgyfélnek nem mindsiilg, a kollektiv
befektetési formakroél és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénzlgyi targyu torvények modositasardl szolo 2014.
évi XVI. torvény hatdlya ala tartozé befektetési alapok
kdzil az AEKBV-nek nem mindsiild, a 2020. aprilis 1-jén
az MNB altal nyilvanos, nyilt vég( alternativ befektetési
alapokként (ABA, tovabbiakban Alap) nyilvantartasba
vettek kozil a ,,10 legnagyobb, magyarorszagi
székhellyel rendelkez6, MNB altal felligyelt befektetési
alapkezeld” dltal kezelt nyilvdnos és nyilt végl
értékpapir alapok.

Uzletidé / ajanlatok fogadasi
ideje

Az Aukcids felhivasban szerepl6 id6pontig

Ajanlatok formai kellékei,
tartalma

Az ajanlatok Refinitiv FX Tradingen vagy faxon nyujthatok be,
annak hianyaban a forexdesk@mnb.hu e-mail cimre kiildott, az
ajanlat egyéb feltételeinek megfelel6 tartalmu, formajq,
elektronikus dokumentumba foglalt, Excel tabldban beadott
ajanlat, amely a kild6 fél cégjegyz6inek mindsitett vagy
mindsitett tanusitvanyra visszavezetett fokozott biztonsagu
elektronikus aldirdsaval vagy AVDH hitelesitéssel (Azonositasra
Visszavezetett Dokumentum-Hitelesitéssel) van ellatva, és
titkositott csatorndn (TLS) keresztiil érkezett az MNB-hez.

Az ajanlatokat hozamban két tizedesjegyre kerekitve és a
mennyiséget névértékben kell benyujtani.

Beadhato ajanlatok szama
ajanlattevonként

Hitelintézeti Ugyfelek esetén értékpapironként 3 ajanlat adhaté
be

Alapok esetében az alapkezel§ értékpapironként legfeljebb 3
altala kezelt Alap nevében adhat be egy 6sszevont ajanlatot

Ajanlati korlat

Ajanlatonként névértéken legalabb 100 millié forint, 100 millié
forint egész szamu tobbszordseként

Mddositasi lehetGség

Nincs

Elfogadasi |épéskoz

10 millié forint

Kiértékelés mddja

Az Aukcids ajanlatok értékelése a hozamajanlatok
sorbarendezésével torténik. Az ajanlatok sorba rendezése a
legmagasabb hozamra vonatkozé ajanlattél kezd6d6en
csokkend sorrendben a mennyiség szerint kumulalva torténik.

4/5




Az MINB az ajanlatok ismeretében a kumulalt mennyiség
figyelembe vételével dont az ajanlatok elfogaddasarol

Azonos ajanlatok elbiralasa

Amennyiben tébb ajanlathoz kapcsolddé hozam is azonos,
akkor a legalacsonyabb még elfogadott hozamra vonatkozé
versenyz6 ajanlatok kozott az elfogaddsra kerlilé mennyiség

alapjan meghatarozott fennmaradé mennyiség névértékben 10
millié forintnyi egységekben a kartyaleosztds szabalyai szerint
keril elfogadasra az elfogadott mennyiség eléréséig.

Eredményhirdetés id6pontja,
helye

Az Aukcids felhivasban szerepl6 id6pontban a Reuters NBHT1,
NBHT2 és a Bloomberg NBH10 oldalan

Eredményhirdetés tartalma

Ertékpapironként az 6sszes benyujtott ajanlat mennyisége, az
elfogadott mennyiség, valamint a mennyiségekkel sulyozott
atlagos hozam.

Pénziigyi teljesités /
elszamolas napja

T+2

Az itt nem szabdlyozott kérdésekben , A Jegybank forint- és devizapiaci muveleteinek Uzleti

feltételei” alkalmazanddak.
Budapest, 2020. oktéber 8.

MAGYAR NEMZETI BANK
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