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Dontés a TARGET atalakitasarol

* 2002. oktoberében az EKB Kormanyzotanacsa
dontést hozott a TARGET tovabbfejlesztésérol

* Tobbéves projektet hoztak 1étre a tagorszagok és
a  csatlakozo  orszagok = szakembereinek
részvetelével

9ad ;
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A TARGET2 koncepcioja

* A TARGET2 az eurorendszer RTGS-e, mely
egy k6z0s platformon /SSP/ tizemel

* Az europat bankkozosség, kozponti bankok és
az BEKB igényei szerint készul

* Jellemzot:
— a legmodernebb likviditas menedzselési lehetdségek

— sztenderd  interfészek a  kapcsolodé  /AS/
rendszerekhez

— magas megbizhatosag

MAGYAR NFMZ7ETI BANK



Miért volt sziikkség a TARGET2-re?

* A felhasznalok egységes szolgaltatast szerettek
volna

* Koltség hatékonysag

* Hoységes kapcsolodast  felulet  minden
tagorszagbhan

* Megnovekedett a tagorszagok szama

* Verseny kizarasa a tagok kozott

9ad :
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Mi marad valtozatlan a TARGET1-
hez képest?

* Kozvetlen kapcsolat a bankok és a kozponti
bankok kozott

* SWIFT marad a kommunikacios rendszer
* Nincs also és fels6 limit a megbizasokra

* Valtozatlan belépési feltételek

9ad P
MAGYAR NFMZ7ETI BANK



Mi az 1j jellemz6 €s funkcio?

Boységes kozos plattorm lesz az Unid egész
teruletére

Nagyobb és megbizhatobb rendszer
Egységes interfész a tagi kapcsolodashoz

A foldrajzi  helyzettdl fuggetlen egységes
szolgaltatas

Egységes arstruktura (hataron belul és tal)
Rugalmasabb likviditas kezelés

1
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A 3CB koz0s ajanlata a SSP megvaldsitasara:

Bundesbank, Banca d'Italia, Banque de France
/3CB/)  egyutt  palyaztak a  rendszer

megvalositasara €s Uzemeltetésére.
Az ajanlat alapelvet:
* Az U] rendszer teljesiti a  felhasznaloi

kovetelményeket (TARGET Working Group
(TWG): ,,TARGET?2 user requirements /October
2002/).

* Az Uj rendszer biztositja a tagok egyenléségét, a
koltségviselés  meghatarozott  elvek  szerint
torténitk, a 3CB a rendszert a résztvevd
jegybankok (melyek a rendszer tulajdonosai
lesznek) nevében mukodteti.

MAGYAR NFMZ7ETI BANK



* Az 1j rendszert eredett szallitasi hatarideje 2007.
januar 1, amely 2007. nov. 19-re modosult

e a rendszer szakaszos indulasara nem volt mod, a
kotelez6 alapfunkcidkat az indulastol kezdve
szolgaltatni kellett,

* Az Uj rendszer megbrzi a decentralizalt mikodés
elvét — tovabbra is a jegybankok allnak
kapcsolatban a sajat bankjaikkal.

Pl @
MAGYAR NFMZ7ETI BANK



A kozponti bankok feladatai

Altalanosan: A teljes tigyfél kapcsolat és a résztvevék
(bankok, ,,kapcsolodd” elszamolasi rendszerek
/ Ancillary Systems AS/) mindenféle tamogatasa
A migracio alatt: Felel6s a tervezésért és a migracios
folyamat végrehajtasaért
A mukodés folyaman:

Tagok felvétele, kizarasa
A tagok mukodésének monitorozasa
Napkozbent likviditas biztositasa, fedezet kezelés
Fizetések kezdeményezése a sajat tigyfelei nevében
Szamlazas a tagok felé

__sHlelyi tartalckrendszer mukodtetése 1s

"/ ~
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Migracids csoportok

TARGET?2 migracids csoportok

Els6 csoport

Maisodik csoport

Harmadik csoport

Tartalék csoport

2007. november 19.

2008. februar 18.

2008. majus 18.

2008. szeptember 15

1sZtria Belgium Dania*

prus Finnoprszag Esztorszag*
“metorszag Franciaorszag EKB

ttorszag* Irorszag Gorogorszag
tvania* Hollandia Olaszorszag
Ixemburg Portugalia Lengyelorszag*
alta Spanyolorszag

lovénia

Sikretelen csatlakoza.
kisérlet esetén

lovakia (2009. januar 1.)

lgaria* (2010. februar 1.)

Jem euro dvezeti "out' orszag
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A tagsag szabalyai

A TARGET?2 egységes szabalyar — tételesen a ,, GUIDELINE OF THE
EUROPEAN CENTRAL BANK (07.05.2009.) on TARGET2” -
tartalmazzak, hogy TARGET koézvetlen tagok a kovetkezok lehetnek:

1.

Eurépar Gazdasagi Térségben (tovabbiakban EGT) bejegyzett
hitelintézet, beleértve a fiokokat is

. EGT-¢én kivul bejegyzett hitelintézet, feltéve, hogy az EGT tertletén

fiokkal rendelkezik

. A tagorszagok kézponti bankjai
. A tagallamok kozponti kormanyzatainak vagy regionalis szerveinek

pénzpiacon aktiv kincstarai

. Allami intézmények, amelyek jogosultak ugyfeleiknek szamlat

vezetni

. EGT-ben bejegyzett befektetési vallalkozasok
. EGT-ben  bejegyzett  Elszamolasi  vagy  kiegyenlitési

szolgaltatasokat nyujt6 szervezetek, melyek mukodését az illetékes
hatésag telvigyazza

MAGYAR NEMZETI BANK



A rendszer tagjal

kozvetlen tag (direct participants) — a k6zos platformon sajat szamlaja és
ICM hozzatérése van, a fizetési megbizasait kozvetlentl oda (és nem a
sajat kozponti bankjahoz) nydjtja be és fogadja, kozvetlenul felel6s a
rajta keresztil csatlakozo (indirekt tagok, tobb cimrol kozvetlen
hozzatéréssel rendelkez6, cimezhet6 BIC koéddal rendelkezo)
intézményekért;

kozvetett tag (indirect participants) — csak feliigyelt hitelintézet lehet,
szerzOdéses kapcsolat szikséges a levelez6 kozvetlen tageal, a
TARGET2 directory-ban regisztralva van, fizetéseket a kozvetlen
tagon keresztul kuldhet és fogadhat;

tobb cimrol kézvetlen hozzaféréssel rendelkezo csoport (multi-
addressee access) — a kozvetlen tagok felhatalmazhatjak a fiokjaikat és
a bankcsoporthoz tartozé hitelintézeteket (EEA orszagok), hogy a
kozvetlen tag szamlajara tételeket kuldjenek és fogadjanak a
szamlatulajdonos tag kozremikodése nélkul, ez lehetévé teszt a
likviditas koz6s menedzselését;

cimezhetd intézmény/BIC — barmely kozvetlen tag tgyfele mindenféle
intézményi, tertuleti, pénzugyi, adminisztrativ megkulonboztetés nélkul.

17
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A rendszer résztvevoinek attekintése

Payments Module
RTGS szamlavezetd

|

Kizvetlen !E il e Kézponti Bank Elszamolohazak
n | (esatlakozott o satlakozott ) )
tﬂgﬂk i oy FIJ orssi) (satlakeci ott orszdx) (rsatlakecez ott orszda)

(] ]
= ]
Kozvetett w | o o Bank Bank Bank
tagek n
T (itere red perid das idejé)
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NOZVCUCN €S KOZVCICtt tagsag

osszehasonlitasa

Feature

Direct participant

Indirect participant

Sending and receiving
payments

e Directly using an own
SWIFT interface

e Directly via a service
bureau

Via direct participant

Own RTGS account

Yes

No

Liquidity provisioning

On its RTGS account

By direct participant

Liquidity control By itself By direct participant
Access to Information

and Controle Module Yes No

(ICM)

Addressability Directly By direct participant

BIC

8 or 11-digit published
SWIFT BIC

8 or 11-digit published
SWIFT or non-SWIFT BIC

Publication in BIC-/

As a direct participant (XXX)

As indirect participant (XX+)

TARGET?2 directory
s

fat
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A TARGET Modularis felépitési
(""building block" approach)

* A Banque de France terulete az ugytél
szolgaltatas

* A Deutsche Bundesbank felel6ssége a fizetési
modul /PM/

* A Banca d'Italia felel6s a kommunikaci6s
infrastruktaraért, a hattér tartalék egységért
(contingency modul) és a nem alapszolgaltatasok
funkciok fejlesztéséért
,"'}:%w ‘ 20
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The Single Shared Platform

Settlement .
and accounting Accounting | | Comtingency
i M |

module

ENEa

rﬂﬁt:ipant Interface nformation and ‘ _
‘ (Y -copy) control Ancillary systems interface

MTXXX

XMLsesn XML
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Overview

Regions and Sites

TS5P
Service
Providers REGION3 |SITE E %‘Lﬁ?ﬂ?sﬁﬂﬂﬁd
Banque de Francs (CRSS)
Eif SITE F

JCB Network ﬁ

Payments and Accounting
H,EGH:_]P:J [ SITE A Processing Services System SITE © HEG'?H, 2
Banca d'ltalia (PAPSS) Bundenshank

& &
Credit S 1S Lret. Market
Institutions %@ I,iﬂl @ Infrastructures

NCBs

MAGYAR NFMZETI BANK



(Région belul az éles uzemben
mukodé rendszer meghibasodik, at kell allni a hattér
alkalmazasra, mely szinkronban mukodik, adatvesztés
nélkul). SLA kovetelmény: 1 6raval a dontés utan Gjra
indul a fizetési forgalom.

Az éles uzemet at kell telepitent a
masik régioba. A normal muikodés 2 6raval dontés utan
folytatodik. A nagy tavolsag miatt asszinkron uzemmaod

van (mintegy 2 perc idoékulonbség) — rekonszilialas
szukséges

MAGYAR NFMZ7ETI BANK



Kotelez6 modulok:

Payments Module (PM) — a fizetési megbizasok lebonyolitasara szolgal
Information and Control Module (ICM) — monitor, likviditas kezel6
Contingency Module (CM) — hatter rendszer meghibasodas esetéere
Static Data (SD) — torzsadat kezel6 modul
Customer Related Service System (CRSS) — adattarolas, archivalas,
szamlainformacio
Opcionalis modulok:
Home Accounting Module (HAM) — Ugyfélszamlavezetd rendszer a kdzos
platformon a hazai analitikus szamlavezet6 rendszer kivaltasara
Standing Facilities (SF) — jegybanki rendelkezésre allas (O/N hitel-,
betétszamlak)
Reserve Management (RM) — kotelezd tartalekkezelés és ellenGrzés a
kozos platformon
Consumption, Report and Invoicing Support Process (CRISP) -
szamlazo modul
Customer Relationship And Knowledge of System (CRAKS) -
ugyfélkapcsolat

CRAKSL1 — lekérdezeések €s riportok keszitéese

CRAKS3 — ugyfelkapcsolat (események, kommentek, ugyfél tamogatas)

24

- - ~
I

MAGYAR NEMZETI BANK



Fizetési modul

Minden kozvetlen tagnak egy vagy tobb szamlaja
lehet a SSP (Single Shared Platform) fizetési

moduljaban. Minden tagot egyértelmien
azonosit a SWIFT BIC és az RTGS szamlaszam.

A fizetési megbizasok a benyujtaskor, vagy sorban
allas esetén likviditas fogadasakor automatikusan

teljesulnek.

A fizetések a szamlaegyenleg és a napkozbeni
hitelkeret terhére teljesulhetnek.

Pl 25
MAGYAR NFMZ7ETI BANK



undesbank (CB)
(végtelen hitelkeret)

ank 2 (német bank)

ank 4 (német bank)

Bank 1 (német bank)

Bank3 (német bank)

Remote access _.--

I

|

|

|

|

|

|

|

|

A

b |
MNB (GB) I

T 100 -~ |(nincs hitelkeret) I

K’SOO |

7

que de France (CB
(végtelen hitelkeret)

ank 9 (francia bank)

ank 4 (francia bank)

Bank 8/(francia bank)

T 509"

Bank 10 (francia bank)

Bank3 (francia bank)

Banca d'Italia (CB)
(végtelen hitelkeret)
K 1000

4

1
]
1

1

\

Bank 4 (olasz bank)y~""

Bank 5 (olasz banky”
K 300 *

————i\—————————
\
\
\
\
\

[
]
1

1

L e e e e e e e e e e e e = =

Bank 6 (olasz bank)

Bank 7 (olasz bank)

T 300

Remote access

OTP (magyar bank)

(nincs hitelkere

Payments Modul
RTGS szamlak

|
|
|
|
|
|
|
|

Bank 11

Bank 12

Bank 13

Bank 14

Bank 12

kozve



Payment Types

Payment Payment Home Acc.
Type Module Module
MT 103 (+) Mandatory CB’s customers only

» CB’s customers

Mandatory L
MT 202 (el backie pay e » Cls for liquidity
transfers only

MT 204 Optional n. a.

Ancillary Systems

g (via ASI)

‘7'.;> 27
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Mukodeés

Bank A

SSP orszag

kotelez6

............ vagy/vagy

- = = = Optionalis

~-
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Payment interface
- FIN Copy -

SWIFTNet FIN

Bank B

SSP orszag
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A fizetések fedezete a TARGET2-ben

* A fizetési megbizasok csak elégséges fedezet
esetén teljesulnek

* A likviditas 6sszetevor:
— A SSP szamla pozitiv egyenlege
— A sajat jegybank altal biztositott napkozbeni

hitelkeret

— Korbetartozas lebontasa soran keletkezo likviditas
tObblet

i3 2
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A tagok likviditas menedzselesi
lehetGséget

A kovetkez6 funkcidkat hasznalhatjak a rendszer
kozvetlen tagjai:
— prioritas
* Priority class O (highly urgent payments)
* Priority class 1 (urgent payments)
* Priority class 2 (normal payments)
— ,,Timed payments” hasznalata
— likviditas ,,elkulonités” meghatarozott célra
— partner limitek képzése (bilateralis, multilateralis)
— sorkezelés, korbetartozas lebontas

MAGYAR NFMZ7ETI BANK



A prioritasok felhasznalasa

Direct PM partici-
pants for liquidity
transfers to AS
Direct PM partici-
pants (beneficiary

pants

Highly urgent Urgent Normal
Class of priority 0 1 2
Submission by... Ancillary systems AS AS
(AS) CBs CBs
CBs Direct PM patrtici- Direct PM patrtici-

pants

of transactions
between participants
of an AS

Posting central bank
transactions (eg
cash withdrawals)
CLS pay-ins and
pay-outs

due to extensive
and fast conside-
ration of bilateral
payment flow

CLS)
Characteristic Settlement of Priority payments Highly liquidity
transactions/group Gross processing saving due to

extensive consi-
deration of mutual
payment flow
Claim of realtime
processing takes
second place to
liquidity saving
processing

MAGYAR NEMZETI BANK
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Timed payments

Earliest Debit Time indicator Latest Debit Time indicator
Features Transactions to be executed from | Transactions to be executed up to a
a certain time certain time
Effect e Transaction is stored until the e Setting the execution time only
indicated time means a special identification via
e At the earliest debit time, the the Information and Control
transaction runs through the Module
entry disposition e The transaction is treated like
any other payment of this type
Management | If the transaction can not be sett- | If the transaction can not be settled
led at the earliest debit time, it will | untill the indicated debit time, it will
be queued until cut-off time for remain in the queue (or be rejected)
payment-type is reached (or revo- | till cut-off time for payment-type is
ked) reached (or revoked)
:"J“’“ 32
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Ertéknapos tételek kezelése

* A SSP-be 5 tuzleti napra lehet elore fizetési
megbizasokat benyujtani

* Az értéknap bekovetkezéséig ezek a megbizasok
a rendszerben tarolodnak, az uzlett nap
nyitasakor megkezdodik a feldolgozasuk

* Hoészen addig a sorban allo tételekhez hasonlo
muveleteket lehet végezni (lekérdezés az ICM
segitségével, visszavonas, stb.)

Pl &
MAGYAR NFMZ7ETI BANK



PM Liguidity management: Reservations and Limitsﬁff_%

“Highly urgent Reservation of liquidity for the
resanya’ execution of “highly urgent™ payments

Reservation of liquidity for the

. . --'- i i
Reservation P Urgent reserve =xecution of “Urgent” paymants

=etting aside liquidity for settlement

“Dedicated liquidity” . __ 5.~ J Systems

Restricting the use of ligusdity for normal
Bilateral limit payments vis-a-vis another direct
participant

Restricting the use of liguidity for normal
Multilateral limit payments vis-a-vis several other direct
participants

MAGYAR NFMZETI BANK



Likviditas elkulonitese (reservation ot
funds)

* Kozvetlen tagok hasznalhatjak a funkciot opcionalisan
* Fajtai:
— Highly wurgent reserves: csak a (0 prioritasu

megbizasok teljesitésére kilonithet6 el

— Urgent reserves: a 0 és 1 prioritasa fizetési
megbizasok teljesitésére hasznalhato

 ICM hasznalataval kulonitheté el likviditas, osszege
valtoztathaté azonnali hatallyal, allando Osszeg is
megallapithato visszavonasig
,’;j‘%&\ ) 35
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A likviditasi tartalék képzés hatasa

Liquidity in
the PM = 1,000

K \ \

Maximum amount

>of liquidity for
normal payments

Maximum amount

ottty for | amum amoun
_ of liquidity for
=900 >h'
ighly urgent
payments
/ = 1,000
+
Urgent
reserve
= 200
y )
A
Highly urgent
reserve = 100 /
A 4

— ~ -
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Likviditas elkiilonités (dedicated
liquidity) AS célra

* AS kiegyenlités céljara, pl. az ¢éjszakai batch
feldolgozas kiegyenlitésére likviditas kulonithetd
el alszamlara egy meghatarozott rendszerhez
(ahany AS, annyi1 alszamla)

* Hasznalhaté  jegybanki  készpénz  felvétel
fedezetéul is

* Elkulonitést végezhet:

— kozvetlen tag (ICM vagy normal fizetést megbizas
hasznalataval)

— AS vagy a jegybank a kozvetlen tag nevében

MAGYAR NFMZ7ETI BANK



Limit képzés
A kozvetlen tagok bilateralis vagy multilateralis
limiteket képezhetnek opcionalisan
Debit limit képezhetd: azon Osszeg, amely erejéig
hajlando egy tag tételeket kiildeni beérkez6 likviditas
nélkul

Célja a kiegyenlitett likviditas hasznalat a tagok kozott

Osszege beillithaté a kovetkezd tzleti naptol,

visszavonasig érvényes, emelhetd6 és barmikor O-ra

allithaté azonnali érvénnyel vagy a kovetkezoé tuzleti

naptol

Ha az osszege O-ra lett allitva, moédositani csak a

kovetkez6 naptol lehet
3

o S
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Sorkezelés

* Amig egy fizetési megbizas sorban all, lehet6ség
van az ICM hasznalataval:
— a prioritas megvaltoztatasara
— a sor atrendezésére, kivéve az MT204-es uzenetet
(direct debit), melyet csak a benyujté modosithat

— megvaltoztathato a teljesitést id6

— a tétel visszavonhato

* A wvaltozas vonatkozhat egy tételre, vagy tétel
csoportra

P &
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Lehetdség van szamlacsoportok kialakitasara és a
likviditas kozos hasznalatara (liquidity pooling)

¢ Koz06s likviditas hasznalata direct debit segitségével

e Virtualis szamla kialakitasa

— egy fizetési megbizas akkor teljesul, ha a csoport szinten
szamitott fedezet (virtualis szamla) elégséges, fuggetlentl a
megbizast kezdeményez6 bank szamlapozicidjatol.

— A nap végén automatikus likviditas szétosztasra van

lehet6ség a  kotelez6  tartalékolas kovetelményeinek
megteleloen.

— Osszes érintett jegybanknak lesz monitorozasi lehet6sége a
csoport szamlapoziciojat illetben

— az ,,out” orszagok szamlacsoportbeli tagsaganak kérdései

) &
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Liquidity pooling: virtual account

Credit nstibusion Credt nsthsion Credit InsiRution
AAAAITEENNX AU E S A K, AAAMNLAMIOC
Cross border
Credif InssRution
AR ITHHICN
‘ '
“urtual account af icreds Insibutlcn
‘ group of accounts" B BB AL K
- .,
. [". T =
Domestic JULS

41
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Liquidity pooling: Virtual account -

Payment processing

Credit institution Credit institution Cradit institution
AAAABEBBXXX EBBEBNLZLXXX CCCCLUILXXX
transaction — [ S0 10 40 20
AN 40 210
Cower check + +
30 = balance an A's account (10)
but = 2 Balance on vriual account
50 « balance on wirtual socount (10+40420=70) afer stiling the
: transaction

== Jetliement

e —en
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Liquidity pooling: consolidated information “EF%

Cross border
Cradlt Instiusian Cradit Instiution Credit Instibution credlt IFssEuton
ARBAITFF XX AABAETAANNN AR BANLAMIDCE AARAGEILEN
‘ “OUTs"
Creds Instibuticn
ABAATTHHIOK
¥
Domestic
43
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Ancillary Systems

* Retail settlement systems (pl. BKR)

* Large-value settlement systems (E#rol)
* X settlement systems (CL.S)

* Clearing Houses (CCP)

* Interbank deposits markets

* Securities settlement systems (pl. KELER)

pads
MAGYAR NFMZ7ETI BANK
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A TARGET2-h6z kapcsoldodo rendszerek (Ancillary
systems) /pl. értékpapir elszamolasi rendszerek/
kapcsolodasa:

Az AS rendszerek pénzoldali elszamolasa kotelez6en a PM
modulban torténik — legkésébb a 4 év turelmi 1d6 letelte
utan

* Integralt rendszer
— A szamlat nap kozben az elszamolohaz vezeti (jegybank

pénz)
— A likviditas mozgathaté a PM modul és az SSS szamla
kozott

e Interfész modell

— Az ugyletek pénzoldali teljesitése a PM modulban
vezetett RTGS szamlan torténik

Pad 45
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AS rendszerek elszamolasa a PM modulban

* Normal fizetési megbizas

* Ancillary System Interface (ASI) segitségével
— hasznalatanak el6nyei:
* a tagok széleskort hozzatérése (hataron atmend
15)
e sz¢leskora, korszert funkcionalitas
* hatékony likviditas menedzselési lehet6ség
* konnyl cross-border hozzatérhetdség
* integracio a normal fizetési ugyletekkel
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* a szamla megterhelésének kozponti ellendrzése

* a fizetések kozottt kapcsolat (pl. multilateralis
elszamolas)

 optimalis mechanizmusok (informacids periddus,
kiegyenlitést periddus, garancia miakodtetése)

* highly urgent prioritas hasznalata

* third party fizetés hasznalata

* lehetOség specialis szamla hasznalatara

Az AS-hez tartozo bankok listajat a CB adja meg,
csak azok részére nyujt szolgaltatast az AS.

50) 4
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Az AS és a bankok az ICM-en keresztul
hozzaférnek a kovetkezo informaciokhoz:

e Az AS tételek szama és értéke
* Likviditas hiany miatt sorban all6 tételek

* Roviddel a kiegyenlitést periddus vége el6tt sorban allo
tételek

e Visszautasitott, visszavont tételek
¢ Kiegyenlitett tételek
* Likviditas szukséglet az elktlonitett alszamlan

* Az alszamla elérhet6 egyenlege

) i
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Az AS elszamolas jellemzo6i

* A pénzoldali kiegyenlitést az AS menedzseli a kozvetlen SSP tagok
nevében.

* SWIFT tzenet tipust és halozatot hasznal
* 6 kiegyenlitési modell létezik:

— 1 - Liquudity transfers
— 2 - Real-time settlement Real Time
— 3 - Bilateral settlement
— 4 - Standard multilateral settlement
Batch
— 5 - Simultaneous multilateral settlement

— 6 - Dedicated liquidity

(included auto-collateralisation)

49
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Ancillary system settlement
- real-time mode -

Integralt modell: Interfész modell:
liquiditas atvezetés real-time kiegyenlités
SSS SSS
Ertékpapir szamlak Ertékpapir szamlak
T
Egyéb jegybanki
szamlak j E
ﬁ Jegybanki _
kKOrnyezet Jegybanki
RTGS RTGS kornyeze
U /
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batch mode
(A tételek egyideja kiildése, de nem feltétlentl egyideja kiegyenlitése)

Szimultan
multilateralis
Kiegyenlités

Bilateralis Standard multilateralis
Kiegyenlités kiegyenlités

debit| | credit
debit

debit credit

group of AS
transactions

then credits = "all-or-nothing”
(mindet vagy
oF semmit) =

i
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6. Night batches: fedezet elkiilonités

a kiegyenlités napjat megeld9zo napon (T - 1)

()] mosomn (2)  SSP
partici- Info & contro elegendé6

P 1ESErValioN mp 1ip  oyres
ant likviditas ? , :
P AS1 AS?2 nem részben teI’Jesen
3 6 e elegendé elégtelen
- —
9 © OO
v v

AS éjszakai /S €iszkaifedezet  a fedezet elkilonités
fedezet részben elkulonitve kérés torolve

(4)
<4
elkulonitve
() |
(8]

ASS
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Ancillary Systems Settlement

2. Real time settlement

Settlement
Bank

of the debtor

Ancillary
system
or CB

on its behalf

1

._:_L_/_-’f.:l\ 0SBl
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MT 900

SWIFTNet FIN

Settlement

MT 910

> Bank

of the creditor

Participant interface

4
3 @» Payment
processing
XML_ notification : A
nstruction :
— v
Termmrnnnnrenee Ancillary system interface
XML
notification

Information and Control Modulg

PM

7 information
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Ancillary Systems Settlement

3. Bilateral settlement

6 : MT900  qwiETNet FiN__ MT 910 :6
Settlement Settlement
Bank 2 Broadcast Bank
Participant interface Information and Control Modul€

46—
— Information

T

PM

. Paymer_lt yes
processing 2
. - 4 7 A ree’) ................................
Ancillary o : o 9>
c a :
1 instruction 5 i : Information
SyStem Notification : / no period
— v |4
or CB D T FAncillary system interface
on its behalf XML 3p
notification
#Ad 4
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Ancillary Systems Settlement

4. Standard multilateral

MT 910 5b

) MT9%0  SWIFTNet FIN
Settlement ; interact
c < 2 notifications
Ban k Interact agreement/
Debit balances 3 disagreement

’ Sattlement Bank

Participant interface

A > 1

cap” 4b :
Optimisation —— 3b €b 1 PM

' 5a Information | :

|
Payment 12

processing 11

|

4a [l

|

|

Notifications 4e

C

Debit and credit balances

" XML :
AnCIIlary W ol 6a :
SyStem D Ancillary system interface
3b xwL
or CB notifications
on its behalf
: 6a
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Ancillary Systems Settlement

5. Simultaneous multilateral settlement

5b: MT 900 gy “TNet EIN MT 910 Si
Settlement 2" ¢ b 5c Settlement Bank
notifications F
_____________ Credit balances
Bank - Interact agreement/ -;
Debit balances 3 disagreement 1
I 1
IV
Participant interface Information and Control Module
4 f | If
Optimisation —— 4b" >0 in Ormat'°n3b 1 PM
! 4b ' :
I
Payment . - 5 112
processing ' 11
|
4a I [
|
|

Notifications

g 5a
1 XmL : » |
AnCIIlary instruction H : 3b RN === == = -
system RN (U Ancillary system interface
XML i
Debit balances
Or CB notifications
on its behalf
3a
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Ancillary Systems Overnight Settlement

Interfaced systems: Procedures and Cycles

-

o
&

adjustment

e Back transfer
possible Standing orders Sl
until 18:00 execution

@U@

Automatic
Start of \ Blocking \ increase of

Cycle of funds blocked
liquidity

Bookin

Current orders excution
Connected payments (1.e autocollateral)

Specific payments(i.e. redemption and coupon)
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Ancillary Systems Overnight Settlement

Liquidity adjustments

Start of
procedure

End of
" | procedure

Liquidity
adjustment
Liquidity
adjustment

Start- of-Procedure  Start-of-Cycle 1:  Start- of-Cycle 2 : :
Message Message : Message : :

End -of-ECycIe 1 End -of-:CycIe 2 EEnd -of-Procedure

: - = Message . Message . Message
(i Execution of those T 3 T :
=) : already set . . . .
£ g : / A : : : :
©
c P _ |
8 O Setting Possible insert /modification for the next procedure Setting
& = Einan of . . Execution of
—) . stored CO . A stored CO
q=) -
L' % New CO New CO New CO New CO New CO New CO/LT New CO
=5 = rejected immediately stored till | immediately | stored till stored till rejected
Q o executed next Cycle] executed next Cycle next Cycle
Start-of—Piocedure s:art.of-i:yde 1 E Start-of—ECycle 2 E E
Message Message . Mesgage . .
E E End-of—(i/cle 1 E End-of-C.VcIe 2 E End-:lf:s’;:;:dure
- - Messdge - Message -
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Overnight business:

* A kovetkez6 nap nyitdsa utan automatikusan kezdodik
(,,end of day” és ,,start of day”” utan)

* Szamos korben torténhet a kiegyenlités az éjszakar technikai
szunet (22:00-01:00) kivételével.

e MT202-es tizenet nem hasznalhatd
Interfaced model:
A bankok az ICM segitségével

— Standing order-t kuldhetnek

— Current order-t indithatnak

Az AS csak current ordert kuldhet.

P o
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INAPROZDCIL KICSYCIIIICS aZ CixUivuiiitictit
szamlarol
* Integralt és interfész modell esetébent is hasznalhato

* A nap folyaman ,,standing orders” segitségével tobb AS
részére fedezet kulonithet6 el a kovetkez6 napi
érvényességgel.

* AS kuldi a ,,start of procedure” uzenetet, el6feltétele az
,end of procedure” uzenet az éjszakai elkilonitésre, ha
van ilyen.

* A ,start of procedure” tizenet utan, a feldolgozasi kor
kezdete el6tt teljestl a ,,standing order” (T bank RTGS
szamla — K bank elkilonitett szamla) — MT900-as

uzenet az RTGS szamla megterhelésérol

* MT910-es tzenet az elkulonitett szamla jovairasarol,
XML uzenet az AS részére.

Pl g0
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Likviditas modositas:

Current order vagy MT202-es megbizassal a ,,start of cycle” tizenet
elott.

Err6Sl a bankoknak MT900/910-es, az AS-nek XML tzenetet kuld

a rendszer

Likviditas visszavezetés az RTGS szamlara csak ,,current orders”-
rel lehetséges az ICM-en keresztil

A ,, start of cycle” Uzenet a likviditas zarolva van

Az ,end of cycle” tzenet a likviditas felszabaditja, utana teljesilnek
a kozben beérkezett ,,current orders” uzenetek és ujabb korok

kezdodhetnek

Ha tobb kor nincs, az ,,end of procedure” uzenet utan a likviditas
visszakerul az RTGS szamlara.

e G
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Az uzleti nap fazisai:

business day {dj

(1]

ro0 1EDD 180 180

. |

calendar day ()

| | | |
|

¥

(1)

()

B3

O

v o
4 e
- - & -
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|
busness day (d+1)

caleralar day o1}

\D

Q)
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7:00-18:00 PM napkozbeni Uzemidd (fizetési megbizasok
feldolgozasa)

(17:00 ugyféltetelek befogadasanak zarasa)

18:00 + 15 vagy 30 perc Jegybanki rendelkezésre allas (/standing
facilities/ a tartalékolasi periodus végen 15 helyett 30 perc all a bankok
rendelkezésére)

18:30 Az RTGS szamla adatai elérhetdk a HAM/PHA konyveld
rendszer szamara (amennyiben nem azt a modot valasztja a kozponti
bank, hogy az egyenleget nap végén a PM szamlan hagyja)
18:45-19:00 Felkészules a kovetkezo Uzleti napra

19:00-19:30 Likviditas atvezetés a PM szamlara (amennyiben a
likviditas nem marad az RTGS szamlan a PM modulban)

19:30-6:45 Ejszakai feldolgozas: fedezet elkllonités és AS rendszerek
(BKR, KELER/?/) pozicidinak kiegyenlitése

22:00-1:00 Technikai karbantartas (utana az éjszakai feldolgozas
folytatodik)

7:00-18:00 PM napkozbeni Uzemidd (fizetési megbizasok
feldolgozasa)
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Magyarorszag csatlakozasa

* A jelenlegi dontés, hogy az euro bevezetésével egyidoben
csatlakozunk a TARGET2-hoz

* A TARGET2 csatlakozasunkig ki kell alakitani a

koncepciot a
— csatlakozas modjarol,
— az opcionalis modulok és funkcidk hasznalatardl

— a BKR és KELER csatlakozasarol

— azokrol a szabalyokrol, amelyek a jegybankok altal
szabalyozhatok.
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Az ,,out” orszagokra érvényes megszoritasok:

* Az ,out” kozponti bankoknak biztositani kell, hogy a nap
folyaman a szamlavezetési korukbe tartozéd kozvetlen
TARGET2 tagok Osszesitett pozicioja a tobbi euro
ovezeti kozponti bank felé pozitiv legyen. Ennek
¢rdekében az "out" orszag kozponti bankja napkézbent
eurd betétet koteles elhelyezni minden tzleti napon reggel
8:00 oraig, feltéve hogy a napi atlagos forgalma meghaladja
a 20 milliard eurot (tajékoztatasul: a VIBER jelenlegi napi
atlagos forgalma mintegy 16 milliard euro). A kotelezé betét
osszege az el6z6 évi napi atlagos TARGET forgalom 10 %o-
a, annak hianyaban a kovetkez6 évi becsult atlagos napi
forgalom, melyet évente felulvizsgalnak. Amennyiben az
yout’ kozponti bankoknak a nap végén az EKB-nal
vezetett szamlajan kovetel egyenleg marad, az ily modon
megallapitott betét elhelyezési kotelezettség mértékig kap

betét kamatot.
= G
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* Mivel nem vagyunk euro jegybankok, napvégi hitelt nem
adhatunk eur6ban a bankjainknak a likviditasuk
kiegészitésére, csak napkozbeni hitelt. Ennek oOsszege nem
haladhatja meg az 1 milliard eur6t (tajékoztatasul: jelenleg a
VIBER-ben képzett atlagos napi hitelkeret 6sszege mintegy
2 milliard euro).

* Az ,out” orszagok bankjai (amennyiben a sajat kozponti
bankjukon keresztil csatlakoznak) a hitelkeretet 17:00 oraig
vehetik igénybe, azt kovetéen csak a szamlajuk kovetel
egyenlege esetén teljesul az altaluk kezdeményezett fizetési
megbizas. Ha az lzemid6 utolsé orajaban valamely bank
szamlaja Tartozik egyenleget mutat, a kozponti banknak
mindent el kell kovetnie, hogy a bankja a napkoézben: hitelt
visszafizesse.
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Ha az RTGS szamla nap végi zarasakor (18:00 ora) mégis
minuszban marad egy bank szamlaja, akkor buintet6 kamatot kell
fizetni, melynek mértéke flige az el6fordult esetek szamatodl 1s. Ha
ez az utols6 12 honapban négyszer eléfordul, ki kell zarni a
hitelkeret nyujtasbol.

Az ,out” kozponti bankok megtfigyel6 statusszal, szavazati jog
nélkul vehetnek részt a PSSC (a TARGET2 dontést hozo
bizottsaga, mely az EKB Kormanyz6 Tanacsa elé terjeszti a
javaslatokat) ulésein, mivel a TARGET2-nek nem tulajdonosai,
csak hasznaloi lehetnek.
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A TARGET?2 alapszolgaltatas dijai:

TARGET?2 alapszolgaltatas dijai:

A verzio:

Havi fix dij:

B verzio:

Havi fix dij:

sav
1
2
3
4 4

VAGYA

Tranzakcios dij:

Tranzakci6s dij:

EUR 100
EUR 0,80
EUR 1 250
Tranzakcio szam havonta
- tol - ig EUR
1 5000 0,60
5001 12 500 0,50
12 501 25 000 0,40
25 001 50 000 0,20
50 001 0,125
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Egyéb felszamitott dijak:

nem publikus BIC hasznalata:
eurd/honap
egyszeri dij
az indirekt tag bejelentésekor:
cimezhetd BIC bejelentésekot:

pads
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30

20 eurod
5 eurd
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