Tengely Veronika

Csucskozelben — amit az inflacidos adatokrol tudni érdemes

2021 decemberében éves dsszehasonlitdsban a fogyasztoi drak 7,4 szdzalékkal
emelkedtek, ami novemberhez képest valtozatlan infldaciot jelent. Magyarorszdg az
EU orszdagai kézott ahhoz a sziik kérhéz tartozik, ahol az elmult év végén nem
emelkedett tovdbb az inflacio. Ugyanakkor az infldciés nyomds tovdbbra is erés, amit
jelez, hogy a maginfldcio novemberhez képest érdemben emelkedett decemberben.
Cikktinkben réviden ésszefoglaljuk mindazt, amit az adatok moégétt meghuzodo
tényez6krél tudni érdemes.

Mit mutatnak az adatok?

2021 decemberében az éves Osszevetésben szamitott inflacié 7,4 szazalékon
alakult, mig a maginflacio 6,4 szazalék volt. A 2021-ben az éves atlagos inflacié 5,1
szazalék lett. A hazai inflacié az el6z6 hénaphoz képest nem emelkedett tovabb,
ugyanakkor a varakozasokkal szemben még csdkkenni sem tudott. A 6,4 szazalékos
maginflacios érték azt jelzi, hogy a tartds inflacidos hatasok erésodtek a magyar
gazdasagban. Az inflacios helyzetkép jobb megértése érdekében érdemes kicsit a
szamok mogé nézni.

Magyarorszag egyike azon kevés eurdpai orszagnak, ahol az év végén megallt az
inflacié 2021-ben jellemz6 gyorsulasa. Az Eurdpai Unid 27 orszaganak adatai alapjan
mindossze 9 orszagban nem emelkedett tovabb az inflacio decemberben (1. abra).
Magyarorszag ezen kevés, tobbségében nyugat-eurdpai orszag kozé tartozik.

Az euro dra?

Hazank kivételével valamennyi kozép-kelet-eurépai orszagban gyorsult az
aremelkedés Uteme. Kiulon érdemes megemliteni a balti orszagok helyzetét.
Esztorszagban és Litvanidban kétszamjegyl az arak emelkedésének {iteme, de
Lettorszag kozel 8 szazalékos értéke is az 5. legmagasabb az EU-ban. Mikdzben az
EKB tovabbra is kivar az inflacidval szembeni hatarozott fellépéssel, az eurdt hasznalo
balti orszagok inflacidja rendkiviili gyorsulason megy keresztuil.



1. abra: Az inflacids ratak alakulasa nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Megjegyzés: *A csillaggal jelolt orszdgok esetében a statisztikai hivatalai altal
szamitott fogyasztdiar-index kerllt feltlintetésre, mig a tobbi orszag esetén az
Eurostat médszertana altal szamitott HICP adat.

Forras: Eurostat, nemzeti statisztikai hivatalok

Az inflacié szamos orszag esetében tobb évtizedes csucsra emelkedett, amihez a
nyersanyag-, a termény- és az energiaarak tartds novekedése mellett az egyre tobb
piacon jellemzo ellatasi nehézségek is hozzajarultak. A gaz ara decemberben kozel
8,5-szerese volt a 2019. évi atlagos szintnek, az aramé pedig mintegy hatszorosa. Az
Azsiabdl Eurdpaba iranyuld tengeri szallitasi koltségek 2021 decemberében a 2019-
es szint tobb, mint tizszeresén alakultak. Ezen globalis hatdsok leginkabb az
iparcikkek, illetve az élelmiszerek araiban tiikroz6dnek.

Beéplil6 kéltségek

Az inflacié elmult évi gyorsulasa 80 szazalékban kiils6 hatasok kovetkezménye volt.
A nyersanyag- és energiadaremelkedések el6bb csak egyes részpiacokon okoztak
aremelkedést, de az év végére mar a termékek és szolgaltatasok igen széles kdrében
érvényesult a hatasuk. A begy(ir(izés fokozatosan zajlott. Az energiahordozdk aranak
emelkedése el6szor az lizemanyagok araban érvényesilt, majd a termel6i arak
emelkedtek, végil a hatasok a késztermékek arat is elérte.
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A legutobbi hazai inflacids adatok alapjan kirajzolodik, hogy a nemzetkozi tényezdk
hatasara a tartds inflaciés hatasok is feler6sodtek a gazdasagban. A nemzetkozi
folyamatokkal 0&sszhangban igy az élelmiszerek inflacidja decemberben
0sszességében 8,3 szazalék volt, ezen belll a maginflacion kiviili tételek kozé tartozo
feldolgozatlan élelmiszerek éves 0sszehasonlitdasban 7,3 szazalékos, mig a
maginflacié részét képezd feldolgozott élelmiszerek 8,8 szdzalékos arvaltozast
mutattak. A maginflacids kosarban az iparcikkek inflacidja 5,9 szazalékra, a piaci
szolgaltatasok ardinamikdja pedig 5,6 szazalékra emelkedett.
Osszehasonlitasképpen az emlitett termékek és szolgaltatasok inflacidja 2021 év
elején még a 2—4 szazalékos savban alakult.

Decemberben a szokasostdl teljesen eltér6en jelent6s atarazasok torténtek. A
decemberi aremelés szerkezetét részletesebben elemezve kideril, hogy a nagyobb
mérték( aremelések a gazdasag, illetve a termékek és szolgaltatasok egyre szélesebb
korét érintik. A fogyasztdi kosar negyede esetében 10 szazalék f6l6tti, mintegy fele
esetében pedig 5 szazalék folotti arnovekedés tortént, ami egy kifejezetten magas
érték. Ezzel 6sszhangban az év végén a szokasostdl eltéré atarazasi mintazat volt
megfigyelhetd. Mig historikus tapasztalatok alapjan az év utolsé hénapjaiban mar
nem torténnek kilonosebb atarazdsok, addig az adatok alapjan a legmagasabb
atarazast 2021 soran épp december hdnap mutatta.
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2. abra: A fogyasztoi kosar megoszlasa az inflacio mértéke szerint
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100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

2002 A
2003 ~
2004 -
2005
2006 -
2007
2008 ~
2009 -~
2010 ~
2011 ~
2012 ~
2013 ~
2014
2015 -
2016 -
2017 -
2018 -
2019 -
2020
2021 ~

ételek m1>CPI>0 3>CPI>1 5>CPI>3 m®10>CPI>5

—
|

Csokken6 aru CPI>10

Megjegyzés: Szezonalisan nem igazitott, addsz(irt éves valtozas.
Forras: KSH, MNB

A decemberi inflacios adat magasabban alakult az elemzdi és a jegybanki
varakozasnal is. Az elemz4i varakozasok medianja (hasonldan a jegybankéhoz) 7,1—
7,2 szazalékot mutatott, mig a varakozasok széles savban, 6,9 és 7,7 szazalék kozott
szorodtak. A vartnal gyorsabb aremelkedés kozel haromnegyedét az élelmiszerek és
az élelmiszerekhez kapcsolddd szolgaltatasok magasabb inflacidja okozta. Az
élelmiszerarak alakuldasaban els6sorban olyan globalis tényez6k jatszanak szerepet,
mint a megugro takarmany- és energiaarak, tovabbd a magas szallitasi koltségek,
valamint a jarvanyhelyzet kovetkeztében bizonytalan rendelkezésre allo kézi
munkaerd (ez utébbi megneheziti a betakaritast, illetve a kikot6kben a ki- és
bepakolast) melyek arnovel6 hatdsa nemcsak a termel6i- és felvasarlasi drakban
jelenik meg, hanem begylir(zik a fogyasztoi drak alakuldsdba is (3. dbra). Mindezek
kovetkeztében nemcsak a hazai élelmiszerek, de az azokra nagyban épit6
szolgdltatasok, igy példaul az éttermi étkezés vagy a bliféaruk, arai is jelent6sen
emelkedtek decemberben.
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3. abra: Az élelmiszerek inflacidjanak alakulasa
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Megjegyzés: Szezonalisan nem igazitott, addsz(rt éves valtozas.
Forras: KSH, MNB

A kovetkezd id6szakban az év eleji atarazasokat kiemelt figyelemmel kell kisérni.
A decemberi inflacios adatok arra utalnak, hogy a Magyar Nemzeti Bank altal
korabban varthoz képest kitolédhat az arindex csokkenésének megindulasa. Ebben
lesz kulcsfontossagu a 2022. januar-februdri atarazasok szerepe, melyek alapjan
kétféle forgatokonyv lehetséges. Az elsé szerint a 2021 év végi magasabb havi
atarazasokat magyarazhatja, hogy vélhet6en mar el6rehozott atarazasok torténtek
a vallalatok részérdl, igy az inflacids fordulat gyorsabban kévetkezhet be. Ugyanakkor
a masodik lehet6ség, hogy az idei év elején tovabbi magas atarazas valosul meg, ami
az inflacié tet6zésének elhuzodasat vonhatja maga utan. A kovetkez6 hdnapok
adatai fogjak tehat eldonteni ezt a dilemmat, érdemes lesz figyelni.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vilaggazdasdgban 2022. februdr 10-én.”
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