Tajékoztato a valtozo kamatot fizeto 3 és 5 éves forint kamatcsere
ugylet feltételeirdl

I. Az ligylet leirdsa, az igénybevétel feltételei

A Magyar Nemzeti Bank 2014. junius 16-ai kezd6nappal valtozd kamatot fizetd forint kamatcsere (interest rate swap,
IRS) ligyletet vezet be 3 és 5 éves futamid6kon a jelen Tajékoztatdban rogzitett feltételek mellett. Az Ggylet célja,
hogy lehet6séget teremtsen a feltételeket vallald hitelintézetek szamara a kamatkockazatok kezelésére, csokkenté-
sére.

Az Ugylet keretében az MNB 6 hénapos kamatperiédusban 6 havi BUBOR-t fizet tényleges napok szama/360 kamat-
szamitasi algoritmus alapjan az Ugyfél szamara, az Ugyfél az ligylet soran meghatérozott éves fix kamatot fizet tény-
leges napok szama/365 kamatszamitdsi algoritmus alapjan az MNB szamara. A kamatcsere ugylet keretében az MNB
és az Ugyfél egyazon értéknapra es6, egymdssal szembeni fizetési kotelezettségeiket kdlcséndsen beszamitjak, nettd
modon szamoljak el, és csak a kilonbozet 6sszegét fizetik meg egymasnak. A kamatelszamolasok id6pontjai a ten-
derfelhivasban keriilnek meghatarozasra. Az elsé periddus vonatkozdsaban az MNB a valtozé kamatot az elsé ka-
matperiddus futamidejét kozrefogd két legkozelebbi futamidejid BUBOR referenciakamat lgyletkotéskori értékének
interpoldacidjaval szamitja.

A kamatcsere ligyletek lejaratat a tenderek meghirdetésekor kozli az MNB. Az els6 3 éves kamatcsere ligylet lejarata
2018. aprilis 25., az els6 5 éves kamatcsere Ugylet lejarata pedig 2019. junius 24. Az MNB a két futamidére kilon-
kiilon valtozé aras tendert bonyolit le kéthetente csiitortokdnként, kdvetkez6 hét szerdai értéknap mellett. Az els6
aukcio id6pontja 2014. junius 26. Az egyes tenderekre vonatkozéan az MNB minimadlis fix kamatlabat hataroz meg, és
kozli a meghirdetett mennyiséget. Az ajanlatok bekiildését kdvet6en az MNB jogosult meghatarozni az elfogadott
mennyiséget, ami a meghirdetett mennyiségtdl lefele és felfele is eltérhet. Amennyiben az elfogadott mennyiség
alacsonyabb a benyujtott ajanlatok 6sszegénél, az MNB futamid&nként kiilon-kilén a benyujtott ajanlatok ar szerinti
sorba rendezése alapjan dont azok elfogadasardl. Amennyiben a legalacsonyabb még elfogadott fix kamatlabhoz
kapcsolddd ajanlatok teljes Gsszegben torténd kielégitése az elfogadott mennyiség atlépését jelentené, akkor az
MNB ezeket az ajanlatokat 10 millio forintos egységekben a kartyaleosztas szabalyai szerint elégiti ki a maximalisan
elfogadhatd mennyiség eléréséig.

A tendereken azon VIBER vagy BKR tagsaggal rendelkezd belfoldi, tartalékkdteles hitelintézetek vehetnek részt (Ugy-
fél), amelyek vallaljak, hogy az lgylet futamideje alatt — hdromhavi atlagban — az igénybe vett kamatcsere lgyletek
volumenének megfeleléen megemelik a sajat tulajdonukban levé, jelen Ugyletben elfogadhaté értékpapir-
allomanyuk korrigdlt értékét az alabbi képletnek megfelelSen:

(X + X¢ + Xi1)/3 = a*{Bazis dllomany + (IRS.; + IRS; + IRS,1)/3}
ahol

- X az Ugyfél sajat tulajdonu korrigalt értékpapir-allomdanya névértéken forintban 2014. marcius 31-i devi-
za-arfolyamon szamitva a t. hénap utolsd napjan. A figyelembe vehet6 értékpapiroknak meg kell felelnie a
2014. marcius 31-én hatdlyos ,A Jegybank forint- és devizapiaci miiveleteinek tzleti feltételei” szerint az el-
fogadhato fedezetekkel szemben tdmasztott kritériumoknak. Az dllomanynak nem képezik részét az MNB
altal kibocsatott és a sajat kibocsatasuy, illetve kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott értékpapirok. Az allo-
manyt csokkentik a szallitdsos repo és értékpapirkdlcsonzési tigyletekben, illetve Sell&Buy-Back ligyletekben



kapott értékpapirok, illetve novelik az ugyanilyen ligyletekben atadott értékpapirok. Az allomanyt csékken-
tik ,,A Jegybank forint- és devizapiaci m(iveleteinek Uzleti feltételei” 11./6.1.2. pontja szerinti dnkormanyzati
kotvények.

- ,Bazis dllomany”: az Ugyfél 2014. januari, 2014. februdri és 2014. marciusi hé végi, fentiek alapjan szamitott
atlagos értékpapir-allomanya.

- ,IRS”: az Ugyfél t. hdnap végén MNB-vel szemben fennallé forint IRS-dllomanyanak 6sszesitett névértéke;

J

- ,0”: egy 0,99-es értéket felvevé korrekcios tényezd, amely a korrigalt értékpapir-allomany értékének a

treasury és likviditaskezelési tevékenységhez kapcsolddd esetleges mozgasat kezeli.

Az MNB a fenti feltételnek vald megfelelést havi gyakorisaggal ellen6rzi az E21-es és az E60-as jelentések alapjan, az
elsé ellenérzésre 2014 oktdberében keriil sor. Ekkor az Ugyfél 2014. augusztusi megfelelését ellenérzi az MNB. Az
MNB ligyfélkorébe tartozé kapcsolt vallalkozasok esetén a fenti feltételnek 6sszevontan kell megfelelni.

A kamatcsere ligylet Ugyfél kezdeményezésére térténd lezarasdra a folyositast kdvetd 52. hét eltelte elétt nincs mad.
A foly6sitdst kdvetd 52. hét elteltével az Ugyfél kezdeményezésére az MNB lejarat el6tt lehet8séget biztosit a meg-
kotott ligylet lezardsara. Ebben az esetben a lezaras feltétele, hogy az Ugyfél legaldbb egy héttel elStte jelezze leza-
rasi szandékat az MNB-nek a jelen tenderfeltételekben az ajanlattételre meghatarozott lizletkdtési csatorndk vala-
melyikén. Az MNB a lezarast megel6z6 masodik értéknapon (T-2) hatdrozza meg az ligylet lezarasi értékét, amely a
felek kozott értéknapon forintban elszamolasra kertil. Az MNB az lgylet lezarasi értékének meghatarozasa soran a
hatralevé futamiddére vonatkozdan a fix kamat értékét a kotéskori piaci mid kamatswap kamatot 2 bazisponttal meg-
haladé értéken rogziti. Az igy kialakuld cash flow-k lezaraskori jelenértékének meghatarozasa a mindenkori aktualis
piaci mid kamatswap hozamok alapjan térténik. Az MNB az Ugyfél kérésére, a lezaras kezdeményezése elétt indikativ
kiértékelést ad az Ugyfél szdmdra. A lezéras értéknapjat kdvetd 30 napon beliil az MNB nem &ll az Ugyfél rendelkezé-
sére a jelen Tajékoztatéban ismertetett tigylet tekintetében.

Az igénybevétel feltételeinek nemteljesitése esetén az MNB levélben figyelmezteti az Ugyfelet, illetve felszélitja a
feltételeknek vald azonnali megfelelésre. A feltételek tobbszori nemteljesitése esetén az MNB jogosult a megkotott
Ugylet, illetve Ugyletek lezarasara, az Ugyfél kizarasara az MNB egyes vagy valamennyi monetaris politikai célu forint
vagy deviza ligyleteibdl. A feltételek tdbbszdri nemteljesitése esetén az MNB mérlegeli az Ugyfél felel6sségét. A ka-
matcsere lgyletnek a feltételek nemteljesitésébdl adddo lezarasa esetén az MNB az lgylet lezarasi értékének meg-
hatarozdsa soran a hatralevé futamidére a kamatcsere ugyleten fizetett fix kamat helyett a kodtéskori piaci mid
kamatswap kamatot 10 bazisponttal meghaladé fix kamattal kalkulal.

Az MNB fedezeti szamlat vezet az Ugyfélnek, és naponta kiértékeli a tenderek keretében megkétott tigyleteket. Ugy-
letenként a pénzfedezeti igény megegyezik az ligylet zarasa esetén érvényes netto jelenértékkel, valamint az lgylet
értékének az Ugyfél szempontjabdl kedvezétlen, potencidlis elmozduldsédnak ellenstlyozésara szolgalé érték dssze-
gével. A potencidlis elmozdulas miatt elvart érték az Ggylet névértéke és egy, az lgylet hatralévé futamidejétél fliggd
paraméter szorzata (lasd tablazat).

Hatralévé lejarat Szorzo (%)
0-1év 0,5
1-2 év 1,0
2-3 év 2,0
3-4 év 2,5
4—év 3,0

Az Ugyfél pénzfedezeti szdmlaja egyenlegének — minden kiértékeléskor — meg kell egyeznie az Ugyfél egyes ligyletei
pénzfedezeti igényének 6sszegével. Amennyiben az Ugyfél forint fedezete az adott kiértékeléskor a sziikséges érté-
ket nem éri el, az MNB az Ugyfél egyideji értesitése mellett megterheli az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi
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szamlajat a sziikséges fedezettség eléréséhez hidnyzé dsszeggel, és az dsszeget az Ugyfél fedezeti szamldjara vezeti.
Amennyiben a forint fedezet a sziikséges értéket a kiértékeléskor meghaladja, a tobbletet az MNB az Ugyfél fedezeti
szamlajardl az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajara vezeti. Az MNB az Ugyfél fedezeti szamlajanak pozi-
tiv egyenlegére a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfelel6 kamatot fizet, amit minden hdnap utolsé napjan ir
jova az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szdmlajan. Az Ugyfél fedezeti szdmldjanak negativ egyenlegére az
Ugyfél a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfelel§ kamatot fizet az MNB részére, amelynek dsszegével az MNB
minden hénap utolsé napjan megterheli az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajat.

Az Ugyletre a jelen Tdjékoztatoban nem érintett feltételek tekintetében , A Jegybank forint- és devizapiaci mdveletei-
nek Uzleti feltételei” érvényesek.

Il. Részletes paraméterek és technikai feltételek

Ugylet neve Valtozo kamatot fizetd forint kamatcsere lgylet

A tendert az MNB kéthetente cslitortokdonként 12:00 érakor hirdeti meg a Reu-
ters NBHO és a Bloomberg NBH5 oldaldn. Az els6 aukcié id6pontja 2014. junius
. 3 R . 26. A felhivas tartalmazza az ligyletkdtés napjat, a kamatperidodusok kezdénap-
Meghirdetés/felhivas id6pontja, | | ., i ., L, , . .
jat, a kamatperiédusok utolsé napjat, a kamatfizetések elszamoldsanak napjait,
helye, tartalma e ezt o o o s (s
a valtozé kamat megallapitasanak napjait, az els6 periddus valtozé kamatlabat,
a benyujthaté minimalis fix kamatlabat, a meghirdetett mennyiséget, illetve az

Ugylet lezarasakor alkalmazandé kamatlabat.

Kodzvetlen VIBER- vagy BKR tagsaggal rendelkez6 belfoldi, tartalékkoteles hitelin-
Ugyfélkor tézetek, amelyek a tenderen valo részvételiikkel vallaljak a jelen Tajékoztatoban
meghatarozott feltételek teljesitését.

Futamidék A tenderfelhivdsban keriil meghatdrozasra.
Kezdeményez6 Ugyfél

Uzletidé / ajanlatok fogadasi

ideie Kéthetente cstitortokonként 12:00 és 12:20 6ra kozott
idej

.. ) L Az ajanlatok Reuters Dealingen, ennek hianyaban faxon nyujthatdk be, a futam-
Ajanlatok formai kellékei, tar- o L, i . L, o, i
tal id6, az igényelt kamatcsere tgylet forint névértéke és a felajanlott/elvart kamat

alma
megjeldlésével szazalékban két tizedesjegyre kerekitve

Beadhato ajanlatok szama fu-
tamiddénként és ajanlattevon- 5
ként

.. . . Ajanlatonként legaldabb 100 millié forint, 10 millié forint egész szamu tébbszoro-
Ajanlati korlat Ként
sekén

L Y Az ajanlatok befogadasi idején belil beérkezett mddositott ajanlatok koziil a
Mddositasi lehetdség ., i ., , ,
legutoljara beérkezett ajanlat vesz részt a feldolgozasban.

Elfogadasi lépéskoz 10 millié forint

Eredményhirdetés id6pontja,

hel A tender napjan 13:00 6ra, a Reuters NBHO és a Bloomberg NBH5 oldalan
elye

Eredményhirdetés tartalma Benyujtott ajanlatok Gsszege, elfogadott ajanlatok 6sszege, elfogadott atlagos
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fix kamatlab, minimdlis elfogadott fix kamatlab és maximalis elfogadott fix ka-
matlab

Kozzététel: A kotési napon 16 draig, minden egyéb kereskedési napon 12:00

A napi kiértékelés és a fedezeti | 5.4i0 A7 (Jgyfél SWIFT iizenet forméjaban kap értesitést.

szamla-miiveletek id6pontja
Szamlaml(iveletek id6pontja: 12:00-VIBER zaras

Az itt nem szabdlyozott kérdésekben , A jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek Uzleti feltételei” érvényesek.

Budapest, 2014. janius 10.
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