PENZUGYI SZERVEZETEK FELUGYELETEERT ES FOGYASZTOVEDELEMERT FELELOS ALELNOK

Vezetdi korlevél a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésérdl

A Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054: Budapest, Szabadsag tér 9.) (MNB) a Magyar Nemzeti Bankrol
szOl6 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) rendelkezései szerint a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapir kibocsatoi (kibocsatok) felett felligyeletet gyakorol.

Az MNB — a pénzigyi kozvetit6rendszert felligyel6 hatdosagként — elkdtelezett a nyilvdnosan forgalomba
hozott értékpapirok tisztességes, attekinthetd és rendezett (t6zsdei) kereskedelme, illetve a befekteték
esélyegyenl@sége irant. A tdjékoztatdsi kotelezettségét a vonatkozd jogszabalyi elGirdsok szerint teljesité
valamennyi kibocsatd, illetve a kozzététel esetleges elmaradasa esetén pedig a kozzétételt eredményesen,
hatékonyan és gyorsan kikényszerit6 MNB megalapozza és erd@siti a t6kepiaccal szembeni kdzbizalmat.

Az MNB alapvetd célja a kibocsatdkat terhel6 tdjékoztatasi kotelezettséggel 6sszefliggésben — tobbek
kozott — a tajékoztatasi kotelezettség megfelel6 onkéntes teljesitésére Osztonzés és a tajékoztatdsi
kotelezettség teljesitésének hatékony ellen6rzése, sziikség esetén kikényszeritése a piaci szereplSk és
befektet6k altal tamasztott fokozott elvarasoknak megfelel&en.

Az elmult id6szakban a t6kepiac transzparencidjanak novelése és a kibocsaték Onkéntes jogkoveté
magatartdsanak 0©sztonzése érdekében az MNB hatarozott lépéseket tett a kibocsatoi felligyelés
proaktivabba tétele érdekében.

A fenti célok megvaldsitdsa, illetve a kibocsatdk reputacidjanak novelése érdekében az MNB a jov6ben is
kiemelt hangsulyt fektet a kibocsatdkat terheld tajékoztatasi kotelezettség megfelel teljesitésének minél
hatékonyabb ellenérzésére.

Az MNB meggy6z6dése, hogy egy jol mikods tGkepiac kifejezetten szoros egylttmikodést feltételez a
kibocsatdk és az MNB kozott annak érdekében, hogy olyan kdrnyezet j6jjon létre, amely a kibocsatdkat
terhel6 tdjékoztatdsi kotelezettséggel Osszefliggésben a tdjékoztatdsi kotelezettség optimalis mindségd,
Onkéntes teljesitésére 6sztonoz.

Jelen vezetGi korlevél célja — az elmdult id6szak tapasztalataira és az MNB 15104-1/2016 iktatészamu
vezet6i korlevelében lefektetett alapelvekre épitve — az MNB elvardsainak megfogalmazdsa, és ezzel a
jogalkalmazas kiszamithatosagdnak noévelése, a vonatkozé jogszabalyok egységes alkalmazasanak
elésegitése.

Jelen vezetdi korlevél a jogszabdlyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazdasakor, a kibocsatok a kapcsolddd jogszabalyi elGirdsoknak valé megfelelésre azonban
természetesen tovabbra is kdtelesek.?

1 A levélben megfogalmazott észrevételek, javaslatok altalanos érvénylen keriiltek megfogalmazasra, ezért a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirt kibocsatdknak, tovabba a multilaterdlis kereskedési rendszerbe (MTF) regisztralt értékpapirt
kibocsatdknak az észrevételeket és javaslatokat a rajuk vonatkozé jogszabalyi keretek kozott kell figyelembe venniik.



1. Eves rendes kozgyiilés id6pontjanak kivalasztasa

A kibocsaténak az egyes pénzigyi évek végét kovets legkés6bb négy hdonapon belil kdzzé kell tennie az
éves jelentését.

A rendszeres tajékoztatasi korbe esé informacidk a befektet6k, az adott kibocsatdt esetlegesen kovets
elemz6k szempontjabdl alapvet6 fontossaggal birnak, a kibocsatd gazdasagi teljesitményének — a
kibocsatd altal esetlegesen kozzétenni elmulasztott — kumulalt adatait ismeré személyek szamara
ugyanakkor ugyanezen informaciék a bennfentes kereskedelem lehet&ségét teremtik meg.

Az MNB kovetkezetes gyakorlata szerint a tdjékoztatdsi kotelezettségét hatarid6ben nem (megfelel6en)
teljesit6 kibocsaté papirjai vonatkozdsaban a tézsdei kereskedés haladéktalan felfiiggesztése indokolt. A

t6zsdei kereskedés felfliggesztése a jogsértd allapot megsziintetéséig (ti. a tdjékoztatdsi kotelezettség
teljesitéséig) marad érvényben.

A fenti kortilmények okan a kibocsaté akkor jar el kell6 korultekintéssel, ha az éves rendes kozgylilés
id6pontjat? Ggy vélasztja meg, hogy a kozgylilés esetleges hatdrozatképtelensége esetén a megismételt
kozgyilés® kells idében el tudja fogadni a kibocsaté éves és — sziikség esetén — a konszolidalt éves
beszamoldjat.

Az MNB felhivja a kibocsato figyelmét arra, hogy a kozgy(ilésnek — tobbek kozott — az éves beszdmolét és
sziikség esetén a konszolidalt éves beszamolot kell elfogadnia (tehat nem az éves jelentést), igy a
kozgyllés napirendjén és a kdzgylilési hatdrozatokban is ennek kell szerepelnie.

Amennyiben az éves jelentés nem a kibocsatd kozgyllése dltal elfogadott beszamolét vagy beszamoldkat
tartalmazza, Ugy az éves jelentés nem felel meg a jogszabdlyi el6irdsoknak, ami az MNB intézkedését vonja
maga utan.

2. Rendszeres tdjékoztatds

A kibocsaté — az dltalanosan alkalmazandd jogszabalyi elGirdsok szerint — a rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségét éves jelentés, féléves jelentés, valamint — nyilvdnosan m(ikodé részvénytarsasag esetén —
a részvényeihez kapcsolddd szavazati jogokrodl, a sajat részvény allomdanyardl és az alaptéke nagysagardl
52616 ho végi kozzététel formajaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentések attekinthetdsége érdekében az MNB elvarja a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl sz6lé 24/2008. (VIII. 15.) PM
rendelet (PM rendelet) 1. és 2. melléklete altal elGirt tartalmi szabalyok pontos kdvetését.

A kibocsaté altal nyilvanossdgra hozott informacidk atlathatdsdga, jobb kereshetésége, felhasznaldbaratta
tétele érdekében az MNB elvarja tovabba az aldbbiak betartasat.

2 Lasd: a Polgéri Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. torvény (Ptk.) 3:272. § (1) bekezdés
3 Ptk. 3:275. § (1) bekezdése alapjan a megismételt kozgy(ilést nyilvdnosan miikods részvénytarsasag esetén a kozgy(ilést kdvets
legaldbb 10, és legfeljebb 21 nappal késébbi id6pontra lehet 6sszehivni.



2.1. Eves jelentés

a)

Elvart, hogy az éves jelentést a kibocsatd egy kildeményként — egy ,K-szamon” — tegye kdzzé, amelynek
részei® [az éves beszamold, a konszolidélt éves beszamold, a fuggetlen konywvizsgdldi jelentés(ek), a
vezet6ségi jelentés, a kibocsatéd nyilatkozatai]l akar egy, akdr kilon-kilon pdf dokumentumként
kerllhetnek megjelenitésre.

Az éves jelentést a kozzétételi rendszerben minden esetben a ,rendszeres tdjékoztatds” dokumentum
tipus és az , éves jelentés” dokumentum altipus kivalasztasaval kell feltélteni.

Amennyiben a mar kozzétett éves jelentést (vagy barmilyen egyéb kozzétételt) barmilyen okbdl
médositani szikséges®, az éves jelentést (vagy barmilyen egyéb kozzétételt) a mddositds egyértelmi
jelolésével Ujra kozzé kell tenni és feltin6 mddon jelezni kell, hogy az médositasra keriilt, egyben a
kozzétételi rendszerben a moddositd kozzétételt az eredeti kozzététellel 6ssze kell kapcsolni, amire az
eredeti kozzététel ,K-szamanak” — megfelel6 mez6ben torténé — megadasaval van lehetdség.

b)

A konszolidaciéra kotelezett kibocsatdnak nem sziikséges az egyedi és a konszolidalt éves beszamoldhoz
kiillon-kilon vezetdségi jelentést késziteni. A kibocsdatd ezen kotelezettségének egyetlen vezetdségi
jelentés kozzétételével is eleget tehet, amennyiben az tartalmazza a kibocsatd és a konszolidacidba
bevont véllalkozasok helyzetét.

A vezetGségi jelentés tartalmdt a PM rendelet 1. mellékletének 4. pontja hatarozza meg.

Tekintettel arra, hogy a vezet6ségi jelentést az Uzleti jelentéssel 6sszhangban kell elkésziteni, az MNB
elfogadja, ha a kibocsatd a vezetGségi jelentést és az Uzleti jelentést Osszevonva, azokat egyetlen
dokumentumként késziti el és teszi kozzé. Ebben az esetben is javasolt a PM rendeletben meghatarozott
témakoroket (1. a vallalkozas tzleti kornyezete, 2. a vallalkozas céljai és stratégidja, 3. a vallalkozas f6bb
erGforrasai és kockazatai, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok, 4. az éves beszamolé
id6szakdban elért eredményei és kilatasai, 5. a teljesitmény mérésének mennyiségi és minGségi mutatoi,
illetve jelz&i) kilon megjeldini.

c)

A PM rendelet alapjan a kibocsatonak nyilatkozatot kell tennie arrél, hogy az éves jelentés részét képezé
éves beszamold, valamint a konszolidalt éves beszamolé valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd
(szlikség esetén a konszolidacioba bevont vallalkozdsok) eszkozeir6l, kotelezettségeir6l, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl. Ezen nyilatkozatoknak nem az éves jelentésre, hanem
a beszamoldkra kell vonatkozniuk és legalabb a PM rendeletben foglaltakat® kell — lehet8ség szerint a PM
rendelet szerinti szovegezéssel — tartalmazniuk. A nyilatkozat tartalma a PM rendelet szerinti elemeknél
sz(ikebb nem, bévebb — a kibocsatd dontésétdl fiiggben — lehet.

A PM rendelet alapjan a kibocsatonak nyilatkozatot kell tennie tovabba arrdl, hogy a vezetGségi jelentés
(6sszevont konszolidalt vezetGségi jelentés) megbizhaté képet ad a kibocsaté (sziikség esetén a
konszolidaciéba bevont vallalkozdsok) helyzetérél, fejl6désérsl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezGket. Ezen nyilatkozatoknak szintén legaldbb a PM rendeletben

4 Lasd: PM rendelet 1. melléklet
5 Lasd: PM rendelet 5. § (3) bekezdés
6 Lasd: PM rendelet 1. melléklet 2.4.1. és 3.4.1 pontjai



foglaltakat” kell — lehet&ség szerint a PM rendelet szerinti szdvegezéssel — tartalmaznia. A nyilatkozat
tartalma a PM rendelet szerinti elemeknél szlikebb nem, bévebb — a kibocsatd dontésétél fuggben — lehet.

Az MNB felhivja a kibocsatd figyelmét arra, hogy a nyilatkozatokon minden esetben szerepelnie kell
legaldbb egy — a beszamold alairasara jogosult — vezetd alairdasanak, valamint az aldird(k) nevének és
beosztasanak, valamint az alairas helyének és idejének.

d)

A konszolidalt éves beszamoléd mellett a 2017. janudr 1. napjaval kezd6dd Uzleti évrdl a kibocsatok
szignifikdns tobbségének, a 2018. janudar 1. napjaval kezd6dé6 Uzleti évrél pedig — néhany, térvényben
foglalt kivételt§l eltekintve — minden kibocsaténak az IFRS®-ek szerint kell &sszedllitani az éves
beszamoldjat.

Az MNB felhivja a kibocsaté figyelmét arra, hogy az IFRS-ek el6irdsai alapjan az els6dleges pénzigyi
kimutatdasok mindegyikének, vagyis a pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatdsnak (mérlegnek), az
eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatasnak, a sajat téke valtozasairdl szold
kimutatasnak, valamint a cash-flow kimutatasnak azonos sullyal kell szerepelnie a beszamoléban.

e)

Az MNB felhivja tovabba a kibocsatd figyelmét arra, hogy a mindsitéssel ellatott fliggetlen konyvvizsgaldi
véleményt® tartalmazé éves jelentést az MNB a folyamatos feligyelés keretei k6z6tt minden esetben
fokozott koriltekintéssel elemzi-értékeli, a min@sités alapjaul szolgdlé korGlmények alapjan az éves
jelentés jogszabalyi megfelelGségének komplex vizsgalatara inditandd formalis célvizsgalat lehetGségét is
mérlegelve.

2.2. Féléves jelentés

a)

Amint az a 2.1. pontban is emlitésre kerilt, legkésébb a 2018. januar 1. napjaval kezd6dé Uzleti évtél —
néhany, torvényben foglalt kivételt6l eltekintve — minden kibocsaténak az IFRS-ek szerint kell
Osszedllitania a konszolidalt mellett az egyedi beszamoldjat is. Az MNB felhivja a kibocsaté figyelmét arra,
hogy — amennyiben a féléves jelentés egyedi beszamolét (is) tartalmaz, akkor — az egyedi beszamolot — a
t6kepiacrol szdlé 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 54. § (2a) bekezdése alapjan — szintén az IFRS-ek szerint kell
elkésziteni és annak meg kell felelnie az IAS 34 (Evkézi pénziigyi beszamolas) standard el@irasainak is. Ez
azt jelenti, hogy — flggetleniil attdl, hogy a PM rendelet 2. melléklet 2.1. pontja nem nevesiti — az IAS 34
standard 8. bekezdése alapjan a beszdmold részét képezi — tobbek kozott — a sajat téke valtozasainak
(tomoritett) kimutatdsa, a (tomoritett) cash-flow kimutatas, valamint a kijelolt kiegészité megjegyzések is.

Az 1AS 34 standard 20. bekezdése meghatarozza tovabbd, hogy mely id6pontra/idGszakra vonatkozd
adatokat kell szerepeltetni a féléves beszamoldban. Amennyiben a kibocsatd lzleti éve megegyezik a
naptari évvel, ezek a kdvetkezdk:
(i) a pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatds (mérleg) esetén a 06. 30-ai adatot és az el6z6 Uzleti év
végére (12. 31.) vonatkozd adatot;

7 Lasd: PM rendelet 1. melléklet 2.4.2. és 3.4.2 pontjai

8 |FRS-ek: a nemzetkdzi szamviteli standardok alkalmazasardl sz616, 2002. jalius 19-i 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben foglalt eljaras alapjan az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli
standardok.

9 A 705. témaszamu nemzetkozi kényvvizsgalati standard alapjan: korlatozott vélemény, ellenvélemény, véleménynyilvanitas
visszautasitasa.



(ii) az eredményre és az egyéb atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatds esetén az adott évkozi
id8szakra vonatkozdéan és az Uzleti évre kumulaltan és az el6z6 Uzleti év Osszehasonlithatd évkozi
id&szakaira (az adott idGszakra és az adott évre kumulaltan) vonatkozo adatot, tehat
e amennyiben a kibocsaté nem készit negyedéves pénzligyi kimutatasokat, akkor a 01. 01. és
06. 30. kozotti idészakra, valamint az el6z6 év 01. 01. és 06. 30. kozotti id6szakara;
e amennyiben a kibocsaté készit negyedéves pénziigyi kimutatdsokat, akkor a 04. 01.-06. 30.
és 01. 01.-06. 30. kozotti id6szakra, valamint az el6z6 év 04. 01.-06. 30., 01. 01.-06. 30.
kozotti id6szakara;
(iii) a sajat t6ke valtozasainak kimutatasa esetén a 01. 01. és 06. 30. kozott bekdvetkezett valtozasokat
az el6z6 Uzleti évben 01. 01. és 06. 30. kozott bekovetkezett valtozasokkal kell 6sszehasonlitani;
(iv) a cash-flow kimutatasban szintén a 01. 01. és 06. 30. kdzotti id6szakot kell az el6z6 lizleti év 01. 01.
és 06. 30. kozotti idészakdval 6sszehasonlitani.

b)
A féléves jelentés kozzétételével kapcsolatban az éves jelentésnél leirtakat megfelel6en alkalmazni kell,
igy példaul
o |ehetbleg egy kildeményként — azonos ,K-szamon” — tegye kdzzé a kibocsato a féléves jelentését;
e modositasnal hivatkozni kell az eredeti kozzététel , K-szamara”;
e avezetGségi jelentést javasolt a PM rendeletben foglaltaknak megfelel6en tagolni;
e a nyilatkozatokat legaldbb a PM rendeletben rogzitett tartalommal kell elkésziteni, tovabba
megfelel6 aldirdsokkal és keltezéssel ellatni;
e a féléves jelentést ,rendszeres tdjékoztatds” dokumentum tipusként és ,féléves jelentés”
dokumentum altipusként kell kategorizalni a kozzététel soran.

2.3. A szavazati jogokrdl, a sajat részvény dllomdnydrodl és az alaptéke nagysdgdrol szolé, ho végi
kozzététel

Az MNB j6 gyakorlatnak tartja, hogy a nyilvanos részvénytarsasagok tobbsége tablazatos formdaban tesz
eleget a Tpt. 54. § (9) bekezdésében elGirt — a részvényeihez kapcsolddd szavazati jogokrdl, a sajat
részvény allomanyardl és az alapt6ke nagysagardl szélé hé végi kozzétételi — kotelezettségének, amely
segiti a kozzététel jobb és gyorsabb attekinthet6ségét.

Az MNB felhivja ugyanakkor a kibocsaté figyelmét arra, hogy a Ptk. 3:222. § (1) bekezdése alapjan a
kibocsatd tébbségi befolydsal® alatt allo jogi személy tulajdondban allé részvények is sajat részvénynek
minGsilnek. Mindezek alapjan a kozzétételben a sajat részvények szamaban fel kell tlintetni a kibocsato és
a lednyvallalata(i) tulajdondban all6 6sszes sajat részvényt, tovabba javasolt kilon megjeldlni, hogy az
Osszes sajatrészvény-allomanybdl mennyi sajat részvénnyel rendelkezik a kibocsaté és mennyivel a
lednyvallalata(i).

A szavazati jogokrdl, a sajat részvény allomdanyardél és az alaptéke nagysagardl szélé hé végi kozzététel
fenti tartalommal torténé Osszedllitdsa mind a Tpt. 61. §-ban foglalt szavazati jog valtozas, mind a

10 A Ptk. 8:2. § (1)-(3) bekezdése szerint ,[t]6bbségi befolyds az olyan kapcsolat, amelynek révén természetes személy vagy jogi
személy (befolydssal rendelkezd) egy jogi személyben a szavazatok tébb mint felével vagy meghatdrozé befolydssal rendelkezik.
(...) A befolydssal rendelkezé akkor rendelkezik egy jogi személyben meghatdrozd befolydssal, ha annak tagja vagy részvényese, és
(...) jogosult e jogi személy vezetd tisztségviselSi vagy feliigyelGbizottsdga tagjai tobbségének megvdlasztdsdra, illetve
visszahivdsdra; vagy (...) a jogi személy mds tagjai, illetve részvényesei a befolydssal rendelkezével kététt megdllapodds alapjan a
befolydssal rendelkezével azonos tartalommal szavaznak, vagy a befolydssal rendelkezén keresztiil gyakoroljdk szavazati jogukat,
feltéve, hogy egyiitt a szavazatok tébb mint felével rendelkeznek. (..) A tobbségi befolyds akkor is fenndll, ha a befolydssal
rendelkez6 szamdra az (1)-(2) bekezdés szerinti jogosultsdgok kézvetett befolyds utjdn biztositottak”.



részvényesi befolyas mértékének szamitasa és a vételi ajanlati kotelezettség megallapitdsa soran
alapvet6en fontos informdcid, ezért annak pontos kdzzététele valamennyi befektet6 k6zos érdeke.

A Tpt. 54. § (9) bekezdésében el6irtak maradéktalan és hatarid6ben teljesitésének ellen6rzésére az MNB a
jovében is kiemelt figyelmet fordit.

3. Rendkiviili tajékoztatas

a)

A szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatéival kapcsolatos informdciékra vonatkozé
atlathatosagi kovetelmények harmonizacidjardl és a 2001/34/EK irdnyelv moddositasardl szélé 2004.
december 15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi — Tpt.-be implementalt — irdnyelvben (TD) irt
szabalyozds célja, hogy az értékpapir kibocsatdkra vonatkozé pontos, atfogd és idGszerl informacidk
kozzététele folytdn tartds befektetSi bizalom épliljon ki, és igy lehetévé valjon az Uzleti teljesitmények és
eszkozok megalapozott értékelése. Ehhez a kibocsatdknak rendszeres informacidaramlas révén megfelel
atlathatdsdagot kell biztositaniuk a befektet6k részére.

Az MNB hatdrozott allaspontja szerint a kibocsatdknak a szabalyozott informacidkhoz vald
megkilonboztetésmentes, gyors hozzaférést — tobbek kozott az MNB altal miikodtetett, hivatalosan
kijelolt informacidtarolasi rendszerben (https://kozzetetelek.mnb.hu/) (Informaciétarolasi rendszer)
torténd kozzététel utjan — az egyenld bandsmad elvén alapulva a lehets legszélesebb nyilvdnossag részére
a lehetd legrévidebb idén belil biztositaniuk kell. A rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettség — akar technikai
okbdl torténé — késedelmes teljesitése ugyanis olyan informaciéhidnyos allapotot idéz el§, amely
elfogadhatatlan egy t6zsdei kibocsatd tekintetében.

Az MNB a fentiek kapcsan aldhulzza: a kibocsatékat — ezen mindségiikben, a Tpt. V. fejezetében irt
tdjékoztatasi kotelezettségikkel Osszefliggésben — a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések okan
kifejezetten magas szint(i gondossagi kotelezettség terheli. Az MNB elvi éllel hangsulyozza: a kibocsatoktol
az Gket terhelS tajékoztatasi kotelezettség teljesitése kapcsan elvarhaté magas szintli gondossagi
mércének torténé megfelelés el6feltétele, hogy az adott kibocsaté — tajékoztatdsi kotelezettségei
haladéktalan teljesitése érdekében — az Informacidtarolasi rendszerhez minden iddpillanatban
potencialisan hozzaféréssel rendelkezzen.

Ehhez sziikséges, hogy a kibocsatdnal dllanddan legyen legaldbb egy, de lehetdség szerint akar tobb olyan
személy, aki megfelel6 jogosultsagokkal rendelkezik a kozzétételek teljesitéséhez. Ez egyrészt azt jelenti,
hogy megfelel§ jogosultsagokkal rendelkezik az MNB 4ltal a hiteles adatok fogadasahoz kialakitott és
Uzemeltetett, biztonsagi kézbesitési szolgaltatdsnak minGsilé elektronikus kézbesitési rendszer (ERA
rendszer) kilénb6z6 szolgaltatasaihoz (példaul: Kozzétételek; Elektronikus ugyintézés; Kiilsé alaird
személyek stb.), masrészt érvényes alaird tanusitvannyal rendelkezik.

b)

Az MNB j6 gyakorlatnak tartja, ha a PM rendelet 4. szamu melléklete altal nevesitett konkrét tényallasok
esetén a kibocsatok minden mas eléfeltételtdl figgetleniil rendkiviili tajékoztatast tesznek kozzé, tehat — a
Tpt. alapjan kétségtelenil meglévé — mérlegelési jogkorikkel a PM rendeletben egzakt médon nevesitett
esetekben nem, vagy csak nagyon sz(ik korben élnek. Természetesen az MNB orientald jellegi
iranymutatasatol a Tpt. 57. § (1) bekezdése alapjan a kibocsatd sajat felelGsségére szigorubb és
megengeddSbb irdnyba is eltérhet.



c)

Az MINB befektet6barat és kifejezetten transzparens gyakorlatnak tartja, ha — kiilonésen a PM rendelet
altal nevesitett konkrét esetkdorok vonatkozdsaban — a kibocsatd a rendkiviili tdjékoztatast indukalo
informdcidkat kilon-kilon teszi kozzé (példaul a konyvvizsgald személyében bekovetkezett valtozasrol
sz016 informacid 6nallé rendkivili tajékoztatasban és nem a kozgyllési hatarozatokrdl szolé rendkiviili
tdjékoztatasba agyazva jelenik meg).

d)

Abban az esetben, amikor a kibocsatd kozzétételi kotelezettségéhez elektronikus Grlapon, az ERA
rendszeren keresztiil torténé bejelentési kotelezettség is tarsul, akkor a bejelentési kotelezettségnek a
kozzététellel egyidejlileg kell eleget tenni.

e)

Az Informdciétarolasi rendszerben lehet6ség van ugyanazon dokumentum tébb nyelven torténd
feltoltésére. Az MNB j6é gyakorlatnak tartja, ha — amennyiben a feltéltendé fajlok dsszesitett méretére
vonatkozd korlat lehetévé teszi — a kibocsaté a magyar és az idegen nyelvlii dokumentumot egy
kozzétételben, ugyanazon , K-szam” alatt teszi kozzé.

A tobb nyelven kozzétett rendkivili (és rendszeres) tajékoztatasoknak mind Gsszetevdiket, mind pedig
tartalmukat tekintve azonosnak kell lennitk.

f)

Az MNB felhivja a kibocsaté figyelmét, hogy a konyvvizsgald valtozds bejelentésére az ERA rendszerben
két kiilon Grlap szolgdl, amelyek egyikén a konyvvizsgald tarsasagot, a masikon a konyvvizsgald személyét
kell bejelentenie a kibocsaténak.

4. A bennfentes kereskedelemre és a piaci visszaélésekre vonatkozé eurdpai uniés szabalyozas

Az MNB hangsulyozza a piaci visszaélésekrdl, valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv
és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivil helyezésérél sz6ld
2014. aprilis 16-i 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandacsi rendelet (MAR) és a kapcsolddd Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) irdnymutatasok, jelentések!!, kérdés-valaszok (Q&A)?, illetve a
vonatkozo felligyeleti szabdlyozd eszk6zok ismeretének és alkalmazasanak fontossagat. Ezen szabalyozé
eszkozok naprakész ismerete nélkil — a befektet6k hatékony védelmét célzd — a piaci visszaélések elleni
kiizdelemmel 06sszefliggd, a kibocsatokat terhel6 kotelezettségek teljesitése az MNB dltal elvart
szinvonalon nem lehetséges.

Az MNB elkotelezett a kibocsatokkal és valamennyi piaci szerepl6vel vald, a MAR szabalyozast érinté
parbeszéd erdsitése irant. Tekintettel azonban egyrészt arra, hogy a MAR és a hozza kapcsolédd masodik
és harmadik szint(i szabalyozadsok (végrehajtasi rendeletek, allasfoglalasok) értelmezésére kizardlag az
Eurdépai Bizottsdg, az ESMA és az Eurdpai Birdsag jogosult, az MNB batoritja a kibocsatokat, hogy
kérdéseikkel kozvetlenil forduljanak az ESMA felé'®, az MNB ugyanis ezen kérdések kapcsan

11 ESMA/2015/1455 szamu végsé jelentés (Jelentés)
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2015-esma-1455_-_final_report_mar_ts.pdf
12 Valamennyi irdnymutatds és a hatalyos Q&A elérhet6 az ESMA honlapjan.

13 https://www.esma.europa.eu/questions-and-answers



jogértelmezésre nem jogosult, hanem legfeljebb orientald és nem koételezd jellegl tdjékoztatast all
madjdban kiadni.

Az MNB felhivja a figyelmet a MAR-hoz tartozd, az ERA rendszeren elérhet§6 nyomtatvanyok
alkalmazasara, amelyek a bejelentési eljarasok soran alkalmazanddak. A MAR (irlapok hasznalata esetében
elvart a kozzététel és bejelentés tartalmi azonossaga, kiilonds tekintettel a vezet6 allasi személy
megnevezésére.

4.1. Sajdt részvény tranzakciok

A kibocsatok sajat részvény tranzakcidival kapcsolatosan az MNB kiemeli, hogy ilyen tranzakcidk esetén a
piaci visszaélés tilalma aldli mentesség kizardlag abban az esetben biztositott a kibocsatd részére, ha az
lgyletek olyan részvény-visszavasarldsi programok keretében keriiltek megkotésre, amely programok
mindenben megfelelnek a MAR 5. cikk (1)-(3) bekezdésében, a vonatkozo végrehajtasi rendeletben?® és a
végss jelentésben® foglaltaknak.

A sajat részvény tranzakciok esetén az MNB folyamatosan vizsgdlja, hogy az adott sajat részvény vasarlasi
lgylet részét képezi-e egy programnak és e program osszhangban van-e az emlitett szabalyokkal, tovabba
a kereskedés feltételei és a tilalmak betartasra keriltek-e.

4.2. MAR 17. cikk — a bennfentes informdciok kozzététele, késleltetése

Az MNB felhivja a kibocsaték figyelmét arra, hogy — amennyiben a kibocsaté a bennfentes informacié
kozzétételét a MAR 17. cikk (4) bekezdés alapjan késleltette — a bennfentes informacid nyilvanos
kozzétételét kovetGen a kibocsatdnak haladéktalanul értesitenie kell az MNB-t — a megfelel6 ERA (rlap
kitoltésével — arrdl, hogy az informaciét késleltetve tette kdzzé, egyuttal ismertetnie kell, hogy hogyan
teljesiltek a MAR 17. cikk (4) bekezdésben meghatarozott feltételek. Az MNB a fellgyeleti tevékenysége
soran kiemelt figyelemmel kiséri a MAR vonatkozd rendelkezéseinek betartdsat.

Az MNB javasolja a kibocsatéknak, hogy ne csak a késleltetett bennfentes informacidkkal kapcsolatos
dontések keriljenek dokumentalasra, hanem azok az informaciok és a vonatkozé koriilmények is, amelyek
alapjan a kibocsaté valamely informdciét nem mindsitett bennfentes informacionak.

4.3. MAR 18. cikk — bennfentesek jegyzéke

Az MNB kiemeli, hogy az ESMA tobbszori kisérlet utdn a 2017. szeptember 1. napjan mddositott Q&A
dokumentum?®® 10. pontjdban egységesen a tébbes szintli bennfentes nyilvantartdst hatarozta meg az
Eurdpai Unidban alkalmazandé gyakorlatként.

A Q&A 10.1. valasz szerint a bennfentes nyilvantartds rendszerének jogalkotasi célja az, hogy lefedjen
valamennyi személyt, akik/amelyek a kibocsdté képviseletében, vagy javara eljarva bennfentes
informacidkhoz hozzaférhetnek. Ennélfogva nem csak a kibocsatd, de valamennyi, a MAR 18. cikk (1)
bekezdés szerinti, a kibocsatd nevében, vagy javara eljaré6 személy, aki a kibocsatéra vonatkozd

14 Az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a részvény-visszavasarlasi programokra és a stabilizacids
intézkedésekre alkalmazandé feltételekre vonatkozd szabalyozéastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo
2016. marcius 8-i 2016/1052/EU Bizottsagi felhatalmazason alapuld rendelet (Rendelet)

15 Jelentés 3. pont

16 https://www.esma.europa.eu/file/22267/download?token=CX0bt3BH



bennfentes informacidkhoz fér hozza, e tevékenysége révén a bennfentesek jegyzékének vezetési,
frissitési és erre iranyuld felhivas esetén az illetékes hatdsag részére torténd megkildési kotelezettség
hatdlya ala tartozik.

Ezzel Osszefliggésben a Q&A 10.2. valasza szerint kiildnbség van a MAR 18. cikk (1) bekezdésében foglalt
és a (2) bekezdésében foglalt a kibocsatd képviseletében, vagy javdra eljaré személyek kdzott. A MAR 18.
cikk (1) bekezdésében foglalt személyek ,akik (..) mds mddon szdmdra munkdt végeznek olyan
feladatokat teljesitve, amelyek dltal bennfentes informdcidkhoz férnek hozzd.” E személyeket a konnyebb
megkilonboztetés végett nevezzik kilsé szakértéknek (Kiils6é Szakértd).

Ezzel szemben a MAR 18. cikk (2) bekezdése a kibocsatd altal vezetend6 bennfentesek jegyzéke
vezetésének mas személyre bizasat, a delegalds lehetdségét teremti meg. A MAR 18. cikk (2) bekezdés
szerinti személyek egyik csoportjdnak az olyan személyek mindsiilnek, akik vallaltak, hogy a kibocsato
nevében, vagy javara a kibocsaté sajat szervezetére vonatkozd bennfentesek jegyzékét vezetik, frissitik és
erre irdnyuld felhivas esetén az illetékes hatdsag részére megkildik, azonban bennfentes informaciéhoz
nem férnek hozza.

A MAR 18. cikk (2) bekezdés szerinti személyek masik csoportjanak az olyan személyek minGsiilnek, akik
vallaltak, hogy a kibocsatd nevében, vagy javara a kibocsatd sajat szervezetére vonatkozd bennfentesek
jegyzékét vezetik, frissitik és erre iranyuld felhivds esetén az illetékes hatdsag részére megkildik, és
egyben Kiils6 Szakértének is mindsilnek.

Alapelvi szinten kerilt rogzitésre, hogy a kibocsatd kizardlag a sajat munkaszervezetére vonatkozd
bennfentesek jegyzékével kapcsolatos kotelezettségek teljesitéséért felel, de azért akkor is, ha az a MAR
18. cikk (2) bekezdés alapjan kiszervezésre keriilt. A kibocsdaté azonban nem felel azért, hogy a Kilsé
Szakért6k megfelelnek-e a bennfentesek jegyzékével kapcsolatos kotelezettségeknek, ugyanis ezen
személyek sajat jogon felel6sek a MAR 18. cikkének valé megfelelésért.

A Q&A-ben foglaltak szerint a kibocsato koteles
a) a sajat szervezetén belili, a kibocsatéval munkaviszonyban, vagy munkavégzésre irdnyuld egyéb
jogviszonyban a kibocsatd részére tevékenységet végzé és az adott bennfentes informacidhoz
barmilyen szakaszban ténylegesen hozzaférs, vagy allandé bennfentes személyekrél (Belsé
személyek),
b) valamint a Kiils§ Szakért&krél*”
az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek megfelel6en a bennfentesek jegyzékének
elkészitéséhez és frissitéséhez hasznalt pontos formatumra vonatkozé végrehajtds-technikai standardok
meghatarozasardl sz6lé 2016. marcius 10-i 2016/347/EU bizottsagi végrehajtasi rendelet (Végrehajtasi
Rendelet) 1. szamu mellékletét képezé formanyomtatvany hasznalatdval elektronikus formaban
bennfentesek jegyzékét (Bels6 Bennfentesek Jegyzéke) vezetni.

Amennyiben a piacmUikodtets a kereskedési helyszinek miikodtetése mellett olyan tevékenységet (példaul
gazdasagi, pénziligyi, marketing vagy PR tanacsadas) is végez a kibocsatdk javara, amely soran bennfentes
informdacidkhoz fér hozzda, akkor a piacm(ikodtetd Kilsé Szakért6nek mindsil. Kilsé Szakérték esetén a
Bels6 Bennfentesek Jegyzékét az adott Kilsé Szakért6k f6 kapcsolattartéja, vagy f6 kapcsolattartdi
vonatkozasaban kell értelemszerien kitélteni, azzal, hogy amennyiben a Kilsé Szakért6 jogi személynek,
vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetnek (példaul egyéni cég) mindsil, a ,, Tdrsasdg neve és
cime” megnevezés(i oszlopban fel kell tiintetni legaldbb a Kulsé Szakért6 nevét, székhelyét/cimét.

17 Az MNB utal arra, hogy Kiils6 Szakért6k kozé tartozhatnak a kibocsatéval kapcsolt véllalkozési jogviszonyban 1évé jogalanyok is,
ha azok a kibocsato képviseletében, vagy javara jarnak el, és e tevékenységik altal bennfentes informaciokhoz férnek hozza.



Egyéni vallalkozdnak, vagy egyéni ligyvédnek mindsul6 Kilsé Szakérté esetén a ,Tdrsasdg neve és cime”
megnevezés(i oszlopban az egyéni vallalkozd/egyéni ligyvéd sziletési és csalddnevét, ezen minGséget és a
székhelyet/cimet kell feltlintetni.

Amennyiben a f6 kapcsolattartd, vagy a f6 kapcsolattartok koziil legalabb egy személy az adott Kiilsé
Szakért8 székhelyét6l/cimétdl eltéré helyen végzi a tevékenységét, ennek pontos helyét is fel kell tlintetni
a Bels6 Bennfentesek Jegyzékében.

Ezzel parhuzamosan a Kilsé Szakért6 koteles — a Végrehajtasi Rendelet 1. szdmu mellékletét képezd
formanyomtatvdny hasznalataval elektronikus formdban — a sajat szervezetére vonatkozd bennfentesek
jegyzékét (Kiils6 Bennfentesek Jegyzéke) vezetni, amely tartalmazza az adott Kiilsé Szakértével barmely
jogviszonyban — jellemz6en munkaviszonyban, megbizasi jogviszonyban vagy munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban — all6, ténylegesen eljard, és az adott kibocsatot érinté bennfentes informdcidkhoz
barmely szakaszban ténylegesen hozzaférs, vagy allandd bennfentes személyek (példaul bennfentes
informaciéhoz hozzafér6, eljaré Uligyvédek, Ugyvédjeloltek, konyvvizsgalatért személyében felelSs
személyek, konyveldk, technikai személyzet stb.) adatait.

Az MNB allaspontja szerint a megfelel6en kijelolt szakmai feladat (duly assigned professional task) alapjan
bennfentes informaciékhoz hozzaféré személyeket kell a bennfentesek jegyzékében szerepeltetni. A
bennfentes informacidhoz véletleniil hozzaféré személyeket (példaul IT szakemberek), vagy a jogosulatlan
megszerz6ket nem kell szerepeltetni a bennfentesek jegyzékében, kivéve ha a jegyzék vezetésére
kotelezett tudomadst szerez arrdl, hogy ezen személyek bennfentes informacié birtokdba jutottak.

Az MNB hangsulyozza, hogy a bennfentesek jegyzékét a Belsé Bennfentesek Jegyzéke és az egyes Kiilsé
Bennfentesek Jegyzékei egylittesen alkotjak.

A MAR 18. cikk (1) bekezdés c) pontja alapjan az MNB kozvetlenil az adott Kiilsé Szakért6t hivhatja fel a
szervezetére vonatkozo Kiilsé Bennfentesek Jegyzékének az MNB részére torténé megkildésére. Minden
esetben az adott jegyzék vezetésére a MAR 18. cikk (1) bekezdése alapjan kotelezett személy — igy Belsé
Bennfentesek Jegyzéke esetén a kibocsatd, Kilsé Bennfentesek Jegyzéke esetén a vezetésre kotelezett
Kils6é Szakért6 — felel6s az adott listarész vezetése kapcsan a bennfentesek jegyzékének vezetésével
kapcsolatos jogszabalyoknak — kiilondsen a MAR 18. cikkének — valé megfelelésért.

4.4. MAR 19. cikk — vezeték (managerek) iigyletei

Az MNB utal a Q&A 7. részében foglalt kérdésekre és valaszokra a vezet6i feladatokat ellaté személyek
(PDMR) és veliik szoros kapcsolatban allé személyek (PCA) ligyleteire vonatkozo kotelezettségek kapcsan.
Olyan kibocsaté esetén, amely daltal kibocsatott legalabb egy pénziigyi eszkdzre vonatkozdan fenndll a
MAR 2. cikk (1) bekezdés a)-c) pontban foglalt feltétel, Ugy a barmely mas az adott kibocsatd altal
kibocsatott/forgalomba hozott pénziigyi eszkbzre kotott lgylet, tovabbi feltételek fennallasa esetén
bejelentés és kozzététel koteles ligyletnek mingsilhet.

A MAR 19. cikk (1) bekezdés alapjan a bejelent6 PDMR/PCA teljesen azonos tartalmi — a megko6tott
Ugyletre vonatkozd — informacidt koteles bejelenteni mind a kibocsatd, mind az MNB részére a Kozponti
Ugyfél-regisztraciés Nyilvantartas (Ugyfélkapu) regisztracidhoz tartozé tarhelyen elérhets, az adott
beadvany céljdra rendszeresitett ANYK (irlapon, a jogszabdlyban el&irt melléklet alkalmazasaval.’® E

18 A vezet6k Ugyleteire vonatkozd értesitések és nyilvanos kozzétételek formatuma és formanyomtatvanya tekintetében
végrehajtds-technikai standardok meghatarozasardl sz6lé 2016. marcius 10-i 2016/523/EU bizottségi végrehajtasi rendelet
melléklete.
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korben az MNB felhivja a figyelmet, hogy a formanyomtatvanyon pontosan meg kell hatarozni, hogy a
bejelentd személy milyen jogalap alapjan mingsiil PDMR-nak/PCA-nek.

A MAR 19. cikk (3) bekezdés alapjan a kibocsaté a részére bejelentett informacioét véaltozatlan tartalommal,
a formanyomtatvany alkalmazasaval koteles kozzétenni, azon véltoztatast nem eszkdzolhet.

Optimalis gyakorlat, ha a kibocsatd nyilvanvald hiba (nem megfelel§ pénziigyi eszkoz feltlintetése,
nyilvanvalé tévedés az érintett pénziigyi eszkdz darabszamat illetGen, eliras, szamitasi hiba stb.) esetén a
bejelentés kozzétételét megel6z6en — a kibocsatd Uzleti tevékenysége mértékének, méretének, jellegének
megfelel6 és a kozzétételre nyitva allé T+3 munkanapos hatarid6 betartasat biztositd belsé eljarasok
alkalmazasaval — nyilatkozattételre hivja fel a bejelentést tevé PDMR-t/PCA-t. Amennyiben felhivasra a
hataridé kozelsége miatt a kibocsatonak nincs lehetsége, vagy a felhivasra az adott PDMR/PCA nem
nyilatkozik, illet6leg a bejelentésben foglaltakat megerésiti, ugy a bejelentett informaciot a kibocsatd
valtozatlan tartalommal koteles kdzzétenni. Ezzel egyitt a kibocsatdnak lehetdsége van arra, hogy — a
rendkivili tdjékoztatds szabdlyai szerint, a piaci manipuldcié tilalmdara is tekintettel — a kozzétett
bejelentést érintd pontositd, vagy egyéb nyilatkozatokat tegyen kozzé.

5. Alternativ teljesitmény-mér6szamokrdl sz6l6 ajanlas

2017. junius 1. napjan lépett hatalyba az MNB 5/2017. (V.24.) szamu ajanlasa az alternativ teljesitmény-
mérdszamokrol (APM), amely ajanlas kozzétételével biztositja az MNB az ESMA altal kiadott, az APM-ekr6l
sz616 irdnymutatasnak (ESMA/2015/1415) torténé megfelelést.

Az ajanlas célja — tobbek kozott — az, hogy fokozza a szabalyozott informacidkban foglalt APM-ek (példaul:
EBITDA, nettd addssdg stb.) A&tlathatdsagat, megbizhatdsagat, érthetéségét, valamint ezek
Osszehasonlithatdsagat, elGsegitve mindezzel a tényleges és potencidlis befektet6k védelmét. Az MNB
sziikségesnek tartja, hogy a kibocsatd meghatdrozza az dltala kozzétett APM-eket és azok elemeit,
valamint az alkalmazott szamitdsok alapjat, beleértve minden l|ényeges hipotézis vagy feltételezés
részleteit.

Mindezeken tulmenéen az MNB elvarja a kibocsatotdl az ajanlas teljes kord ismeretét és mindenkori
érvényre juttatdsat, egyuttal tajékoztatja a kibocsatét, hogy az ajanlas alapjat képezé ESMA
irdnymutatdssal kapcsolatos Q&A elérhets az ESMA honlapjan®.

6. Egységes elektronikus beszamolasi formatum (ESEF)

A TD 2013. végi mddositasa alapjan 2020. januar 1. napjatél minden éves jelentést ESEF formatumban kell
elkésziteni. A gyakorlati megvaldsitashoz az ESMA szabalyozastechnikai standard-tervezetet dolgozott ki,
amely alapjan a kivalasztott formatum az XHTML. Az éves jelentés részét képez8 konszolidalt beszamoldt
XBRL tag-ekkel kell ellatni, ami az InLine XBRL technoldégia segitségével beagyazhaté az XHTML fijlba.
Varhatdéan a hatalybalépést kovet6 els6 két évben — kotelez6en — csak az elsGdleges pénzigyi
kimutatasokat kell tag-elni, amihez az IFRS Foundation altal megalkotott, ESMA 4dltal kiegészitett
taxonomiat kell alkalmazni, amelyet a kibocsaténak — a standardtervezetben szabalyozott mddon,
sz(ikkorden — lehet6sége lesz testre szabnia. Az ESEF el6nye, hogy web bongész6ben megjelenithetd, az
adatok elemzése, feldolgozdsa kdonnyebben automatizalhatd és egyuttal egyszer(isédik a beszamoldk
Osszehasonlithatdsaga.

19 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-new-ga-alternative-performance-measures-guidelines-0
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Az MNB elvarja, hogy a kibocsatd kovesse figyelemmel az ESEF formatummal kapcsolatos fejleményeket
és id6ben késziljon fel a valtozasokra.

7. A kibocsatdkkal kapcsolatos e-iigyintézés, illetve kapcsolattartds

Az elektronikus tgyintézés és a bizalmi szolgdltatasok dltaldnos szabalyairdl sz616 2015. évi CCXXII. torvény
(Elisztv.) valamint az MNB tv. 58. § (2) bekezdése alapjan 2018. janudr 1. napjatél az MNB, mint
elektronikus ligyintézést biztositd szerv a feladat- és hataskorébe tartozé tigyekben koteles biztositani az
Ggyek elektronikus Uton torténd intézését, kovetkezésképpen a kibocsatok is elektronikus lgyintézésre
kotelezettek.

Az elektronikus ligyintézés részleteir6l bdévebb tdjékoztatds az alabbi linken érheté el:
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2017-evi-sajtokozlemenyek/altalanos-tajekoztato-
elektronikus-ugyintezes-a-magyar-nemzeti-bank-hatosagi-eljarasaiban

8. A kibocsatérdl nyilvanosan elérhetd informacidk

A transzparencia biztositasa érdekében a kibocsatd feladata és feleléssége, hogy a kibocsatd érdekkorébe
tartozé valamennyi, nyilvdnosan elérhetS platformon [igy kilondsen a Budapesti Ertéktézsde, illetve a
kibocsatd sajat honlapjan] a kibocsatérdl feltiintetett adatok megfeleljenek a valésagnak. Az MNB tehat
elvarja, hogy ezen, a kibocsaté érdekkorébe tartozd platformokon mindenkor a kibocsaté aktualis adatai
szerepeljenek, az adatok valtozasa esetén azok aktualizaldsa érdekében a kibocsatd haladéktalanul tegye
meg a szlikséges intézkedéseket.

A vezetG6i korlevél a kibocsatokra kotelezd erével nem rendelkezé feligyeleti szabalyozé eszkdz. Az MNB
altal kiadott vezetGi korlevél tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tdmasztott kbvetelményeket, az MNB
jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat. A vezetGi korlevélben megfogalmazott elvarasoknak valé megfelelést az MNB 2018. julius 1.
napjatol varja el a kibocsatoktol, az elvarasok érvényesiilését az MNB ezt kdvetden a kibocsatok korében
az ellenérzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli.

Az MNB kibocsatdi felligyeléssel foglalkozd munkatarsai a jovében is készségesen allnak barmely kibocsaté
rendelkezésére annak érdekében, hogy akar személyesen is ismertessék a vonatkozd jogszabdlyi
kornyezetet, illetve az MNB e korben kialakitott gyakorlatat. Szives kozremikodését a t6kepiaci
transzparencia névelésében eziton is koszonom!

Tisztelettel:

Dr. Windisch Laszl6 s.k.
alelnok
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