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1 A TOKEPIAC JOGI-SZABALYOZASI KORNYEZETE
1.1 Tokepiaci ismeretek

1.1.1 Hazai és relevans eurdpai unios tékepiaci jogszabalyok (Tpt, Bszt, Kbftv. Fttv., MiFID,
MAD/MAR, Prospektus rendelet)

1.1.1.1 Az egységes unios piac és annak szabalyrendszere

Az Eurdpai Unio (EU) egységes piaca altal biztositott szabadsagok:
a) az aruk szabad mozgéasa és a szolgaltatasnyujtas szabadsaga;
b) a téke szabad mozgasa;
c) a letelepedés szabadsaga, a munkavallalok szabad mozgasa és
d) idében utolsoként a digitalis egységes piac.

A hazai tékepiac része az egyeséges eurdpai piacnak. Ennek kdszénhetden — egyezéen az EU
tobbi tagallamanak szabalyozasaval — a legfontosabb tékepiaci szabalyokat nem tagallami,
hanem uniés normak rendezik.

Vannak azonban olyan kérdések, amelyeket az unios jog egyaltalan nem érint, ezeket belfoldi
jogszabalyok szabalyozzak. llyen példaul az, hogy mi minésul értékpapirnak, milyen pénzigyi
eszkozzel lehet kereskedni egy adott piacon, vagy, hogy milyen szabalyok vonatkoznak az
értékpapirok eléallitasara, megsemmisitésére.

1.1.1.2 Az eurdpai szabalyozok és az EU joga

Az europai szabalyozok
a) az Eurdpai Parlament: tagjait az EU polgarai kdzvetlenil valasztjak és 6ket képviselik,
b) az EU Tanacsa: az egyes tagallamok kormanyait képviseli, az Eurdpai Parlamenttel
kdzosen alkotja az EU jogalkotd szervét. EIndkségét felvaltva tolti be egy-egy tagallam;
c) az Eurdpai Bizottsag: az EU egészének érdekeit képviseli (az EU kormanyanak szerepét
tolti be).

Az EU joga elsédleges és masodlagos jogbol tevddik dssze. Az EU elsddleges jogat az Eurdpai
Uniordl szold szerzédések, az EU Alapjogi Chartdja, az Eurdpai Atomenergia-kozdsséget
létrehozo szerzédés, a nemzetkdzi megallapodasok és az unios jog altalanos elvei alkotjak.

Az EU masodlagos jogat az uniods jogi aktusok képezik, amelyek kozil a lényegesebb, a
tokepiacot szabalyozo6 formak:

a) Rendelet: Kozvetlenll kell alkalmazni és teljes egészében kotelezd valamennyi
tagallam esetében. Ez azt jelenti, hogy hazai jogszabalyba nem (ltetik at, azonban az
unios jognak is be kell épiilnie a tagallamok nemzeti jogrendszerébe, emiatt a rendelet
végrehajtasa érdekében sziikséges lehet a hatalyos nemzeti jog jogharmonizacids
modositasa. A rendeletek az Unié minden tagallamaban azonos széveggel — minden
unios nyelvre leforditva — Iépnek hatalyba, és azokat egységesen alkalmazni kell.

b) Iranyelv: Nevének megfeleléen csupan iranymutatast ad a tagallamok szamara. Az
egyes tagallamok a hazai sajatossagaik alapjan tudjak az adott kérdést - az
iranyelvekben foglalt célok és elvarasok szerint — rendezni. Az elérend6 célok a cimzett
tagallam szamara kotelezbek, azonban a megvalositas formajat és eszkozeit a



tagallamok valaszthatjak meg. A nemzeti jogalkoténak atlltetd jogszabalyt kell
elfogadnia, igy az iranyelvek a tagallamokban kdzvetlenll nem alkalmazandok.

c) Felhatalmazason alapulé vagy végrehajtasi rendelet: Kozvetlenil alkalmazandé és
kotelezd. Funkcidja a jogalkotasi aktusok egyes, nem alapvetd rendelkezéseinek
kiegészitése, illetve moddositasa. Elfogadasara az Eurdpai Bizottsag a jogalkotétol (az
Eurépai Parlamenttél és az EU Tanacstdl) kap felhatalmazast alapvetéen technikai
részletkérdések rendezésére, amely meghatarozza a felhatalmazas kereteit.

Mivel az egységes piac biztositja a toke szabad aramlasat is, fontos, hogy az értékpapirok
forgalmazasara vonatkozo szabalyok az Unidban a tagallami hatarokon atnyuldéan egységesek
és korlatozasok nélkiliek legyenek. Ezt biztositja, hogy egységes unids szabalyozas vonatkozik
az értékpapirok nyilvanosan torténd forgalomba hozataldra és szabalyozott piacra, tézsdére
val6 bevezetésére (Prospektus rendelet és végrehajtasi rendeletei’). Mivel pedig a nyilvanos
piac legfontosabb kovetkezménye és értéke az atlathatosag, ennek érdekében az informéacio
nyilvdnossagra hozatalara vonatkoz6 szabalyok szintén egységesek. A nyilvanos
értékpapirpiaccal szembeni bizalmat leginkabb az informacidkkal valé visszaélés, azaz a
bennfentes kereskedelem és a piaci manipulacié veszélyezteti; ennek megakadalyozasara
szintén eurdpai szabalyok érvényesiilnek Magyarorszagon is (MAD?/MAR?®).

Egységes szabalyozas sziikséges a szolgaltatasok szabadsaganak biztositasa érdekében. igy a
tokepiaci — azaz a befektetési — szolgaltatasok, és a kollektiv befektetéskezelés, a befektetési
alapok létrehozatala, mUkodtetése és a befektetési jegyek forgalmazasa szintén egységes
szabalyozas ala tartoznak (MiFID24, AIFMD?®).

A jogszabalyok egymasra éplilnek és hierarchikus rendszert alkotnak annak érdekében, hogy
a jogrendszer ellentmondasmentes legyen.

L Az Eurdbpai Parlament és a Tanacs 2017. junius 14-i (EU) 2017/1129 rendelete az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kdzzéteendd
tajékoztatdrol és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl. A Bizottsag 2019. maércius 14-i (EU)
2019/979 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek
a tajékoztato 6sszefoglaldjaban szerepld kiemelt pénzigyi informacidkra, a tdjékoztatdk kozzétételére és
besorolasara, az értékpapirreklamokra, a tajékoztatd kiegészitéseire és az iratklldési portalra vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU és az (EU)
2016/301 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendeletnek a hatéalyon kivil helyezésérdl. A Bizottsag 2019.
marcius 14-i (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatd formatuma, tartalma, ellendrzése és
jovadhagyasa tekintetében torténd kiegészitésérél, valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet hatalyon
kival helyezésérdl.
Az Eurépai Parlement és a Tanacs 2014/57/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélések biintetéjogi
szankcidirdl (piaci visszaélésekrdl sz616 irdnyelv).
3 Az Eurdpai Parlement és a Tanacs 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrdl (piaci
visszaélésekrél sz6lo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivil helyezésérol.

4 Az Eurdpai Parlement és a Tanacs 2014. majus 15-i 2014/65/EU iranyelve a pénzligyi eszkdzok piacairdl,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasardl (atdolgozas).
5 Az Eurdpai Parlement és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-

kezel6krol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU
rendelet modositasarol.



A jogszabalyi hierarchiaban az europai kozosségi jog els6bbséget élvez a belfoldi
szabalyokkal szemben, hiszen Magyarorszag azzal, hogy az EU részévé valt, jogalkotasi
szuverenitasanak egy részét — éppen az egységes piac mikodtetése érdekében — atruhazta az
EU-ra.

1.1.1.3 Az egységes piacon bellil a magyar piac szabalyrendszere

A belfoldi piac jogi kereteit az unids szabalyok és Magyarorszag nemzetkdzi szerzédései
keretbe foglaljak: a magyar jogalkotd ezek kdzott a keretek kozott jogosult az életviszonyok
szabalyozasara a kovetkez6 jogi eszkdzokkel:

Magyarorszag Alaptorvénye: A magyar jogszabalyi hierarchia élén all.

A tokepiacot szabalyozé torvények: Masodik szinten helyezkednek el. llyen a tékepiacrol
sz6l6 torvény (Tpt)®, a befektetési vallalkozasokrél szold térvény (Bszt)?, a kollektiv
befektetési formakrol szold térvény (Kbftv.)®, vagy a hossz(tavu részvényesi szerepvallalasrol
sz6l6 torvény. Nem szabad azonban elfeledkezni arrél, hogy — természetesen a piac
sajatossagainak megfeleléen — a tékepiacon is maganjogi szerepldk kozott jonnek létre
kotelmek tipikusan szerzédések, illetve értékpapir formajaban, és ezeket a polgari jog
szabalyainak megfeleléen kell megkotni, |étrehozni és teljesiteni, az abban foglalt
kotelezettségek megszegése esetén pedig a polgari jog szabalyai szerint lehet igényt
érvényesiteni. Ennek megfeleléen a tdkepiaci specidlis szabalyok mogott mindenkor
figyelembe kell venni a Polgari Térvénykonyv (Ptk.)’ rendelkezéseit.

Alapvetd, hogy a tokepiacon kizarélag megbizhatd, allami ellendrzésen atesett szerepldk
nyujthassanak az lUgyfelek szamara szolgaltatasokat. Ezt az ellendrzést a pénzigyi felligyeleti
rendszer, Magyarorszagon jelenleg a Magyar Nemzeti Bank (MNB) biztositja. A felligyeleti
jogositvanyokat, a fellgyelettel szembeni kdtelezettségeiket jogszabalyi szinten — a fentiekben
felsorolt tékepiaci agazati térvények mellett — szintén toérvények biztositjak (MNB tv.'°,
altalanos kozigazgatasi rendtartasrol szo16 térvény™).

MNB elnokének rendelete: A pénziligyi piacokon az MNB elndke a piaci szereplék jogkdvetd
magatartasanak biztositasara rendeletalkotasi jogkorrel rendelkezik.

Kormanyrendelet: A torvényi rendelkezések végrehajtasara vonatkozd szabalyokat
tartalmazza.

Nemzetgazdasagi miniszter (pénziigyminiszter) rendelete: Az 3&gazati torvények
végrehajtasahoz sziikséges részletszabalyokat rendezi.

6 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrél (Tpt.).

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.).

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasardl (Kbftv.).

° 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl (Ptk.).

10 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol (MNB tv.).

2016. évi CL. térvény az altalanos kdzigazgatasi rendtartasrol (Akr.).
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Az MNB szabalyozo eszkozei: A piac valtozd igényeire és a jogszabalyok rendkivili
mennyiségére, alkalmazasuk komplexitasara és nehézségére az MNB ezekkel is segiti a piac
mUkodeését:

a)

b)

d)

e)

9)

1.1.2

Ajanlas: Kotelezd erdvel nem bird jogalkalmazast ismertetd eszkdz, valamint az
Eurépai Bankhatésag (EBA), az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA), az Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatdésag (EIOPA) (egyltt Eurdpai Fellgyeleti
Hatésagok) iranymutatasai és ajanlasai, valamint az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet
(ESRB) mikroprudencialis ajanlasai atlltetésének eszkoze. Célja az egységes
jogalkalmazas eldsegitése.

Vezet6i korlevél: A felugyelt intézmények vezetdinek kozvetlenll egy konkrét
részletszabaly betartasara vonatkozo figyelemfelhivasa.

Madszertani kézikonyv: Az MNB ebben hozza nyilvanossagra az engedélyezési, egyes
ellendrzési (vizsgalati), piacfeligyeleti és fogyasztovédelmi vizsgalati feladatai soran
alkalmazott modszereit, eljarasait, és ezzel a felligyelt szervezetek felé transzparens
modon kozvetiti az elvarasait.

Mintaszabalyzat: Segitség, egyben minimum elvaras a felligyelt intézmények sajat
szabalyzatai kialakitasahoz.

Tajékoztato és mintatajékoztato: A tajékoztatd egy adott kérdéskor leglényegesebb
informéacidinak 0Osszefoglalasat tartalmazza az érintettek, illetve a téma irant
érdekléddk szamara. A mintatajékoztatd a pénzigyi szervezetek Ugyfeleinek jobb
felkésziiltségét, tajékozottsagat eldsegitd tajékoztatd, amelyet javasolt az
intézményeknek a fogyasztok szamara atadni.

Allasfoglalas: Egyedi megkeresésre adott valasz, funkcidja a feliigyelt intézmények, a
pénzlgyi agazatokba belépni kivand személyek részére a hazai jogszabalyokra
vonatkozo jogértelmezés, a keretjellegl normativ rendelkezések tartalommal valo
feltoltése.

Q&A (kérdések és valaszok): Az egységes jogalkalmazas elésegitése érdekében a
CRD/CRR'™, MiFID2/MIiFIR" hazai alkalmazasahoz kapcsolddd, a beérkezett kérdésekre
adott valaszok szerkesztett formaja.

Ertékpapirok fajtdi és jellemzéik (részvény, kétvény, befektetési jegy, kockdzati tékealap-

Jjegy, jelzaloglevél)

1.1.2.1 Az értékpapir

Azt, hogy a Magyarorszagon forgalomba hozott pénzligyi eszkoz értékpapirnak mindsiil-e, a
Ptk. rendezi. Meghatarozza azokat a jellemzdket, amelyek teljesiilése esetén az adott
jognyilatkozat értékpapirnak mindsil. Emellett az egyes tipikus értékpapirfajtakat kilon
jogszabalyok szabalyozzak (Un. szabalyozott értékpapirok), azzal, hogy nem szabalyozott, un.
atipikus értékpapirok is létrehozhatok.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez
vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérdél, a 2002/87/EK
irdnyelv médositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kivll helyezésérdl. Az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszkdzdk piacairdl
és a 648/2012/EU rendelet modositasardl.
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Az értékpapirok jellemzéje, hogy

a)
b)
Q)

d)
e)

9)

h)

)
k)

a kibocsato egyoldalu jognyilatkozata;
valamilyen jogosultsagrol szél;
jogszabaly - azaz kilon jogszabaly vagy maga a Ptk. - altal meghatarozott kellékekkel
rendelkezik (kellékszigor);
egyedi vagy sorozatban kibocsatott lehet;
eléallithatd
a. okirati formaban papir alapu okiratként, ha az egyedileg vagy a sorozatban
kibocsatott, vagy
b. jogszabalyban megjeldlt, mas modon |étrehozott, rogzitett, nyilvantartott és
tovabbitott adatdsszességként (dematerializalt értékpapirként), ha sorozatban
kibocsatott;
a benne foglalt jogosultsdagot megtestesiti, azaz az értékpapirban foglalt jogot
gyakorolni, arrél rendelkezni csak az értékpapir altal, annak birtokaban lehet;
az értékpapir tdbb tipusu lehet:
a. az okirati formaju értékpapirt - jogszabaly eltéré rendelkezése hianyaban — ki
lehet allitani:
i. bemutatéra vagy
ii. névre szoldan,
b. a dematerializalt értékpapir névre szél;
az értékpapir atruhazhato (kivéve, ha az értékpapirban azt megtiltottak), atruhazasa -
az atruhazasi jogcim mellett — a kdvetkezéképpen torténik:
a. okirati formaju
i. bemutatdra sz6l6 értékpapir esetén birtokatruhazassal,
ii. névre szo6l6 értékpapir esetén forgatmannyal és birtokatruhazassal,
b. dematerializalt formaban elballitott értékpapir esetén értékpapirszamla
terheléssel, -jévairassal;
az értékpapirbol eredd jogok gyakorlasara az jogosult, akit az értékpapir alakilag igazol
(alaki legitimacio), azaz
a. okirati formaban eldallitott
i. bemutatdra sz6l6 értékpapir esetén a birtokos,
ii. névre szolo értékpapir esetén az a birtokos, akit a megszakitatlan
forgatmanyi lancolat igazol,
b. dematerializalt formaban el&allitott értékpapir eseten az, akinek az
értékpapirszamlajan az értékpapirt nyilvantartjak;
az értékpapirt nem atruhazas utjan szerzé jogosult a jogszerzését igazolhatja;
az okirati formaju bemutatora szol96, és a negativ rendeleti zaradékot nem tartalmazo
okirati névre szold értekpapir atruhazasaval, valamint a dematerializalt ertékpapir
atruhazasaval az értékpapirbdl eredé valamennyi jog atszall az Uj jogosultra,
fuggetlentl attdl, hogy az atruhazo rendelkezett-e az értékpapirban rogzitett jogokkal;
az értékpapir kotelezettje az értékpapir (értékpapirszamla) tartalmabdl kitind
kifogasokon kivil a johiszemu jogosulttal szemben nem hivatkozhat olyan kifogasra,
amely valamely korabbi jogosulttal szemben fennallé jogviszonyan alapul (kifogas-
korlatozas);
az ertékpapir altal megtestesitett kdtelmet nem szlinteti meg az, ha az értékpapirt
annak kibocsatoja szerzi meg;
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n) az okirati formaban eldallitott értékpapir kozjegyz6 altali semmissé nyilvanitasa
eredményeként az értékpapirhoz nem flzédnek értékpapirjogi joghatasok.

1.1.2.2 Részvény

A részvény a részvénytarsasag altal kibocsatott tagsagi jogot megtestesito értékpapir. Az
egyetlen olyan magyar értékpapir, amely tagsagi jogokrdl kiallithato.

A részvény szabalyozasat a Ptk. tartalmazza. A szabalyok diszpozitivak, ennek megfeleléen a
torvény altal a részvényre meghatarozott szabalyoktdl a kibocsatd eltérhet, kivéve, ha
a) az eltérést maga a Ptk. tiltja;
b) az eltérés a részvénytarsasag hitelezéinek, munkavallaléinak vagy a részvényesek
kisebbségének jogait nyilvanvalban sérti, vagy
C) a tarsasag torvényes mukodése feletti feliigyelet érvényesiilését akadalyozza.

Ennek megfeleléen a részvénnyel kapcsolatban egyrészt alapveté fogalmakat tisztdzunk,
masrészt pedig modellszer( szabalyozast mutatunk be.

1.1.2.2.1 A részvény kibocsatdja, a részvénytarsasag

A részvénytarsasag elére meghatarozott szamu és névértékl részvényekbdl allé alaptokével
alakul6 gazdasagi tarsasag, amelynél a tag, azaz a részvényes felel6ssége a részvény
névértékének vagy kibocsatasi értékének szolgaltatasara terjed ki. A részvénytarsasag
kotelezettségeiért a részvényes fOszabaly szerint nem felel. A részvénytarsasag
alapdokumentuma az alapszabaly.

A részvénytarsasag a részvényesek, mint befekteték informacios jogai és a részvények
forgalomképessége szempontjabol kétféle miikédési formaju:
a) nyilvanosan miikédo részvénytarsasag (nyrt): az a részvénytarsasag, amelynek
részvényeit a Ptk. sz6hasznalata szerinti tézsdére bevezették;
b) zartkoriien miik6dé részvénytarsasag (zrt): az a részvénytarsasag, amelynek
részvényei nincsenek bevezetve tézsdére.

A Ptk. alkalmazéasaban tézsdének nem csak a Tpt. szerinti tézsde, pl. a Budapesti Ertéktézsde
(BET) mindsiil, hanem a székhely szerinti allam feliigyeletének engedélyével rendelkezé olyan
piac is, amelyen értékpapirokkal kereskednek [tehat pl. ebben az értelemben tézsde lehet a
multilateralis kereskedési rendszer (MTF), igy Magyarorszagon a BET &ltal m(ikddtetett Xtend
vagy Xbond piac is]. A mukddési forma a kozgyulés hatarozataval modosithato.

1.1.2.2.2 A részvényesi jogok

A részvény — mint értékpapir - kiallitasahoz a torvény szigoru formai szabalyok megtartasat
teszi kotelezdvé. A részvény — a tdbbi sorozatpapirhoz hasonldan - zrt. esetében nyomdai Uton
vagy dematerializalt formaban, mig nyrt. esetében kizarélag dematerializalt modon allithatd
eld.

A részvényest Un. tagsagi és vagyoni jogok illetik meg. A részvényes tagsagi joga:

a) a kozgyllésen részt venni, tajékoztatast kérni, észrevételt és inditvanyt tenni;
b) a szavazati joggal rendelkezé részvényes a kozgyulésen szavazni;
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€) az un. kisebbségi jogok igénybevételére.

A részvényest megilleté vagyoni jog, hogy:

a) joga van a kozgyulés altal felosztani rendelt eredménynek a részvényei névértékére
jutd aranyos részére (osztalékjog); osztalékra az altalanos szabalyok szerint az a
részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésrél donté kozgyllés iddpontjaban a
részvénykonyvben szerepel; a részvényes az osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni
hozzajarulasa aranyaban jogosult, valamint

b) a részvénytarsasag jogutdd nélkili megszinése esetén joga van a végelszamolas —
felszamolas — eredményeként jelentkezd, a hitelezdk és egyéb jogosultak kielégitése
utan feloszthatd vagyon részvényei névértékével aranyos részére (likvidacios
hanyadhoz valé jog).

Az altalanos szabaly szerint a részvényeseket a részvényesi jogok a részvényeik névértékének
aranyaban illetik meg. Ettél azonban el lehet térni, ilyenek pl. a specidlis jogot biztositd
részvények (lasd a részvényfajtaknal).

A részvényesi jogok az alakilag igazolt részvényest illetik meg, azaz akinek a nyomdai
részvény megszakitatlan forgatmanyi lancolattal a birtokdban van, vagy akinek az
értékpapirszamlajan a dematerializalt részvényt nyilvantartjak.

Ugyanakkor a tarsasaggal szemben a részvényes a részvényesi jogok gyakorlasara a
részvény, vagy letéti, illetve tulajdonosi igazolas alapjan, a részvénykényvbe torténé
bejegyzést kovetéen jogosult. Letéti igazolast a letétkezel6 akkor allit ki, ha a nyomdai
részvényt letétbe helyezték. Dematerializalt részvény esetén pedig az értékpapirszamla-vezetd
allit ki a részvényes kérésére a részvényrdl tulajdonosi igazolast. A letéti és a tulajdonosi
igazolas tartalmazza a részvénytarsasag cégnevét, a részvényfajtat, a részvény darabszamat, az
értékpapir-letéti szamla vagy értékpapirszamla vezetdjének cégnevét és cégszer( alairasat, a
részvényes nevét, valamint lakohelyét vagy székhelyét. A tulajdonosi igazolas kiallitasat
kdvetden az értékpapirszamla-vezetd az értékpapirszamlan a részvényre vonatkozd valtozast
a tulajdonosi igazolas egyidejl visszavonasa mellett vezetheti at. A letéti igazolast az
értékpapirletét-kezeldnek vissza kell vonnia, ha annak kiallitasat kdvetéen a részvényt a
tulajdonos vagy képviseldje rendelkezésére bocsatja.

Az nyrt.-nél a tarsasaggal szemben a részvényesi jogok gyakorlasdhoz nincs sziikség
tulajdonosi igazolasra, ha a jogosultsag megallapitasara tulajdonosi megfeleltetés utjan
keriil sor. A tulajdonosi megfeleltetés a kozponti értéktar (KELER) altal az értékpapirszamla-
vezetok kozremikodésével végzett, a dematerializalt részvény jogosultjanak azonositasat
szolgalo eljaras, amelyet a kibocsatd kérelme vagy az MNB hatarozata alapjan folytatnak le. A
tulajdonosi megfeleltetés esetén az értékpapirszamla-vezetd atadja a kozponti értéktarnak
azoknak az eértékpapirszamla-tulajdonosoknak az azonositd adatait es értékpapirjaik
darabszamat, akik a meghatarozott idépontban a dematerializalt részvénnyel rendelkeznek és
nem tiltottak meg a részvénykonyvbe torténd bejegyzést, vagy nem kérték a torlésiiket.

A részvénytarsasag a dematerializalt részvényt érinto kifizetéseket a kdzponti értéktaron vagy
a kozponti értéktarhoz bejelentett hitelintézeten, befektetési vallalkozason keresztil koteles a
kdzponti értéktar szabalyzataban meghatarozott eljarasrend szerint a kifizetés napjan eljuttatni
a részvényesek részére.
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1.1.2.2.3 Részvényutalvany és ideiglenes részvény

A részvény kizarolag a részvénytarsasag — vagy a tokeemelés — cégbirdsagi bejegyzése és a
kibocsatasi ar teljes befizetése utdn adhatd ki a részvényesnek. Erre tekintettel a részvény
kiadasa el6tt a részvényesi jogokrol egyéb igazolas kerilhet kiallitasra:

a) Részvényutalvany: A tarsasagnak a cégjegyzékbe vald bejegyzése el6tt a részvényes
altal mar teljesitett vagyoni hozzajarulas Osszegérdl a részvényes kérésére keriilhet
kiallitdsra. Névre szo6l6 okirat. Nem értékpapir, igy nem ruhazhat¢ at.

b) Ideiglenes részvény: A tarsasagnak - az alaptéke felemelésének — a cégjegyzékbe
tortént bejegyzését kdvetden az alaptdke, illetve a részvény kibocsatasi értékének teljes
befizetéséig a részvényes altal teljesitett vagyoni hozzajarulas 6sszegérdl kell kiallitani.
Az ideiglenes részvénnyel a részvényes a részvényesi jogait az altala mar teljesitett
vagyoni hozzdjarulds mértékével aranyosan gyakorolja. Az ideiglenes részvényen,
illetve az értékpapirszamlan fel kell tlintetni a részvényes altal az ideiglenes részvény
kibocsatasaig befizetett 6sszeget is. Akar nyomdai Uton, akar dematerializalt formaban
elédllithato és atruhazhato.

A végleges részvények eldallitdsakor a nyomdai ideiglenes részvényeket a kibocsatd kicseréli
a végleges részvényekre.

1.1.2.24 A részvény tipusa, atruhazasa, az atruhazas korlatozasa

A zrt. altal kibocsatott részvény okirati (nyomdai Uton) vagy dematerializalt formaban, az nyrt.
részvénye csak dematerializalt értékpapirként allithatd eld. A részvény altalaban szabadon
atruhazhato. A részvény atruhazasa - a jogcim mellett - az okirati formaban, nyomdai
uton eléallitott részvény esetében névre széléan, forgatmannyal és birtokatruhazassal,
mig a dematerializalt részvény esetében értékpapirszamla terhelés, -jovairas atjan
valosul meg. Torvény vagy az alapszabaly korlatozhatja a részvény forgalomképességét. A
korlatozasok harmadik személyekkel szemben akkor hatalyosak, ha a korlatozas és annak
tartalma a részvénybdl — dematerializalt részvény esetén az értekpapirszamla adataibdl, illetve

a kozponti értéktarnal letétbe helyezett okiratbdl - kitlnik.

1.1.2.2.5 A részvény tulajdonjoganak nem atruhazas cimén t6rténd meqgvaltozasa

A részvény tulajdonosanak személye azonban nemcsak atruhazas, igy pl. adasvétel, csere,
ajandékozas miatt valtozhat, hanem egyéb ok, pl. 0Oroklés, jogutodlas, hazassagi
vagyonkozdsség megosztasa miatt is. Ha a nyomdai részvény tulajdonjoga nem atruhazas
jogcimén szall at, az Uj részvényes kérésére a részvénytarsasag igazgatdsaga a
tulajdonosvaltozast a tulajdonszerzést igazold okiratok alapjan a részvény hatoldalan vagy
toldatan - a tulajdonosvaltozast igazol6 okirat megjeldlése mellett — atvezeti. A
tulajdonosvaltozas igazgatdsag altali atvezetése a forgatmanyi lancolat részét képezi.

Ha a jogosult dematerializalt részvényt szerez ilyen modon, Ugy a korabbi részvényes
értékpapirszamlajanak megterhelését és a megszerzendd részvényeknek az Uj részvényes
értékpapirszamlajan valo jovairasat az értékpapir-szamlavezetd az Uj részvényes kérelmére, a
tulajdonszerzést igazold okirat, pl. hagyatékatado végzés alapjan hajtja végre.
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1.1.2.2.6 Sajat részvény

A részvénytarsasag jogosult arra, hogy az alaptéke 25 %-at meg nem haladd mértékben
megszerezze az altala kibocsatott részvényeket (sajat részvény). A részvénytarsasag az alapitas
vagy az alaptoke felemelése soran sajat részvényeit ugyanakkor nem szerezheti meg. A
részvénytarsasag a sajat részvénnyel részvényesi jogokat nem gyakorolhat.

1.1.2.2.7 Részvényfajtak

Bar a torvény altalanos szabalya szerint a részvényhez a névértékkel aranyos tagsagi jogok
fuzdédnek, eltéré tagsagi jogokat biztositd részvények is kibocsathatdk, illetve a
részvénytarsasag mukodési formajatél is fiigg, hogy melyik részvényfajta milyen mikodési
formaju tarsasagnal, milyen szabalyokkal bocsathatd ki. A Ptk. részvényfajtakra vonatkozd
része diszpozitiv, azaz a részvénytarsasag a torvényben irt részvényfajtaktol,
részvényosztalyoktdl eltéré részvényeket is kibocsathat.

A kiilonboz6 részvényfajtak kibocsatasa csak lehetdség. Ha azonban a tarsasag eltérd tagsagi
jogokat biztositd részvényeket bocsat ki, azok szabalyait az alapszabalyaban részletesen
rendeznie kell. Egy részvényfajtan, illetve részvényosztalyon belil tobb részvénysorozat is
kibocsathatd (pl. eltér6 névértékkel). Az azonos tartalmu és meérték( tagsagi jogokat
megtestesitd részvények egy részvénysorozatnak mindsilnek (csak a kibocsatas idépontja
tekintetében térhetnek el egymastdl). Az egy sorozatba tartozd részvények névértéke és
eldallitasi médja nem térhet el egymastol.

A Ptk. altal nevesitett, tipikus részvényfajtak:
a) torzsrészvény;
b) elsébbségi részvény;
c) kamatozo részvény;
d) dolgozdi részvény és
e) visszavalthato reszveny.

1.1.2.2.8 Torzsrészvény

A torzsrészvény nem tartozik egyik specialis részvényfajtaba sem. A torzsrészvény minden
részvényesi jogot névértékaranyosan biztosit.

1.1.2.2.9 Elsébbségi részvény

Az els6bbségi részvényfajtan belll a részvény valamely részvényosztalyba tartozhat. A Ptk.
altal nevesitetten ez lehet

a) osztalékelsébbségi;

b) likvidacios hanyadhoz fiuz6d6 elsébbségi;

c) szavazatelsdbbségi;

d) vezeté tisztségviseld vagy felligyeldbizottsagi tag kijelolésére vonatkozd elsébbségi;

e) elbvasarlasi jogot biztositd elsdbbségi; valamint

f) afentiek kdzul tobb elsébbségi jogot egyidejlleg biztosito.
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Ad a) Osztalékels6bbségi részvény

Az osztalékelsObbségi részvény a részvénytarsasag szamviteli jogszabalyok szerint szamitott
adézott eredménye feloszthatd részét (osztalékalap) az alapszabalyban meghatarozottak
szerint valamely részvénytulajdonos csoport javara kedvezobben rendeli felosztani. Az
alapszabalyban kell meghatarozni az osztalékels6bbségi részvényhez fz6d6 kedvezmények
igénybevételére vonatkozd részletes szabalyokat. Az osztalékelsébbségre jogositd részvény
természetesen csak abban az esetben jelent ténylegesen tdbbletjogot, ha a
részvénytarsasagnak van feloszthatd osztalékalapja.

Ad b) Likvidacios els6bbségi részvény

A likvidacios elsObbségi részvény a tarsasag jogutod nélkiili megsziinése (felszamolas,
végelszamolas) esetén biztosit els6bbséget a felosztasra kerlilé vagyonbdl a hitelezék
kielégitése utan, azonban a részvényesek kozott a tobbi részvényfajtat, részvényosztalyt
megel6zoen.

Ad c) Szavazatels6bbségi részvény

A szavazatelsObbségi részvény a részvényhez egyébként névérték-aranyosan kapcsolddo
szavazati jogot tériti el a részvényes javara. A Ptk.-ban meghatarozott eseteken kivil egyéb
részvényekhez tobbletszavazat jog nem flizhetd.

A szavazatels6bbségi jogot biztositd részvény egyik formaja, ha annak alapjan a részvényes -
az alapszabalyban meghatarozottan — a névérték-aranyoshoz képest tobbszorés szavazati
jogot gyakorolhat. Nyrt. esetén az egy szavazatelsébbségi részvényhez kapcsolodo szavazati
jog azonban nem haladhatja meg a részvény névértékéhez igazodo szavazati jog 10-szeresét.

Az alapszabaly ugy is rendelkezhet, hogy a kdzgylési hatarozat csak a szavazatelsébbséget
biztositd részvények egyszerlG tobbségének igenld szavazata mellett - ha pedig a
szavazatels6bbséget biztositd részvénybdl 1 részvény kerilt kibocsatasra, az e részvénnyel
rendelkezd részvényes igenld szavazataval (Un. ,aranyrészvény”) — hozhaté meg. Ekkor tehat a
szavazatels6bbségi részvény a kozgyllésen bizonyos kérdések eldontésében vétéjog
gyakorlasara jogosit.

Ad d) Vezeto tisztségviselo illetdleg feliigyelobizottsagi tag kijelolését biztosito
elsébbségi részvény

A zrt-ben a vezeté tisztségvisel6 az igazgatdsag vagy igazgatotanacs tagja. Az 6, vagy a
fellgyeldbizottsagi tag kijeldlésére vonatkozo elsébbségi részvényosztalyba tartozé részvény
alapjan a részvényesek az alapszabalyban meghatarozott modon és eljarasi rendben
jogosultak az adott testiilet egy vagy tobb tagjanak megvalasztasara és visszahivasara. Nyrt.-
nel ilyen els6bbségi részvéeny nem bocsathato ki.

Ad e) Elévasarlasi jogot biztosito elsobbségi részvény

A zrt. olyan els6bbségi részvényt is kibocsathat, amely a tarsasag tobbi részvénye (pl.
torzsrészvény, kamatozd részvény) eladasa esetére a részvény tulajdonosanak elévasarlasi
jogot biztosit. Ha a részvényes az atruhazasi szandék és a kapott vételi ajanlat feltételeinek
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kozlésétdl szamitott 15 napon belll nem nyilatkozik, ugy kell tekinteni, hogy az elévasarlasi
jogaval nem kivan élni. Nyrt.-nél ilyen els6bbségi részvény nem bocsathatd ki.

Ad f) Tobb els6bbségi jogosultsagot megtestesito els6bbségi részvény

Az alapszabaly rendelkezhet olyan elsébbségi részvény kibocsatasarol, amely a fenti
elsébbségi jogosultsagok kozil egyidejlileg tobbet testesit meg.

1.1.2.2.10 Kamatozo részvény

A kamatozo6 részvény tulajdonosat a részvény névértéke utan az elézd Uzleti évi adozott
eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbol az alapszabalyban meghatarozott
modon szamitott kamat is megilleti. Nem fizetheté a részvényesnek kamat, ha ennek
kdvetkeztében a tarsasag sajat tokéje nem érné el az alaptékét. A kamatozd részvény
tulajdonosat az altalanos szabalyok szerint megilletik az egyéb részvényesi jogok, igy az
osztalékjog és a szavazati jog is.

1.1.2.2.11 Dolgozdi részvény

A dolgozoi részvény a részvénytarsasag dolgozdi - azaz a teljes vagy részmunkaidében
foglalkoztatott munkavallalék - részére ingyenesen vagy az alapszabalyban meghatarozott
kedvezményes (a névértéknél alacsonyabb aron) bocsathaté ki. Dolgozdi részvény csak abban
az esetben bocsathato ki, ha a tarsasagnak van alaptékén felili vagyona, igy dolgozoi részvény
kizarolag alaptdke-emelés soran bocsathato ki.

A dolgozdi részvényt a torzsrészvénytdl az is megkilonbozteti, hogy a dolgozdi részvény
korlatozottan forgalomképes: atruhazni csak a tarsasag dolgozoira és azokra lehet, akik
szamara ezt az alapszabdly a tarsasaggal fennallt korabbi munkaviszonyukra tekintettel
biztositja. Ezek a személyek a dolgozdi részvényt egymas kozott szabadon atruhazhatjak.

Abban az esetben azonban, ha a dolgozé meghal, és a részvenyt megoroklik, vagy a dolgozoi
részvényes munkaviszonya a tarsasaggal megszlnik, és igy a dolgozdi részvény nem
dolgozohoz kertil, a dolgozoi részvény tulajdonosanak 6rokose, illetve a volt munkavallalé a
munkaviszony megszinésétdl szamitott 6 honap elteltét kdvetd elsé kdzgyulésig jogosult a
dolgozoi részvénynek az alapszabalyban meghatarozott személyek részére torténd
atruhazasara. Ha ez a hataridé eredménytelendl telik el, a tarsasag a dolgozdi részvényt a
hatarid6 elteltét kdvetd elsd kozgyulésen alaptokéjének csokkentésével bevonja, vagy mas
részvényfajtava atalakitva értékesiti. A volt munkavallalét, illetve 6rokdsét a részvény bevonasa,
illetve a részvény atalakitasat kovetd atruhazasa esetén a részvény névértéke illeti meg.

A dolgozoi részvényesek egyebekben ugyanolyan részvényesi jogokat gyakorolnak, mint a
tobbi részvényes, igy tehat osztalékjoggal és szavazati joggal is rendelkeznek.

1.1.2.2.12 Visszavalthatd részvény

A ,visszavaltasi jogot” az biztositja, hogy a részvényre, az alapszabaly rendelkezésétdl fliggden
(a) a tarsasagot vételi jog (opcid), vagy (b) a részvényest a tarsasaggal szemben eladasi jog
illeti meg, illetve (c) mindketté fennall. A vételi és eladasi jog gyakorlasanak részletes
szabalyait az alapszabaly rogziti, legalabb a vételar és a teljesitési feltételek megjeldlésével. Az
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eladasi, illetve vételi jog akkor gyakorolhatd, ha a részvény teljes kibocsatasi értékét
megfizették.

A tarsasag a visszavaltott részvényeket ismételten nem értékesitheti, hanem azokat koteles
bevonni.

1.1.2.3 Kotvény

A kotvény a hitelviszonyrol sz6l6, sorozatban kibocsatott értékpapirok alaptipusa.
Szabalyozasat 2001. 6ta kormanyrendelet, 2014. marcius 15-ét6l pedig a Tpt. is szabalyozza.

1.1.2.3.1 A kotvény alapjogviszonya és kibocsatasa

A kotvény pénzkovetelést, ezen belll hitelviszonyt megtestesitoé értékpapir. A kotvényben
a kibocsatd (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszeget, tovabba a
pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jarulékait, valamint az altala vallalt
esetleges szolgaltatasokat (egyutt: kamat) a kotvény mindenkori tulajdonosanak vagy
jogosultjanak (a hitelezének) a kotvényben megjelolt idében és moédon medfizeti, illetéleg
teljesiti.

Tekintettel arra, hogy a kotvény célia a gazdalkodashoz sziikséges pénzeszkdzok
hiteljogviszony alapjan torténd atmeneti biztositasa, kdtvény kibocsatasara jogosult:
a) az allam; beleértve a kilfoldi allamot is;
b) az MNB;
c) az dnkormanyzat;
d) nemzetkdzi szervezet;
e) minden olyan kilféldi szervezet; amely sajat joga alapjan kotvény kibocsatasara
jogosult;
f) jogi személyiséggel rendelkezd gazdalkodd szervezet; illetve a jogi személyiséggel
rendelkez6 kilfoldi gazdalkodé szervezet fioktelepe;
g) kulon torvényben erre feljogositott szervezet, ilyen pl. az Orszagos Betetbiztositasi Alap
(OBA), a Befektet6-védelmi Alap (BEVA) vagy a Szanalasi Alap.

A kotvény vagy (a) rendelkezik lejarattal, vagy pedig (b) lejarat nélkiili. A lejarattal
rendelkezd kotvények esetében a futamidét a jogszabaly nem korlatozza.

A kotvény klasszikusan kamatozoé értékpapir, a kamat mértékét a kibocsatd hatarozza meg.
Nem feltétlenll sziikséges azonban, hogy a kotvény kamatot vagy kizardlag kamatot
biztositson a jogosultjanak, illetve az sem kdvetelmény, hogy a kibocsaté altal igért kamat
elére meghatarozott fix % legyen. A kibocsatd a kotvény utani kamat helyett vagy mellett
valamilyen szolgaltatast vagy egyéb jarulékot is igérhet, igy a kotveny lehet el6re
meghatarozott kamatozasu, ezen belil a futamidé alatt allandé, vagy a futamidd alatt valtozo,
de lehet valamely gazdasagi valtozéhoz kapcsolodo, st a kamat helyett vagy mellett a kotvény
kibocsatdja valamilyen szolgaltatast is igérhet a kdtvényesnek.

A kotvény kibocsatoja hatarozza meg a kotvények feltételeit (néverték, darabszam, eldallitas
moddja, nyomdai elballitas esetén a cimletek, kamat, hozam, a kamat-, hozamfizetés,
toketorlesztés stb.).
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1.1.2.3.2 Kilénleges kotvények

A kibocsato a kotvény kamata mellett vagy helyett valamilyen jogositvanyt is biztosithat a
kotvényesnek. A magyar jog altal nevesitett harom ilyen kotvény:

a) Atvaltoztathaté kotvény: Olyan kotvény, amely bizonyos feltételek megléte esetén a
kotvényes kérésére részvénnyé alakithatd at. Ennek a kotvénynek a kibocsatasaval a
részvénytarsasag hitelt vesz fel, és a kotvényesnek hitelezéi jogokat biztosit, de ezen
felil még azt a jogot is, hogy a kétvény futamideje alatt a hitelezdi értékpapirt tagsagi
jogroél szoloé értékpapirra, részvényre valtsa at a kibocsatonal. Az atvaltoztathato
kotvény tehat vagy a lejarataig kdtvény marad, és lejaratakor a kibocsatéval szemben
kdtvényként érvényesithetd, vagy azt a futamidé alatt — a kibocsataskor meghatarozott
kondicioknak megfeleléen - a kotvényes atvalthatja részvényre. Amennyiben az
atvaltas megtorténik, a kotvényesbdl, a tarsasag hitelezdjébdl a tarsasag részvényese,
tagja lesz, az alaptdke-emelés egyéb szabalyainak megfeleléen.

b) Atvaltozé kotvény: Olyan kotvény, amely egy késdbb bekdvetkezd objektiv feltétel
teljestilése esetén részvénnyé alakul at a kibocsato alapszabalya szerinti feltételekkel.

c) Jegyzési jogot biztosité kotvény: Olyan kotvény, amely a tarsasag altal késébb
végrehajtand6 alaptoke-emeléskor részvény jegyzési (atvételi) jogot biztosit A
kotvényes ebben az esetben a kotvény futamidejének végéig a részvénytarsasag
hitelezdje marad, azonban ezen felil Uj részvények forgalomba hozatala esetén az Uj
részvényekre — a részvényjegyzésre eldirt feltételek, kiilondsen a fizetés teljesitése
esetén - jegyzési joggal bir. Ez a kotvény tehat nem alakul &t részvénnyé,
esedékességekor a kibocsato koteles a kotvényben foglalt — téke- és kamat stb. -
fizetési kotelezettségét teljesiteni.

1.1.2.3.3 A kotvény eldallitasa, atruhazasa, az atruhazas korlatozasa

A kotvény kozzétételi kotelezettség nélkili (tajékoztatd mentes), Un. zartkor( forgalomba
hozatal esetén okirati (nyomdai uton) vagy dematerializalt formaban, a nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény — az allamkotvény kivételével — csak dematerializalt értékpapirként
allithato eld.

A nyomdai kotvény névre szolo, atruhazasa az altalanos szabalyoknak megfelel6en
forgatmannyal és birtokatruhazassal torténik. A dematerializalt kétvény atruhazasara
értékpapirszamla muveletek — értékpapirszamla-terhelés, -jovairas - atjan kerll sor. A
kotvény atruhazasaval a kotvénybdl eredd valamennyi jog atszall a kdtvény Uj jogosultjara.
Jogszerl lehet6ség van arra, hogy a kotvény atruhazasat akar jogszabaly (térveny vagy
kormanyrendelet), akar pedig a kibocsatd korlatozza. A kotvényatruhazas feltételhez nem
kotheto, és a kotvény részlegesen nem ruhazhaté at.

1.1.2.3.4 A kotvény érvényesitése és elévilése

Ha nincs specialis kikotés, gy a kdtvény a kibocsatd Uun. nem biztositott tartozasa. Ez azt
jelenti, hogy ha a kotvény kibocsatdja esedékességkor nem fizeti meg a kotvényben foglalt
tartozasat, Ugy - az egyéb tartozasokhoz hasonléan - az igény polgari birésagi eljaras utjan
érvényesithetd, aminek eredményeként végrehajtasnak, szélsdséges esetben csdd- vagy
felszamolasi eljarasnak lehet helye. A kdtvényben foglalt kotelezettségekért az allam — hacsak
nincs valamilyen specialis korilmény — nem all helyt. A kibocsato elleni felszamolasi eljarasban
a kotvényben rogzitett, lejart kovetelés az elényds besorolasu kdveteléseket —, mint pl. a
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biztositékkal ellatott kdvetelést vagy a munkabérkdvetelést — kdvetden az ,egyéb kovetelések”
kozott kerdl kielégitésre.

A kotvényen alapuld kdvetelés a kibocsatoval szemben nem éviil el.

A kotvény névértékében mentes az addk és illetékek alol. Az illetékmentesség
maganszemélyek esetében a kdtvény utan jard kamatra is kiterjed.

1.1.24 Befektetési jegy

A befektetési jegyet 2014. 6ta a Kbftv. szabalyozza. az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak
az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV, ABA)
(Iasd az 1.11. pontot) vonatkozo rendeletei és iranyelvei, igy az AIFMD, az ABAK rendelet™ és
az AIFMD alapjan.

A torvény szigoru rendelkezései alol egyes szabalyozasi targykorok esetében felmentést
kapnak az uUn. limit alatti, azaz a torvényi minimalis kiszobértéket el nem érd alternativ
befektetéskezeldk, és az un. ,kis alapok”.

1.1.2.4.1 A befektetési jegy kibocsatasa és atruhazasa

A befektetési jegy a Kbftv.-ben meghatarozott mddon és alakszerliséggel sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott, a befektetési
alappal szembeni kovetelést és egyéb jogokat biztosito értékpapir.

Egy befektetési alap egy vagy tobb sorozatban, egy sorozaton beliil azonos névértékl és
azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyet is kibocsathat.

A befektetési jegy atruhazhatd értékpapir. Kozzétételi kotelezettség nélkili (tajékoztato
mentes), Un. zartkdrl forgalomba hozatala esetén akar okirati (nyomdai), akar pedig
dematerializalt formaban kiallithaté, mig nyilvanos forgalomba hozatal esetén kotelezden
dematerializalt. A dematerializalt befektetési jegyeket a kdzponti értéktar a befektetési
alapkezelé kezdeményezésére, az alapkezel6 altal megallapitott értéknappal keletkezteti,
illetve torli. Nyiltvegl — azaz a futamidé alatt a befektetd kérésére visszavalthatd — befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegy esetében, mivel az alap tokéje és a kibocsatott
befektetési jegyek szama folyamatosan valtozik a kdzponti értéktar a forgalmazas-elszamolasi
napoknak megfelel6 gyakorisaggal allitja eld, illetve torli a befektetési jegyeket az alapkezeld
utasitasa alapjan.

A befektetési jegy az altalanos szabalyok szerint ruhazhato at, azaz a nyomdai befektetési
jegy - az atruhazasra iranyuld jogcim mellett - forgatmannyal és birtokatruhazassal, mig a
dematerializalt befektetési jegy értékpapirszamla terhelés, -jovairas utjan.

4 A Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérol.
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1.1.24.2 A befektetési jegy kibocsatoja, a befektetési alap

A befektetési jegyet a befektetési alap bocsatja ki. A befektetési alap a Kbftv.-ben
meghatarozott feltételekkel |étrehozott kollektiv befektetési forma (lasd még az 1.11.
pontot).

1.1.24.3 A befektetési alapkezeld

A befektetési alapot a befektetési alapkezel6 kezeli. Az alapkezel6 olyan vallalkozas, amely a
befektetési alapkezelési tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezik, és

a) alternativ befektetési alapokat kezel6 un. alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK), vagy
b) AEKBV-ket kezelé in. AEKBV-alapkezelé (l4sd a tovabbiakrél a 2.5. pontot).

1.1.24.4 A letétkezelb

A letétkezel6 az a piaci szerepld, amely felligyeli az alap szabalyszerii gazdalkodasat. Az
alapkezel6 az altala kezelt alap letétkezelésével - az Un. limit alatti kockazati vagy
magantdkealap kivételével — koteles letétkezel6t megbizni.

Letétkezeld a Bszt.-ben meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, vagy e
tevékenység végzésére jogosult mas EU-tagallamban székhellyel rendelkezd befektetési
vallalkozas vagy hitelintézet magyarorszagi fiéktelepe lehet.

A letétkezeld, az alapkezeld, a befektetési alap, és annak befektet6i kdzott el kell keriini az
Osszeférhetetlenséget.

A letétkezel6 feladata, hogy nyomon kovesse az alap pénzmozgasait, és biztositsa, hogy az
alap pénzallomanya az alap nevében eljaré ABAK nevére nyitott szamlan legyen konyvelve.
Ennek kereteben kulondsen:

a) Vvégzi a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok, illetve azokbdl szarmazo jogot igazold
dokumentumok leteti Orzését és letétkezeléset, valamint — az alap tulajdonakénti
mindenkori egyértelm( azonositas érdekében - vezeti az alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgalo szamlat, értékpapirszamlat, fizetési szamlat, tgyfélszamlat,

b) minden egyéb eszkdz esetében meggy6zodik arrdl, hogy az az alap tulajdonat képezi,
és azokrél naprakész nyilvantartast vezet,

c) ellenérzi, hogy a befektetési jegyek kibocsatasa, értékesitése, visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és a kezelési szabalyzatnak megfeleléen torténik,

d) végrehajtja az ABAK jogszer( utasitasait,

e) gondoskodik arrél, hogy az alap az tgyletei soran az ellenértéket a szokasos hataridén
belll kézhez kapja,

f) biztositja, hogy az alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzattal
dsszhangban hasznalja fel.

A letétkezel tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fiiggetleniil, az alap és az alap
befektetdinek érdekeit szem el6tt tartva jar el, feladatait f6szabaly szerint (torvényi
kivétellel) nem szervezheti ki. Kbteles visszautasitani az alapkezel6tdl kapott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve a kezelési szabalyzattal, és koteles az
alapkezel6t a torvényes allapot helyreallitasara felszolitani.
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A letétkezel6 felel az alap, illetve az alap befektetoi felé a letétbe helyezett pénziigyi
eszkozokért, kivéve, ha az eszkdzok elvesztése olyan kiilsé esemény miatt kovetkezett be,
amely minden észszer( eréfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett volna. A letétkezelének az
alap befektetbivel szembeni feleléssége akar kozvetlendil, akar az alapkezelén keresztil
kdzvetve érvényesithetd.

A letétkezel6 felszamolasa soran a letétkezeldnél letétbe helyezett pénziigyi eszkdz, illetve
nyilvantartott pénzeszkdz nem képezi a felszamolasi vagyon részét.

Az AEKBV letétkezeld feladat az is, hogy értékeli az alap eszkozeit és kotelezettségeit, és
meghatérozza az AEKBV netté eszkozértékét is. ABA részére végzett letétkezelés soran a
letétkezelé azt biztositia, hogy az ABA befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a
jogszabalyoknak és a kezelési szabalyzatnak megfelel6en szamitsak ki, tovabba ingatlanalapok
esetén az ingatlanok atruhazasara, megterhelésére vonatkozd szerz6désekhez beleegyezést
ad.

1.1.2.5 Kockazati tokealap-jegy és a magantdkealap-jegy

Mivel a kockazati tékealap-jegy és a magantdkealap-jegy (tOkejegy) szabalyozasa 2014.
marcius 15-étél beolvadt a befektetési jegy szabalyozasaba (Kbftv.), igy a kockazati tékealap-
jegy és a magantdkealap-jegy is a befektetési jegy egyik alcsoportjanak szamit (lasd az
1.1.2.4 pontot).

1.1.2.6 Jelzaloglevél

A jelzaloglevél a jelzélog-hitelintézet altal kibocsathato, a jelzalog-hitelintézetnek az
alaptevékenységéhez, azaz az ingatlannal fedezett koélcsonok nyujtasahoz sziikséges
forrasok biztositasara kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapir.

A jelzaloglevélre a kotvényrdl szold jogszabalyi rendelkezéseket kell alkalmazni. Annyiban
kilonbozik a kotvénytdl, hogy minden esetben rendelkezik fedezettel: mivel a jelzalog-
hitelintézet a jelzaloglevél kibocsatasa utjan bevonasra keriil6 forrast olyan hitelek nydjtasara
hasznalja fel, amelyek mdgott a biztositék belfoldi ingatlanon alapitott jelzalogjog, ezek a
hitelek és a mogottik allé biztositékok adjak a jelzéloglevél fedezetét (az unids
szohasznalatban: fedezett kotvény).

1.1.2.6.1 A jelzdlog-hitelintézet mint a jelzadloglevél kibocsatdja

A jelzaloglevel kibocsatdja, a jelzalog-hitelintézet olyan szakositott hitelintézet, amely
alapvetéen Magyarorszag, az EU mas tagallama vagy az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szolo
megallapodasban részes mas allam (EGT-allam) terliletén I1évé ingatlanon alapitott jelzalogjog
fedezete melletti pénzkolcson nyujtasaval foglalkozik, mig az egyéb peénzigyi
szolgaltatasokra a jogosultsaga korlatozott.

A jelzalog-hitelintézet a hitelezési tevékenységéhez sziikséges forrasait elsésorban
jelzaloglevél kibocsatasaval gyiijti. A forrasgyUjtéshez kotvényt és letéti jegyet is
kibocsathat, betétet azonban nem fogadhat el. A jelzalog-hitelintézet nem koteles csatlakozni
az OBA-hoz, ennek kdvetkeztében a jelzaloglevélben foglalt kdvetelés sem élvezi az OBA
garanciajat.
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1.1.2.6.2 A jelzdloglevél kibocsatasa, atruhazasa

A jelzaloglevél sorozatban kibocsatott értékpapir. A Magyarorszagon nyomdai Uton eldallitott
jelzaloglevélhez a jogszabaly kotelezden eldirja a kamat-, valamint toketorlesztési részletekrdl
a kamat- illetve a tOketorlesztd szelvények kiallitasat. Amennyiben a jelzaloglevél eléallitasara
az OECD"™ mas tagallamaban keriil sor, a jelzdloglevélen a tulajdonosat nem kell feltiintetni,
és ebben az esetben a jelzaloglevél névre szélonak mindsil akkor is, ha a nyilvantartasara
szolgalé szamla tulajdonosa egyértelmlen azonosithatd. Az ekként eléallitott jelzaloglevél
nem vesziti el jelzdloglevél-mindségét abban az esetben sem, ha az értékpapir letéti drzési,
vagy letétkezelési tevékenységre jogosult szervezetnél van letétben, az &sszevont cimletl
jelzéloglevelet az alapcimletnek megfelelé egyedi értékpapirra alakitjak. llyenkor az eléallitas
modjara — a magyar szabalyoktdl eltéréen - az elballitas helyének joga az irdanyado.

A jelzaloglevél atruhazhatoé értékpapir. Az atruhazas okirati forma esetén a névre széld
értékpapirokra vonatkoz6 szabdlyok szerint a jogcim mellett forgatmannyal és
birtokatruhazassal, mig a dematerializdlt jelzaloglevél esetében értékpapirszamla
terheléssel, -jovairassal torténik.

A jelzdlog-hitelintézet az altala visszavasarolt jelzdlogleveleket jbél nem hozhatja
forgalomba. Az ilyen jelzaloglevelek forgalombdl kivontnak mindsilnek és azok fedezetét a
jelzalog-hitelintézet nem koteles biztositani.

1.1.2.6.3 A jelzédloglevél fedezete és érvényesitése

A jelzélog-hitelintézetnek a forgalomban 1évé jelzaloglevelek mdgott — a még nem torlesztett
névérték és kamat 0sszegét meghaladdan - fedezettel kell rendelkeznie:

a) Rendes fedezet: Azon jelzaloghitelbdl, illetve refinanszirozasi jelzaloghitelbdl ered6
tokekovetelés és tgyleti kamat, valamint a futamidd alatt rendszeresen felszamithato
kezelési koltség, amelynek fedezetédl kikotott jelzalogjog a jelzalog-hitelintézet javara
az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre kertilt. A jelzaloglevelek mindenkori fedezetét
a jelenérték alapjan is biztositani kell. A fedezeten belil a rendes fedezet aranya nem
lehet kevesebb 80 %-nal.

b) Pétfedezet: A rendes fedezet kiegészitésére szolgal pl.:

a. az MNB-nél elkilonitett, zarolt bankszamlan tartott pénz;

b. azEU, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai vagy tagallamainak
nemzeti bankjai, valamint az Europai Kozponti Bank altal kibocsatott értékpapir;

c. aMagyar Allam készfizetd kezességvallalasa mellett kibocsatott értékpapir.

A jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd zalogtargyakrdl, a rendes és a potfedezeti
értékekrél a jelzalog-hitelintézet fedezet-nyilvantartast vezet, amelyben a fedezeteket
egyedileg mutatja ki. Annak érdekében, hogy a fedezetek mindenkor rendelkezésre alljanak,
és ingatlan-nyilvantartasi bejegyzésiik biztositott legyen, a kibocsatéd koteles vagyonellenort
megbizni.

15 Gazdasagi EgyuttmUkodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic Co-operation and
Development).

—24-



A jelzaloglevél tehat alapvetdéen abban kiilonbdzik mas, hitelviszonyrdl sz6l6 értékpapiroktdl,
igy kilonosen a kotvénytdl, hogy biztositott a benne foglalt kovetelés. Ennek megfeleléen a
kibocsatd esetleges felszamolasa esetén a jelzaloglevél-tulajdonos hitelezoket kiilonleges
védelem illeti meg:

a) ajelzaloglevelekbdl eredé kovetelések teljesitése érdekében a birdsag — a felszamolast
elrendelé végzésében - a felszamolon tul fedezeti gondnokot is kirendel, aki a
fedezetil szolgald koveteléseket a jelzalog-hitelintézet nevében érvényesiti;

b) a jelzaloglevelekbdl eredd kovetelések a felszamolas kezdd idépontjaban nem valnak
lejartta, ugyanakkor a fedezeti gondnok jogosult a jelzaloglevél-allomany atruhazasat
vagy a forgalomban lévé jelzdloglevelek visszavasarlasat kezdeményezni;

c) a jelzaloglevelekbdl eredd koveteléseket a fedezeti gondnok felszamolasi eljarason
kivil, a jelzdloglevélben foglalt kamatfizetési és bevaltasi (torlesztési) idépontokban
elégiti ki;

d) a fedezetnyilvantartasba bejegyzett rendes és potfedezet - az eljaras soran felmerilt
koltségek kiegyenlitését kovetéen - kizarélag a jelzdloglevél tulajdonosokkal
szemben fennallo kotelezettség kielégitésére hasznalhatok fel, és azok nem
képezik a felszdmolasi vagyon részét.

Ha a jelzaloglevél-kovetelések kielégitésére a jelzalog-hitelintézet vagyona nem elegendd, a
jelzéloglevéltulajdonosok kovetelései a fedezetbdl kovetelésik aranyaban kerilnek
kielégitésre. Ha a kdvetelés lejaratakor aranyos kielégités tortént, gy a fedezeti gondnok a
késébbi bevételek terhére és erejéig fizeti ki a ki nem elégitett kdveteléseket, a lejaratok
sorrendjében, azonos lejaratu kovetelések tekintetében kdvetelésaranyosan.

A jelzalog-hitelintézetnek a jelzaloglevelek fedezetéll szolgaldé vagyontargyaira vonatkozo
végrehajtasi szabalyok is specialisak: ezekre az eszkdzdkre — kdveteléseik erejéig — kizarolag a
jelzéloglevél-tulajdonosok vezethetnek végrehajtast. A kotelezettség kielégitésére a
végrehajtasi koltségek kiegyenlitését kdvetden keriil sor.

1.2 Ertékpapirok elallitasa, és forgalomba hozatala
1.2.1 Alapfogalmak
1.2.1.1  Jegyzés, aukcio

A jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozoé
befektetdnek az értékpapir megszerzésére iranyuld feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata,
amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére. A
jegyzeésre nyitva allé id6tartamot a kibocsato (ajanlattevd) hatarozza meg, de az nem lehet
rovidebb 3 munkanapnal. A kibocsatd (ajanlattevd) a jegyzést a kitlzott zaronap el6tt — a 3
munkanap elteltével - lezarhatja, ha a kibocsatas vagy a felajanlott értékpapir teljes
mennyiségeét lejegyezték és a tajékoztatd a korabbi lezaras lehetoségét tartalmazta.

Az aukcié a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén belil a kibocsaté az altala
meghatarozott feltételek szerint lehetdséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi
ajanlatok meghatarozott szempont alapjan versenyeznek. Amennyiben a kibocsatd
(ajanlattevo), illetve a forgalmazé minimalis vagy maximalis arat hataroz meg, koteles azt az
aukcio kezdd idépontjat megel6zden a tajékoztatd (alaptajékoztatod, ismertetd) kozzétételével
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azonos modon az ajanlattételre jogosultak tudomasara hozni. Az aukcids ajanlat is feltétlen és
azt az ajanlattételi hataridé lejartat kovetéen nem lehet visszavonni. Az aukcié eredményét az
ajanlattételi hatarid6 lejartat koveté 2 munkanapon belil a kibocsato (ajanlattevo), illetve a
befektetési szolgaltatd hatarozza meg.

1.2.1.2 ISIN azonosito

Az ISIN azonosité az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, illetéleg tézsdei termékek
azonositasara szolgalo betlk vagy szdmjelek 6sszessége, illetve ezek kombinacidja.

Az ISIN sz6 az angol International Securities Identification Number (Nemzetkozi Ertékpapir
Azonositdé Szam) roviditése, melynek struktdrajat nemzetkozi sztenderd hatarozza meg. Az
ISIN azonositd egy 12 karakterbdl all6 alfanumerikus azonosité, melynek kiadasara
Magyarorszagon a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (KELER), jogosult. Az MNB elndke
rendeletben Magyarorszagon allapitia meg az ISIN azonositéra vonatkozd részletes
szabalyokat.

Bizonyos esetekben az ISIN azonositoval mar rendelkezé értékpapirok esetében is sziikség
lehet ISIN azonositd igénylésére, igy pl., ha megvaltozik egy értékpapir-sorozat eldallitasi
mddja, a nyomdai és a dematerializalt értékpapirok megkilonboztethetdsége érdekében az Uj
eléallitdasi médhoz Uj ISIN azonositot kell igényelni vagy, ha megvaltozik az értékpapir
névértéke vagy devizaneme. Egyes esetekben az egy sorozatot alkotd értékpapirok eltérd
idépontban kibocsatott mennyiségének megkilonboztethetdsége érdekében is létezhet két
ISIN azonositd, pl. ha egy atmeneti ideig a sorozatra rabocsatott értékpapirok eltérnek
valamely jellemzéjikben a korabban kibocsatott értékpapiroktdl, vagy ha részvény esetében a
rabocsatott mennyiség csak un. tortosztalékra jogosit (tehat nem a teljes évi eredménybdl,
csak a kibocsataskor meghatarozott idépontot kdvetden realizalt eredménybdl valod
részesedés kapcsolodik hozza). Az eltérés megsziinését kdvetben az atmeneti idére hasznalt
un. ,technikai ISIN"-t megsziintetik, és a korabbi ISIN azonositohoz kapcsolodé mennyiséget
a rabocsatott mennyiséggel megnovelik.

1.2.1.3  Ajanlattevd

Az ajanlattevé fogalmat a jogszabalyok tobbféle szovegodsszefliggésben, és ennek
megfeleléen tobbféle tartalommal hasznaljak. Az értékpapirok forgalomba hozatala
keretében értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor az ajanlattevéd az a jogi személy
vagy természetes személy, amely, illetve aki értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlatot
tesz.

1.2.1.4 Sorozatban kibocsatott értékpapir

A sorozatban kibocsatott értékpapir vagy sorozatpapir olyan értékpapir, amely - ha
jogszabaly masként nem rendelkezik - az alapjaul szolgal6 jogviszonybdl ered6 jogokat és
kotelezettségeket tobb azonos, egymassal egyenértékl részre (névérték) osztva testesiti meg.
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1.2.15  Ertékpapir

Ertékpapirnak Magyarorszagon a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak
mindsuld pénziigyi eszk6z szamit. Magyarorszagon az értékpapir fogalmat a Ptk. szabalyozza
(lasd az 1.1.2 pontot).

1.2.1.6  Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirban a kibocsatd (az adds) meghatarozott
pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kdlcson) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott modon
szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyitt: kamat), illetéleg az altala
vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és
modon megfizeti, illetve teljesiti.

1.2.1.7 Dematerializalt értékpapir

A dematerializalt értékpapir jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus Uton
létrehozott, rogzitett és tovabbitott, értékpapirszamlan nyilvantartott, az értékpapir
jogszabalyban meghatarozott valamennyi tartalmi kellékét azonosithatdé médon tartalmazoé
adatosszesség.

1.2.1.8 Allokacid

Az allokacié a tuljegyzés, illetve aukcios tulkereslet esetén a jegyzés, illetve az aukcid
lezarasat kovetd eljaras, amely soran a kibocsatd, illetve a befektetési szolgaltatd az eldre
meghirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve aukcids ajanlatok elfogadasanak
meértekérdl.

1.2.1.9 Nyilvanos forgalomba hozatal

A nyilvanos forgalomba hozatal fogalmaba tartozik
a) a Prospektus rendelet szerint meghatarozott, az értékpapirra vonatkozé nyilvanos
ajanlattétel, és
b) az értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetése.

1.2.1.10 Ertékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel

Az értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel fogalma a személyeknek sz6l6 koézlést
jelenti barmilyen formaban és barmilyen eszkdzzel, amely elegendé informaciot ad az
ajanlattétel feltételeirdl és a felajanlott értékpapirokrdl ahhoz, hogy lehetévé tegye a
befektetdnek az értékpapirok megvasarlasara vagy jegyzésére vonatkozd dontés
meghozatalat. Ez a meghatarozas vonatkozik az értékpapirok pénziigyi kozvetitokdn keresztil
torténo elhelyezésére is.

1.2.1.11 Tajékoztatd (prospektus)

Az altalanos szabalyok alapjan az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett, a
befektetok tajékoztatasat szolgalé dokumentum, amelynek formajat és tartalmat unids
rendelet (Prospektus rendelet) szabalyozza.
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1.2.2 Nyomdai és dematerializalt eléallitas
1.2.2.1 Egyedi és a sorozatban kibocsatott értékpapirok

Az értékpapir megjelenésében lehet egyedi és lehet sorozatpapir. Nevesitett értékpapirjaink
kozil egyedi értékpapir a valto, a csekk és a kdzraktari jegy, amelyek eléallitasara altalaban
nem vonatkoznak specialis szabalyok. Sorozatban kibocsatott értékpapir az, amely az
alapjaul szolgald jogviszonybol eredd jogokat és kotelezettségeket tobb azonos, egymassal
egyenérték(l részre (névértékre) osztva testesiti meg. Nevesitett értékpapirjaink kozil
sorozatpapir a részvény, a kotvény, a kincstarjegy, a letéti jegy, a jelzdloglevél, a befektetési
jegy - ideértve a kockazati tokealap-jegyet és a magantékealap-jegyet is, - és a masodlagos
értékpapir.

A sorozatpapirok esetében alapvet6 kdvetelmény, hogy a kibocsaté dontsén az értékpapir
elddllitdsanak maodjardl. A kozzétételi kotelezettséggel nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapir - az allampapir kivételével —, illetve az nyrt. részvénye kizarélag dematerializalt
lehet. gy a kibocsaté csak a zart kérben forgalomba hozott sorozatpapirok és az allampapirok
esetében donthet szabadon az értékpapirok nyomdai Uton okiratként, vagy dematerializalt
értékpapirként torténd eléallitasarol.

1.2.2.2 Sorozatban kibocsatott értékpapirok nyomdai eléallitasa

A sorozatban kibocsatott értékpapirok eléallitasara vonatkozo rendelkezéseket a belfoldon
forgalomba hozott értékpapirok nyomdai uton torténd eldallitasara kell alkalmazni.
El6allitasanak a nyomdai Uton torténd elballitas vagy feliilbélyegzés mindsuil.

A nyomdai Uton el@allitott értékpapir altalaban két részbél all:
a) a kopeny részbol, amely maga a tényleges értékpapir, és
b) a szelvényivbdl, amely az esetleges kapcsolddoé vagyoni vagy egyéb részjogosultsagok
(pl. kamat, osztalék) érvényesitését és dokumentalasat biztositja.

Az értékpapir kdpeny részének hatoldala mindig az atruhazoé nyilatkozatok (forgatmanyok,)
elhelyezésére szolgal, az értékpapir kellékeként a jogszabalyban meghatarozott valamennyi
elem pedig az elélapon szerepel. Az értékpapirhoz kapcsolodd egyes vagyoni vagy egyéb
jogok a szelvények Utjan gyakorolhatdk. A szelvényiv az értékpapirhoz kapcsolodo, altalaban
az értékpapirral megegyezd nagysagu olyan okirat, amely az egyes, tipikusan vagyoni
részjogosultsagok gyakorlasara szolgalo, egymastdl elkilonithetd szelvényeket (kuponokat)
(pl. részvénynél osztalékszelvényeket, kotvénynél kamat- és/vagy torlesztd-szelvényeket)
tartalmaz.

A sorozatban kibocsatott értékpapirok nyomdai eléallitasa soran két fontos kdvetelménynek
kell eleget tenni:
a) az értékpapirnak rendelkeznie kell a jogszabaly altal eldirt tartalmi kellékekkel, és
b) az elballitast az értékpapirok nyomdai eléallitasara vonatkozé biztonsagi szabalyok
betartasaval, az arra engedéllyel rendelkez6 nyomdanak kell végeznie: éertékpapir
eldallitasara csak az a nyomda jogosult, amely rendelkezik a feliigyelet engedélyével.
Az engedéllyel rendelkez6 nyomdak felsorolasa az MNB honlapjan is elérhetd
(https://intezmenykereso.mnb.hu/SpecialData?name=ErtekpapirNyomda).
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Az értékpapir nyomdai eléallitdsanak megrendelésére kizarélag a kibocsato jogosult.

Az azonos jogokat megtestesitd — azaz azonos kibocsatasu, névérték, sorozatu, tipusu, fajtaju
- értékpapirokat mindig azonos kivitelben kell eléallitani. A nyomda a megrendelésre elkésziti
az értékpapir formai, esztétikai és védelmi tervét (az értékpapir biztonsagi leirasat), amelynek
nyilvanos részét a megrendel6 fogadja el, mig a biztonsagi leirast a megrendel6 kérelmére az
MNB engedélyezi.

Az okirati formaju értékpapiron feltlintetett informaciok modosulhatnak, pl, ha a
részvénytarsasag alaptokéjét az egyes részvények névértékének felemelésével emeli fol, vagy
az egyes részvények névértékének leszallitasaval csokkenti le. Ha a részvényben rogzitett
adatok megvaltoznak, a tarsasag koteles a valtozassal érintett nyomdai részvényeket kicserélni
vagy feliilbélyegezni. Ertékpapirokat feliilbélyegezni csak tipusuk (bemutatéra sz6l6bdl névre
sz0l6va valé atalakitas) vagy névértékiik megvaltoztatasakor, a felismerhetéség megdrzésével,
a kibocsato irasos megrendelése alapjan lehet. Egyéb esetben a részvényt ki kell cserélni.

1.2.2.3 Dematerializalt elballitas

A dematerializacid6 esetében az értékpapir elvesziti okirat jellegét, és kizardlag
értékpapirszamlan nyilvantartott elektronikus adat formajaban létezik. A dematerializalt
értékpapir jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus Uton Iétrehozott, rogzitett és
tovabbitott, értékpapirszamlan nyilvantartott, az értékpapir - jogszabalyban meghatarozott
- valamennyi tartalmi kellékét azonosithatdé moédon tartalmazé adatdsszesség. Nincs
sorszama, és az adott értékpapir tulajdonosanak nevét, egyértelmd azonositasara szolgalo
adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

A dematerializalt értékpapir el6allitasahoz a kibocsatd elészor dont az értékpapir
dematerializalt értékpapirként torténd eldallitasardl, majd gondoskodik a kibocsatasi folyamat
lebonyolitasardl (forgalomba hozatal), és végil ennek eredményeként utasitja a kodzponti
értéktarat (KELER) a kozponti értékpapirszamla megnyitasara, amelyen létrehozzak a
dematerializalt értékpapirokat. A kibocsato kiallit egy, a dematerializalt értékpapir kellékeit
tartalmazo, értékpapirnak nem mindsiil6 okiratot is. Ez az okirat a teljes értékpapir
sorozatrél egy példanyd, és tartalmazza:
a) a tulajdonos neve kivételével az értékpapir jogszabalyban meghatarozott valamennyi
tartalmi kellékét,
b) a kibocsatasrél sz6l6 dontést, és a dontés meghozatalanak idépontjat,
c) a kibocsatott teljes sorozat dssznévértékeét,
d) a kibocsatott értékpapirok szamat, és
e) a kibocsato cégszerl alairasat (részvény eseten a kibocsato ket igazgatosagi tagjanak
alairasat).

Ha a kibocsaté dontése alapjan a fenti adatokban valtozas all be, a dematerializalt
értékpapirrdl korabban kiallitott okirat érvénytelenitésével egyidejlleg Uj okiratot kell kiallitani.

A dematerializalt értékpapirt értékpapirszamlan torténé terhelés, illetve jovairas Utjan lehet
atruhazni. A dematerializalt értékpapir alakilag igazolt jogosultja az, akinek az
értékpapirszamlajan az értékpapirt nyilvantartjak, ennek megfeleléen az értékpapir
tulajdonosanak az ellenkezd bizonyitasaig ezt a személyt kell tekinteni.
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A dematerializalt értékpapir — a zartkdrllen mikddd részvénytarsasag részvénye kivételével —
utdlag nyomdai értékpapirra nem alakithato at.

A dematerializalt értékpapir kibocsatoja az értékpapirt érintd tarsasagi eseménynek (annak
az alkalomnak, amikor az értékpapir tulajdonosa jogosult az értékpapirhoz kapcsolédd jogok
kibocsatéval szembeni gyakorlasara) a kdzponti értékpapir-nyilvantartast érinté lényeges
adatait a kdzponti értéktar (KELER) Uzletszabalyzataban megjeldlt helyen koteles kozzétenni.

A dematerializalt értékpapir kibocsatdja az értékpapirt érinté kifizetéseket a kozponti
értéktaron (KELER), vagy a kozponti értéktarhoz bejelentett hitelintézeten, befektetési
vallalkozason keresztil koteles a kdzponti értéktar szabalyzataban meghatarozott eljarasrend
szerint a kifizetés napjan eljuttatni a befektetdk részére.

1.2.2.4 Nyomdai uton eldallitott értékpapirok atalakitasa dematerializalt értékpapirra

Azoknak a sorozatban kibocsatott értékpapiroknak az esetében, amelyeknél a kibocsato
jogosult az értékpapirban foglalt kotelezettségein modositani - ilyen tipikusan a részvény —, a
kibocsatd donthet a nyomdai értékpapir dematerializalt értékpapirra torténd atalakitasarol.

Ebben az esetben a kibocsatd az errdl szold dontést kovetd 30 napon belll a szokasos
tokepiaci kozzétételi helyeken hirdetmény utjan felszolitia az értékpapir jogosultjait az
értékpapir benyujtasara, amelyben megjeldli az atalakitas idétartamat és a benyujtas helyét is.
Az atalakitasi idétartam legalabb 60 nap, azonban, ha valamennyi értékpapirt ennél korabban
benyujtjak, ugy az atalakitasi idészak korabban is lezarhaté.

Az atalakitas feltétele, hogy az okirati értékpapir jogszer(l — azaz alakilag igazolt - birtokosa az
értékpapirt a benyujtasi helyen a benyijtasi hataridéon beliil atalakitasra benyujtsa, és
megjeldlje azt az értékpapirszamla-vezetdt, amellyel az el6allitasra kerllé dematerializalt
értékpapirok nyilvantartasara értékpapirszamla-szerz6dést kotdtt. Amennyiben az értékpapirt
letétkezel6 Orzi, Ugy a letétkezeld jar el az értékpapirok benyujtasa soran.

Az atalakitas napjan a kozponti értéktar az atvett nyomdai értékpapirok helyébe ugyanolyan
mennyiségl dematerializalt értékpapirt ir jéva a kodzponti értékpapirszamlan, majd a
szamlavezetdk haladéktalanul jévairjak a dematerializalt értékpapirokat a szamlatulajdonosok
értékpapirszamlain. Az atalakitds napjaval a kibocsaté az atalakitasra kertlt értékpapir
sorozatot érvénytelenné nyilvanitja és atalakitja dematerializalt értékpapirra.

Azokat az okirati értékpapirokat, amelyeket nem nyujtottak be atalakitasra, a kibocsato
sorszam szerint nyilvantartasba veszi. Hitelviszonyrdl szol6 értékpapir és befektetési jegy
atalakitasa esetén a nyomdai értékpapir volt jogosultja — természetesen az értékpapir
benyujtasaval és az értékpapirszamla-vezet6 meghatarozasaval — az értékpapir lejarataig,
illetve a befektetési alap megszinéseig kérheti az okirati értékpapirjai helyébe a dematerializalt
értékpapiroknak az értékpapirszamlajan torténd jovairasat. Részvény, illetéleg egyéb,
tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapir esetében az eljaras az, hogy a kibocsaté az atalakitott
értékpapirokat 6 hdnapon belll, bizomanyosként igénybe vett befektetési vallalkozas,
hitelintézet kozremlkddésével az atalakitasrol szold hirdetményben meghatarozottak szerint
értékesiti. Ha az értékesités eredménytelen, Ugy a kibocsatd a kovetkezd kodzgyllésén az
alaptokét ezekkel a részvényekkel leszallitja.
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Az érvénytelenné nyilvanitott értékpapir forgalom targya nem lehet, de azzal a jogosultja
kovetelheti az annak helyébe kibocsatott dematerializalt értékpapir kiadasat vagy az
ellenértékét. Az értékesitett értékpapir ellenértékét, illetve a lejaratkor esedékes Gsszeget a
jogosult jelentkezéséig a kibocsatd hitelintézetnél nyitott letéti szamlan tartja a részvényes
koltségére. Az értékpapir kiadasa iranti kovetelés helyébe 1€pd pénzkovetelés eléviilésére az
adott értékpapirban megtestesitett vagyoni igény eléviilésére iranyadd szabalyok
vonatkoznak.

Amennyiben a kibocsatd az értékpapir dematerializalasardl dont, Ugy az egész sorozatot at
kell alakitani, mivel az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok csak azonos médon allithatdk
eld.

1.2.2.5 Dematerializalt részvények atalakitasa nyomdai Uton eldallitott részvényekké

A dematerializalt részvényt a részvénytarsasag atalakithatja nyomdai részvényekké, ha
a) az nyrt. a mikodési formajat zartkordavé alakitja, vagy
b) a zrt. a korabban dematerializalt részvényeit nyomdaiva kivanja alakitani.

Ha a kibocsatd a dematerializalt részvényt nyomdai részvénnyé alakitja at, a dontést kdvetd 60
napon belll koteles az alapszabalyaban meghatarozott kozzétételi helyén, valamint a
Cégkozlonyben kozzétett hirdetmény Gtjan tajékoztatni a részvényeseket a részvény
atalakitasanak folyamatardl, a dontés cégbirdsagi bejegyzését kdvetden pedig haladéktalanul
értesiteni errdl kdzponti értéktarat (KELER) is. A hirdetményben meg kell jeldIni az atalakitasi
folyamat kezd6 napjat, a dematerializalt részvény nyomdai részvénnyé torténd atalakitasanak
napjat, valamint a nyomdai részvény atvételének helyét. Az atalakitasi folyamat 90 napnal
hosszabb nem lehet.

A nyomdai részvény eldallitasatol a részvényesnek torténd atadasaig a kibocsaté a nyomdai
részvények letéti 6rzésével letétkezel6t koteles megbizni. Amennyiben a részvényes a nyomdai
részvényt tovabbra is a letétben kivanja nyilvantartani, ugy legkésdbb az atalakitas napjaig
koteles bejelenteni a kibocsatod felé a letétkezeldjét, amely alapjan a kibocsatd a részvényt a
letétkezeld részére adja at. Amennyiben a kibocsatéo a nyomdai részvény letéti 6rzésével a
kdzponti  értéktarat (KELER) bizza meg, Ugy a dematerializalt részvény kozponti
értékpapirszamlarol valé torlésével és a nyomdai részvény un. értékpapir letéti szamlakon valo
jovairasaval — a nyomdai részvények letétbe vételével — a nyomdai részvény a részvényes
szamara atadottnak mindsul.

A kibocsatd az atalakitds napjan nyilatkozik a kozponti értéktar felé arrél, hogy a
dematerializalt részvény mennyiségének megfelel6 szami nyomdai részvényt elballittatta, es
az atalakitas napjaval az atalakitott dematerializalt részvénysorozatot érvénytelenné
nyilvanitja. Az atalakitas napjan a szamlavezetd az altala vezetett értékpapirszamlarol, a
kdzponti ertéktar pedig a kdzponti értékpapirszamlarol térli a dematerializalt részvényeket, és
ezzel egyidejuleg érvényteleniti a dematerializalt részvényekrol kiallitott és a kozponti
értéktarnal letétbe helyezett okiratot. A részvényes el6szOr az atalakitas napjan jogosult a
nyomdai részveny atvételére.

A részvényes altal at nem vett nyomdai részvényeket a letétkezeld Orizni és tartja nyilvan, azzal,
hogy a nyomdai részvények jogosultjanak a dematerializalt részvény utolsé jogosultjat kell
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tekinteni. Ha pedig a dematerializalt részvény zarolt értékpapir-alszamlan volt, a szamlavezet6
koteles gondoskodni arrdl, hogy a nyomdai részvény valtozatlan feltételekkel, a
folyamatossagot biztositva zarolt letéti alszamlan legyen.

Az atalakitds soran nem azonositott részvényes dematerializalt részvénye helyébe [épd
nyomdai részvényt a kibocsatd az atalakitastol szamitott 6 honapon belll - befektetési
vallalkozas, hitelintézet kdzremikodésével — a hirdetményben foglaltak szerint értékesiti. Ha
az értékesités eredménytelen, a kibocsatd a kovetkezd kozgyllésen ezekkel a részvényekkel
leszallitja az alaptokét.

A nem azonositott részvényes utolag kovetelheti a dematerializalt részvénye helyébe Iépett
nyomdai részvény kiadasat, vagy a részvény ellenértékét. Az ellenértéket a jogosult
jelentkezéséig a kibocsatd hitelintézetnél nyitott letéti szamlan tartja a részvényes koltségére.

A részvény kiadasa iranti kovetelés helyébe |épd pénzkovetelés eléviilésére az értékpapirban
megtestesitett kdvetelés elévilésére vonatkozd szabalyokat kell alkalmazni.

1.2.3  Nyilvdnos forgalomba hozatal és szabdlyozott piacra torténd bevezetés
1.2.3.1 Bevezetd rész

Az EU az egységes belsé piac kialakitdsa érdekében a tbékepiacok szabalyozasanak
egységességére is kiemelt figyelmet fordit. Az esélyegyenléség, a valddi verseny, az azonos
informacios szint, az adott helyzettel valo visszaélés kizarasa olyan kovetelmények, amelyek az
egyik legérzékenyebb teriletté éppen ezt a pénziigyi piaci terlletet teszik. Az EU mar 1989-
ben meghatarozta az ezzel kapcsolatos kivanalmait, majd a 2000-es évekre elengedhetetlenné
valt az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy szabalyozott piaci bevezetésekor
kdzzéteendd informaciok egységes szabalyozasa a befekteték védelme, a transzparencia és a
piac hatékonysaga biztositasa érdekében. Ennek eredményeképpen 2017-ben kihirdetésre
kerllt a Prospektus rendelet, amely egységes unids szabalyozast eredményezett,
rendelkezéseit 2019 6ta kell alkalmazni.

A fenti valtozas tikrozodik a hazai szabalyozasban is. Bar a belféldi jogszabalyok, igy a Tpt. ezt
megel6zbéen is szabalyozta az értékpapirok forgalomba hozataldt, az egységes unios
szabalyozas ezt is felvaltotta, és csupan az unios szabalyozas altal le nem fedett témakordk
maradtak meg a belféldi szabalyozasban.

Az EU egységes szabalyainak célja, hogy megfeleld és egyenérték( tajékoztatasi kotelezettség
érvényesuljon valamennyi unids tagallamban. Ezzel a befektetok egyenléen részesiilnek az
azonos mértékld informacioszolgaltatasbdl. Ezen szabalyok alapjan, ha egy tajékoztatédt
valamely unids tagallamban jovahagytak, az az egész Unidban hasznalhatd, érvényes
tajékoztatonak mindsil (a kibocsatok egységes eurdpai utlevelének elve).

A Prospektus rendelet célja, hogy biztositsa a befektetok védelmét és a piac hatékonysagat,
mikdzben erGsiti a belsd tokepiacot azoknak az informacioknak a rendelkezésre bocsatasaval,
amelyek - a kibocsato és az értékpapirok jellegétdl fliggéen — ahhoz sziikségesek, hogy a
befekteték megalapozott befektetési dontést tudjanak hozni. Ez — az lzletvitelre vonatkozo
szabalyokkal egyiitt - biztositia a befektetok vedelmét. Ezenkivil az ilyen informacidok
hatékony eszkozei az értékpapirok iranti bizalom erésitésének, és ezaltal hozzajarulnak az
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értékpapirpiacok megfelel6 mukddéséhez és fejlédéséhez. Az ilyen informaciok rendelkezésre
bocsatasanak megfelelé6 mddja az un. tajékoztatd (prospektus) kiadasa. Ezen tul a Prospektus
rendelet a kisebb kibocsatd tarsasagok szamara konnyebbé és olcsébba kivanja tenni a
tokegydjtést. Célja az is, hogy a befektetéknek is hasznosabba tegye a tajékoztatdkat azaltal,
hogy a lakossagi befektetok szamara baratsagos Osszefoglalokat vezet be az
alapinformaciokrol, amellett, hogy pl. egy szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
részvénytarsasag kibocsatd esetében legalabb 3 lizleti év bemutatasat irja eld.

Id6kozben az értékpapirok kereskedésének tényleges teriiletei a technika jelentds fejlddésével
megvaltoztak, és attevédtek az elektronikus felliletekre. Emiatt mind a szabalyozott piacok
(tézsdék), mind pedig a multilateralis kereskedési rendszerek (MTF-ek) nagyobb jelentéséget
kaptak. Az értékpapir MTF-be torténd regisztracidja korabban nem volt 6nalldéan szabalyozott
tokepiaci kategoria, igy nem is jart tajékoztatd kozzétételi vagy egyéb informacios
kotelezettséggel. A technikai fejlédésnek és az uniés szabalyoknak valé megfelelés érdekében
ma mar az informaciok atlathatosaga érdekében az MTF regisztraciohoz is megkivant az
informacios dokumentum elkészitése, és az MTF-be torténd regisztracioval a korabban
zartkorlden forgalomba hozott értékpapir nyilvanosan forgalomba hozottnak minésiil.

1.2.3.2 A forgalomba hozatal szabalyozasanak felépitése

A belféldi szabalyozas tovabbra is megklilonbozteti az értékpapirok un. zartkora és nyilvanos
forgalomba hozatalat. Ez azonban nem felel meg az unids szabalyozasnak, amely a kdzzétételi
kotelezettséggel, illetve a kozzétételi kotelezettség nélkili (tajékoztatd mentes) forgalomba
hozatal kozott tesz kilonbséget, azaz a kildnbség a kibocsatot a befektetdkkel szemben
terhel6 tajékoztatasi kotelezettségben van.

A Tpt.-beli szabalyozas logikaja szerint a forgalomba hozatal f6szabalya tovabbra is a nyilvanos
forgalomba hozatal, mig zartkoérG forgalomba hozatalra kizarélag akkor kerilhet sor, ha azt
egyes, a Tpt.-ben meghatarozott kdriilmények indokoljak. Az értékpapir forgalomba hozatala
akkor zartkor(, ha a forgalomba hozatal nem nyilvanos forgalomba hozatallal torténik.

A forgalomba hozatal” kifejezés magaban foglalja mind az értékpapir kibocsatasa,
,szlletése” folyamatat —, igy pl. részvény esetében az alapitaskor, illetve az alaptéke-emeléskor
a részvénynek az elsd befektetd szamara torténd kiadasat, kotvény esetében a forras kibocsato
altali bevonasat (elsédleges forgalomba hozatal), - mind a mar kibocsatott értékpapirnak a
tulajdonosa altali, szabalyozott rendben a nyilvanos ajanlattételét (masodlagos forgalomba
hozatal) is.

Ahhoz, hogy magyar kibocsatasu részvények nyilvanosan forgalomba hozottnak mindsuljenek
és a kibocsatd nyrt.-ként makddhessen, az is sziikséges, hogy a részvényeket a Ptk. szerinti
tézsdére bevezessék, azaz a szekhely szerinti allam fellgyeleti hatésaganak engedélyevel
rendelkezd olyan piacon regisztraljak, amelyen értékpapirokkal kereskednek.

Az értékpapir forgalomba hozatal szerepl6i az egyes tipusu forgalomba hozatalok soran
eltérhetnek. Elsédleges forgalomba hozatal, azaz kibocsatas esetén az alapszerepldk a
kibocsatd és a befektetd. Masodlagos forgalomba hozatal esetén az, aki az értékpapirt
nyilvanos értékesitésre felajanlja, lehet a kibocsatd (példaul egy részvénytarsasag sajat
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részvénye értékesitése esetén), de lehet az értékpapir tulajdonosa is (ajanlattevé); a masik
oldalon, az értékpapir megszerzéjeként természetesen ekkor is a befekteto szerepel.

1233

Kivételek a kozzétételi kdtelezettséggel torténd forgalomba hozatali kotelezettség alol
— zartkoru forgalomba hozatal

A Prospektus rendelet altalanos kotelezettségként elbirja a tajékoztatd kozzétételét. Ez aldl
azonban maga a rendelet tételesen kivesz néhany esetet, ezeket tekinthetjik a zartkori
forgalomba hozatal eseteinek. llyenek tipikusan a kovetkezdk:

a)
b)

Q
d)

e)

9)

h)

1234

a kizardlag mindsitett befektetok részére torténd értékpapirokra vonatkozd
ajanlattétel;

a minésitett befektetékon kival tagallamonként 150-nél kevesebb természetes vagy
jogi személy részére ajanlattétel;

legaldbb 100 000 eur6 egységenkénti cimletértékd ajanlattétel;

ajanlattétel olyan befektetéknek, akik, illetve amelyek befekteténként és kiilon
ajanlattételenként dsszesen legalabb 100 000 eurd dsszes ellenérték fejében szereznek
meg értékpapirokat;

korabban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztalyba tartozd, azokat helyettesitd
részvények kibocsatasa, ha az ilyen Uj részvények kibocsatasa nem jelenti a kibocsatott
részvénytdke ndvelését;

valamely vallalkozas feletti ellenérzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat révén
torténd értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel;

egyeslléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy kiosztandd
értékpapirok;

meglévo részvényeseknek a meglévo részvények formajaban kifizetett osztalék;

a munkaado vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi igazgatoinak vagy
munkavallaloinak felajanlott, értékpapirok.

Az értékpapirok forgalomba hozataldra vonatkozd szabalyok alkalmazasa soran
specialis fogalom hasznalat

Az értékpapir forgalomba hozatalra vonatkozo6 szabalyok alkalmazéasa soran néhany fogalmat
a korabbiaktol eltéréen hasznalunk:

a)

b)

tagsagi jogokat megtestesité értékpapirnak nevezziik: a részvényt, és minden
egyéb, gazdasagi tarsasagban vald részesedést megtestesitd értékpapirt, valamint
barmely olyan értékpapirt, amely jogot ad részvény vagy egyéb, gazdasagi tarsasagban
valo részesedést megtestesitd értékpapir megszerzésére az értékpapir atvaltasa, vagy
a benne megtestesitett jog gyakorlasa altal, feltéve, hogy az értékpapirt a részvény
vagy az egyéb, gazdasagi tarsasagban valo részesedést megtestesitd értékpapir
kibocsatdja, vagy vele azonos csoportba tartozo személy bocsatotta ki. Tehat a tagsagi
jogot megtestesitd értékpapirokra vonatkozé forgalomba hozatali szabalyokat kell
alkalmazni pl. az atvaltoztathatd kotvényre, fliggetlendl attdl, hogy az hitelviszonyt
megtestesito értékpapir;

a hitelviszonyt megtestesité értékpapirra vonatkozd szabalyokat kell alkalmazni
minden egyéb ertékpapir — igy pl. a zartvégl befektetési alap altal kibocsatott
befektetési jegy — esetében.
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1.2.3.5 A nyilvanos forgalomba hozatal feltételei

A nyilvanos forgalomba hozatal alapfeltétele, hogy a potencialis, atlagos ismeretekkel
rendelkez6 befekteték is megfelelé felkésziiltséggel donthessenek a befektetésrol.
Ehhez pedig az szlikséges, hogy kell6 informaciot bocsassanak a rendelkezésiikre. Ennek
moddja egy szabalyozott tartalmd informaciés anyag, az Un. tajékoztaté (prospektus)
megosztasa a befektetdkkel. Annak érdekében pedig, hogy a tajékoztatd valdban betdltse a
rendeltetését, a tajékoztatd tartalmat és formajat a jogszabaly szigorian szabalyozza, eldirja,
hogy a forgalomba hozatal el6készitésével és lebonyolitasaval a kibocsatd, illetve az
ajanlattevd - bizonyos kivételekkel - a Bszt. 5. § (1) bekezdés f) pontjaban meghatarozott,
.pénzigyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz) vételére
vonatkoz6  kotelezettségvallalassal  (jegyzési  garanciavallalds)’, vagy g) pontjaban
meghatarozott, ,pénzligyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (pénziigyi eszkdz) vételére vonatkozo
kotelezettségvallalas nélkil” szolgaltatas végzésére vonatkozo engedéllyel rendelkezd
befektetési vallalkozast, hitelintézetet (e fejezet alkalmazasaban a tovabbiakban: befektetési
szolgaltatd) koteles megbizni, valamint a tajékoztatd kozzétételét feligyeleti jévahagyashoz
koti.

Ahhoz, hogy az egységes eurdpai piac jol mikddjon és a befektetdk koltségei csokkenjenek,
ma mar valamennyi uniés tagallamban csak azonos tartalmi kovetelményeknek megfeleld
kibocsatasi kozzétételi kotelezettséggel (tajékoztatoval) lehet értékpapirokat értékesiteni,
ugyanakkor valamennyi (barmely) tagallami forgalmazashoz elegendd egy, az egységes elvek
alapjan Osszeallitott és egy alkalommal, egy fellgyelet altal engedélyezett tajékoztatod
(prospektus). Ezt nevezzik ,egységes utlevélnek”. E dokumentumot abban az orszagban kell
jovahagyatni, ahol a kibocsato székhelye van.

Az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalara vonatkoz6 szabalyokat kell alkalmazni
torvény eltéré rendelkezése hianyaban az — esetleg mar zartkoérGen forgalomba hozott -
értékpapir
a) nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasara;
b) szabalyozott piacra torténd bevezetésére; vagy
c¢) MTF-be torténé regisztracidjara, ha annak soran az ,értékpapirra vonatkozé
nyilvanos ajanlattétel” fogalmat kimeritd kozlést is kiadnak.

Azt kovetéen pedig, hogy az értékpapirt nyilvanos értékesitésre felajanlottak, illetéleg a
szabalyozott piacra bevezették, MTF-re regisztraltdk, az nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirnak minésdl.

Az ertékpapirok nyilvanos forgalomba hozatala esetén — az altalanos szabalyok szerint — az
alabbi feltételeket kell teljesiteni:

a) befektetési szolgaltatd megbizasa;

b) tajékoztatd (prospektus) elkészitése, és

c) atajékoztato fellgyelet altali jovahagyasa.

A fenti altalanos elvarasok teljesitésétdl azonban a szabalyozas tobb esetben eltekint.
EgyszerUsitést jelent példaul az, hogy a nyilvanos forgalomba hozatal és a szabalyozott piacra
valo bevezetés akar egy lépésben is megtorténhet, illetve, hogy a szabalyozott piacra torténd
bevezetéshez nem kotelezd befektetési szolgaltatdt igénybe venni.
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1.2.3.6 Ertékpapirok nyilvanos forgalomba hozatala MTF-en

Kivételes szabalyok alapjan hozhatdk értékpapirok forgalomba multilateralis kereskedési
rendszerben (MTF-en) val6 nyilvanos ajanlattétel melletti regisztraciéval.

Az MTF olyan, a feligyelet engedélyével rendelkezd piac, amelyen értékpapirokkal
kereskednek. Olyan multilateralis rendszer, amely harmadik felek pénziigyi eszkdzokre
iranyuld vételi és eladasi szandékat hozza dssze a kereskedés soran megkiilonbdztetés-mentes
modon, szerzédést eredményezve.

A BET 2017 szeptemberében Xtend néven MTF-nek mindsiilé Uj piacot inditott, amely a hazai
kis- és kozépméretld vallalatok szamara felkészilési lehetdséget biztosit a tézsdei
részvénykibocsatasra. Az MTF megfelel a Ptk. altal megallapitott tézsde fogalomnak, igy az
ezen a piacon regisztralt részvényeket kibocsato részvénytarsasagok is nyrt.-k lesznek. 2019-
ben pedig elindult a BET Uj kétvénypiaca is, az Xbond is, amelyet a BET a kétvénykibocsatast
tervezé vallalatok szamara szintén MTF-ként hozott létre.

Mig az értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldhoz a kibocsatoé az altalanos szabalyok szerint
tajékoztatodt koteles késziteni, és annak kozzétételéhez sziikséges az MNB jovahagyasa, addig
az értékpapir MTF-be torténé bevezetése esetén ez nem elvaras. llyen esetben is sziikséges
természetesen egy informacidés anyag, ami a kibocsatdé és a kibocsatas fobb adatait
tartalmazza, ez ilyen esetben az Un. informaciés dokumentum. Azt a kibocsatd - a jelenlegi
szabalyok szerint kotelezéen a BET listajara felkerilt, Gn. kijelolt tanacsadé (nominated
advisor, NOMAD) kozrem(kodésével - allitja 6ssze, és a piacmiikodtetd, esetiinkben a BET
hagyja jova. Az informacidés dokumentum a jovahagyast kdvetdé 12 hénapig hatalyos. Az
informaciés dokumentum felhasznalhatdsagara, tartalmanak moédositasara a tajékoztatd
dokumentum felhasznalhatésagara, tartalmanak modositasara vonatkozé szabalyokhoz
hasonlo szabalyok élnek, azzal, hogy az altalanos szabalyok kérében a felligyelet szamara el6irt
feladatokat a piacmUkodtetd, esetlinkben a BET latja el.

Az MTF-re tortént bevezetést kdvetden is van természetesen a kibocsatdnak a nyilvanossaggal
szemben informacioszolgaltatasi kotelezettsége, igy az éves beszamolo, féléves beszamolo
kozzétételi kotelezettség is terheli, tovabba az éves beszamoldval egyidében koteles
kdzzétenni a felelés tarsasagiranyitasi jelentést, és az Un. arérzékeny informaciok esetében is
terheli a Tpt.-ben el6irt rendkivili tajékoztatasi kotelezettség.

Ezen kivil, mivel a kijel6lt tanacsaddk szerepe egyrészt az, hogy tamogassak a kibocsatdkat a
bevezetés és a forgalomban tartas folyaman, masrészt figyelemmel kisérjék a cégek
mukodését, és igy jelenlétiikkel ndveljék a piac biztonsagat és szolgaljak a befektetok érdekeit,
tovabbi feltétel, hogy a kibocsatd szerzodéses kapcsolatat a kijel6lt tanacsadoval fenntartsa.

1.2.3.7 A nyilvanos forgalomba hozatal folyamata

Az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak folyamata - fészabaly szerint - a
kovetkezo:
a) befektetési szolgaltato igénybevétele;
b) tajékoztatd (prospektus) elkészitése;
c) fellgyeleti jovahagyas (eljarasi hatarido: 20/10 munkanap); a jovahagyas 12 hdnapra
szol;
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d) forgalomba hozatali eljaras (jegyzés; aukcio) lefolytatasa;
e) a forgalomba hozatali eljaras (jegyzés; aukcio) lezarasa;

f) allokacio;

g) szlikség esetén visszafizetés;

h) felligyeleti bejelentés a forgalomba hozatal eredményérél.

1.2.3.7.1 Befektetési szolgaltatd forgalmazdkénti igénybevétele

Az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalanak elékészitésével és lebonyolitasaval a
kibocsatd (ajanlattevd) az altalanos szabalyok szerint forgalmazoként a Bszt. szerinti fenti
szolgaltatas végzésére engedéllyel rendelkezé befektetési szolgaltatot koteles megbizni. E
szabaly aldl kivétel ugyanakkor pl.
a) a szabalyozott piacra torténd bevezetés;
b) ha az allampapirt a kibocsaté maga hozza forgalomba;
c) ha a befektetési alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap befektetési jegyét hozza
forgalomba;
d) ha hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas sajat kibocsatasu értékpapirjat hozza
forgalomba; vagy
e) ha a Prospektus rendelet alapjan a tajékoztatét nem kell kdzzétenni (,zartkord”
forgalomba hozatal, lasd az 1.2.3.3 pontot).

1.23.7.2 A tdjékoztatd készitési kdtelezettséqg

Az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetése
esetén az altaldnos szabalyok szerint a kibocsato, illetve az értékpapir szabalyozott piacra
torténd bevezetését kezdeményezd személy (ajanlattevd) kibocsatasi tajékoztatot
(tajékoztatét) koteles kozzétenni. A tajékoztatod tartalmat a jogszabalyok (elsésorban a
Prospektus rendelet) szigortan szabalyozzak. Ezen szabalyok egy része altalanos eldiras, mig
a masik része a tajékoztatdo megjelenésével, sematizalasaval, a kotelezd forma és - kibocsato-
tipusonként és értékpapir fajtanként - tartalom meghatarozasaval segiti az egységes
megjelenést.

A tajékoztatdonak tartalmaznia kell azokat az informaciokat, amelyek Iényegesek abbdl a
szempontbdl, hogy a befekteték megalapozottan felmérhessék a kibocsatd és az esetleges
garanciavallalé eszkozeit és forrasait, nyereségét, illetve veszteségét, pénziigyi helyzetét,
kilatasait; az értékpapirban megtestesitett jogokat, a kibocsatas okait és annak a kibocsatéra
gyakorolt hatasat. Ezeknek informacidknak a kdre mas és mas lehet attdl fliggden, hogy ki a
kibocsatd, mi az értékpapir, milyen a kibocsatd helyzete vagy hogy az értékpapir csak egy
olyan piacon lesz-e majd forgalomban, ahol a kereskedés csak mindsitett befekteték szamara
lehetséges.

1.2.3.7.3 Kivételek a tajékoztato készitési kotelezettséq aldl

Vannak olyan esetek, amikor nem kell tajékoztatot k6zzétenni az értékpapir szabalyozott
piacra torténd bevezetéséhez. Ilyen eset pl.
a) az ugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirok bevezetése;
b) meglévd részvényeseknek ingyenesen felajanlott részvények;
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¢) a munkaado vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi igazgatdinak vagy
munkavallalodinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztandd azonos osztalyba tartozo
értékpapirok.

A kivételek alkalmazasanak altalaban feltétele, hogy nyilvanosan elérhetévé tegyenek egy, az
Ugyletet és annak a kibocsatdjara gyakorolt hatasat tartalmazé tajékoztaté dokumentumot, a
befektetdk tehat ilyen esetben is megfeleld helyekrél szerezhetnek informaciot. A fenti a) és
b) kivétel alkalmazasa esetében a Prospektus rendelet mennyiségi korlatot hataroz meg.

1.23.7.4 A tijékoztato tartalma

A tajékoztatéban az informéacidkat konnyen elemezhetd, tomor és értheté formaban kell
megfogalmazni és bemutatni. A tajékoztatoval kapcsolatos altalanos elvaras, hogy az
tartalmazzon minden, a kibocsatd, illetéleg az értékpapirban foglalt kotelezettség teljesitésére
kezességet (garanciat) vallald személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak
varhat¢ alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsoldédd jogoknak a befektetd részérdl
torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. A tajékoztatéban kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallonak, a fenti
cél elérésére alkalmasnak kell lennie. A tajékoztato félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés
levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan
tényt, amely a fenti cél elérését veszélyezteti.

Az attekinthetdséget és az egyszer(, egységes dokumentum-kezelést a Prospektus rendelet
ugy éri el, hogy meghatarozza a tajékoztatoban feltlintetendé minimalis informacidkat, azzal,
hogy a tajékoztatot a Prospektus rendelet végrehajtasi rendeletében bemutatott sémak és
modulok, illetve azok 6tvozetének felhasznalasaval, a kilonbozd kibocsatdkra és kilonbozd
értékpapirfajtakra el6irt kombinaciok szerint kell megadni. Abban az esetben, ha a felajanlott
értékpapirok végleges ajanlati ara és/vagy az értékpapirok mennyisége a tajékoztatoban
(alaptajékoztatoban) nem jelenithetd meg:

a) biztositanikell, hogy az értékpapir-vasarlas (jegyzés) elfogadasa a végleges ajanlati arra
és/vagy a nyilvanossag szamara ajanlattételre kerld értékpapirok mennyiségére
vonatkozo informacié benyujtasa utan legalabb 2 munkanapig visszavonhaté legyen;
vagy

b) kozzé kell tenni a tajékoztatoban:

a. a maximalis arat és/vagy az értékpapirok maximalis mennyiségét, vagy

b. az értékelési moddszereket és kritériumokat és/vagy azokat a feltételeket,
amelyekkel 6sszhangban meghatarozzak a végleges ajanlati arat, valamint az
alkalmazott értékelési modszerek magyarazatat.

1.2.3.7.5 A kibocsatasi program és az adagolt kibocsatas

A forgalomba hozatal specialis formai:

a) Kibocsatasi program: az egy kibocsatotol szarmazd, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, illetve zartvégl befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek
egymast kovetéen kerlilnek nyilvanosan kibocsatasra, amelynek alapfeltételeit a
kibocsato (alapkezeld) a program inditasakor un. alaptajékoztaté formajaban rogziti,
és a kibocsatd (befektetési alap esetében az alapkezeld) az egyes részkibocsatasok
soran un. végleges feltételekben hatarozza meg a kibocsatas egyedi adatait.
Keretében kilonbozd fajtaju hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok is forgalomba
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hozhatok, illetéleg kilonb6zé forgalomba hozatali mddok is alkalmazhatok.
Alaptajékoztato esetében a kibocsatod az egyes kibocsatasokrdl 6nallé 6sszefoglaldt
készit és ezt a kibocsatasspecifikus 0sszefoglalot a végleges feltételekhez csatolja.

b) Adagolt kibocsatas: ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir ugy kertl nyilvanos
forgalomba, hogy annak keretén belll az értékesités a kibocsato altal meghatarozott
idoszak alatt torténik, azzal, hogy az értékpapirok lejarati idépontja azonos.

1.2.3.7.6 A tajékoztatd formaja és részei

A kibocsatd, az ajanlattevd, illetve a szabalyozott piacra bevezetést kérd személy a tajékoztatédt
(a) egyetlen dokumentumként vagy (b) kiilonallé dokumentumok formajaban is
elkészitheti.

Amennyiben a tajékoztato egyetlen dokumentumként késziil, az fészabaly szerint a kdvetkezd
elemeket tartalmazza a kodvetkez6 sorrendben:

a) Tartalomjegyzék;

b) Osszefoglalé, amennyiben azt a Prospektus rendelet eléirja;

c) Kockazati tényezék;

d) Tobbi kotelezé informacié.

A kiilonallé dokumentumokbdl all6 tajékoztatoban az eldirt informacidkat fel kell osztani 3
részre:

a) Osszefoglalora;

b) Regisztraciés okmanyra és

c) Ertékpapirjegyzékre.

A kilonallé dokumentumokbdl all6 tajékoztatd esetén a regisztracios okmany és az
értékpapirjegyzék a kovetkezo elemeket tartalmazza altaldban a kovetkezd sorrendben:

a) Tartalomjegyzék;

b) Kockazati tényezok;

c) Tovabbi kotelezd informaciok.

Ad a) Az 6sszefoglald

Az osszefoglaloban réviden, kdzérthetden, a tajékoztatd eredeti nyelvén, olyan formaban és
tartalommal kell ismertetni az értékpapir lényeges jellemzét és f6 kockazatait, hogy az a
befektetok értékpapirra vonatkozo befektetési dontésének meghozatalat el6segitse. Az
0sszefoglalot az értékpapirok jellemzdinek 6sszehasonlithatdsagat biztosito, a torvény szerinti
kiemelt informaciét is tartalmazo formaban kell elkésziteni. Azokat az informacidkat
tartalmazza, amelyekre a befektetéknek sziikségiik van ahhoz, hogy megértsék a kibocsato, a
garanciavallalo és a felajanlott vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok jellegét és
kockazatait, és amelyek a tajékoztatd tobbi részével egylttesen értelmezve eldsegitik a
befektetdk értékpapirra vonatkozd befektetési dontésének meghozatalat.

Az 6sszefoglalé részei:
a) figyelmeztetéseket is tartalmazoé bevezetd;
b) a kibocsatéra vonatkozé kiemelt informaciok;
c) az értékpapirokra vonatkozé kiemelt informaciok;
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d) az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre és/vagy azok szabalyozott piacra
torténd bevezetésére vonatkozo kiemelt informaciok.

Az 6sszefoglalé tartalmazza az arra vonatkozo figyelmeztetéseket, hogy

a) az Osszefoglalot a tajékoztatd bevezetd részeként kell értelmezni;

b) az értékpapirokba torténd befektetésrél szoldé dontést a tajékoztatd egészének
ismeretében lehet meghozni;

c) abefektetd adott esetben elveszitheti a befektetett toke egészét vagy annak egy részét,
tovabba amennyiben a befektetd feleldssége nem korlatozodik a befektetés dsszegére,
hogy a befektetd a befektetett tokénél nagyobb 6sszeget is veszithet, megadva az ilyen
lehetséges veszteség mértékét;

d) ha a tajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra keril sor,
eléfordulhat, hogy a nemzeti jogszabalyok alapjan a felperes befektetének kell viselnie
a tajékoztato forditasanak koltségeit a birdsagi eljaras meginditasat megeldzéen;

e) polgari jogi felelésség kizardlag azokat a személyeket terheli, akik az 6sszefoglalét -
annak esetleges forditasaval egyitt - benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a tajékoztatd tobbi
részével, vagy ha - a tajékoztatd tobbi részével egyltt értelmezve - nem tartalmaz
kiemelt informaciokat annak érdekében, hogy elésegitse a befektetéknek az
értékpapirba valé befektetésre vonatkozé dontését;

f) adott esetben a termék dsszetett.

Az dsszefoglald nem tartalmazhat a tajékoztato egyéb részeire utald kereszthivatkozasokat, és
nem utalhat hivatkozassal egyéb informacidkra.

Senkit nem terhel polgari jogi felelosség kizarolag az 6sszefoglalé alapjan - beleértve
annak barmely forditasat is -, kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem all sszhangban a
tajékoztatd vonatkozd részeivel, vagy amennyiben az - a tajékoztatd mas részeivel egyutt
értelmezve - nem tartalmaz kiemelt informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a
befektetdknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott értékpapirokba. Az
Osszefoglalonak erre a vonatkozoan egyértelmi figyelmeztetést is tartalmaz.

Ad b) A regisztraciés okmany

A regisztraciés okmany a tajékoztatonak az a része, amely a kibocsatét mutatja be. Kotelezé
tartalmat a jogszabalyok tételesen meghatarozzak. Tipikusan a kovetkezd fébb adatokat
tartalmazza:

a) Azigazgatok, a vezets tisztségviseldk, a tanacsaddk és a kdnyvvizsgalok bemutatasa.

b) A kibocsatora vonatkozé alapvetd informaciok.

c¢) A kibocsatéra vonatkozé informaciok, Uzleti attekintés (f6 tevékenységek,

legfontosabb piacok, stratégia és célok, beruhazasok, Iényeges szerzodések).

d) A kibocsaté szervezeti felépitése

e) MuUkodési és pénziigyi attekintés és kilatasok.

f) A szabalyozasi kdrnyezet bemutatasa.

g) lgazgatok, vezeto tisztségviselok és munkavallalok.

h) Javadalmazasok és juttatasok bemutatasa.

i) Forészvényesek és kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek.

j) Pénzugyi informaciok.
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k) Kiegészité informaciok.
Ad c) Az értékpapirjegyzék

Az értékpapirjegyzék a forgalomba hozandé értékpapir és a forgalomba hozatal
bemutatasa. Kotelezd tartalmat szintén a jogszabalyok hatarozzak meg. Tipikusan a kovetkezé
fébb adatokat tartalmazza:

a) Azigazgatok, a vezeté tisztségviseldk, a tanacsaddk és a kdnyvvizsgalok.

b) Az értékpapirokra vonatkozé ajanlattételekkel kapcsolatos statisztikak és az ajanlattétel

varhato Gtemezése.

c) A kibocsatora vonatkozé alapvetd informaciok.

d) Az értékpapirokra vonatkozo alapveté informaciok.

e) A szakértok érdekeltségei.

f) Az ajanlattétel, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetés részletes adatai.

g) Kiegészité informaciok.

1.2.3.7.7 Kockazati tényezdk a tajékoztatdban

A tajékoztato lényeges része a kockazati tényezdk ismertetése.

A kockazati tényezdket tajékoztatoban a kibocsatéhoz és/vagy annak értékpapirjaihoz
kapcsolodo specifikus kockazatokra, valamint a megalapozott befektetési dontés
meghozatalahoz lényeges kockazatokra kell korlatozni, amit a regisztraciés okmany és az
értékpapirjegyzék tartalma is megerdsit. Minden kockazati tényezét megfelelen le kell irni, és
ki kell fejteni, hogy milyen hatassal lehet a kibocsatora vagy az adott értékpapirokra.

A kockazati tényezdk lényegességének értékelése kvalitativ skalat alkalmazva, az alacsony,
kdzepes vagy magas kockazati szintek egyikét megadva is kozzétehetd. Az egyes kategdriakon
belll azokat a kockazati tényezdket kell els6ként megemliteni, amelyek a leglényegesebbek.
Amennyiben az értékpapirokhoz garancia kotddik, a tajékoztatdban ismertetni kell a
garanciavallalohoz kapcsolodd kockazati tényezéket abbdl a szempontbdl, hogy a
garanciavallalo képes-e teljesiteni a kotelezettsegeit.

1.2.3.7.8 A tajékoztatd nyelve

Amennyiben a nyilvanos ajanlattételre vagy az értékpapirok szabalyozott piacra torténd
bevezetésére kizardlag a kibocsatd szerinti tagallamban keril sor, a tajékoztatot a kibocsato
szerinti tagallam illetékes hatésaga altal elfogadott nyelven (ez ma Magyarorszagon a
magyar vagy az angol) kell elkésziteni.

Az 6sszefoglaldnak minden érintett tagallamban a tagallam hivatalos nyelvén, vagy az adott
tagallam hatosaga altal elfogadott nyelven rendelkezésre kell allnia. Ennek megfelelen, ha az
értékpapirt Magyarorszagon kivanjak nyilvanosan forgalomba hozni és a tajékoztatét nem
magyar nyelven készitik el, az dsszefoglalét magyar és /vagy angol nyelven is rendelkezésre
kell bocsatani.

1.2.3.7.9 Felel6sséqg a tajékoztatdért

A tajékoztatoban vagy barmely — az 1.2.3.7.18. pontban targyalt - kiegészitésében adott
informacidért, és ezzel Osszefliggésben az értékpapir tulajdonosanak okozott kar
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megtéritéséért a kibocsaté vagy annak Ptk. szerinti igazgatosaga, Ptk. szerinti igyvezetdje,
illetve Ptk. szerinti felligyeld bizottsaga, a befektetési szolgaltatd (forgalmazasi konzorcium
esetében a vezetd befektetési szolgaltatd), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet
(garanciat) vallalé személy, az ajanlattevé vagy az értékpapir szabalyozott piacra
torténé bevezetését kezdeményezé személy felel, és ez a felelésség a tajékoztato
kozzétételétdl szamitott 5 évig terheli. E felel6sség érvényesen nem zarhatd ki és nem
korlatozhato.

A tajékoztatdéban pontosan, egyértelmien azonosithatd mddon meg kell jeldini annak a
személynek a nevét vagy megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint
lakcimét vagy székhelyét, aki a tajékoztatd, vagy valamely része tartalmaért felel. A
tajékoztatdban foglalt minden informaciora, illetve az informacié hianyara is ki kell terjednie
valamely személy felel6sségvallalasanak.

A tajékoztatot az azért felelés valamennyi személy koteles felelésségvallaléd nyilatkozattal
ellatni. A nyilatkozat tartalmazza azt, hogy a tdjékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat és
allitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az
értékpapir, valamint a kibocsatdé és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet
(garanciat) vallalo személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

1.2.3.7.10 A nyilvanos forgalomba hozatal szabalyai megszegésének kovetkezményei

Semmis az értékpapir jegyzése, illetve az adasvételére kotott szerzédés, ha — a Prospektus
rendeletben foglalt kivétellel — az értékpapirt a felligyelet altal jévahagyott tajékoztato vagy
minimum tajékoztatd hianyaban, illetve — a torvényben meghatarozott eset kivételével -
befektetési szolgaltatd igénybevétele nélkil hoztak nyilvanosan forgalomba.

Ugyancsak semmis az értékpapir jegyzése, illetve az adasvételére kotott szerzédeés, ha zrt.
részvényére a mukodési forma megvaltoztatasara vonatkozd kozgyllési hatarozat nélkil
tettek nyilvanos ajanlatot, illetve kezdeményezték annak szabalyozott piacra torténd
bevezetéset.

A fenti esetben a befektetoknek okozott karért a kibocsato (ajanlattevo), az értékpapir
szabalyozott piacra torténé bevezetését kezdeményez6é személy és a befektetési
szolgaltato egyetemlegesen felel.

1.2.3.7.11 A tajékoztatd felligyeleti engedélyezése

A tajékoztatd kozzétételéhez — fészabaly szerint — a feliigyelet, Magyarorszagon az MNB
jovahagyasa szikséges. Ez aldl kivétel, ha azt az EU masik tagallamanak hataskorrel
rendelkez6 felligyelete engedélyezte és a kibocsatd a fellgyeletnek igazolja, hogy a
tajékoztatd megfelel az EU szabalyainak.

A felligyelet a tajékoztatd tervezetének benyujtasatol szamitott 10 munkanapon belil (ha a
kibocsato egyetlen értékpapirjat sem vezették be szabalyozott piacra és els¢ alkalommal tesz
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt, 20 munkanapon belil) értesiti a kibocsatot
(ajanlattevét) vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt a tajékoztatd
jovahagyasara vonatkozo hatarozatarél. Ha a felligyelet a fenti hataridén beltl nem hataroz a
tajékoztatdrol, ez nem mindsil a kérelem jovahagyasanak.
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Ha a tajékoztatd tervezete nem felel meg a teljesség, érthetdség és kovetkezetesség
jovahagyashoz sziikséges kovetelményeinek, és/vagy moddositasokra, vagy kiegészité
informacidkra van sziikség, a fellgyelet hianypotlasi és kiegészitési felhivast bocsat ki. Ha a
kérelmezé nem képes vagy nem hajlandd végrehajtani a sziikséges modositasokat, vagy
benyujtani a kért informacidkat, a feligyelet megtagadhatja a tajékoztatod jévahagyasat és
megszlintetheti az eljarast.

Ha pedig a tajékoztatd megfelel a feltételeknek, annak kozzétételét a feliigyelet (MNB)
hatarozataval jovahagyja. A felligyelet altal kozzétételre engedélyezett tajékoztato, illetdleg
annak modositasa feljogositja a kérelmezét arra, hogy az értékpapirt az EU barmely
tagallamaban nyilvanosan forgalomba hozza, illetve szabalyozott piacra bevezesse azzal,
hogy a fellgyelet a masik tagallam hataskorrel rendelkezé felligyeletének a hatdsagi
bizonyitvanyt elkuldi.

1.2.3.7.12 A tajékoztatd érvényessége

Az egyetlen vagy akar tobb kilonallé dokumentumbdl alld tajékoztatd a jévahagyasat
kovetéen 12 hénapig marad érvényben, feltéve, hogy szikség esetén kiegészitése is
megtortént. Az értékpapirt — a kiegészitésre vonatkoz6 szabalyok figyelembevételével -
legkésdbb a tajékoztatd érvényességének idészaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba hozni
vagy szabalyozott piacra bevezetni, és az érvényesség iddszaka alatt az értékpapir
forgalmazéasahoz nem sziikséges Ujabb tajékoztato.

1.2.3.7.13 A tajékoztatd kozzététele és kiegészitése

A tajékoztatot a kibocsatd (ajanlattevd) vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy koteles a jovahagyast kovetéen észszerii idoben és az érintett értékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattétel vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés kezdete el6tt,
de legkésdbb a kezdetekor nyilvanosan elérhetévé tenni. A tajékoztatd akkor tekintendd
nyilvanosan elérhetének, ha a kovetkezd honlapok valamelyikén elektronikus formaban
kozzétették:
a) a kibocsatd (ajanlattevd) vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
honlapja;
b) az értékpapirokat elhelyezd vagy értékesitd pénzigyi kdzvetitdk — ideértve a kifizetoket
is — honlapja;
c) azon szabalyozott piac honlapja, amelyre a bevezetést kérik; vagy, amennyiben nem
kérnek bevezetést szabalyozott piacra, a multilateralis kereskedési rendszer
mUkodtetéjének honlapja.

A tajékoztatdét a honlap erre a célra kijeldlt kdnnyen elérhetd oldalan kell kdzzétenni
letolthets, kinyomtathato, keresheté és nem moédosithaté elektronikus formaban. A
jovahagyott tajékoztatoknak jol lathatoan elhelyezett figyelmeztetést kell tartalmazniuk arrdl,
hogy meddig tart az érvényességiik, és hogy a tajékoztato érvényességének lejarata utan mar
nem all fenn kiegészitési kotelezettség jelentds Uj tényezdk, lényeges hibak vagy lényeges
pontatlansagok esetén.

A tajékoztatohoz vald hozzaférés nem kdthetd regisztracidhoz, felelésségkorlatozé nyilatkozat
elfogadasahoz vagy dijfizetéshez.
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A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatésaga a honlapjan (Magyarorszagon jelenleg a
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-
intezmenyfelugyeles/engedelyezes/szektorok/tokepiac/kibocsatasi-
engedelyezes/ertekpapirokra-vonatkozo-nyilvanos-ajanlattetel-vagy-ertekpapiroknak-a-
szabalyozott-piacra-torteno-bevezetese/engedelyezett-tajekoztatok eléréssel) naprakészen
kdzzéteszi az Osszes jovahagyott tajékoztatdt vagy azok listajat, valamint azoknak a nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallamoknak a meghatarozasat, amelyekbe a
tajékoztatdkat megkildték.

A jovahagyott tajékoztatdknak legalabb 10 éven at elektronikus formaban a nyilvanossag
szamara hozzaférhetbek a jovahagyott eredeti valtozattal azonos tartalommal.

A kibocsato (ajanlattevd), a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy az
értékpapirokat elhelyezd vagy értékesitd pénzigyi kdzvetitdk barmely potencialis befektetd
kérésére kotelesek a tajékoztaté egy példanyat tartos adathordozon téritésmentesen
megkdildeni. Amennyiben egy potencialis befektetd kifejezetten papiralapu példanyt kér, a
kibocsatd (az ajanlattevd), a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személy vagy az
értékpapirokat elhelyezé vagy értékesitdé pénziigyi kozvetitdk kotelesek a rendelkezésére
bocsatani a tajékoztatd nyomtatott példanyat.

A tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatos minden olyan jelentés Gj tényezorél,
lényeges hibarél vagy pontatlansagrol, amely befolyasolhatja az értékpapirok értékelését, és
amely a tajékoztatd jovahagyasa és a jegyzési idoszak lezarasa, illetve — ha ez torténik késébb
— a szabalyozott piacon valé kereskedés megkezdése kozotti iddben mertlt fel, késedelem
nélkil kiegészitést kell késziteni. A kiegészitést a felligyeletnek szintén jova kell hagynia
(legfeljebb 5 munkanap), és azt szintén k6zzé kell tenni.

1.2.3.7.14 Elallasi jog Uj informacid kozzététele esetén

A tajékoztatod kiegészitese esetén azok a befektetok, akik a kiegészités kozzététele elott
kotottek megallapodast az értékpapirok megvasarlasara (jegyzésére), a kiegészités
kozzététele utan 2 munkanapon beliil elallhatnak ettdl a nyilatkozatuktol. Kivétel ez alol,
hogy 2021. marcius 18-t6l 2022. december 31-ig, amennyiben a tajékoztatd éertékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattételhez kapcsolodik, és jelentds Uj tényezd, 1ényeges hiba vagy
lényeges pontatlansag merdlt fel vagy ilyet észleltek a jegyzési idészak lezarasa vagy az
értékpapirok atadasa el6tt - a két esemény kozil az el6bb bekovetkezét figyelembe véve -,
akkor azok a befektetok, akik a kiegészités kozzététele el6tt megallapodast kotottek az
értékpapirok megvasarlasara vagy lejegyzésére, a kiegészités kdzzététele utan 3 munkanapon
belil allhatnak el az elfogadd nyilatkozatuktdl. Ezt a hatarid6t a kibocsatd vagy az ajanlattevo
meghosszabbithatja. A kiegészitésnek tartalmaznia az elallasi jog gyakorlasanak végso
hataridejét.

A kiegészitésnek jol lathatdéan elhelyezett magyarazatot kell tartalmaznia az elallasi joggal
kapcsolatban, egyértelmGen feltlintetve, hogy:

a) az elallasi jog kizardélag azokat a befektetdket illeti meg, akik a kiegészités kozzététele
elétt kotottek megallapodast az értékpapirok megvasarlasara (jegyzésére), és csak
akkor, ha az értékpapirok még nem kertiiltek atadasra akkor, amikor a kiegészitésre
okot add tényezd felmerilt vagy azt észlelték;
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b) a befekteték milyen idétartamon bellil élhetnek az elallasi jogukkal; és
c) a befektetdk kivel |éphetnek kapcsolatba, ha élni kivannak elallasi jogukkal.

Ha az értékpapirok vasarlasa (jegyzése) befektetési szolgaltaton keresztll torténik, a
befektetési szolgaltatonak tajékoztatnia kell a befektetoket arrdl, hogy kiegészités
kozzétételére kerllhet sor, hogy a kiegészitést hol és mikor tehetik k6zzé, és hogy a befektetési
szolgaltato segitséget nyujt a befektetéknek abban, hogy ilyen esetben gyakorolhassak az
elallasi jogukat. A befektetési szolgaltatonak a kiegészités kozzétételének napjan kapcsolatba
kell lépnie a befektetékkel. 2021. marcius 18-t6l 2022. december 31-ig, amennyiben a
befektetok az értékpapirokat befektetési szolgaltaton keresztil vasaroljak vagy jegyzik, az
érintett értékpapirokra vonatkozo tajékoztatd jévahagyasanak idépontja és az elsé jegyzési
id6szak lezarasanak idépontja kdzotti idészakban, a pénziigyi kdzvetitének tajékoztatnia kell
az emlitett befektetdket arrdl, hogy kiegészités kozzétételére keriilhet sor, a kiegészités
kozzétételének varhatd helyérél és idopontjardl, valamint arrdl, hogy a befektetési szolgaltatd
ilyen esetben segitséget nyujt a befektetéknek abban, hogy gyakorolhassak az elfogadd
nyilatkozattol vald elallasi jogukat. Amennyiben a befekteték elallasi joggal rendelkeznek, a
befektetési szolgaltaténak a kiegészités kdzzétételének napjat kdvetd 1. munkanap végéig
kapcsolatba kell 1épnie ezekkel a befektetdkkel. Ha az értékpapirok vasarlasa vagy jegyzése
kdzvetlenil a kibocsatonal torténik, a kibocsatonak kell tajékoztatnia a befektetdket arrdl,
hogy kiegészités kozzétételére kerilhet sor, arrdl, hogy varhatéan hol teszik kozzé a
kiegészitést, valamint arrél, hogy ilyen esetben a befektetdk jogosultak lehetnek az elfogadd
nyilatkozatuktdl vald elallasra. Alaptajékoztatd kiegészitése esetén a befektetdk csak az adott
kibocsatas(ok)ra birnak elallasi joggal.

1.2.3.7.15 A forgalomba hozatal altaldnos szabalyai

A feltételhez kotott forgalomba hozatal semmis.

Az értékpapir megszerzésére vonatkozo nyilatkozat atvetelére kizardlag a tajékoztatoban
(alaptajékoztatoban, ismertetdben) meghirdetett médon (kiilénosen: forgalomba hozatali
helyeken, a forgalomba hozatalra nyitva allé idétartam alatt, Gzleti 6rakban vagy elektronikus
uton) kerilhet sor.

A befektetdé az értékpapir megszerzésére vonatkozd nyilatkozataban elismeri, hogy a
nyilatkozatat a tajékoztatdban (alaptajékoztatoban, ismertetdben) foglaltak ismeretében tette
meg. Tekintettel arra, hogy nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir csak dematerializalt
formaban allithato el6, a nyilatkozat csak olyan személytél fogadhato el, aki
a) értékpapirszamla vezetésére szerz6dést kotott, és
b) az ertékpapir megszerzésere vonatkozo nyilatkozataban az értékpapir-szamlavezeto
azonositd adatait és értékpapirszamlaja szamat feltlintette.

A kibocsato, illetve az ajanlattevo eltérd rendelkezése hianyaban a forgalomba hozatali id6szak
alatt a forgalomba hozatali helyek a forgalomba hozatal eredményét naponta jelentik a
kibocsatonak, illetve az ajanlattevének.

A befektet6 altal a kibocsatonak, az ajanlattevének vagy a befektetési szolgaltatonak atadott
személyes adatok - a befektetd személy kifejezett hozzajaruldsa hianyaban - az adott
értékpapir forgalomba hozatalahoz nem kapcsolodd célra nem hasznalhatok fel. A
hozzajarulas nem lehet része az értékpapir megszerzésére vonatkozdé nyilatkozatnak.
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Amennyiben a forgalomba hozatali eljaras soran a kibocsatd, az ajanlattevd, illetve a
befektetési szolgaltato ellenértéket vesz at a befektetétdl, azt hitelintézetnél letéti szamlan
koteles tartani, és a forgalomba hozatalban kdzrem(kododk is haladéktalanul kotelesek
gondoskodni az altaluk atvett pénz letéti szamlara torténd befizetésérdl. A letéti szamlan
elhelyezett 6sszeg a forgalomba hozatallal kapcsolatos esetleges visszafizetési kdtelezettség
teljesitéséig, illetve a visszafizetési kotelezettség hianyanak megallapitasaig nem hasznalhato
fel.

A forgalomba hozatal soran a befektetd az értékpapir megszerzésére vonatkozé nyilatkozatat
két forgalomba hozatali méd valamelyikén teheti meg:

a) jegyzéssel, vagy

b) aukcidval.

1.2.3.7.16 A forgalomba hozatal eredménye és a folyamat lezarasa

A forgalomba hozatal mennyisége tobbféleképpen meghatarozhaté: akar ugy, hogy a
kibocsatd (ajanlattevd) a minimalis 6sszeget megjeldli, felsé hatar nélkdl, akar dgy, hogy a
kibocsatd (ajanlattevd) a forgalomba hozatal minimalis 6sszege mellett a maximalis dsszeget
is meghatarozza, vagy pedig egyetlen 6sszeget jeldl meg.

Ha a tajékoztatéban meghatarozzak a forgalomba hozatal minimalis mennyiségét, és ezt a
mennyiséget nem vasaroljak meg, aluljegyzésrél beszéliink, ekkor a forgalomba hozatal
meghiusul. Az aluljegyzés elkeriilésére szolgal az un. jegyzési garanciavallalas: ezzel a
befektetési szolgaltatassal az arra jogosult befektetési szolgaltatdé a kibocsatoval
(ajanlattevovel) kotott szerzédés alapjan kotelezettséget vallal a kibocsatani tervezett
értékpapirok (a) teljes mennyiségének, vagy (b) csupan a befektetdk altal megvasarlasra nem
keruld részének a megvasarlasara. Ha a forgalomba hozatal meghidsul, a jegyzdk szamara az
altaluk befizetett Osszegeket a jegyzés zardnapjatol szamitott 7 napon belll a kibocsato
(befektetési szolgaltato) koteles levonas nélkil visszafizetni.

Tuljegyzésrol (aukcios tulkeresletrol) akkor beszéliink, ha tobb értékpapirt kivannak a
befekteték megvasarolni, mint a forgalomba hozni tervezett értékpapirok elére meghatarozott
maximalis mennyisége. Ha a kibocsato (ajanlattevd) a tajékoztatdban a kibocsatas Osszegét
fixen vagy maximaltan jelSli meg, ennél tobb értékpapirra vételi nyilatkozatot nem fogadhat
el, illetve amennyiben a zaronapig ennél tobb vételi ajanlatot tettek, a tuljegyzést vissza kell
utasitania. A tajekoztatoban szabalyozni kell a tuljegyzés esetén kovetendd eljarast: mely
elvek, szabalyok szerint fogja a kibocsato (ajanlattevo) a vételi nyilatkozatokat elfogadni vagy
visszautasitani (un. allokacid). Az allokacié soran a jegyzési eljaras elsé 3 napja alatt az
értékpapir megszerzésére vonatkozé nyilatkozatot tett személyek azonos elbanas ala esnek,
fuggetlenil attdl, hogy nyilatkozatukat mely idépontban tették meg. Az allokaciot megel6zéen
a befektetési szolgaltatd koteles ellendrizni az értekpapir megszerzésére vonatkozo
nyilatkozatban megadott értékpapirszamla-szam valodisagat.

Ha a kibocsatas teljes 6sszegét mar a zardnap elétt megvasaroljak, a forgalomba hozatal a
zarénap el6tt is lezarhato, ha ezt a lehetéséget a tajékoztatd tartalmazza. Ebben az esetben
tuljegyzésrél értelemszerlen nem beszélhetlink.

Ha az értékpapir megszerzésére tett ajanlat a tajékoztatéban meghatarozott okbdl nem
fogadhato el, a kibocsatd (ajanlattevd) és a befektetési szolgaltatd a forgalomba hozatali
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eljaras lezarasat kovetd 7 napon belll (befektetési alap esetén 6 napon belll) koteles a nem
kiadhaté értékpapirra mar befizetett 6sszeget maradéktalanul visszafizetni.

A befektetési szolgaltatd, a kibocsatd (ajanlattevd) a forgalomba hozatali eljaras eredményét
a lezarasat kovet6 5 napon beliil bejelenti a feliigyeletnek, és nyilvanossagra is hozza.

1.2.3.8  Allampapir vagy allam altal garantalt értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalanak
specialis szabalyai

Allampapir (azaz tipikusan az EU, az EU valamely tagallama, nemzetkdzi pénziigyi intézmény
vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir) vagy
az EU tagallama altal garantalt értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve szabalyozott
piacra torténd bevezetése esetén — ha arra kizadrdlag Magyarorszagon kerdl sor — tajékoztatd
helyett a torvényben meghatarozott tartalmd ismertetét és nyilvanos ajanlattételt kell
kdzzétenni.

Az ismertetd az dllampapirok forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval kapcsolatos altalanos
feltételeket és szabalyokat tartalmazza. Az ismertetdt a felligyelethez tajékoztatasul el6zetesen
be kell nydjtani. Az ismertet6 teljes szovegét nyilvanossagra kell hozni, valamint a forgalmazasi
helyeken megtekintésre a befekteték szamara rendelkezésre kell bocsatani.

A forgalomba hozatalhoz nyilvanos ajanlattételt is kozzé kell tenni, legkésébb a forgalomba
hozatal napjat 3 munkanappal megel6zéen. A nyilvanos ajanlattétel az értékesitésre felajanlott
értékpapir feltételeit és adatait, valamint a forgalomba hozatalra vonatkozé adatokat
tartalmazza. A kibocsatasi arat — amennyiben az el6zetesen meghatarozasra keril - a nyilvanos
ajanlattételben, vagy legkésébb a forgalomba hozatal napjat megel6zé6 munkanapon kell
kdzzétenni.

Allampapir nyilvanos forgalomba hozatala kibocsatasi program keretében is térténhet. A
kibocsatasi program keretében kiildnboz6 fajta allampapirok is forgalomba hozhatok, illetdleg
kiildnb6z6 forgalomba hozatali mddok alkalmazhatok.

Allampapir nyilvanos forgalomba hozatal esetén a kozzététel helye:
a) a kibocsato és - ha van befektetési szolgaltatod — a befektetési szolgaltaté honlapja;
b) annak a szabalyozott piacnak a honlapja, amelyen az értékpapirral kereskednek, vagy
¢) az MNB honlapja.

Ha az ismertet6 tartalmat megvaltoztatjak, azt legkésdbb a valtoztatas idépontjat 3
munkanappal megel6zden kdzzéteszik.

1.2.3.9 Jelzaloglevél nyilvanos forgalomba hozatalanak specialis szabalyai

A jelzaloglevél kibocsatasa esetén a hitelintézetek altal kozzéteendd tajékoztatot kell
elkésziteni, és annak — az altalanos szabalyokon tulmenden - tartalmaznia kell a kibocsatas
alapjaul szolgalé rendes és potfedezet értékét is.
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1.2.3.10 Befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatalanak specialis szabalyai

Nyiltvégl (azaz az alap futamideje alatt visszavalthaté a befektetési jegyeket kibocsato)
befektetési alap a befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatalanak specialis feltétele, hogy
a befektetési alapkezeld

a) a fellgyelet altal jovahagyott kezelési szabalyzatot, tajékoztatot;

b) un. kiemelt befektetéi informaciot, és

c) hirdetményt (nyilvanos ajanlattételt) tegyen kozzé.

A mar nyilvantartasba bejegyzett nyiltvég( befektetési alap Ujabb befektetési jegy sorozatanak
forgalomba hozataldhoz jegyzési eljaras lefolytatasa nem kotelezé.

A kiemelt befektet6i informacié a nyilvanos nyiltvégl befektetési alaprol készitett, a
befektetdknek adandd legfontosabb informacidkat tartalmazé rovid dokumentum. A
befektetési alap alapvetd jellemzoéit oly modon tartalmazza, hogy a befektetdk
megismerhessék a befektetési termék jellegét, kockazatait, elésegitve a megalapozott
befektetési dontéseik meghozatalat. Tomoren és kozérthetéen tartalmazza a befektetési alap

a) meghatarozasat, illetékes feliigyeleti hatésaganak a megnevezését;

b) befektetési célkitlizéseinek és befektetési politikdjanak rovid leirasat;

c) multbeli teljesitményének bemutatasat, vagy amennyiben az adott alap befektetési
célkitlzései alapjan relevans, a célkitizésekben elére jelzett varhatd teljesitmény
bekdvetkezését bemutatd esetek leirasat;

d) terhére elszamolhato koltségeket és kapcsolddd dijakat;

e) kockazat- és nyereségprofiljat, beleértve a megfelelé iranymutatast, illetve
figyelmeztetést az adott befektetési alapba torténd befektetésekkel kapcsolatos
kockazatokra.

A kiemelt befektet6i informacioban egyértelmien meg kell hatarozni, hol lehet tovabbi
informaciot kapni a befektetési alaprol, hol lehet téritésmentesen hozzajutni a tajékoztatohoz,
az éves és féléves jelentéshez, és ezek milyen nyelven allnak a befekteték rendelkezésére.
AEKBV esetén csatolni kell hozza az AEKBV-alapkezeld nyilatkozatat is a javadalmazasi politika
részletes bemutatasarol egy webhelyen keresztll (a webhelyre mutato hivatkozassal), és hogy
az kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

A kiemelt befektetdi informaciénak egyértelmi figyelmeztetést kell tartalmaznia arra, hogy
kizarélag a kiemelt befektetdi informacio alapjan igény nem érvényesithetd, kivéve, ha az
informacio félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a tajékoztatd mas részeivel.

A kiemelt befektet6éi informaciét a jegyzési idoszak kezdetét legalabb 7 nappal
megel6zéen tartdés adathordozdon vagy honlapon a befekteték rendelkezésére kell
bocsatani, kérésre nyomtatott példanyat dijmentesen szerz6déskotéskor at kell adni a
befektetéknek, és a folyamatos forgalmazas alatt kozzé kell tenni. A kiemelt befektetdi
informacionak naprakésznek kell lennie.

A nyilvanos nyilt végu befektetési alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalat
megel6zden hirdetményt is kozzé kell tenni, amely tartalmazza

a) ajovahagyod felligyeleti hatarozat szamat és idépontjat;

b) a befektetési jegy és a kibocsatod befektetési alap megnevezését;
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c) a befektetési jegy mennyiségét (darabszamat), névértékét és értékesitési arat vagy az
armeghatarozas maédjat;

d) a forgalomba hozatali eljaras lebonyolitasara rendelkezésre all6 id6tartamot, a
forgalomba hozatali helyeket;

e) a befektetési jegyek ellenértéke szolgaltatasanak modjat és

f) atajékoztatd megjelentetésének, illetve megtekintésének helyét, idejét és médjat.

Nyilvadnos nyiltvégl befektetési alapok esetében - a forgalmazas felfliggesztésének és
szlinetelésének eseteit, tovabba az érintett forgalmazé ligyfélfogadasanak szlinetelését kivéve
- a befektetési alap futamideje alatt a forgalmazd, illetve — amennyiben a befektetési
alapkezeld végzi, az alapkezelé - minden munkanapon koteles elfogadni a befektetési jegyre
vonatkoz6 vételi és visszavaltasi megbizasokat (folyamatos forgalmazas). A folyamatos
forgalmazasra az alapkezel¢, illetve az altala megbizott - egy vagy tobb - forgalmazé jogosult.
A folyamatos forgalmazas soran a vételi és visszavaltasi megbizasok teljesitéséért a befektetdk
felé a forgalmazast végzo felel.

A kezelési szabalyzatban meghatarozott adott idépontig beérkezett vételi és visszavaltasi
megbizasokat a szabalyzatban meghatarozott forgalmazas-elszdmolasi napra kell elszamolni,
és az elszamolt megbizésok ellenértékét a szabalyzatban meghatarozott forgalmazas-
teljesitési napig a befekteték szamara jova kell irni, ki kell fizetni.

Nyilvanos nyiltvégii értékpapiralap esetében legalabb heti egy, ezen belil a nyilvdnos
nyiltvégl szarmaztatott alapok és alapok alapja esetében legalabb havonta egy, zartkori
nyiltvégii alap esetében legaldbb negyedévente egy forgalmazas-elszamolasi napot kell
biztositani. A nyilvanos nyiltvégl alapok esetében a forgalmazas-teljesitési nap nem lehet
késébbi, mint a forgalmazas-elszamolasi napot kévetd 10. nap

A folyamatos forgalmazas soran a befektetdé terhére forgalmazasi (vételi, illetve
visszavaltasi) dij, jutalék szamithat6 fel, amely — a kezelési szabalyzatban foglaltak szerint —
a befektetési alapot, a forgalmazot vagy az alapkezel6t illeti.

A befektetési jegyek forgalmazoja a befektetési jegyek értékesitésére, illetve visszavaltasara a
Bszt. szabalyai szerinti kézvetit6t vehet igénybe. A forgalmazo az altala igénybe vett kozvetitd
tevékenységéért a befektetok felé, mint a sajat tevékenységéért felel.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6. Ha
az alapkezel6 a forgalomban 1évd befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor befektetési jegyeket forgalomba hozni a
forgalmazasi maximum Ujabb eléréséig nem szabad, addig a forgalomba hozatala szlinetel.

Az alapkezel6 a folyamatos forgalmazast — az értékesitést és a visszavaltast egyarant —
kivételes, jogszabalyban meghatarozott esetekben fiiggesztheti fel, pl, ha a nettd
eszkdzérték nem allapithatd meg vagy negativva valt, vagy ha a befektetési jegyeknek olyan
mennyiséget kivanjak visszavaltani, ami miatt a likviditas veszélybe kerll. Az alapkezel6 a
felfiggesztésrdl rendkivili kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetoket és
minden olyan EGT-allam felligyeletét, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak. Az MNB is
felfiggesztheti a befektetok érdekében a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat pl., ha
az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének, vagy a befektetési alap
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mukodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak. A felfliggesztés iddtartama
ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, a tobbi befektetési alap esetében legfeljebb 30 nap, ami
az alapkezel6 kérelmére legfeljebb 1 évvel meghosszabbithatd. A nettd eszkozértéket a
felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kdzzé kell tenni.

A zartvégii befektetési alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatalara a Tpt. és a
Prospektus rendelet altalanos rendelkezései az iranyaddk. A zartvégl befektetési alap a
futamideje alatt Ujabb befektetési jegyeket is kibocsathat és kibocsatasi program keretében is
forgalomba hozhat befektetési jegyeket.

Ha a nyilvanos befektetési alap zartkorii befektetési alappa alakul, ezt kovetben a
befektetési jegyei nyilvanosan nem forgalmazhatdak.

Arra is van mod, hogy zartkorii befektetési alap valjon nyilvanossa: ehhez az szlikséges,
hogy a befektetési alapkezeld errél a kezelési szabalyzatnak — az abban meghatéarozott médon
torténé — mddositasaval hatarozzon. A zartkorl befektetési alap nyilvanossa alakulasahoz a
feliigyelet engedélye sziikséges, aminek feltétele, hogy a befektetési alapra az atalakulast
kdvetden teljestljenek a Kbftv.-nek a nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo elvarasai.

1.2.3.11 Részvény nyilvanos forgalomba hozatala, a zartkdrlen mUkddé részvénytarsasag
nyilvanossa valasa

Nyrt.-nek - a korabbi szabalyozastél eltéréen - nem az a részvénytarsasag mindsil, amelynek
a részvényeit nyilvanosan forgalomba hoztdk, hanem az, amelynek részvényeit té6zsdére
bevezették. Ebben az dsszefliggésben tézsdének mindsil a székhely szerinti allam felligyeleti
hatosaganak engedélyével rendelkez6 olyan piac is, amelyen értékpapirokkal kereskednek.
Ennek megfeleléen a magyar gyakorlatban tézsdének nem csak a BET klasszikus piaca mindsiil,
hanem az MTF, igy a BET &ltal (izemeltetett Xtend multilateralis kereskedési platform is.

Nyilvdnos részvénykibocsatas a részvénytarsasag alapitasa soran nem torténhet,
részvénytarsasag kizarolag zartkorlGen alapithato. Nyrt. tehat csak zrt. mUkddési formaja
megvaltoztatasaval johet létre. A mikodési forma megvaltoztatdsahoz a kozgyulés
hatarozatara van sziikség, ami a részvények tézsdei bevezetésével valik hatalyossa.

1.24  Nyilvanosan forgalomba hozott szabadlyozott piacra bevezetett értékpapirokkal
kapcsolatos tdjékoztatdsi kotelezettség

1.2.4.1 A tajékoztatasi kdtelezettség alapja és célja

A szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatéi kotelesek a befektetoket
folyamatosan tajékoztatni minden, az adott értékpapirra, illetve annak kibocsatojara
vonatkozo, a befektetés értéket erinté kortlményrol. Ennek a szabalyozasat tartalmazzak a
kibocsatd rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségére vonatkozo altalanos Tpt.-beli
— és a végrehajtast szabalyoz6 pénziigyminiszteri — rendelkezések.

A tajékoztatasi kotelezettség teljesitése érdekében a kibocsato kivalasztja, mely allam mindsiil
az 6 adott értékpapirjai szempontjabol Un. székhely szerinti tagallamnak, amely
a) szabalyozott piac esetében az a tagallam, amelyben a szabalyozott piac székhelye vagy
kdzponti irodaja talalhato;
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b) kibocsatd esetében pedig az a tagallam, amelyben a kibocsaté székhelye van, vagy ha
ez harmadik orszag, uUgy a kibocsatd altal valasztott olyan tagallam, amelyben
értékpapirjait szabalyozott piacra bevezették.

Ha a kibocsatd szempontjabdl a székhely szerinti tagallam Magyarorszag, a tajékoztatasi
kotelezettségét a magyar szabalyok szerint teljesiti. A kibocsaté ezt a tényt bejelenti az MNB-
nek és kozzéteszi.

1.24.2 A tajékoztatasi kotelezettség altalanos szabalyai

A szabalyozott piacra bevezetett értékpapir kibocsatdja folyamatosan, ezen beliil rendszeres
és rendkiviili tajékoztatas formajaban koteles tajékoztatni a nyilvanossagot vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikddésének fébb adatairdl és azok valtozasairdl. A kibocsatd a
kozzététellel egyidejlileg a feliigyeletet is tajékoztatja, és gondoskodik arrél, hogy az egyes
tajékoztatasok legalabb 10 évig nyilvanosan hozzaférhetéek is maradjanak.

A kizarélag MTF-be regisztralt (szabalyozott piacra vagy az OECD tagallamaban bejegyzett
tézsdére be nem vezetett) értékpapir kibocsatéjara vonatkozdéan az MFT miikodtetéje
szabalyzatban allapitia meg a rendszeres és rendkivili tajékoztatas szabalyait. Az ilyen
kibocsatd a kozzétételeit a felligyelet altal Uzemeltetett informacidtarolasi rendszeren
(Magyarorszagon jelenleg a kozzetetelek.mnb.hu) a felligyelet altal elfogadott nyelven koteles
kdzzétenni.

A tajékoztatasra eldirt szabalyokat nem kell alkalmazni pl.
a) a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyre;
b) az allamra, az olyan nemzetkdzi testiletre, amelynek legalabb egy tagallam a tagja;
c) a szabalyozott piacra be nem vezetett kotvény kibocsatdjara, kivéve az éves jelentés
készitési kotelezettséget.

A tajékoztatasi kotelezettsége teljesitése soran a kibocsatdnak a piaci visszaélésekrol szo6l6
rendelet (MAR) rendelkezéseit — ideértve a vezetdk Ulgyleteire vonatkozo elvarasokat - is
figyelembe kell vennie.

1.2.43 Arendszeres tajékoztatasi kotelezettség

A kibocsato rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének formai:

a) Féléves jelentés: A részvény, illetve a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdja
az adott id6szak vegét kovetden mieldbb, de legkésébb 3 hénapon beliil a pénzigyi
év elsé 6 honapjara vonatkozodan féléves jelentést tesz kozzé. A féléves jelentésnek
elegendd informaciét kell tartalmaznia annak érdekében, hogy az adott féléves
id6szakot érintd, a jelentésben tikr6z6dd események, valtozasok és tendenciak
megismerhetdek legyenek. A magyarorszagi székhelyU, szabalyozott piacra bevezetett
értékpapir kibocsatdja a féléves jelentést a szamviteli toérvényben meghatarozott
szamviteli elveknek megfelel6en késziti el. A féléves jelentés tartalmazza a féléves
beszamolot, azaz a mérleg és az eredménykimutatas kivonatat, tovabba mindazt,
aminek kihagyasa félrevezetd, a vezetdségi jelentést a féléves beszamold idészakarol,
és a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést, ha készilt.

b) Eves jelentés: A kibocsaté a pénziigyi év végét koveté 4 hénapon beliil — a
szabalyozott piacra be nem vezetett kotvény kibocsatdja 6 honapon belll — kdzzéteszi
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az éves jelentését. Az éves jelentés kotelezd tartalmat pénziigyminiszteri rendelet
szabalyozza. Az éves jelentés jellemzden tartalmazza a kibocsatd legfébb szerve
(kozgyllés, taggyulés) altal elfogadott éves beszamolét (konszolidalt beszamolét), a
fuggetlen konyvvizsgaldi jelentést, tovabba a vezetdségi jelentést, amely az éves
beszamolot kiséré elemzés. A vezetdségi jelentésben bemutatott adatoknak
0sszehasonlithatonak kell lennitik az el6z6 iddszak vezetdségi jelentésében szerepld
adatokkal. Az egymast kovetd éves jelentések alapjaul szolgald szamviteli elveknek
azonosnak kell lennitk.

Ha a kibocsatd a szamwviteli térvény szerinti IFRS'-ek szerinti allitja ©ssze éves beszamoldjat,
akkor az éves, illetve id6kozi (negyedéves, féléves) jelentését is az IFRS-ek szerint koteles
elkésziteni.

Az nyrt, mint részvénykibocsatd specialis kozzétételi kotelezettsége, hogy minden naptari
hénap utolsé napjara vonatkozoan haladéktalanul, de legkésébb a kdvetkezé munkanapon
koteles kdzzétenni a részvényeihez kapcsolddd szavazati jogok szamat sorozatonként, a sajat
részvény allomanyok feltlintetésével, és az alaptdke nagysagat.

1.2.44 Rendkivili tajékoztatas

A kibocsaté az un. rendkivili tajékoztatds keretében haladéktalanul, de legkésébb 1
munkanapon beliil koteles tajékoztatni a nyilvanossagot és a felligyeletet minden, az
értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatd megitélését kdzvetlenll vagy kdzvetve
érintd informaciorol.

A rendkivili tajékoztatasi kotelezettség keretében minimalisan kozzéteendd informacidkat
pénziigyminiszteri rendelet allapitia meg. igy kozzéteendd pl. az értékpapirra vonatkozo
alapvetd informacio, az értékpapir alapjan fennallo kotelezettség teljesitése, a kibocsatora, jogi
helyzetére, gazdalkodasara, vagyoni helyzetére, mukoddésére vonatkozéd dontés, adat,
informacio, a szabalyozott piacra bevezetett értékpapir kibocsatdja esetében meég a
hitelmindsités megvaltozasa, az arjegyzéi szerzddés lényeges adatai, értékpapir szabad
forgalmazhatésagara vonatkozé informacio, a fellgyelet intézkedése, a konyvvizsgaldra
vonatkozé informacio.

A kibocsatd legkésébb 2 naptari napon belll kdzzéteszi a hozza érkezett, szavazati jog
mértékérdl szamara is eljuttatott tajékoztatast.

1.24.5 A rendszeres és rendkivili tajékoztatas kozos szabalyai

A kibocsaté megkiilonboztetés mentesen és a gyors hozzaférést biztositva koteles
nyilvanossagra hozni a szabalyozott informaciokat (igy a rendszeres és a rendkivili
tajékoztatast is), amelyért dijat nem szamithat fel. A szabalyozott informaciokat a lehet6
legszélesebb nyilvanossaghoz a lehet¢ legrovidebb idén beldl kell eljuttatni.

A tajékoztatasi kotelezettséget és az e kotelezettség aldli mentesilést a felligyelet altal a
hiteles adatok fogadasahoz kialakitott és Gizemeltetett biztonsagi kézbesitési szolgaltatasnak

16 International Financial Reporting Standards.
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mindsuld  elektronikus kézbesitési rendszerben (ERA rendszer), elektronikus Urlap
alkalmazasaval kell bejelenteni. A fellgyelet biztositia az informaciék hivatalos
informaciotarolasi rendszeren torténd kozzétételét (Magyarorszagon ez a felligyelet altal
Uzemeltetett honlap, jelenleg a kozzetetelek.mnb.hu).

A szabalyozott informaciot korlatozastol mentesen kell elérhetévé tenni a befekteték szamara.
Ennek érdekében a kibocsatd koteles a szabalyozott informaciot egyidejlileg
a) kozzétételre megkiildeni legaldbb egy, a befektetd szamara hozzaférhetd, honlappal
rendelkez6 média (az a terjesztési csatorna, — kiildndsen a nyomtatott és elektronikus
sajtd, hirligynokség, hirszolgaltatd, a befektetd szdmara hozzaférhetd pénziigyi honlap
-, amely képes az EU tagallamaiban a szabalyozott informaciét megismerhetévé tenni)
szerkesztdségének;
b) kozzétenni a honlapjan; és
c¢) megklldeni az informaciotarolasi rendszer szamara (Magyarorszagon a
kozzetetelek.mnb.hu).

A kibocsatd ugyanazt a szerkesztés nélkdli, szabalyozott informéaciot koteles megkdldeni a
média és az informaciotarolasi rendszer szamara, és kdzzétenni a honlapjan. A média szamara
megkuldott szabalyozott informacioba az éves jelentés, a féléves jelentés az informaciotarolasi
rendszeren kivili internetes hivatkozassal is beépithetd.

A kibocsatdé a honlapjan koteles biztositani a szabalyozott informéacié folyamatos
elérhetdségét.

A szabalyozott informacidk nyilvanossagra hozatalanak elmaradasaval, illetve félrevezet6
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.

Ha a kibocsatordl olyan valdtlan adat kerll nyilvanossagra, amely az altala kibocsatott
értékpapir értékét vagy hozamat érintheti, a kibocsatd koteles a valdsagnak megfelel6 adatot
haladéktalanul nyilvanossagra hozni.

Ha az értékpapirt csak magyarorszagi székhely( szabalyozott piacra bevezették, a szabalyozott
informaciokat a felgyelet altal elfogadott nyelven (magyarul vagy angolul) kell k6zzétenni.

1246 A jelzéloglevélre vonatkozdé specialis rendszeres és rendkivili tajékoztatasi
kotelezettség

A jelzalog-hitelintézet éves jelentésének az altalanos tartalmi kdvetelményeken tul specialis
informaciodkat is tartalmaznia kell, pl.
a) a forgalomban levd jelzaloglevelek december 31-i allapot szerinti fedezeti értékeit, a
potfedezet tételes felsorolasaval;
b) adatokat a végrehajtasi arverésekrdl, felszamolas, illetve végrehajtas kdvetkeztében
atvett ingatlanokrol;
c) ajelzaloghitel-torlesztések Gsszegét.
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1.24.7 A nyilvanos nyiltvégl befektetési alapokra vonatkozd specialis rendszeres és
rendkivili tajékoztatasi kotelezettség

A befektetési alapkezeld is rendszeresen tajékoztatja a nyilvanossagot az altala kezelt nyilvanos
befektetési alap vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikodésének fébb adatairol.

A befektetési alapkezel6 a nyilvanos nyiltvégl befektetési alapra vonatkozd rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségének formaja:
a) minden egyes lezart pénzligyi évrol a targyiddszak utolsé napjatol szamitott 4 hdnapon
beliil éves jelentés;
b) a pénziigyi év elsé 6 honapjardl a targyiddszak utolsd napjatdl szamitott 2 hdnapon
belll féléves jelentés; és
c) a kovetkez6é honap 10. munkanapjaig havi portfolidjelentés.

Az éves és féléves jelentések legaldbb 5 évig nyilvanosan elérheték kell, hogy legyenek.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat — az altaldnos szabalyok szerint — a
befektetési alap konyvvizsgaldjanak felul kell vizsgélnia és a filiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést az éves jelentésben kozolni kell.

A havi portfélidjelentés a hdnap utolsé netto eszkozértéke alapjan tartalmazza:

a) a portfolié bemutatasat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és
limitek szerinti fébb kategoridknak megfeleléen (fébb eszkozfajtak, foldrajzi
diverzifikacié, devizalis megoszlas) illetve, a fébb eszkozfajtdk szerint (részvény,
kdtvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkdzok);

b) a befektetési eszkdzokben meglévd nettd Osszesitett kockazati kitettség (tokeattétel)
mértékét;

c) a portfolicban 10 %-nal magasabb részaranyt képviseldé eszkdzok (kibocsatok)
felsorolasat;

d) a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét.

A befektetési alapkezelé — vagy megbizasa alapjan a letétkezel6 — koteles az altala kezelt
nyilvanos befektetési alapok egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértékét a befektetési
alap kezelési szabalyzataban meghatarozott médon kdzzétenni minden olyan napra, amelyre
a nettd eszkozérték megallapitasra keril, a megallapitast kéveté 2 munkanapon beliil. Az
alapkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani a nyilvanos befektetési alapok multbeli
— legfeljebb 5 éves — mUkodési idészakara vonatkozd, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték adatainak elérhetéségét. Ezen tul az alapkezel6 a befektetd kérésére koteles
atadni az AEKBV kockazatkezelésére vonatkozd mennyiségi korlatokra, a kivalasztott
modszerekre és az eszkdzkategoriak kockazatainak és hozamainak alakulasara vonatkozo
informaciot is.

Az alapkezel6 a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt
nyilvanos nyilt végl befektetési alapok mukoddésére vonatkozdan tovabbi informacidkat is
kdzzétenni a honlapjan, tovabba a befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott
formaban elérhet6vé tenni, igy pl.:

a) az atalakulasi, egyesilési hirdetményt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, vagy a hatarozott futamidd csokkentését;
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c) a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos koltségek befektetokre nézve
hatranyos valtozasat, az elszamolasi vagy teljesitési idétartam névekedését;

d) a befektetési jegyek visszavaltasi lehetéségének korlatozasat, lehetéséget adva a
befektetéknek arra, hogy a modositas hatalybalépését megel6zdéen a befektetési
jegyeiket visszavalthassak;

e) a befektetési alapkezel6 engedélyének visszavonasat, ellene felszamolasi eljaras
meginditasat;

f) az alapkezelési tevékenység atadasat;

g) a toke és a felosztott hozam kifizetésének idejét, modjat;

h) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, szlinetelését, illetve
Ujrainditasat;

i) a megszlnési jelentést;

j) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknek az elé6zd nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén 3 értékelési napon belil
bekovetkezett jelentds (20 %-ot meghaladd) csokkenésének okat;

k) a kozzétételi hely valtozasat;

) aforgalmazokban bekdvetkezett valtozast;

m) a befektetdi informacioé valtozasait;

n) a felligyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabalyzatban
meghatarozott feltételektdl vald eltérést.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a befektetok érdekeire figyelemmel a felligyelet
indokolt esetben egyedileg is meghatarozhatja.

1248 Az nyrt-ben a szavazati jog mértékével kapcsolatos részvényesi bejelentés és
kozzététel

Az nyrt. esetében nem csak a kibocsatot, hanem a befolyassal rendelkezot is terheli
informacios kotelezettség: az nyrt. részvényese vagy a szavazati jog birtokosa (a
tovabbiakban: részvényes) haladéktalanul, de legkésébb 2 naptari napon belll koteles
tajékoztatni a kibocsatot és a felliigyeletet, ha a kdzvetlenll és kdzvetve birtokolt, szavazati
jogot biztositd részvényének és szavazati joganak aranya eléri, meghaladja a kovetkezd
mértéket vagy az ala csokken: 5 % és 50 % kdzott 5 %-onként, 75 %-t6l 90 %-ig szintén 5 %-
onként, mig 91 % felett 1 %-onként.

A befolyasszerzéshez kapcsolddo, a szavazati jog mértékének bejelentésére és kozzétételére
vonatkozo kotelezettség azt a személyt is terheli, aki kozvetleniil vagy koézvetve olyan
pénzigyi eszkdz birtokaba kerll, amely lejaratkor feltétel nélkil vagy a birtokos dontésétol
fuggden a kibocsatd szavazati jogot megtestesitd részvényének és szavazati joganak
megszerzését teszi lehetove.

A részvényes menteslil a tajékoztatasi kotelezettség alol, ha a tajékoztatasi kotelezettséget az
anyavallalata, vagy ha az anyavallalata is ellendrzott vallalkozas, akkor annak anyavallalata
teljesiti.

Az elé6irt tajékoztatast elmulasztdé személy a tajékoztatasi kotelezettsége teljesitéséig a
részvénytarsasagban a szavazati jogat nem gyakorolhatja.
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1.249 A tajékoztatasi kdtelezettség megsziinése

A szabalyozott piacra bevezetett értékpapir kibocsatojanak rendszeres, illetve rendkivili
tajékoztatasi kotelezettsége megsziinik
a) az értékpapir lejartaval,
b) szabalyozott piacra bevezetett részvény kibocsatasa esetében, ha a kibocsatoé igazolja,
hogy zrt-ként mikodik tovabb, a feliigyelet engedélyével;
c) az értékpapir teljes kibocsatott mennyiségének lejarat el6tti visszavasarlasaval.

1.3 Az értékpapirok szamlan torténé forgalmazasa

Szamlan a dematerializalt értékapirokat tartjak nyilvan. A dematerializalt értékpapir olyan
értékpapir, amelynek nincs sorszdma, és az adott értékpapir tulajdonosanak nevét, egyértelmu
azonositasara szolgal6 adatokat az értékpapirszamla tartalmazza.

1.3.1 Kbzponti értékpapirszamla

A kozponti értékpapirszamla: a kozponti értéktar (KELER) altal a dematerializalt értékpapirrdl
sorozatonként vezetett dsszesitett nyilvantartas.

A kozponti értéktar (KELER) vezeti a belféldon kibocsatott értékpapirok adatait visszakeresheté
moddon tartalmazo nyilvantartast, a kozponti értékpapir-nyilvantartast is.

1.3.2  Ertékpapirszamla

A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsoldédd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartds az értékpapirszamla. Tartalmazza a dematerializalt értékpapir
jogosultjanak nevét és az egyértelm( azonositasara szolgald adatokat.

Az értékpapirszamla vezetésére befektetési vallalkozas, a Magyar Allamkincstar, arutézsdei
szolgaltato, hitelintézet, alapkezel6 kaphat engedélyt, mig a professzionalis tdkepiaci
szereplok — igy pl. a tézsde, kilfoldi elszamoldhaz, kozponti értéktar, kdzponti szerz6dé fél,
befektetési vallalkozas, hitelintézet, alapkezeld, értékpapir-kibocsato, a magyar allam, a BEVA,
az OBA — szamara értékpapirszamlat a kézponti értéktar mint szamlavezet6 vezet.

Az értékpapirszamla az értékpapirszamla-szerzédéssel jon |étre. Ebben a szamlavezetd arra
vallal kotelezettséget, hogy a vele szerz6dd fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allo
értékpapirt a szamlavezetonél megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli, a
szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrdl,
terhelésrél és a szamla egyenlegérél a szamlatulajdonost haladéktalanul értesiti. Az
értékpapirszamla tartalmazza

a) aszamla szamat és elnevezését;

b) a szamlatulajdonos azonositasara kiilon jogszabalyban el6irt adatokat;

c) az értékpapir ISIN azonositdjat, megnevezését és mennyiségét; tovabba

d) az értékpapir esetleges zarolasara vald utalast.

Az értékpapirszamla feletti rendelkezésre a szamla tulajdonosa, illetve meghatalmazottja
jogosult.
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Az értékpapirszamlan végrehajtott mdlveletr6l a szamlavezetd a muavelet napjan
visszaigazolast allit ki és azt az Uzletszabalyzataban meghatarozott mddon elkildi a
szamlatulajdonosnak. A szamla mindenkori egyenlegérdl a szamlavezeté szamlakivonatot
allithat ki, amely az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas idépontjara
vonatkozoan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

A szamlavezetd zarolt értékpapir-alszamlara vezet at minden olyan értékpapirt, amelyet
jogszabaly, birdsagi, hatdsagi intézkedés vagy szerzédés alapjan harmadik személyt megilletéd
jog terhel, illetéleg amelyrdl a szamlatulajdonos igy rendelkezik. Ha a szamlatulajdonos a
zarolas id6tartama alatt az értékpapirt jogosult elidegeniteni, a szamlavezeté gondoskodik
arrél, hogy a zarolasra okot ad6 korilmény feltlintetésével irjak jova az értékpapirt az (j
szamlatulajdonos értékpapirszamlajahoz kapcsol6do zarolt értékpapir-alszamlan. Ha a zarolas
idétartama alatt a dematerializalt részvényt nyomdai részvénnyé alakitjak at, ugy a kibocsatéd
a nyomdai részvényt a szamlavezetd kérésére a szamlavezetd részére adja at.

Az értékpapirszamla-szerzédést a szamlatulajdonos barmikor, hataridé nélkil felmondhatja.
A felmondas a szamla kimerilése kivételével azonban csak akkor érvényes, ha a
szamlatulajdonos egyidejlleg mas szamlavezetét is megjeldl. A szamlavezetd pedig a
szerz6dést 30 napos felmondasi idével akkor sziintetheti meg, ha tevékenységével felhagy,
vagy a szamlatulajdonos a szamlavezetéshez kapcsolddo fizetési kotelezettségét ismételt
felszolitas ellenére nem teljesiti. A szamlavezetd ilyen esetben a felmondas kozlésével
egyidejuleg felhivia a szamlatulajdonost, hogy a felmondasi id6 alatt jelolje meg az Uj
szamlavezet6t. Ha a szamlatulajdonos a szamlavezetéshez kapcsolodo fizetési kotelezettségét
ismételt felszolitas ellenére nem teljesiti, Uj szamlavezetd kijeldlése hianyaban a szamlavezetd
jogosult az értékpapirszamlat megsziintetni, és annak egyenlegét az altala vezetett
gyUjtészamlan sajat szamlajatél elkilonitetten, azonosithatd mddon nyilvantartani a jogosult
koltségéére és veszélyére. llyenkor a szamlavezet6t kizardlag 6rzési kotelezettség terheli, sem
a tulajdonosi megfeleltetésre, sem a tulajdonosi igazolas kiallitdsara nem koteles. Abban az
esetben, ha a szamlavezetd felhagy a tevékenységével, és a szamlatulajdonos ismételt felhivas
ellenére sem gondoskodik Uj szamlavezetd kijelolésérdl, a szamlavezetd a szamlatulajdonos
koltségére Uj szamlavezetdt jeldl ki, aki a szamlatulajdonossal torténd szerzédéskotésig szintén
a fenti korlatozasokkal végzi a tevékenységét.

Az értékpapirszamlatol kiilonbozik az értékpapir letéti szamla, ami az Ggyfél szamara vezetett,
az ugyféltdl letéti Orzésre atvett okirati értékpapir nyilvantartasara szolgalo szamla.

1.4  Ugyfélszamla
1.4.1 Az lgyfélszamla specialis szabalyai

Az ugyfél pénzeszkozeinek nyilvantartasara szolgalo, a befektetési vallalkozas (hitelintezet,
arutézsdei szolgaltatd) altal vezetett korlatozott rendeltetésli szamla, amely kizarélag a
szamlavezet( altal nyujtott befektetési szolgaltatas, kiegészitd szolgaltatas, illetve arutézsdei
szolgaltatas soran igénybe vett szolgaltatasokhoz kapcsolodo tranzakciok lebonyolitasara
szolgal. A szamlavezetd az Uigyfelek tulajdonat képezo Ugyfélszamla-allomanyt letéti szamlan
koteles elhelyezni
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Az ugyfélszamlan kell nyilvantartani a szamlatulajdonost megilleté bevételt, és innen kell
teljesiteni a szamlatulajdonost terhel6 kifizetést. Kivétel ez aldl, ha a befektetési szolgaltatasi
tevékenységet végzd hitelintézet az Ugyfél altal igénybe vett befektetési szolgaltatasi
tevékenységhez kapcsolodod pénzforgalmat az Ggyfél kifejezett rendelkezése alapjan az ligyfél
fizetési szamlajan (bankszamlajan) bonyolitja. Az Ugyfélszamlan a fizetési médok kozil -
foészabaly szerint — csak egyszerl atutaldas vagy készpénzfizetés alkalmazhato. Az
Ugyfélszamlarél fészabaly szerint kizarolag a szamlatulajdonos masik tgyfélszamlajara vagy
hitelintézetnél vezetett fizetési szadmlajara lehet pénzt atutalni, értékhatarra tekintet nélkil. Ha
a szamlan a pénzigyi fedezet nem teszi lehetévé valamennyi esedékes megbizas teljesitését,
a szamlatulajdonos eltérd rendelkezése hidnyaban a szdmlavezeté a megbizasokat az érkezés
sorrendjében teljesiti.

Az Ugyfélszamlahoz kapcsolodd készpénzfizetés a szamlavezetd pénztaranal teljesithetd
a) készpénzbefizetéssel; vagy
b) készpénzfelvételi utalvany Gtjan torténd készpénzkifizetéssel.

Az Ugyfélszamlardl torténd készpénzfelvételt a szamlavezetd Osszeghatar megjeldlésével
eldzetes bejelentéshez kotheti, amirél a szerz6désben rendelkezni kell.

Az ugyfélszamlan elkulonitetten kell nyilvantartani az azonnali, illetve az opcids és hataridés
Ugyletekbdl eredd koveteléseket és kotelezettségeket.

A szamlavezet6 a szamlatulajdonost az tgyfélszamlan tortént terhelésrdl/jovairasrol irasban,
vagy kilon megallapodas alapjan mas modon (pl. elektronikus Uton) szamlakivonattal
haladéktalanul értesiti.

A cs6d-, felszamolasi és addssagrendezési eljaras esetén a pénzforgalomrél szo6l6 elbirasokat
az ugyfélszamlara is alkalmazni kell.

Az ugyfélszamla megsziinése esetén a szamlavezeté a szamlan |évé pénzt, ha a
szamlatulajdonos hitelintézetnél vezetett, nevére szolod fizetési szamlat nem jeldl meg, az
ugyfél részére legkésébb a megsziinést kdveté munkanapon készpénzben vagy postai Uton
kifizeti.

1.4.2 Az értékpapirszamla és az ligyfélszamla k6z6s szabalyai

Az értékpapirszamlan lévo értékpapirra és az Ugyfélszamlan |évé pénzre az Ugyfélnek
tulajdoni igénye van (az az ligyfél tulajdonat képezi).

A szamlavezet6 alkalmazottja (munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony keretében altala
foglalkoztatott mas személy) az lgyfél részére vezetett ligyfélszamla, értékpapirszamla folott
az ugyfél képviseldjeként — a jogszabalyon, birdsagi vagy hatésagi hatarozaton, létesitd
okiraton alapuld képviseleti jogosultsag kivételével — rendelkezési jogot nem gyakorolhat.

A nemzetkdzi addigyi megfelelés elémozditasarél Magyarorszag és az Amerikai Egyesilt
Allamok (USA) kormanykézi megallapodas jott létre annak érdekében, hogy az amerikai
adoalanyok az USA-n kivuli penzligyi eszkozeik tekintetében is megfizessék a megfelel addt,
és megvalosuljon az informaciogyujtés és informaciocsere az egyesult allamokbeli pénzigyi
intézmenyek altal kezelt magyar illetéségl személyek altal birtokolt szamlakrol (az Amerikai
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Egyesiilt Allamok rendelkezései, kdzismert néven a Kiilfoldi Szamlak Adémegfelelésérél Szélo
Torvény, a FATCA). Az Un. Pénzligyi Szamlakra vonatkozo automatikus informacidcserét uniés
iranyelvek is biztositjak, amelyek & célja az EU-n belll az adéhatésagok kdzotti automatikus
adoéugyi informaciocsere. Ennek alapjan az un. illetéségvizsgalatot, azaz a szamlatulajdonos
illetéségének megallapitasara iranyuld vizsgalatot a tékepiacon vezetett szamlak esetében is
el kell végezni. Ennek keretében kotelezettség, hogy a szolgaltaté a szamlatulajdonost az
illetéségvizsgalattal egyidejlleg, de legkésdébb 30 napon beliil irasban — ha lehetséges,
elektronikus Uton — tajékoztassa az ligyfélfogadasra nyitva allé helyiségeiben kifliggesztett
hirdetmény atjan, vagy ha az lehetséges, elektronikus Uton

a) azilletéségvizsgalat elvégzésérdl, és

b) az adbhatésag felé fennéllod adatszolgaltatasi kotelezettségérdl.

A szadmlavezet6 altalanos kotelezettsége, hogy a befektetési szolgaltatasi tevékenysége
keretében kezelt, az Ugyfél tulajdondban lévé vagy 6t megilleté pénzigyi eszkodzrél és
pénzeszkdzrdl havonta, a hdnap utolsd napjara vonatkozoéan jelentést készitsen és azt irasban
vagy mas tartds adathordozén az tigyfél rendelkezésére bocsassa az alabbi tartalommal:

a) az ugyfél tulajdonaban 1évd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdzok és pénzeszkdzok
allomanya és részletezése a jelentésben foglalt hénap utolsé napjara vonatkozoan;

b) az Ugyfél tulajdonaban lévé vagy 6t megilletd pénzigyi eszkdzok és pénzeszkdzok
azon allomanya, amely értékpapir-finanszirozasi tgylet targyat képezte a jelentésben
foglalt hénap utolsé napjara vonatkozoan;

c) az értékpapir-finanszirozasi Ugylet targyat képezo, az tgyfél tulajdonaban lévd vagy 6t
megilletd pénzligyi eszk6zdn és pénzeszkdzdn realizalt eredmény, és az eredmény
szamitasanak alapja;

d) az Ugyfél szamara az MNB honlapjan — a kovetkezdk szerint — elérhetdvé tett adatok
lekérdezéséhez sziikséges, egyedileg képzett jelszo.

Annak érdekében, hogy a szamlak egyenlegérdl és valds forgalmardl a szamlatulajdonos
fuggetlen forrasbdl is informaciot szerezhessen, a szamlatulajdonos nem csak a befektetési
vallalkozasnal, hanem az MNB honlapjan is ellendrizheti az értékpapirszamlajanak aktualis
helyzetét. Ezt a szamlatulajdonos havi gyakorisaggal teheti meg. Ahhoz, hogy a
szamlatulajdonos az MNB honlapjan hozzajuthasson ezekhez az informéacidkhoz, a
szamlatulajdonosnak rendelkeznie kell egy, a szamlavezetdje altal képzett belépési
azonositoval és jelszoval. A szamlavezetd emiatt koteles egyrészt a fenti belépési azonositot
és havonta Uj jelszét képezni a szamlatulajdonos szamara, és ezt a jelszét atadni a
szamlatulajdonosnak és az MNB-nek, masrészt a belépési azonositohoz tartozoan az MNB
szamara anonimizalt médon atadni a targyhdnap utolsd6 napjanak helyzetét mutatd
értékpapir- és tgyfélszamla egyenleget és adatokat a targyhonapot kdvetd 5. munkanapig.
Ezeknek az adatoknak az elérhet6ségét az MNB az atadast kovetdé 5. munkanaptol a
targyhonapot kovetd masodik hénap 10. munkanapjaig folyamatosan biztositja. A
szamlavezet$ a fenti kotelezettségei teljesitéséhez az adatbiztonsag kdvetelményeit rogzitd
szabalyzattal rendelkezik. Az MNB az értékpapirszamla egyenlegekkel kapcsolatban nem csak
technikai hozzaférési lehetdséget biztosit, hanem ellenérzi is azokat: 6sszeveti a szamlavezetd
altal vezetett értékpapirszamlak Osszesitett egyenlegét a szamlavezetonek a kozponti
értéktarnal vezetett értékpapir-allomanyanak az MNB rendelkezésére all6 adataival.

Onmagaban az értékpapir- vagy lgyfélszamla kimeriilése a szamlaszerz6dést nem sziinteti
meg.
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1.5 Bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas

1.5.1 A bennfentes kereskedelemre, a bennfentes informdcié jogosulatlan kézzétételére és a
piaci manipuldciora vonatkozo unids szabadlyozasbol eredd és a hazai jogrendszerbe
atiiltetett tilalom kézigazgatasi és blintetdjogi eszkbzokkel lép fel a piaci visszaélésekkel
szemben, a tdkepiac integritdsa és a tékepiacba vetett bizalom védelme érdekében.
Bennfentes informdacié fogalma

A bennfentes informacio az alabbi informacidtipusokat foglalja magaban:

a) olyan pontos informacio, amelyet nem hoztak nyilvanossagra, és amely kdzvetlendl
vagy kozvetve egy vagy tobb kibocsatéval, illetve egy vagy tobb pénzigyi eszkdzzel
kapcsolatos, és amelynek nyilvanossagra hozatala valoszinlleg jelentés hatast
gyakorolna a szdban forgd pénziigyi eszkdzok vagy a kapcsolddd szarmaztatott
pénzligyi eszkdzok arara;

b) szarmaztatott termékek esetében olyan pontos informacio, amelyet nem hoztak
nyilvanossagra, és amely kozvetleniil vagy kdzvetve egy vagy tobb ilyen szarmaztatott
termékkel, illetve kdzvetlenil a kapcsolodd azonnali arutdzsdei tigylettel kapcsolatos,
és amelynek nyilvanossagra hozatala valészinileg jelentés hatast gyakorolna a széban
forgo szarmaztatott termékek vagy a kapcsolédéd azonnali arutdzsdei Gigyletek arara,
és amennyiben ez kilondsen az olyan, az adott arualapu szarmaztatott tigylet piacara
vagy azonnali piacra vonatkozd informacid, amelynek kozzététele alapos okkal
feltételezhetd, vagy amelynek kozzétételét unios vagy nemzeti szintl jogszabalyi vagy
szabalyozoi rendelkezés, piaci szabaly, szerzédés, gyakorlat vagy szokas eldirja;

c) kibocsatasi egység vagy az azon alapuld aukcids termék esetében olyan pontos
informacio, amelyet nem hoztak nyilvanossagra, és amely kdzvetlenil vagy kdzvetve
egy vagy tobb ilyen eszkdzzel kapcsolatos, és amelynek nyilvanossagra hozatala
valoszinlleg jelentds hatast gyakorolna a szoban forgd eszk6zdk vagy a kapcsolodo
szarmaztatott pénziigyi eszkdzok arara;

d) a pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos megbizasok teljesitésével megbizott személyek
esetében ,bennfentes informacid” az az Ugyfél altal atadott, és az Ugyfél pénzigyi
eszkozre sz6l6, folyamatban 1évd megbizasahoz kapcsoldédd, pontos informacio is,
amely kdzvetlenil vagy kdzvetve egy vagy tobb kibocsatéval, illetve egy vagy tobb
pénzlgyi eszkdzzel kapcsolatos, és amelynek nyilvanossagra hozatala valdszinileg
jelentds hatast gyakorolna a széban forgd pénziigyi eszkozok, a kapcsoldédd azonnali
arutézsdei Ugyletek vagy a kapcsolodd szarmaztatott pénziigyi eszkdzok arara.

Azt az informaciot kell pontosnak tekinteni, amely
a) letez6 vagy alapos okkal feltételezhetéen létrejové koriilményekre, vagy olyan
esemeényre vonatkozik, amely megtdrtént vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy meg
fog torténni, és
b) elég konkrét ahhoz, hogy lehetévé tegye kovetkeztetések levonasat az ilyen
korilményeknek vagy eseménynek a pénzigyi eszkozok arfolyamara gyakorolt
lehetséges hatasarol.

Az az informacio, amelynek nyilvanossagra hozatala valoszintleg jelentés hatast gyakorolna
az adott eszkozok arfolyamara, olyan informacio, amelyet az észszeriien eljaré befekteto
nagy valoésziniliséggel felhasznalna a befektetési dontése meghozatalahoz.
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A bennfentes informacié fogalma mellett sziikséges megismerni a piaci manipulacié
fogalmat is, amely az alabbi tevékenységeket foglalja magaban:

a) olyan iigylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan egyéb magatartas,
amely:

a. hamis vagy félrevezeto jelzéseket ad, vagy valoszinlsithetéen adhat
valamely pénzligyi eszkoz kinalatarol, keresletérdl vagy ararél; vagy
b. a szokasostdl eltér6 vagy mesterséges szinten rogziti, vagy
valoszinlsithetéen rogzitheti egy vagy tobb pénziigyi eszkoz arat;
kivéve, ha az Ugyleteket kotd, vételi vagy eladasi megbizast ado, vagy barmely mas
magatartast tanusité személy bizonyitja, hogy az ilyen Ugylet, megbizas vagy
magatartas indokai jogszerlek és megfelelnek valamely elfogadott piaci gyakorlatnak;

b) olyan Ggylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan egyéb tevékenység
vagy magatartas, amely egy vagy tobb pénziigyi eszkdz arat érinti vagy valdszinlleg
érintheti, és amelynek soran fiktiv eszk6zh6z vagy a megtévesztés vagy félrevezetés
egyéb formajahoz folyamodnak;

c) olyan informaciék terjesztése - az internetet is magaban foglalé -
tomegtajékoztatasban, vagy barmilyen mas eszkodzzel, amelyek valamely pénzigyi
eszkoz kinalata, kereslete vagy ara tekintetében hamis vagy félrevezet6 jelzéseket
adnak vagy valdszinUsithetéen adhatnak, vagy a szokasostél eltérd vagy mesterséges
szinten rogzitik, vagy valdszinUsithetéen rogzithetik egy vagy tobb pénzigyi eszkdz
arat, beleértve hiresztelések terjesztését, ha a terjeszté személy tudta, vagy tudnia
kellett volna, hogy az informacié hamis vagy félrevezetd;

d) valamely referenciaértékre vonatkozéan hamis vagy félrevezeté informaciék
tovabbitasa vagy hamis vagy félrevezet6 adatok kodzlése, ha az informaciot tovabbitod
vagy az adatokat kozl6 személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az informaciok
vagy az adatok hamisak vagy félrevezetdek, tovabba valamely referenciaérték
kiszamitasanak manipulalasara iranyulé barmely magatartas.

1.5.2 Bennfentes kereskedelemre, bennfentes informacié jogosulatlan kdzzétételére és piaci
manipuldciéra vonatkozé lgyletek és kériilmények bejelentése

A jogsértésekrol sz6l6 bejelentések atvételére és azok nyomon kovetésére a panaszokrol és a
kdzérdekl bejelentésekrdl szolo torvény rendelkezéseit alkalmazni kell a tékepiacon is, a
tokepiaci szabalyozasbeli eltérésekkel.

A feligyelet erre kijeldlt munkatarsai kezelik a jogsértésrdl szold bejelentéseket (kijelolt
munkatarsak), akik:
a) tajékoztatast nyujtanak a jogsértések bejelentésével kapcsolatos eljarasokrol;
b) atveszik és nyomon kovetik a jogsértésrdl szolo bejelentéseket;
c) kapcsolatot tartanak a bejelenté személlyel, amennyiben az felfedte
személyazonossagat.

Az MNB honlapjanak elktlondlt részén, kdnnyen hozzaférheté modon (jelenleg:
https://www.mnb.hu/felugyelet/bejelentesek vagy
https://www.mnb.hu/felugyelet/piacfelugyelet/piaci-visszaelesek) kozzéteszi
a) a jogsértésrdl szolo bejelentések atvételére és nyomon kdvetésére, valamint a kijeldlt
munkatarsakkal valé kapcsolatfelvételre szolgalé kommunikacios csatornakat, igy
kilonosen a telefonszamokat — azzal, ha a telefonszam felhivasa esetén a hivas
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rogzitésre kerll — és a biztonsagos postai és elektronikus elérhetéséget, amely
biztositja a bejelentések bizalmas kezelését;

b) a jogsértésrol sz6l6 bejelentésekre vonatkozd eljarasokat;

c) ajogseértésrol sz6l6 bejelentések bizalmas kezelésére vonatkozo szabalyozast;

d) a munkaszerzédés alapjan foglalkoztatott személyek védelmére szolgald eljarasokat,
azzal, hogy bizonyos rendkivili esetekben az adatok bizalmas kezelése nem
biztosithato;

e) nyilatkozatot arra vonatkozdan, hogy a vonatkozd unids rendelettel 6sszhangban
nyujtott tajékoztatds nem mindstl az informaciokozlés barmely, szerzédésben,
jogalkotasi, szabalyozasi vagy igazgatasi rendelkezésben meghatarozott korlatozasa
megsértésének, és azért a bejelentd személy semmilyen mddon nem vonhato
felel6sségre.

1.5.2.1 A beérkezett bejelentések nyilvantartasa

A fellgyelet haladéktalanul visszaigazolja a jogsértésrdl szél6 irasbeli bejelentést a bejelentd
altal feltlintetett postai vagy elektronikus elérhetdségen, kivéve, ha a bejelentd kifejezetten
kérte ennek mellézését, vagy ha észszerl indokkal feltételezhetd, hogy az veszélyeztetné a
bejelentd személyazonossadganak védelmét. A felligyeletnek joga van a bejelentés
dokumentalasara.

A fellgyelet eljarasai biztositjak a bejelentd vagy a szabalyok megsértésével vadolt,
munkaszerzddés alapjan foglalkoztatott személyek diszkriminacioval vagy mas tisztességtelen
banasmoddal  szembeni  védelmével foglalkozd hatdsagokkal — torténd  hatékony
informaciocseréjét és egylttmukodését. A feliigyelet gondoskodik a bejelentd és a bejelentett
személy személyes adatainak biztonsagos tovabbitasarol.

1.5.2.2 A piaci visszaélés szankcioi

A bennfentes kereskedelemre, a bennfentes informacié jogosulatlan kdzzétételére és a piaci
manipulaciéra vonatkozo tilalmak megsértése esetén blintetdjogi és kdzigazgatasi szankcidk
is alkalmazhatok.

A felugyelet kozigazgatasi eljaras keretében pénzbirsagot allapithat meg. Emellett
blntet6jogi szankciokkal (szabadsagvesztéssel) is szamolnia kell a bennfentes kereskedelem
blntette miatt annak, aki

a) bennfentes informacié felhasznalasaval sajat vagy mas nevében a bennfentes
informacioval érintett pénzligyi eszkdzre vonatkozd Ugyletet kot, Ugyletkdtésre
megbizast ad, megbizast visszavon vagy moddosit, ajanlatot rogzit, visszavon vagy
maodosit,

b) a birtokaban lévé bennfentes informaciora tekintettel mast vagy masokat a bennfentes
informacioval érintett pénzligyi eszkdzre vonatkozd Ugylet kotésére, Ugyletkotésre
vonatkoz6 megbizas adasara, visszavonasara vagy modositasara, ajanlat rogzitéseére,
visszavonasara vagy moédositasara hiv fel, vagy bir ra.

Biincselekménynek nem csak a bennfentes informacio felhasznalasa mindsul, hanem annak
jogosulatlan kozzététele is: aki azért, hogy jogtalan elényt szerezzen vagy jogtalan hatranyt
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okozzon, bennfentes informaciot illetéktelen személynek vagy személyeknek atad, szintén
szabadsagvesztéssel blintetendé.

A Btk. tiltja a tiltott piacbefolyasolast is. Ennek megfeleléen szintén blntett a tiltott
piacbefolyasolas, ami miatt szabadsagvesztéssel biintetendd, aki

a) olyan Ugyletet kot, megbizast ad, visszavon vagy mddosit, sajat szamlas kereskedés
soran ajanlatot rogzit, visszavon vagy modosit, amely az adott pénziigyi eszkdz vagy
kapcsolédé azonnali arutézsdei tigylet keresleti vagy kinalati viszonyairdl, arfolyamarol
vagy ararol hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad, azt mesterséges vagy rendellenes
szinten rogziti,

b) pénzlgyi eszkdzre vonatkozd szinlelt Ggylet kotésével vagy mas megtévesztd
magatartassal a pénzligyi eszkdz vagy kapcsolodd azonnali arutézsdei Ugylet
arfolyamat vagy arat befolyasolni torekszik, vagy

c) a referenciaérték kiszamitasat hamis vagy félrevezeté informacid kozlésével vagy
tovabbitasaval, vagy megtéveszté mddszer alkalmazasaval befolyasolni torekszik.

Ugyanigy biintetendé az is, aki

a) haszonszerzés céljabdl nagy nyilvanossag elétt olyan informaciét kozol vagy
hiresztel, amely az adott pénzligyi eszkoz vagy kapcsolddd azonnali arutézsdei tigylet
keresleti vagy kinalati viszonyairdl, arfolyamarol vagy ararél hamis vagy félrevezetd
jelzéseket ad, azt mesterséges vagy rendellenes szinten rogziti, vagy

b) a gazdalkodd szervezet vagyoni helyzetérdl vagy vezetd allasu személyérdl e
tevékenységével 0Osszefliggésben, illetve a gazdalkod6 szervezetre vonatkozodan
pénzlgyi eszkdzrél valétlan adat kozlésével vagy hiresztelésével, illetve adat
elhallgatasaval masokat tokebefektetésre vagy a befektetés emelésére, illetve
tokebefektetés eladasara vagy a befektetés csdkkentésére rabir.

Sualyosabb biintetésre szamithat, aki ezt a bulncselekményt pl. pénziigyi intézmény,
befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezeld, kockazati tékealap-
kezeld, tézsdei, kdzponti értéktari vagy kdzponti szerz6do fél tevékenységet végzd szervezet
tisztségviselojeként vagy alkalmazottjaként koveti el.

1.5.3  Vezetdi feladatokat ellaté személyek ligyleteinek bejelentése

A bejelentési kotelezettség a kibocsatonal vezetoi feladatokat ellaté személyeket, valamint
adott esetben a vellk szoros kapcsolatban all6 személyeket érinti. A vezetoi feladatokat
ellaté személyekkel szoros kapcsolatban all6 személyeknek szamit: az érintett személy
hazastarsa vagy olyan partnere, aki a hazastarssal egyenértéklinek szamit; az érintett személy
eltartottnak mindsilé gyermeke vagy barmely olyan rokona, akivel az adott Ugylet
idopontjaban legalabb 1 éve kozds haztartasban élt; vagy barmely olyan jogi személy,
vagyondsszesség vagy szemelyegyesilées, amelyben a vezetdi feladatokat vezetoi feladatokat
ellatd személy vagy valamely, a fentiekben emlitett személy latja el, amely ilyen személy
kdzvetlen vagy kozvetett ellendrzése alatt all, vagy amely ilyen személy javara jott létre, vagy
gazdasagi érdekei alapvetéen megegyeznek egy ilyen személy gazdasagi érdekeivel.

A fenti személyek altal lebonyolitott Ggyletek fokozottabb atlathatosaga tovabbi eszkoz a piaci
visszaélés, kiilénosen a bennfentes kereskedelem megel6zése érdekében. Abban az esetben,
ha az Ugyletkotés értéke az adott évben eléri az 5 ezer eurdt (valamennyi Ugylet nettositas
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nélkuli értékének dsszeadasaval), az érintett személyeknek haladéktalanul, de legkésébb az
Ugylet idépontjat koveté 3 munkanapon beliil értesiteniiik kell a feliigyeletet, és
a) a kibocsatot a sajat javukra bonyolitott, az adott kibocsatd részvényeire vagy
hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeire, vagy az ezekhez kapcsolddd szarmaztatott vagy
mas pénzigyi eszkozokre vonatkozdan kotott Ugyletekrdl,
b) a kibocsatasi egységek piacanak szerepl6it a sajat javukra bonyolitott, a kibocsatasi
egységekre és az azokon alapulé aukcids termékekre vagy hozzajuk kapcsolédd
szarmaztatott eszkdzokre vonatkozdan kotott tigyletekrdl.

A kibocsaté koteles a bejelentett informaciét az értesités kézhezvételétdl szamitott 2
munkanapon beliil kézzétenni oly moédon, hogy ahhoz gyorsan és megkililonboztetés
mentesen hozza lehessen férni.

A kibocsatd irasban koteles tajékoztatni a vezetdi feladatokat ellatd személyeket a fenti
bejelentési kdtelezettségeikrol.

A kibocsatd jegyzéket készit az Osszes, vezetdi feladatot ellatd személyrdl és a velik szoros
kapcsolatban allé személyekrdl.

A kibocsaténal vezetdi feladatokat ellatd személy tizletkotéseire tilalmi idészak is vonatkozik:
a vezetdnek szamitd személy sem kozvetve, sem kozvetlenll nem bonyolithat Ggyleteket sem
sajat, sem harmadik fél javara a kibocsato részvényeire, hitelviszonyt megtestesitd eszkozeire,
illetve az ezekhez kapcsolodd szarmaztatott termékekre vagy mas pénziigyi eszkdzokre az
idokozi pénziigyi jelentés vagy az év végi jelentés bejelentését megel6z6 30 napos tilalmi
idészakon belll. Szamukra tehat tilos a kereskedés a kotelezd kdztes pénziigyi jelentés vagy
év végi jelentés bejelentése el6tt, kivéve, ha egyedi és rendkiviili korilmények indokoljak, hogy
a kibocsato azt engedélyezze.

1.5.4 A bennfentesek jegyzéke

Az olyan kibocsatot, amely kérte vagy jévahagyta pénzligyi eszkdzei valamely unids tagallam
szabalyozott piacara torténd bevezetését, illetve kizardlag MTF-ben vagy szervezett
kereskedési rendszerben (OTF) forgalmazott eszkdz esetében jovahagyta, illetve kérte
pénzlgyi eszkozei MTF-ben vagy szervezett kereskedési rendszerben (OTF-en) vald
forgalmazasat, a bennfentesek jegyzéke vezetésének kotelezettsége terheli. Kdteles tehat
a) jegyzéket késziteni azokrol a személyekrdl, akik hozzaférnek a bennfentes
informaciokhoz (példaul a tanacsaddk, konyveldk vagy hitelmindsité szervezetek) (a
bennfentesek jegyzéke);
b) a bennfentesek jegyzékét frissiteni, tovabba
c) a bennfentesek jegyzékét kérésre megkuldeni a felligyeletnek.

A bennfentesek jegyzéke tartalmazza:
a) a bennfentes informaciohoz hozzajuté személyek személyazonossagat;
b) e személyek bennfentesek jegyzékébe valo felvételének okat;
¢) annak idépontjat, amikor e személyek hozzajutottak a bennfentes informaciéhoz és
d) a bennfentesek jegyzéke Gsszeallitasanak datumat.

A kibocsato koteles minden észszer(l lépést meg is tenni annak érdekében, hogy a
bennfentesek jegyzékében szereplé személyek megismerjék és irasban elismerjék az ezzel
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jard6 jogi és kozigazgatasi kotelezettségeket, és legyenek tisztaban a bennfentes
kereskedelemért és a bennfentes informaciok jogosulatlan kozzétételéért kiszabhatd
szankciokkal.

A kibocsaté a bennfentesek jegyzékét az abban foglalt informacié valtozasa esetén
haladéktalanul frissiti, és feltlinteti a frissités datumat is. A bennfentesek jegyzékét a jegyzék
Osszeallitasat vagy frissitését kovetod legalabb 5 éven at meg kell 6rizni.

1.6  Tozsdei iigylet

Az a szerz6dés, amelyet a tozsdei keresked6 a tézsdén — a tézsdei szabalyzat altal lehetévé
tett korben és modon — tézsdei termékre vonatkozéan kot. A tézsdei Ugylet

a) Azonnali ligylet: ha a tézsdei lgyletben az ligylet targyanak tényleges atadasara
anélkdl vallalnak kotelezettséget, hogy a teljesités modjat és idejét meghataroztak
volna, és a kotelezettséget a tézsdei szabalyzatban meghatarozott modon és idében
kell teljesiteni,

b) Hataridoés ligylet: ha a szerz6d6 felek abban allapodnak meg, hogy a tézsdei
Ugyletben vallalt kotelezettségeiket a tézsdei szabalyzat altal meghatarozott késdbbi
idépontban teljesitik. A hataridds Ugylet teljesitése torténhet az Ugylet targyanak
tényleges atadasaval, kozraktari jeggyel torténd teljesitéssel, illetve szamlapénzben
torténd teljesitéssel. A teljesitésre vonatkozd szabalyok a szerzédés targyanak
tényleges atadasaval torténd teljesitését korlatozhatjak vagy kizarhatjak.

c) Opcids ugylet:

1. Vételi opcio: ha a kotelezett tézsdei termékre masnak vételi jogot enged, a
jogosult a vételi jog targyat egyoldalu nyilatkozattal megvasarolhatja,

2. Eladasi opcid: annak a személynek, aki a jogosulttal szemben a tézsdei termékre
vételi kotelezettséget vallal, a jogosult a tézsdei terméket egyoldald nyilatkozattal
eladhatja.

e) Az opcibs Ugyletre vonatkozé megallapodas tartalmazza a tézsdei termék, a vételar, az
opcios dij és az opcid gyakorlasanak iddtartama (hatarnapja) meghatarozasat. Az opcio
a tézsdei Ugylet megkotésétdl szamitva legfeljebb 5 évre kothetd ki. Az opcid
gyakorlasa meghatarozott hatarnapra is kikdthetd, ez esetben a hatarnap nem lehet
tavolabbi, mint a tézsdei Ugylet megkotésétdl szamitott 6t év. Az 5 évet meghalado
idétartamra vagy 5 évnél tavolabbi hatarnapra, illetve hatarozatlan idére kik6tott opcid
semmis. A tézsdei szabalyzat az opcid — egyes tdzsdei Ugyletekben kikdtheté —
id6tartamat és hatarnapjat meghatarozhatja.

d) Azonnali, hataridds, illetve opcios lgyletek kombinacidja.

A tézsdei Ugylet érvényességéhez a tézsdei Ugylet adatainak a tézsdei szabalyzatban
meghatarozott modon torténd rogzitése, ezenfelil a kozponti értéktar (KELER), illetve a
kdzponti szerz6do fél (KELER KSZF) altal torténd nyilvantartasba vétele és visszaigazolasa is
sziikséges. Tozsdei Ugyletben kikotott opcio vagy eldvasarlasi jog atruhazhatd és az
Orokosokre is atszall.

1.7  Részvénykonyv, részvénykonyvvezetés

A részvénytarsasag igazgatésaga, vagy megbizottja a részvényesekrdl — ideértve az ideiglenes
részvények tulajdonosait is — részvénykonyvet vezet, amelyben nyilvantartja
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a) a részvényes — kozoOs tulajdonban allé részvény esetén a kdzos képviseld — nevét,
lakdhelyét vagy székhelyét;

b) részvénysorozatonként a részvényes részvényeinek vagy ideiglenes részvényeinek
darabszamat, tulajdoni részesedésének mértékét.

Ha a kibocsatott részvényben rogzitett olyan adat valtozik meg, amelyet a részvénykonyvben
is nyilvantartanak, a részvénykonyv adatait modositani kell.

A részvénykonyv vezetésére a részvénytarsasdg igazgatdésaga kozponti értéktarnak,
befektetési vallalkozasnak, pénzlgyi intézménynek, lgyvédnek vagy kdnyvvizsgalonak
megbizast adhat. Az nyrt. a részvénykdnyv vezetésével megbizott adatait és a megbizas tényét
a honlapjan is kozzéteszi.

A részvénykonyvi bejegyzés és torlés jelentésége, hogy a részvényes a tarsasaggal szemben
részvényesi jogait akkor gyakorolhatja, ha 6t a részvénykonyvbe bejegyezték. A
részvénykonyvbe torténd bejegyzés elmaradasa ugyanakkor a részvényesnek a részvény feletti
tulajdonjogat nem érinti.

Az alakilag igazolt részvényest a részvénykonyv vezetdjénél eldterjesztett kérelmére be kell
jegyezni a részvénykdnyvbe, mig a bejegyzett részvényest kérelme alapjan torolni kell a
részvénykonyvbdl. A részvényes a részvénykodnyvbe torténd bejegyzés iranti kérelmét a
részvény tulajdonjoganak megszerzésétdl szamitott 2 munkanapon belll nydjtjia be. Ha a
nyomdai részvény értékpapir-letétkezelénél van, Ugy a letétkezelé nyujtjia be a kérelmet,
dematerializalt részvény esetében pedig ez a feladat az értékpapir-szamlavezet6t terheli. Nyrt.
esetén az értékpapir-szamlavezetd ezen kotelezettsége nem all fenn, ha a részvényes a
bejegyzés megtiltasarol rendelkezik, vagy ha a bejelentésre nem jogositja fel az értékpapir-
szamlavezetot.

Az nyrt.-nél a tarsasag kezdeményezésére torténd tulajdonosi megfeleltetés esetén a
részvénykodnyv vezetdje a részvénykdnyvben szereplé valamennyi adatot torli, és ezzel
egyidejlleg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfelelé adatokat a részvénykdnyvbe
bejegyzi.

A részvénykonyv vezetdje akkor tagadhatja meg az alakilag igazolt részvényes bejegyzési
kérelmének teljesitését, ha a részvényes a részvényét jogszabalynak vagy az alapszabalynak a
részvény atruhazasara vonatkozo szabalyait sérté mddon szerezte meg. A részvénykdnyvbol
torolt adatoknak megallapithaténak kell maradniuk.

A részvénykdnyvbe barki betekinthet. A betekintés lehetéségét a tarsasag vagy a
részvénykonyv vezetésével megbizott személy a székhelyén munkaidében folyamatosan
biztositani koteles. Akire pedig a részvénykdnyv fennallé vagy torolt adatot tartalmaz, a
részvénykonyv ra vonatkozoé részérdl a részvénykdnyv vezetdjétdl masolatot igényelhet, amit
5 napon belll, ingyenesen kell kiadni. A részvenykdnyvbe valdé betekintés soran a
részvénytarsasag koteles tajékoztatni a betekintét, ha a részvénykdnyv vezetésére tulajdonosi
megfeleltetést kezdeményezett, a legutdbbi tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjardl,
tovabba zrt. esetén az alapszabalyban meghatarozott, a tulajdonosi megfeleltetés
idépontjaban a részvénykdnyvben szereplé adatok esetleges torlésére és a tulajdonosi
megfeleltetés adatainak a részvénykonyvbe vald bejegyzésére vonatkozé rendelkezésekrdl is.
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1.8  Titoktartas (a banktitok, az értékpapirtitok, a fizetési titok, az lizleti titok és
személyes adatok kezelésére vonatkozé szabalyok)

1.8.1 Banktitok

Banktitok minden olyan, az egyes ligyfelekrél a pénziigyi intézmény (hitelintézet, pénzlgyi
vallalkozas) rendelkezésére allé tény, informaciéo, megoldas vagy adat, amely Ugyfél
személyére, adataira, vagyoni helyzetére, izleti tevékenységére, gazdalkodasara, tulajdonosi,
Uzleti kapcsolataira, valamint a pénzlgyi intézmény altal vezetett szdmlajanak egyenlegére,
forgalmara, tovabba a pénziigyi intézménnyel kotott szerzédéseire vonatkozik. Ebbdl a
szempontbdl a pénziigyi intézmény ligyfelének tekintendé mindenki, aki (amely) a pénzugyi
intézménytdl pénzligyi szolgaltatast vesz igénybe, vagy aki szolgaltatas igénybevétele céljabdl
lép kapcsolatba a pénziligyi intézménnyel, de a szolgaltatast nem veszi igénybe. A banktitokra
vonatkozo rendelkezéseket a kdzvetitd Gigyfelének adataira is megfeleléen alkalmazni kell.

1.8.2 Fizetési titok

Fizetési titok minden olyan, az egyes ligyfelekr6l a pénzforgalmi intézmény,
elektronikuspénz-kibocsaté intézmény rendelkezésére allé tény, informacié, megoldas
vagy adat, amely az Ggyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, lzleti tevékenységére,
gazdalkodasara, tulajdonosi, Uzleti kapcsolataira, valamint a pénzforgalmi intézmény,
elektronikuspénz-kibocsatd intézmény altal vezetett szamlajanak egyenlegére, forgalmara,
tovabba a pénzforgalmi intézménnyel, elektronikuspénz-kibocsatd intézménnyel kotott
szerzbdéseire vonatkozik. A fizetési titokra vonatkozo rendelkezések szempontjabdl
tigyfelének kell tekinteni mindenkit, aki a pénzforgalmi intézménytdl, elektronikuspénz-
kibocsatod intézménytdl pénziigyi szolgaltatast, kiegészitd pénziigyi szolgaltatast vesz igénybe.
A fizetési titokra vonatkozo rendelkezéseket a pénzforgalmi kdzvetitd lgyfelének adataira is
alkalmazni kell.

1.8.3  Ertékpapirtitok

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes iigyfélrél a befektetési vallalkozas, a multilateralis
kereskedési rendszer miikodtetodje, az arutézsdei szolgaltato, a befektetési alapkezeld, a
kockazati tokealap-kezel6, a tézsde, kozponti értéktar, kozponti szerzodo fél
(szolgaltaté) rendelkezésére all6 adat, amely az lgyfél személyére, adataira, vagyoni
helyzetére, Gizleti befektetési tevékenységére, gazdalkodasara, tulajdonosi, tzleti kapcsolataira,
illetve a szolgaltatoval kotott szerzddéseire, szamlajanak egyenlegére és forgalmara
vonatkozik.

A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd (szolgaltatd) az ertékpapirtitkot
harmadik személynek — az Ggyfél egyidejl tajékoztatasa mellett — csak akkor adja ki, ha
a) az ugyfél vagy annak torvényes képviseldje a ra vonatkozo kiszolgaltathatd
értékpapirtitok korébe tartozé adatokat pontosan megjeldlve kozokiratba vagy teljes
bizonyitd erejd maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad; nem
szlikséges a kozokiratba, teljes bizonyitd erejli maganokiratba foglalas, ha az tigyfél ezt
az irasbeli nyilatkozatat a szerz6déskotés keretében nyujtja,
b) a szolgaltatd tgyféllel szemben fennalld kovetelése értékesitése vagy lejart kovetelése
érvényesitése ezt szlikségessé teszi.
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A titoktartasi kdtelezettség nem all fenn tovabba pl.

a) ahataskorében eljaré BEVA-val, OBA-val, MNB-vel, Allami Szamvevészékkel, Gazdasagi
Versenyhivatallal;

b) a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi korében eljaréo szabalyozott piaccal,
multilateralis kereskedési rendszer mikddtetojével, kdzponti szerzddo féllel, kdzponti
értéktarral, az ellendrzési jogkorét gyakorld kormanyzati ellendrzési szervvel, valamint
az eurdpai unids tdmogatasok felhasznalasanak szabalyszer(iségét ellenérzd Eurodpai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF);

c) a hagyatéki Ugyben eljaré kozjegyzével, valamint a hataskorében eljaro
gyamhatdsaggal;

d) acsédeljaras, felszamolasi eljaras, dnkormanyzatok addssagrendezési eljarasa, birésagi
végrehajtasi eljaras, illetve végelszamolas Ugyében eljaré vagyonfeliigyeldvel,
felszamoléval, pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve végelszamoloval;

e) a buntetbeljaras soran eljar6 Ugyészséggel, nyomozd hatdsaggal, valamint az
eldkészitd eljarast folytato szervvel;

f) a binteté-, valamint polgari tGgyben, tovabba cséd-, felszamolasi eljaras, illetve az
onkormanyzatok adoéssagrendezési eljarasa keretében a birésaggal;

g) kuldon térvényben meghatarozott feltételek teljestlése esetén a titkos
informaciogyjtés folytatasara feljogositott szervvel;

h) a féigazgatd eseti engedélye alapjan a tdérvényben meghatarozott feladatkorében
eljaré6 nemzetbiztonsagi szolgalattal;

i) az add-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellendrzése,
valamint az ilyen tartozast megallapitd végrehajthato okirat végrehajtasa érdekében
folytatott eljaras keretében eljaré addhatosaggal, vamhatdsaggal;

j) afeladatkorében eljaréd alapvetd jogok biztosaval, valamint

k) a feladatkdrében eljar6 Nemzeti Adatvédelmi és Informacidszabadsag Hatdsaggal
(NAIH);

) a természetes személyek addssagrendezési eljarasaban eljaré fohitelezével, Csaladi
Csoédvédelmi Szolgalattal, csaladi vagyonfelligyeldvel, birdsaggal;

m) a csddeljarasrél és a felszamolasi eljarasrél szold torvényben meghatarozott felszamolo
szervezetek nyilvantartasaval és hatosagi ellendrzésével 6sszefliggd feladatai soran
eljaro, a felszamolé szervezeteket nyilvantartd hatdsaggal;

n) a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara altal a befektetési vallalkozasnal vagy az arutozsdei
szolgaltatonal jogszabalyi kotelezettségen alapuld konyvvizsgaldi tevékenységet ellatd
kdnyvvizsgaldja vagy korabbi konyvvizsgaldja ellen inditott fegyelmi eljaras keretében
a Magyar Konywvizsgaloi Kamaraval, valamint az gyvédi kamara altal az tigyved altal
kezelt letétek kezelésére vonatkozo szabalyok megtartasanak hatésagi ellendrzése
soran, illetve az Gigyvéd ellen indult el6zetes vizsgalat, Uigyvédi kamarai hatosagi eljaras
és fegyelmi eljaras keretében az ligyvédi kamaraval

szemben, e szerveknek a szolgaltatohoz intézett adatkérése vagy irasbeli megkeresése esetén.
Az irasbeli megkeresésben meg kell jeldIni
a) azt az ugyfelet, Ugyfélkort vagy szamlat, akirél vagy amelyrél az értékpapirtitok
kiadasat keérik; és
b) a kért adatok fajtajat és az adatkérés céljat, kivéve, ha az MNB helyszini ellen6rzést
folytat.
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A szolgaltatd a nemzetbiztonsagi szolgalat, az igyészség, a nyomozo hatosag és az eldkészitd
eljarast folytatd szerv adatkérésére vagy irasbeli megkeresésére haladéktalanul kiszolgaltatja
a kért adatot az altala lebonyolitott ligyletrdl és a nala vezetett szamlardl, ha adat merdl fel
arra, hogy az ligylet vagy a szamla 6sszefliggésben van

a) kabitoszerrel valo visszaéléssel;

b) terrorcselekménnyel;

c) robbandanyaggal vagy robbantdszerrel vald visszaéléssel;

d) l|6fegyverrel vagy l6szerrel valo visszaéléssel;

e) pénzmosassal;

f) blnszovetségben vagy blinszervezetben elkdvetett blincselekménnyel;

g) bennfentes kereskedelemmel; vagy

h) piacbefolyasolassal.

Az ilyen adatatadasrol az érintett tigyfél nem tajékoztathato.

A fentieken tul nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét kiilondsen

a) az olyan Osszesitett adat szolgaltatasa, amelybdl az Gigyfél személye vagy Uzleti adata
nem allapithatd meg,

b) a szamla-tulajdonos nevére, szdmlajanak szdmara vonatkozé adatszolgaltatas;

c) a referenciaadat-szolgaltatd részérél a Kozponti Hitelinformacios Rendszernek, illetve
e rendszerbdl a referenciaadat-szolgaltatd részére nyujtott, a jogszabalyban
foglaltaknak megfeleld adatszolgaltatas;

d) a szolgaltato altal megbizott konyvvizsgaldnak, jogi vagy egyéb szakértdnek, valamint
az intézmény részére biztositasi fedezetet nyujtd biztositonak a biztositasi szerz6dés
teljesitéséhez szlikséges mértékben torténd adatatadas;

e) a szolgaltatdo iranyitasi jogkorrel rendelkezd vezetd testlletének irasbel
hozzajarulasaval a szolgaltatbban mindsitett befolyassal rendelkezd vagy az ilyen
befolyast szerezni kivand személynek vagy szervezetnek, a szerzddéses
kotelezettségek allomanyanak atruhazasardl szold megallapodas szerinti atvevd
tarsasagnak, vagy ezek tulajdonosa altal felhatalmazott kdnyvvizsgaldnak, jogi vagy
mas szakértdnek torténd adatatadas;

f) a birdsag megkeresése esetén a peres fél szamlaja felett rendelkezésre jogosultak
alairas-mintajanak bemutatasa;

g) a fellgyelet altal — az értékpapirtitokra vonatkozd szabalyok betartasaval — a
befektetési vallalkozasokrdl, illetleg az arutdzsdei szolgaltatokrol egyedi azonositasra
alkalmas adatok szolgaltatasa;

h) a kiszervezett tevékenység végzéséhez sziikséges adatatadas a kiszervezett
tevékenységet végzo részére;

i) ajogsértes elkdvetdjevel szemben a bennfentes kereskedelem, illetve piacbefolyasolas
targyaban meghozott felligyeleti hatarozat indoklasi részének kozzététele;

j) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kdzponti értéktar részére nyujtott
adatszolgaltatas;

k) a tulajdonosi megfeleltetés érdekeben a kozponti értektar részérdl a kibocsato részére
nyUjtott adatszolgaltatas;

) az értékpapirszamlahoz vagy ugyfélszamlahoz kapcsolodo megbizas teljesitése
céljabdl a megbizas feldolgozasaban, elszamolasaban és teljesitésében kézremikddd
befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatd, multilateralis kereskedési rendszer
mUkodtetdje, kozponti értéktar, kozponti szerz6dd fél, kockazati tdkealap-kezeld,

- 69 -



tézsde, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzd vagy kiegészitd
szolgaltatast nyujtdé hitelintézet és befektetési alapkezelé részére torténd
adattovabbitas;

m) az nyrt. szamara kilon jogszabalyban biztositott részvényesi azonositas érdekében az
értékpapirszamla-vezeto részérdl az nyrt. részére nyujtott adatszolgaltatas.

1.84  Uzleti titok

Uzleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolédé, titkos — egészben, vagy elemeinek
Osszességeként nem kozismert vagy az érintett gazdasagi tevékenységet végzé személyek
szamara nem konnyen hozzaférhetd -, ennélfogva vagyoni értékkel biré olyan tény,
tajékoztatas, egyéb adat és az azokbol késziilt dsszeallitdas, amelynek a titokban tartasa
érdekében a titok jogosultja az adott helyzetben altaldban elvarhaté magatartast tanusitja. A
tokepiacon az lizleti titok a szolgaltatéra vonatkozé informacio.

Nem lehet Uzleti titokra hivatkozassal visszatartani az informéaciét a koézérdekl adatok
nyilvanossagara és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozo, kilén torvényben
meghatarozott adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kotelezettség esetén.

1.85 A titoktartds kézds szabdlyai

Aki banktitok, fizetési titok, Uzleti, vagy értékpapir-titok birtokaba jut, koteles azt — torvény
eltér6 rendelkezése hianyaban — idébeli korlatozas nélkiil megtartani. Az ilyen titok
fészabaly szerint az Ugyfél felhatalmazasa nélkil nem adhaté ki harmadik személynek és
feladatkoron kivil nem hasznalhato fel, aki pedig ilyen titok birtokaba jut, azt nem hasznalhatja
fel arra, hogy annak révén sajat maga vagy mas személy részére kozvetlen vagy kozvetett
modon eldnyt szerezzen, tovabba, hogy a szolgaltaténak vagy ezek ulgyfeleinek hatranyt
okozzon.

Nem jelenti az értékpapirtitok, iizleti titok sérelmét a kozponti értéktari, a kdzponti
szerz6do fél tevékenység végzése érdekében sziikséges, a kdzponti értéktar, a kdzponti
szerz6do fél kdzotti adattovabbitas, tovabba a nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési
adattarnak valo, a tézsdén kivili szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a
kereskedési adattarakrol sz6l6 eurdpai rendelet szerinti adattovabbitas.

Nem jelenti az értékpapirtitok, Uzleti titok sérelmét a Felligyelet altal torténd, az MNB tv.
szerinti adattovabbitas és a FATCA-torvény szerinti kdtelezettség teljesitéséhez az addhatdsag
felé sziikséges adatszolgaltatas.

1.8.6 Személyes adatok kezelése

2018. majus 25-tdl alkalmazando az Europai Parlament és a Tanacs Adatvedelmi Rendelete
(GDPR). Kézvetleniil hatalyos és alkalmazandd valamennyi EU tagallamban, kdzel egységes
adatvédelmi szabalyozast eredményezve az EU teljes tertletén.

7 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2016. aprilis 27-i (EU) 2016/679 rendelete a természetes személyeknek
a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol,
valamint a 95/46/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl (altalanos adatvédelmi rendelet) (GDPR).
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Alkalmazni kell barmely azonositott vagy azonosithaté természetes személyre vonatkozo
barmely adat kezelése (az online azonositok — igy példaul egy IP cim vagy suti azonosito — is
ilyen adat) esetén és minden olyan helyzetre is, ahol az EU-ban tartézkodd érintettekre
vonatkozé személyes adatok kezelése zajlik aruk vagy szolgaltatasok nyujtasahoz
kapcsolododan.

Adatkezelésre kizardlag az érintett hozzajarulasa esetén van mdd. A hozzajarulas az érintett
akaratanak onkéntes, konkrét, megfelel6 tajékoztatason alapuld és egyértelm( kinyilvanitasa,
akar nyilatkozat, akar a megerdsitést félreérthetetlentl kifejezd cselekedet formajaban. A
tiltakozas hianya, a ,hallgatas”, illetve az eldre kitoltott jelold-négyzetek alkalmazasa azonban
nem elegendé. Az érintett barmikor jogosult visszavonni a hozzajarulasat. Tilos egy szerzddés
teljesitését, illetve szolgaltatasok nyujtasat olyan személyes adatok kezeléséhez kotni, melyek
nem szikségesek az adott szerzddés teljesitéséhez/szolgaltatas nyujtasahoz, és minden
adatkezelési célra kilon hozzajarulasra van sziikség.

Az adatkezelOk széles korben kotelesek tajékoztatni az érintetteket a személyes adataik
kezelésrdl. A tajékoztatast tomor, atlathato, érthetd és konnyen hozzaférheté formaban,
vildgosan és kozérthetéen megfogalmazva kell megadni.

Az érintettek nevesitett joga az adathordozhatésaghoz valé jog, azaz az érintett jogosult
arra, hogy a ra vonatkozo6 személyes adatokat tagolt, széles kdrben hasznalt, géppel olvashato
formatumban megkapja, és azt egy masik adatkezelének tovabbitsa.

Az érintettek jogosultak a személyes adataik kezelése ellen tiltakozni a kdzvetlen Gizletszerzési
tevékenységekkel 6sszefliggésben (tiltakozashoz valé jog), ezesetben a személyes adataik a
tovabbiakban e célbdl nem kezelhetdk (beleértve a kozvetlen lzletszerzéshez kapcsolddod
profilalkotast is).

Adatvédelmi incidens (adatlopas, feltorés, lehalaszas stb.) esetén az adatkezeld az incidensrdl
valo tudomasszerzést kovetd 72 oran belll koteles értesiteni az adatvédelmi hatdsagot és az
érintetteket, kivéve, ha az incidens valdszinlsithetéen nem jar kockazattal a természetes
személyek jogaira.

Azok a szolgaltatdk, amelyek kildnleges adatokat nagy szamban kezelnek, kotelesek kijeldlni
egy adatvédelmi tisztviselot.

A hitelintézetnek és az ellendrzd befolyasa alatt mikodd pénzigyi intézménynek,
pénzforgalmi  intézménynek, elektronikuspénz-kibocsaté intézménynek, befektetési
vallalkozasnak, biztositéonak, ABAK-nak és AEKBV—aIapkezeIének az eldirt titoktartasi
kotelezettsége, ideértve a bank- és értékpapirtitok, fizetési titok — ide értve a személyes
adatokat is — megtartasi kotelezettsége, bizonyos jogszabalyi feltételek teljesiilése esetén, és
ha az tgyfél nem tett korlatozo vagy tiltd nyilatkozatot, egymas kozti viszonyukban nem all
fenn. A hitelintézet ellendrzé befolyasa alatt mikodd befektetési vallalkozas az tgyféllel
kotendd szerzédést megeldzdéen koteles az Ugyfél részére a fenti kolcsonds adatatadas
lehetosegérdl igazolhatdé moédon tajékoztatast adni, egyértelmien felhivwva az ugyfél
figyelmét arra, hogy a szemeélyes adatai ilyen kezelésének lehetdségét barmikor korlatozhatja
vagy megtilthatja. Az tgyfél kifejezett nyilatkozataval korlatozhatja vagy megtilthatja ezt az
adattovabbitast.
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1.9  Befektetési szolgaltatasi és kiegészito befektetési szolgaltatasi tevékenységek,
valamint pénziigyi eszk6zok (fajtai, definicidja)

1.9.1 Bszt. alkalmazasi kére (hatalya)

A pénzlgyi eszkozok piacairdl sz6ld EU szabalyozas (MiFID2, MIFIR) alkotja a befektetési
szolgaltatasi tevékenység szabalyozasi hatterét. A MIFIR — rendeleti jellegébdl adéddan — nem
igényel implementaciot, azonban a hazai jogszabalyokat ehhez igazitani kell, ezt tartalmazza
a Bszt. és a végrehajtasi rendeletei.

A Bszt. alkalmazasi kore kiterjed mindenkire, aki Magyarorszagon befektetési szolgaltatasi
tevékenységet, vagy befektetési szolgaltatasi tevékenységet kiegészité szolgaltatast (a
tovabbiakban egyiitt: befektetési és/vagy kiegészité szolgaltatds) végez, feltéve, hogy
nemzetkdzi szerzédés vagy maga a Bszt. eltéréen nem rendelkezik, akar magyarorszagi
cégkeént, akar az EU mas tagallamaban vagy az EGT-t |étrehozd megallapodasban részes mas
allam terlletén végzett hataron atnyulé vagy fidktelep formajaban folytatja a tevékenységet.

Ugyanakkor a Bszt. hatalya — tobbek k6zott — nem terjed ki arra, aki

a) pénzugyi eszkozre vonatkozd sajatszamlas kereskedésen kivil nem végez befektetési
szolgaltatasi tevékenységet;

b) kizarélag anyavallalata, leanyvallalatai vagy az anyavallalata mas leanyvallalatai
szamara végez befektetési szolgaltatasi tevékenységet;

c) kizarolag munkavallaléi részesedési programok kezelésével Osszefliggben végez
befektetési szolgaltatasi tevékenységet;

d) a Bszt-ben nem szabalyozott tevékenysége soran végez befektetési tanacsadasi
tevékenységet és ezért nem részesil dijazasban.

A tdrvény egyes rendelkezéseit az MNB, a kincstar és az AKK Zrt., illetve a biztositék, a
pénztarak, befektetési alapok és letétkezel6ik, vagyonkezel6ik meghatarozott
tevékenységeire is alkalmazni kell. A hitelintézetnek lehetdsége van arra, hogy befektetési és
kiegészitd szolgaltatasok akar teljes korére engedélyt szerezzen, amelyre — bizonyos
kivételekkel — a befektetési vallalkozasokra eldirt kotelezettségeket kell teljesitenie.

1.9.2 Befektetési szolgaltatasok

Befektetési szolgaltatasi tevékenység a rendszeres gazdasagi tevékenység keretében,
pénziigyi eszkézre (régebbi szbhasznalattal: befektetési eszkdzre) vonatkozodan végzett

a) Megbizas felvétele és tovabbitasa;

b) Megbizas végrehajtasa az iigyfél javara: pénziigyi eszkoz vételére vagy eladasara
vonatkozo megallapodas megkotésére iranyulod tevékenység végzése az tigyfél javara,
amely magaban foglalja a befektetési vallalkozas vagy hitelintézet altal kibocsatott
pénzigyi eszkodz értékesitésére vonatkozd megallapodas megkotését a kibocsatas
pillanataban, azaz a jegyzés elfogadasara vonatkozo megbizast is;

c) Sajatszamlas kereskedés: pénziigyi eszkdz sajat eszkoz terhére torténd adasvétele,
cseréje;

d) Portféliokezelés: az a tevékenység, amelynek soran az Ugyfél eszkozei eldre
meghatarozott feltételek mellett, az Ugyfél altal adott megbizas alapjan, az tgyfél
javara pénzigyi eszkdzokbe kerlilnek befektetésre és kezelésre azzal, hogy az ligyfél a
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e)

9)

h)

1.9.3

megszerzett pénzigyi eszkdzbdl eredd kockazatot és hozamot, tehat a veszteséget és
a nyereséget kdzvetlenil viseli;
Befektetési tanacsadas: pénziigyi eszkdzre vonatkozd Ugylethez kapcsolodo,
személyre sz6l6 ajanlas nyujtasa, kivéve a nyilvanossag szamara kozolt tény, adat,
kortlmény, tanulmany, riport, elemzés és hirdetés kozzétételét, tovabba a befektetési
vallalkozas altal az Ugyfél részére adott, a Bszt. szerinti el6zetes és utdlagos
tajékoztatast;
Pénziigyi eszk6z elhelyezése (placement) az eszkdz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi
eszkoz) vételére vonatkozd kotelezettségvallalassal: a pénziigyi eszkdz nyilvanos vagy
zartkord forgalomba hozatala és nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasa, jegyzési
garanciavallalassal azaz:
a. az értékpapir sajat szamlara torténd lejegyzésére, illetve megvasarlasara
vonatkozo kotelezettségvallalassal, vagy
b. a jegyzés vagy eladas meghilsulasanak elkeriilése érdekében szerzédésben
vallalt mennyiségu értékpapir lejegyzésére, illetéleg megvasarlasara vonatkozé
kotelezettségvallalassal;
Pénziigyi eszkoz elhelyezése az eszk6z (pénziigyi eszk6z) vételére vonatkozo
kotelezettségvallalas (jegyzési garancia) nélkiil: a pénzligyi eszkdz nyilvanos vagy
zartkord forgalomba hozatala és nyilvanos értékesitésre torténé felajanlasa, az eszkoz
(értékpapir vagy egyéb pénzigyi eszkdz) vételére vonatkozd kotelezettségvallalas
nélkul;
MTF miikédtetése: olyan kereskedési rendszer mikodtetése, amelyben tobb
harmadik fél pénziigyi eszkdzokre iranyulod vételi és eladasi szandéka hozhatd dssze a
rendszeren belll, és
OTF miikodtetése: olyan multilateralis szervezett kereskedési rendszer mikodtetése,
amely nem szabalyozott piac vagy MTF, és amelyben tébb, harmadik féltél szarmazo,
kdtvények, strukturalt pénzlgyi eszkdzok, kibocsatasi egységek és szarmaztatott
termékek vételi és eladasi szandéka hozhatd 6ssze a rendszeren belil, oly médon, hogy
az szerz6dést eredményez.

Kiegészitd szolgaltatasok

Kiegészitd szolgaltatas a szintén rendszeres gazdasagi tevékenység keretében végzett

a)

b)

d)

e)

Pénziigyi eszkoz letéti orzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapcsolédo
ligyfélszamla vezetése: a pénzligyi eszkdz megdrzésre torténd atvétele, a tulajdonos
megbizasabdl valdé nyilvantartasa és kiadasa, kivéve felsé szintd (k&zponti)
értékpapirszamla vezetését;

Letétkezelés, a pénzigyi eszkoz letéti Orzese, a kamat, az osztalek, a hozam, illetoleg
a torlesztés beszedése és egyéb kapcsolodo szolgaltatas egylittes nydjtasa, ideértve az
ovadék kezelésével Osszefliggd szolgaltatasokat, valamint az ehhez kapcsolodo
értékpapirszamla vezetése, nyomdai tton el6allitott értékpapir esetében ennek
nyilvantartasa és az ligyfélszamla vezetése;

Befektetési hitel nydjtasa: pénziigyi eszkdz vasarlasahoz nyujtott hitel, ha a hitelt
nyujté részt vesz az ligylet lebonyolitasaban;

Tokeszerkezettel, Uzleti stratégiaval és az ezekkel 6sszefliggd kerdésekkel, valamint az
egyesuléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatas;
Befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolédd valutaval és devizaval torténd
kereskedés;
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f)

9)
h)

1.94

Befektetési elemzés és pénziigyi elemzés: pénzigyi eszkdzre vagy annak
kibocsatéjara vonatkozd, a Tpt. szerinti befektetési ajanlas, kivéve a befektetési
tanacsadast;

Jegyzési garanciavallalashoz kapcsolodé szolgaltatas;

Szarmaztatott iigyletek (olyan Ugyletek, amelyeknek értéke az alapjaul szolgalo
pénzigyi eszkdz, mint alaptermék értékétdl fligg és dnallo kereskedés targyat képezi)
alapjaul szolgalé eszk6zhoz kapcsolédo befektetési szolgaltatasi tevékenység
vagy kiegészito szolgaltatas.

Kiegészitd fogalmak

A fenti tevékenységek definicidjanak megértéséhez néhany tovabbi fogalom ismerete még
szlikséges:

a)

b)
Q)

1.9.5

befektetési ajanlas: pénziigyi eszkozre, tézsdei termékre vagy annak kibocsatojara
vonatkoz6 olyan elemzés, javaslat vagy mas informacio, amelynek nyilvanossagra
hozatala vagy masok szamara oly médon torténd hozzaférhetdvé tétele, amely alapjan
az nyilvanossagra kerilhet, befolyasolhatja, hogy a befektetd sajat vagy mas pénzét,
egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac hatasaitdl tegye fliggové;
elszamoléhaz: az elszdmolbohazi tevékenység végzésére jogosult szervezet;
elszamolbhazi tevékenységek:

a. kliring,

b. kliringelt Ggylet pénzigyi teljesitése,

c. kliringelt tigylet nem pénzben (termékkel) torténd teljesitése,

d. atbzsdei lgylet teljesitéséhez kapcsolodod kotelezettségvallalas,
e. értékpapir-kolcsonzési rendszer miukoddtetése.

Pénziigyi eszk6z6k

Mivel a befektetési szolgaltatasok és a kiegészitd szolgaltatasok targya a pénzlgyi eszkdz,
szlikséges ismerni a pénzligyi eszkdz (korabbi szbhasznalattal: befektetési eszkdz) fogalmat.

Pénzlgyi eszkdz

a)

b)

d)

e)

az atruhazhato értékpapir: ide tartozik minden, a magyar jog altal nevesitett vagy
egyébként a Ptk.-nak megfelel6, vagy a forgalomba hozatal helyének joga szerint
értékpapirnak mindsilé eszkdz, amely a tékepiacon forgalomképes, a fizetéeszkoz
kivételével;

a pénzpiaci eszko6z: a fizetéeszkdz kivételével sorozatban kibocsatott, pénzkovetelésre
sz0l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek;

a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir, azaz Magyarorszagon a
befektetési jegy;

az értékpapirhoz, devizahoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz, kibocsataskereskedelmi
egységhez vagy mas szarmaztatott eszkdzhoz, pénziigyi indexhez vagy pénzigyi
intézkedéshez kapcsolédd opcid, tozsdei hataridés ligylet, csereiigylet, tozsdén
kiviili hataridés kamatlab-megallapodas, valamint barmely mas szarmaztatott
ligylet, amely fizikai leszallitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd;

az aruhoz kapcsolodo opcid, tézsdei hataridds Ugylet, cseretigylet, tézsdén kivili
hataridos Ugylet, valamint barmely mas szarmaztatott tgylet, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy az lgyletben résztvevd felek valamelyikének valasztasa szerint —
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9)

h)
)
)

k)

nem a teljesitési hataridé lejarta vagy mas megszinési ok miatt — pénzben
kiegyenlithetd;

az aruhoz kapcsolédd opcio, tézsdén kivili hataridds lgylet, csereligylet, valamint
barmely mas szarmaztatott Gigylet, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, feltéve, hogy
azzal szabalyozott piacon, MTF-ben vagy szervezett kereskedési rendszerben
kereskednek, azon szervezett kereskedési rendszerben kereskedett nagykereskedelmi
energiatermék kivételével, amelyet a vonatkozé szabalyok szerint természetben kell
kiegyenliteni (ténylegesen le kell szallitani);

az el6zé pont ald nem tartozd, mas szarmaztatott pénziigyi eszkoz jellemzdivel
rendelkezd, aruhoz kapcsolodd opcid, tézsdei és tézsdén kivili hataridés Ugylet,
csereligylet, valamint barmely mas szarmaztatott lgylet, amely fizikai leszallitassal
teljesithetd, és a vonatkozé szabalyoknak megfeleléen nem kereskedelmi célt szolgal;
a hitelkockazat atruhazasat célz6 szarmaztatott tgylet;

a kiilénbozetre vonatkozd pénziigyi megallapodas;

az éghajlati, idéjarasi valtozohoz, fuvardijhoz, inflacidés ratdhoz vagy mas hivatalos
gazdasagi statisztikdhoz kapcsoldéd6 opcio, tézsdei hataridés Ugylet, csereligylet,
tézsdén kivili hataridés kamatlab-megallapodas vagy barmely mas szarmaztatott
Ugylet, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az lgyletben résztvevd felek
valamelyikének valasztasa szerint — nem a teljesitési hataridé lejarta vagy mas
megszUnési ok miatt — pénzben kiegyenlithetd;

egyéb, a fentiekben nem emlitett eszkdzhdz, joghoz, kotelezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolodo szarmaztatott iligylet, amely rendelkezik a tdbbi
szarmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzdivel, ideértve azt, hogy valamely
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek vele,
valamint az uniods szabalyozas szerinti szarmaztatott ugyletek, amilyen pl. a
telekommunikacios savszélességre, arutarolasi kapacitasra vonatkozd szarmaztatott
ugylet;

az liveghazhatasu gaz kibocsatasi egység és a légszennyez6 anyag kibocsatasi jog,
amely olyan részegységekbdl all, amelyek az Uveghazhatasu gazok kozdsségi
kereskedelmi rendszerében és az erdfeszités-megosztasi hatarozat végrehajtasaban
torténd részvetelrdl sz6l6 torvény eldirasainak megfelelnek.

A fenti eszkdzok fogalmanak értelmezéséhez szintén sziikséges néhany tovabbi fogalom
ismerete:

a)

b)
Q)

d)

Szarmaztatott ugylet: olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald pénzugyi
eszkoz, mint alaptermék ertékétdl fligg és onallo kereskedés targyat képezi;
Szarmaztatott termék: a fenti d)-k) pontokban meghatarozott pénziigyi eszkoz;
Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb
befektet6tdl gydjt tokét abbol a célbol, hogy meghatarozott befektetési politikanak
megfeleléen befektesse a befektetdk javara (befektetési alap, azaz AEKBV, ABA);
Csereiigylet (swap): valamely pénziigyi eszkdz cseréjére vonatkozd olyan Gsszetett
megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridds adasvételi Ggyletbdl,
illetve tobb hataridés Ugyletbdl tevédik dssze és altalaban jovdbeni pénzaramlasok
cseréjét vonja maga utan.
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1.10 Multilateralis kereskedési rendszer (MTF)

Az MTF olyan multilateralis rendszer, amely harmadik felek pénziigyi eszkdzokre iranyuld,
vételi és eladasi szandékat hozza Ossze a kereskedés soran megklilénbdztetés-mentes modon,
szerzOdést eredményezve.

Az MTF a tékepiacon valo nyilvanos megjelenés lehetdségét teremti meg a kibocsatok szamara
alacsonyabb dijak, egyszerlbb feltételek és specialis timogatd eszk6zdk mellett. Ezzel mddot
ad arra, hogy a kibocsatdok fokozatosan szokjanak hozzad a tézsdei jelenléttel egyitt jarod
kotelezettségekhez, transzparenciahoz.

Az MTF mu(kodtetése befektetési szolgaltatasnak mindsil, azt befektetési vallalkozas vagy
piacmikddtetd végezheti. Magyarorszagon a BET (izemeltet harom MTF-et: a (i) BETa piacon
a kulfoldi részvényekkel és ETF-ekkel (Exchange Traded Funds), azaz tézsdén kereskedett
befektetési alapokkal kereskednek, az (ii) Xtenden a hazai kozepes méretl vallalkozasok
részvényeivel, mig az (iii) Xbond alternativ kereskedési platformot kinal a hazai vallalatok altal
kibocsatott kotvények kereskedelmére.

1.11 Kollektiv befektetési formak

Kollektiv befektetési forma minden olyan befektetés, amely tobb befektet6tdl gydjt tokét
abbdl a célbol, hogy meghatarozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a
befektetdk javara. Magyarorszagon kollektiv befektetési forma a befektetési alap a Kbftv.-ben
meghatarozott feltételekkel.

A befektetési alap jogi személy, amely az MNB nyilvantartasaba torténd bejegyzéssel jon létre,
és a nyilvantartasbol valo torléssel szlnik meg.

A befektetési alapot a befektetési alapkezel6 hozza létre, és az alapkezeld az alap torvényes
képvisel6je, az alapkezeld jar el az alap nevében. Befektetési alap kezelését — eltérd torvényi
rendelkezés hianyaban - kizarolag olyan vallalkozds végezheti, amelyik befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére jogosito felligyeleti engedéllyel rendelkezik.

1.711.1 A befektetési alapok csoportositasa

1) A befektetési alap miikodési formaja, azaz a befektetési jegyek forgalomba hozatali
maodja alapjan

a) Nyilvanos: az a befektetési alap, amelynek legalabb egy befektetési jegy sorozatat
nyilvanos forgalomba hozatal Utjan hoztak forgalomba;

b) Zartkorii: az a befektetési alap, amely befektetési jegyének forgalomba hozatala a
Prospektus rendelet alapjan tajékoztatd kozzététele nélkdl tortént, vagy amely
nyilvanos befektetési alapbol zartkorld befektetési alappa alakul at. A zartkord
befektetési alap nyilvanos befektetési alappa valé atalakulasaig a zartkoérGen
forgalomba hozott befektetési jegy befektetéknek vald felajanlasara a Prospektus
rendeletben a tajékoztatd kozzétételi kotelezettség nélkili forgalomba hozatalra
meghatarozott szabalyok szerint, azok korlatai kozo6tt kerilhet sor.

2) A befektetési jegyek forgalmazasi kére, azaz a lehetséges befektetok kore alapjan

a) Szakmai befektetonek forgalmazott: szakmai befektetének az olyan befektetd

mindsul, aki
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3)

4)

5)

b)

a) a Bszt. szerinti szakmai Ugyfél vagy kérés esetén szakmai tgyfélként kezelheté6 (a
szakmai Ugyfélre vonatkozo szabalyokat lasd a Bszt. szabalyainal), vagy

b) legalabb 100 ezer eur6 vagy annak megfelel6 értékla kollektiv befektetési
értékpapirba torténé befektetésre vallal kotelezettséget, vagy

Lakossagi ligyfélnek minosiil6 befektetoknek forgalmazott: lakossagi befektetd az,

aki nem mindésul szakmai befektetonek.

A befektetési alap fajtaja, azaz a befektetési jegyek visszavalthatosaga alapjan

a)

b)

Nyiltvégii: befektetési jegyeit a befekteték a folyamatos forgalmazas soran az alap
futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a befektetési alap
kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt visszavalthatjak.
Zartvégu: befektetési jegyei az alap futamideje alatt a befektetok kezdeményezésére
nem valthatdk vissza, kivéve a torvényben biztositott rendkiviili eseteket.

A befektetési alap futamideje szerint lehet

a)
b)

hatarozott futamidej, vagy
hatarozatlan futamidejU.

Az elsédleges eszkozkategoria tipusa, azaz a befektetési alap altal megszerezhet6
elsédleges eszkdzok alapjan a befektetési alap

a)

b)

Ertékpapiralap, vagy ingatlanalap: A befekteték &ltal &tadott pénzt az
értékpapiralapok a tbékepiacon elsdésorban pénzlgyi eszkdzdkben, mig az
ingatlanalapok  ingatlanbefektetésekben hasznositjak  (kockaztatjak). Az
értékpapiralapok és az ingatlanalapok befektetési jegyei — specialis eldiras hianyaban
— szakmai és lakossagi befektetéknek egyarant forgalmazhaték.
Kockazati tokealap: Olyan zartvégl befektetési alap,
a. amelyet vallalkozasfejlesztés finanszirozasanak céljabdl hoztak létre és
b. befektetési politikaja szerint az dsszesitett toke-hozzajarulasa és a le nem hivott
tokéje legalabb 70 %-at a vallalati fejlédés kezdeti szakaszaban lévo
vallalkozasokba fekteti, és
c. amelynek befektetési jegyeit zartkorllen hozzak forgalomba, tovabba
d. amely nem tokeattétellel finanszirozott.
Magantékealap: Olyan zartvégl befektetési alap,
a. amelyet vallalatok, vallalatrészek megszerzésének finanszirozasa (ideértve az
akviziciot is) céljabol hoztak létre,
befektetési jegyeit zartkorien hozzak forgalomba, és
amely nem tékeattétellel finanszirozott, valamint
d. amelynél az eredeti befektetés idopontjat kovetdé 5 éven belil nem
gyakorolhatdk visszavaltasi jogok.
A befektetési alapok lehetséges eszkozeit, befektetési szabalyait a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet' rendezi. Ezen
belll kulon szabalyozza a megengedett eszk6zok korét, a szarmaztatott Ggyletekre
vonatkozo szabalyokat, a befektetési korlatokat, a hitelfelvétel, értékpapirkdlcson, és
az eszkdzok megterhelésének lehetdséget és feltételeit.

O T

6) Az unids szabalyokhoz valé harmonizacié szempontjabol a befektetési alap lehet

a)

b)

AEKBV, azaz atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozas,

vagy
ABA, azaz alternativ befektetési alap, amely nem mindsiil AEKBV-nek.

18

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

—77 -



1.11.2 A befektetési alapok minimalis indulo sajat tékéje

A nyilvanos befektetési alap legkisebb indulé sajat tokéje
a) értékpapiralap esetén 200 millié forint;
b) ingatlanalap esetén 1 milliard forint.

A zartkori befektetési alap legkisebb indulé sajat tokéje
a) értékpapiralap esetén 100 millié forint;
b) ingatlanalap esetén 500 milli6 forint;
c) kockazati tékealap és magantékealap esetén 250 millié forint.

1.11.3 A befektetési alap részalapja, illetve sorozata

A befektetési alapon belll egymastol elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt részalapok is
létrehozhatdk. A befektetének egy befektetési alap adott részalapjaval szemben fennallé
kdvetelését ugyanazon alap masik részalapja terhére nem lehet teljesiteni.

1.11.4 A befektetési alap létrejotte

A befektetési alap a befektetési jegyek kibocsatasa utjan, az MNB altali regisztracioval jon
létre. A nyilvanos befektetési alap nyilvantartasba torténé bejegyzésének feltétele az induld
sajat toke lejegyzése és befizetése. Ingatlanalap esetében a nyilvantartasba vétel specialis
feltétele, hogy az ingatlanértékeld megbizasat a felligyelet a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet rendelkezéseivel 6sszhangban
jovahagyja.

1.11.5 A kezelési szabdlyzat

A befektetési alap kezelésének szabalyait — nyilvanos befektetési alap esetén a felligyelet altal
jovahagyott, zartkdr( befektetési alap esetén a felligyelet részére benyujtott — kezelési
szabalyzat tartalmazza. A kezelési szabalyzatban szerepel minden olyan informacié, amely
lehetévé teszi a befektetési alap miikodésének, befektetési elveinek és kezelésének
megitélését, igy tartalmazza a befektetési alapra vonatkozé alapinformaciokat (az alap, az
alapkezel6 és a letétkezel6 adatait), a befektetési jegyre vonatkozd informacidkat
(sorozatonként), a befektetési alap befektetési politikajat és céljait, azokat az eljarasokat,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithatd, a kockazatokat, az eszkdzok
értékelését, a hozammal kapcsolatos informaciokat, a befektetési alap tokéjének megdvasara,
illetve a hozamra vonatkozo igéretet és teljesitésének biztositasat, a dijakat és koltségeket, a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara vonatkozé informacidkat. A tajékoztatasnak
biztositania kell, hogy a befektetok, miel6tt dontenek az adott befektetésrdl, megértsék és
felmérjék a befektetéssel egyiitt jaro kockazatokat. A kezelési szabalyzat kotelez6 tartalmat a
Kbftv. mellékletei taxativ formaban tartalmazzak.

A befektetd a befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkozik arrdl, hogy ismeri a kezelési
szabalyzatban foglalt feltételeket, kilonos tekintettel a befektetési jegyhez f(z6do
kockazatokra, valamint arrol, hogy a befektetés a kockazatvisel6 képességének megfelel.
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1.11.6 A befektetdk részére torténd kifizetések

A befektetési alap futamideje alatt az alapkezel6 a befektetési alap eszkdzeibdl a befektetdk
felé a befektetési alap tokendvekményébdl hozamkifizetés formajaban, vagy az alapnak a
befektetési jegyek névértéke altal megtestesitett tokéjének terhére teljesithet kifizetést.
Utobbi esetben a kifizetés a befektetési jegyek névértékének leszallitasaval is torténhet.

A kifizetés feltételeirdl és eljarasarol a kezelési szabalyzat rendelkezik. A kifizetéseket
befektetési jegy sorozatonként azonos feltételekkel kell teljesiteni.

1.11.7 A befektetési alap megsztinése

A befektetési alap megsz(inhet
a) jogutdd nélkdl, pl.
i.  ahatarozott futamideji befektetési alap futamidejének lejartakor,
i.  amennyiben a befektetok az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulo
visszavaltasi megbizast adtak le, vagy
iii. ha zartvégi alap esetében az 6sszes befektetési jegyet a kezelési szabalyzat
szerint bevontak, vagy
a) jogutdddal:

a. atalakulassal: a befektetési alap jellemzéinek megvaltoztatdsa, azzal, hogy
AEKBV nem alakulhat 4t ABA-v4;

b. egyesiiléssel: Kbftv. szerinti alap kizarélag masik, a Kbftv. szerint
nyilvantartasba vett befektetési alappal egyesulhet; nyilvanos alapok azonos
mikodési  formaju,  tovabba  harmonizaciojukat  és  elsédleges
eszkozkategoriajukat tekintve azonos tipusu alapok egyesulhetnek:

i. beolvadassal, amikor a beolvadd befektetési alap megszinik, és az
atvevd befektetési alap részéve valik, vagy

ii. Osszeolvadassal, amikor valamennyi, az egyesllésben résztvevd
befektetési alap megszlnik, és egy Uj befektetési alap jon létre;

c. szétvalassal: ha egy kollektiv befektetési forma vagy annak részalapja

i. megszlinésekor minden eszkozét és kotelezettségét kettd vagy tobb
Ujonnan létrehozott vagy mar mukoddoé kollektiv befektetési formara
vagy részalapra ruhazza at, és cserébe a befektetdi az atvevo kollektiv
befektetési  forma  megfelel6 szamd  kollektiv  befektetési
értékpapirjaihoz jutnak, vagy

ii. anélkdl, hogy megszinne, eszkdzeinek egy részét atruhazza egy vagy
tobb Ujonnan létrehozott, vagy mar muikédd kollektiv befektetési
formara, vagy részalapra, és cserébe a befektetdi az atvevd kollektiv
befektetési forma  megfelel6  szamu  kollektiv ~ befektetési
értékpapirjaihoz jutnak.

Az alapkezel6 a megszlnési eljarasrol haladéktalanul tajékoztatja a felligyeletet, a
befektetdket és a befektetési alap hitelezéit.

A megszlnési eljarast a letétkezel6 folytatja le akkor, ha az alapkezel6 tevékenységi
engedélyét a fellgyelet visszavonta, vagy a felligyelet kotelezte az alapkezelét az alap
kezelésének atadasara, azonban azt egy befektetési alapkezel6 sem vette at. Az Un. limit alatti
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kockazati és magantbkealap megszinésekor felmerild feladatokat az alapkezeld,
akadalyoztatasa vagy felszamolasa esetén az MNB tv.-ben meghatarozott nonprofit gazdasagi
tarsasag (jelenleg a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nonprofit Kft. [PSFN]) végzi.

A jogutdd nélkili megsziinési eljaras alatt a befektetési alap vagyonaba tartozé eszk6zoket
meghatarozott idén belll piaci, illetve ingatlanalap esetében legalabb az ingatlanértékeld altal
meghatarozott aron értékesiteni kell. A vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték
befolyasat és a kotelezettségek teljesitését kovetben megsziinési jelentést kell késziteni, és
ezt a fellgyelethez be kell nyujtani és kdzzé kell tenni, amely tartalmazza tobbek kézott az
éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit, a portfélidban 1évé eszkdzok nyilvantartasi értékét és
az értékesitett eszkozok befolyt ellenértékét, a bevételeket, a kifizetéseket, a koltségeket és
dijakat, a befektetok kozott feloszthatd tokét és az egy befektetési jegyre kifizethetd 6sszeget,
a kifizetés kezdd napjat és helyét. A megszinési jelentés kozzétételét kovetden lehet
megkezdeni a kifizetéseket.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kdtelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre all6 pozitiv 0sszegl téke a befektetoket befektetési jegyeik
értékének aranyaban illeti meg. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili kozleményt kell kozzétenni.
A befektetdk részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan koteles
tartani.

Negativ sajat tokével rendelkezé befektetési alap megszliinése esetén a hitelezok kdveteléseit
a Csédtorvény' eléirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo dsszeg erejéig
kell kiegyenliteni.

A felugyelet az alapkezeld kérelmére torli a befektetési alapot a nyilvantartasbol, az alap ezzel
szUnik meg.

1.11.8 ABA definiciéja

Az alternativ befektetési alap (ABA) az AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleértve.

1.11.9 AEKBV definiciéja

Az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozas (AEKBV) az
unios szabalyoknak megfeleléen mikddd nyilvanos nyiltvégl értékpapiralap, azaz olyan
nyilvanos nyiltvégl befektetési alap, amely
a) megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo
eléirasainak, vagy
b) az AEKBV unids szabalyainak mas EGT-4llam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan
jott létre.

1’ 1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol.
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1.11.70Kockazati tékealap

A befektetési alapok specialis fajtai — az elsddleges eszkdzkategoria alapjan — a kockazati
tokealap, illetve a magantdkealap. Az a befektetési alapkezeld, amely rendszeres gazdasagi
tevékenységként kizardlag kockazati tdkealapot, illetve magantokealapot kezelé ABAK-ot
kezel, egységesen kockazati tokealap-kezelének mindsiil.

A kockazati tokealap a kockazati tokealap-jegy kibocsatdja, olyan zartvégl befektetési alap,
a) amelyet vallalkozasfejlesztés finanszirozasanak céljabdl hoztak létre;
b) befektetési politikdja szerint az dsszesitett téke-hozzajarulasa és a le nem hivott tékéje
legaldbb 70 %-at a vallalati fejlédés kezdeti szakaszaban 1évd vallalkozasokba fekteti;
c) amelynek befektetési jegyeit zartkorlien hozzak forgalomba, tovabba
d) amely nem tékeattétellel finanszirozott.

A magantdkealap a magantdkealap-jegy kibocsatoja, olyan zartvégl befektetési alap,
a) amelyet vallalatok, vallalatrészek megszerzésének finanszirozasa (ideértve az akviziciot
is) céljabol hoztak létre;
b) befektetési jegyeit zartkorlien hozzak forgalomba;
c) amely nem tékeattétellel finanszirozott, valamint
d) amelynél az eredeti befektetés idépontjat kovetd 5 éven belil nem gyakorolhatok
visszavaltasi jogok.

A kockazati tOkealap és a magantdkealap (ebben a fejezetben egyitt: tdkealap)
tevékenységére vonatkozo specialis szabaly, hogy pénzkoélcsdnt nydjthat olyan vallalkozas
részére, amelyben részesedéssel rendelkezik, azzal, hogy a kolcson idétartama nem haladhatja
meg az alap futamidejébdl a kdlcsonnyujtas idépontjaban hatralévé iddtartamot.

Tokealap kizardlag szakmai befektetéknek, hatarozott futamidore, vissza nem valthaté
befektetési jegyek zartkorii forgalomba hozatalaval hozhato |étre. Egy tokealapon bell
eltéré névértéku és eltérd jogokat megtestesitd befektetési jegyek is forgalomba hozhatdak.

A tbkealap futamideje legalabb 6 teljes naptari év, azzal, hogy az alapkezel6 az alap
futamidejét — amennyiben azt a kezelési szabalyzat lehetévé teszi — meghosszabbithatja,
legfeljebb az eredeti futamidét nem meghaladé idétartammal.

A t6kealap altal kibocsatott specialis befektetési jegyek csak zartkdrlien hozhatok forgalomba,
nyomdai Uton is el6allithatok, akar 6sszevont cimletld befektetési jegyként is. A kezelési
szabalyzat el6irhatja, hogy az ilyen befektetési jegy atruhazasahoz a kockazati tékealap-kezel
beleegyezése, illetve a tobbi befekteté egyhangu vagy tdbbségi jovahagyo nyilatkozata
szlikséges, illetve az atruhazashoz egyéb feltételeket is meghatarozhat.

A tOkealap jegyzett tokéjének leszallitasakor a befektetési jegy tulajdonosokkal valo
elszamolas maédjat a kezelési szabalyzat hatarozza meg.

1.711.77 Netto eszkozérték definicioja

A nettd eszkozérték a befektetési alap vagyonaban szerepld eszkdzok értéke — ideértve az aktiv
id6ébeli elhatarolasokat és a kdlcsonbe adasbdl szarmazo koveteléseket is — csdkkentve az azt
terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is. A befektetéknek
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a befektetési alappal szemben fennallé6 kovetelésének értékét a befektetési alap netto
eszkdzértéke hatarozza meg. A nyiltvégl befektetési alapok befektetési jegyeinek forgalomba
hozatala, folyamatos forgalmazasa soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat
a befektetési jegyek aktualis egy jegyre jutd nettd eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

A befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket
befektetési jegy sorozatonként, a befektetési alap eszkozeire vonatkozd lehetd legfrissebb
piaci arfolyam-informaciék alapjan, illetve illikvid eszk6zok esetén szakértdi becslés alapjan
a befektetési alap kezelési szabalyzatdban irtak szerint kell meghatdrozni. A nettod
eszkozértéket a befektetési alap kezelési szabalyzataban foglaltak alapjan a letétkezel6, az
értékbecslé vagy az ABAK allapitja meg.

A nyiltvéegl befektetési alap és a nyilvanos zartvégl értékpapir-befektetési alap nettd
eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazas-
elszamolasi napra, de legalabb hetente egyszer meg kell allapitani. A tézsdére bevezetett
értékpapir-alapok nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket
minden tézsdei kereskedési napra meg kell allapitani. Minden egyéb értékpapir-befektetési
alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket legalabb
havonta egyszer kell megallapitani.

1.11.12 Zartvégl és nyiltvégl befektetési alap definicidja

A befektetési alap fajtaja, azaz a befektetési jegyek visszavalthatdsaga alapjan lehet

a) Nyiltvégii befektetési alap: befektetési jegyeit a befektetdk a folyamatos forgalmazas
soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a
befektetési alap kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamid6 alatt
visszavalthatjak;

b) Zartvégii befektetési alap: befektetési jegyei az alap futamideje alatt a befektetok
kezdeményezésére nem valthatok vissza, kivéve a torvényben biztositott rendkivili
eseteket. Az alapkezeld jogosult ugyanakkor a befektetéknek az alap futamideje alatt
is eseti jelleggel visszavaltasi lehetdséget biztositani, tovabba — amennyiben az alap
kezelési szabalyzata ezt lehetdvé teszi — jogosult a kezelési szabalyzataban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint a befektetési jegyek bevonasara.

1.12 A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zésére és
megakadalyozasara vonatkozo szabalyok

Annak érdekében, hogy a pénzigyi kozvetitérendszert ne hasznalhassak fel pénzmosasra,
vagy terrorizmus finanszirozasara, szerte a vilagon szigoru jogszabalyok léptek életbe. A
pénzmosas megeldzését szolgalja egyrészt a minden olyan piaci szereplére vonatkozo
szabalyozas, ahol felmerililhet a pénzmosas elGsegitésének, felismerésének lehetdsége,
masrészt az allamok — a magatartas sulyossagara és tarsadalomra veszélyességére tekintettel
- buntetdjogi szankcidkat is kilatasba helyeznek a pénzmosas elkdvetdivel szemben.
Magyarorszagon — a vonatkozd eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv alapjan — a Pmt.%
torvényi szinten tartalmazza a szabalyozast, amit az egyes nemzetgazdasagi agazatokra az

20 2017. évi LIII. tdrvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasarol

(Pmt.).
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adott agazati szabalyoz6 — a pénzigyi szektorban az MNB elndke — az agazatra vonatkozo
specialis rendelkezésekkel is kiegészit. A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasanak tilalmat
Magyarorszagon a Btk.' biztositja.

A cél, hogy megelézzék és megakadalyozzak a bintetendd cselekményekbdl szarmazd
pénznek vagy pénzben kifejezheté értékkel bird dolognak a pénzmosas szempontjabol
veszélyeztetett tevékenységeken keresztil torténd tisztara mosasat, valamint a terrorizmusnak
pénzzel vagy pénzben kifejezhetd értékkel bird dologgal valé tdmogatasat, biztositva az EU és
az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénzligyi és vagyoni korlatozo intézkedések
végrehajtasat is. A szabalyozas célja tehat, hogy megerdsitse az Eurdpai Unidban a pénzmosas
és a terrorizmus finanszirozasa elleni védelmi rendszert, és ezaltal hatékonyabban biztositsa
az unios pénzugyi rendszereknek a pénzmosas, valamint a terrorizmus finanszirozasa céljara
valo felhasznalasanak megel6zését. Ennek érdekében implementalja a szabalyozas az OECD
mellett mkodd Pénzligyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force: FATF) pénzmosas és
terrorizmus finanszirozas elleni ajanlasait is, ezaltal biztositva azok egységes unids szintl
végrehajtasat. Kiemelt hangsulyt kap tovabba a kockazatérzékenységi alapon torténd
megkodzelités (a nemzeti kockazatelemzés megallapitasainak figyelembevételével, azonban
nem gatolva az egyes pénzligyi termékek elterjedését). Eldirja — tobbek kozott - a szolgaltatdk
szamara a kockazatok értékelését és az e kockazatokkal aranyos, megfeleld kockazatcsokkentd
intézkedések  meghozatalat, 0Osszhangban az  elkészitendd, majd folyamatosan
felllvizsgalandé nemzeti kockazatelemzés megallapitasaival, azzal, hogy a szolgaltatdkra bizza
a potencialisan alacsony vagy magas kockazattal jaré helyzetek azonositasat, és kotelezi a
szolgaltatokat arra, hogy ennek megfeleléen alakitsak ki belsd eljarasaikat.

Az Ugyfél-atvilagitas soran kiemelt hangsulyt kap a kockazatalapi megkdzelités (elsésorban
az egyszerUsitett és a fokozott lgyfél- atvilagitast igénylé esetek meghatarozasa és kezelése
soran) és lehet6ség van - megfeleld garanciak biztositasaval - az ligyfél-atvilagitas és lzleti
kapcsolat |étesités személyes megjelenés nélkil torténd elvégzésére. A kockazatalapu
megkdzelités alkalmazasanak el6segitése érdekében a hataron atnyuld tevékenységekhez
kapcsolédd és a belsd piacot érintd kockazatokrél a Bizottsag készit szupranacionalis
kockazatértékelést, valamint kialakitja a harmadik orszagok egységes unios szintl kezelésének
mechanizmusat (,fekete lista” bevezetése)
(https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-ellen/korlatozo-intezkedesek-
szankciok/ajanlott-listak ).

A Pmt. hatalya nem csak a szolgaltatékra, hanem a szolgaltato Ugyfelére, vagy annak
rendelkezésre jogosultjara, képviseldjére, meghatalmazottjara is kiterjed.

A pénzligyi kdzvetitérendszerben a Pmt. szerinti felligyeletet MNB latja el. Jogsértés esetén -
a jogertés sulyaval - aranyosan az MNB a Pmt.-ben foglaltak alapjan figyelmezteti a
szolgaltatot és hatarid6 tlzésével kotelezi a szolgaltatodt a jogsértés megsziintetésére.

1.12.1 Belsé szabalyzat

A torvényi kotelezettségek teljesitésére a befektetési vallalkozas, hitelintézet (szolgaltatd)
koteles belsé szabalyzatot késziteni, amely a szolgaltatd valamennyi szervezeti egységére és

21 Blintetd Torvénykonyvrdl szold 2012. évi C. torvény.
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foglalkoztatottjara vonatkozik. A szabalyzat a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
megelézését és megakadalyozasat szolgald tevékenységekre, az Ugyfelek kockazati
besorolasara, atvilagitasara és monitorozasara, a gyanus pénzigyi miveletek bejelentésével,
nyilvantartasaval kapcsolatos feladatok végrehajtasara, az Ggyletek felfliggesztésére, tovabba
a pénzigyi és vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtasara terjed ki. A felligyelet a belsd
szabalyzat kidolgozasahoz segédletet is kiad
(https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-ellen/szabalyzatok-segedletek).

A szolgaltatd jellegével és meéretével aranyos belsé eljarasrendet minden esetben a
szolgaltatora jellemzé Ugyfél, termék, szolgaltatas, és alkalmazott eszkdéz alapjan
meghatarozott belsé kockazatok ismeretében, azokkal aranyosan kell elkésziteni. A Pmt. és a
vonatkozé MNB rendelet® a szolgaltatokra bizza a magas és az alacsony kockazatu esetkorok
meghatarozasat, valamint a kockazati szintekhez rendelt intézkedések eldirasat. A szolgaltatok
hatadrozzak meg a Pmt. szerinti kotelezettségek teljesitéséhez az alacsony és a magas
kockazatokat jelentd tényezdket is a Pmt. esetkorein tulmenden az NGM és MNB rendeletek
rendelkezései, illetve a vonatkozé MNB ajanlas®® a Nemzeti Kockazatértékelés (NRA), valamint
a belsé kockazatértékelés alapjan, tovabba rogzitik az Ggyfelek, termékek, Ggyletek, valamint
az Uzleti kapcsolatok azon korét, amelyek alacsony, atlagos, magas kockazati szintbe
sorolhatok.

1.12.2 Fogalmak

Tisztazandok a pénzmosas megel6zésére vonatkozo szabalyozasban alkalmazott fogalmak:

1. Elektronikus ligyfélazonosito és nyilatkozattételi rendszer: olyan személyre szabott
elektronikus eljarast biztositd rendszer, amely a nyilatkozattevd személyének és a
nyilatkozat megtétele iddpontjanak egyértelml azonositasara és a jognyilatkozat
tartalmanak valtozatlan visszaidézésére alkalmas formaban teszi lehetévé a jognyilatkozat
megtételét.

2. Auditalt elektronikus hirk6zlé eszkoz: az Ugyfél tavoli, elektronikus adatatviteli
csatornan torténd atvilagitasara, az igyfél nyilatkozatainak megtételére, az tigyfél altal tett
nyilatkozat értelmezésére, biztonsagos tarolasara, a tarolt adatok visszakeresésére és
ellenérzésére alkalmas auditalt elektronikus rendszer.

3. Erés uigyfél-hitelesités: hitelesités legalabb két olyan
a) ismeret, azaz csak az Ggyfél altal ismert informacio,

b) birtoklas, azaz csak az tigyfél altal birtokolt dolog, és

c) bioldgiai tulajdonsag, azaz az lGgyfél jellemzdje

kategoriaba sorolhato elem felhasznalasaval, amely kategodriak egymastdl fliggetlenek
annyiban, hogy az egyik feltorése nem befolyasolja a tobbi megbizhatdsagat, és az eljaras
kialakitasa révén biztositott az azonositasi adatok bizalmassaga.

22 26/2020. (VIIl. 25.) MNB rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és

megakadalyozasarol széld torvény végrehajtdsanak az MNB altal fellgyelt szolgaltatékra vonatkozo,
valamint az Eurdépai Unié és az ENSZ Biztonsagi Tandacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozo
intézkedések végrehajtasardl szolé torvény szerinti szlrérendszer kidolgozadsanak és mulkodtetése
minimumkd&vetelményeinek részletes szabalyairdl.

A Magyar Nemzeti Bank 7/2019. (IV.1.) szdmu ajanlasa a pénzugyi intézmények pénzmosasi és terrorizmus
finanszirozasi kockazatainak értékelésérdl, és a kapcsolddd intézkedések meghatarozasarol.

23
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Kockazati profil: a beazonositott pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatok

csOkkentését kdvetéen megmarado kockazat altalanos jellege, beleértve a kockazat tipusat

és szintjét is.

Megerositett eljaras: az lgyfélben, a termékben, a szolgaltatasban, az Ugyletben, az

alkalmazott eszkdzben vagy a foldrajzi kitettségben rejlé kockazat kezelésére szolgald

kockazatalapu intézkedések egylttesét magaba foglal6é fokozott monitoring.

Monitoring: az (zleti kapcsolat és az Ugyleti megbizasokat rendszeresen ado6 Ugyfél

folyamatos figyelemmel kisérése.

Pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazat: a pénzmosas vagy a terrorizmus

finanszirozasa felmertlésének valoszinlisége és hatasa.

Szokatlan iigylet: olyan Ugylet,

a) amely nincs 0sszhangban a termékkel vagy a szolgaltatassal kapcsolatban altaldanosan
kovetett eljarasokkal,

b) amelynek nincs vilagosan értheté gazdasagi célja vagy jogi alapja,

c) amely esetében az Gigyfél korabbi tevékenységéhez képest indokolatlanul megvaltozik
az Ugyletek gyakorisaga, illetve nagysaga.

Ugyfél-atvilagitas: az ligyfél-atvilagitasi intézkedések elvégzése.

. Uzleti kapcsolat: befektetési szolgaltatasi tevékenység és kiegészitd szolgaltatas

igénybevételére vonatkozo, szerzédéssel létrejott tartds jogviszony.

Ugylet: az lzleti kapcsolat soran a szolgaltatd tevékenységi kérébe tartozéd valamely
szolgaltatas igénybevételéhez tartozd mivelet.

Kockazati szint: tartos Uzleti kapcsolatok esetén az a besorolas, amely meghatarozza,
hogy az adott lgyfélre milyen terjedelm( Ugyfél-atvilagitasi intézkedéseket sziikséges
elvégezni.

Tényleges tulajdonosi nyilvantartas: a pénziigyi és egyéb szolgaltatok azonositasi
feladatahoz kapcsolddé adatszolgaltatasi hattér megteremtésérdl és mikodtetésérdl szold
torvény (Afad-torvény) hatalya ala tartozd adatszolgaltatok és a bizalmi vagyonkezelési
jogviszonyok tényleges tulajdonosi adatait tartalmazé nyilvantartas.

Bels6 szabalyzatban meghatarozott vezetd: az a természetes személy, aki a szolgaltato
vezetdje altal a belsd szabalyzatban meghatarozasra kerll az aldbbi szempontok
figyelembevételével:

a. megfelel6 ismeretekkel rendelkezik arra vonatkozoéan, hogy a szolgaltatd milyen
mertékben van kitéve a pénzmosas és a terrorizmus-finanszirozas jelentette
kockazatoknak, valamint

b. megfeleld vezetdi hataskorrel rendelkezik ahhoz, hogy a kockazati kitettséget
befolyasolé dontéseket kezdeményezzen vagy hozzon.

Kiemelt kézszereplo: az a természetes személy, aki fontos kdzfeladatot lat el, vagy az
ugyfeél-atvilagitasi intézkedések elvégzését megel6zd egy éven belil fontos kdzfeladatot
latott el.

Tényleges tulajdonos

a. az a természetes szemeély, aki jogi személyben vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezetben kozvetlenll vagy kozvetve a szavazati jogok vagy a
tulajdoni hanyad legalabb 25 %-aval rendelkezik, vagy egyéb modon tényleges
iranyitast, ellendrzest gyakorol a jogi személy vagy jogi szemeélyiséggel nem
rendelkez6 szervezet felett, ha a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezet nem a szabalyozott piacon jegyzett tarsasadg, amelyre a
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kdzbsségi jogi szabalyozassal vagy azzal egyenérték( nemzetkdzi elbirasokkal
0sszhangban |évo kozzétételi kdvetelmények vonatkoznak;

b. az a természetes személy, aki jogi személyben vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezetben meghatarozo befolyassal rendelkezik;

C. az a természetes személy, akinek megbizasabdl valamely Ugyletet végrehajtanak,
vagy aki egyéb modon tényleges iranyitast, ellendrzést gyakorol a természetes
személy Ugyfél tevékenysége felett;

d. alapitvanyok esetében az a természetes személy,

i. aki az alapitvany vagyona legalabb 25 %-anak a kedvezményezettje, ha a
leend6 kedvezményezetteket mar meghataroztak,
ii. akinek érdekében az alapitvanyt létrehoztak, illetve mulkddtetik, ha a
kedvezményezetteket még nem hataroztak meg,
iii. aki tagja az alapitvany kezelé szervének, vagy meghatarozé befolyast
gyakorol az alapitvany vagyonanak legalabb 25 %-a felett, vagy
iv. ennek hianyaban, aki az alapitvany képviseletében eljar,

e. az a. és b. pontban meghatarozott természetes személy hianyadban a vezetd

tisztségviseld.

s sy .

A szolgaltato tgyfél-atvilagitasi kotelezettségének részei
a) az Ugyfél-azonositas és a személyazonossag ellendrzése;
b) az Ugyfél/uzleti kapcsolat kockazati besorolasa;
c) a tényleges tulajdonos azonositasa és személyazonossaganak ellendrzése;
d) az Uzleti kapcsolat céljanak és jellegének feltarasa;
e) a monitoring.

Az azonositas az Ugyfél és a tényleges tulajdonos adatainak irasban térténd rogzitését jelenti.

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zésére és megakadalyozasara
vonatkozo szabalyok értelmében a befektetési vallalkozas tartds jogviszony (lzleti kapcsolat)
|étesitésekor értékhatartdl és pénzmosasra utalo koriilmény felmeriilésétdl fliggetlenil kdteles
ugyfél-atvilagitast végezni.

Nem szabad Uzleti kapcsolatot |étesiteni, tovabba a mar fennallo Uzleti kapcsolatot meg kell
szlintetni, valamint az lGgyletet nem lehet végrehajtani, ha az tgyfél-atvilagitas eredménye
nem all teljeskdrien rendelkezésére.

Ha az lgyfél és a befektetési vallalkozas kdzotti Uizleti kapcsolat létesitésére azért nem kerlt
sor, mert a szolgaltatd nem tudta végrehajtani az tigyfél-atvilagitast, a szolgaltatd koteles
vizsgalni a pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adat, tény vagy kortlmény
felmertilését és bejelentést tesz a pénzligyi informacids egységként mikodé hatésagnak.

A szolgaltato auditalt elektronikus hirk6zl6 eszk6z Utjan is végezhet Gigyfél-atvilagitast, azaz
a Pmt. szerinti Gigyfél-azonositast és személyazonossag-igazolo ellendrzést, és ennek soran az
ugyfélre iranyadd, Pmt. szerinti nyilatkozatok megtételére és okiratok bemutatasara is felhivja
az Ugyfelet.
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1.12.3.1 Ugyfél-azonositas és a személyazonossag ellenérzése

A szolgaltato koteles az Ggyfelet atvilagitani

a) az Uzleti kapcsolat létesitésekor;

b) pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adat, tény vagy korilmény
felmertilése esetén, ha atvilagitasra még nem kertlt sor;

c) ha a korabban rogzitett Ggyfél-azonositd adatok valédisagaval vagy megfeleléségével
kapcsolatban kétség meril fel;

d) ha az lgyfél-azonosité adatokban valtozas kovetkezett be és kockazatérzékenységi
megkdzelités alapjan sziikséges az ismételt ligyfél-atvilagitas.

Uzleti kapcsolat létesitése esetén a szolgaltato koteles elvégezni és irasban régziteni az tgyfél-
atvilagitas érdekében az tigyfél, lzleti kapcsolat kockazati szintbe torténé besorolasat.

A szolgéltatd a fenti esetekben koteles az tigyfelet, annak meghatalmazottjat, a szolgaltatonal
eljaré rendelkezésre jogosultat, tovabba a szolgaltatondl eljard képviselét azonositani és
személyazonossagat ellendrizni, majd ezt rogziteni.

1.12.3.2 A tényleges tulajdonos azonositasa és személyazonossaganak ellendérzése

A természetes személy lgyfél koteles nyilatkozni arrél is, ha tényleges tulajdonos nevében
vagy érdekében jar el. A szolgaltatd a tényleges tulajdonos személyazonossagara vonatkozé
adatot is ellenérzi a részére bemutatott okirat, nyilvanosan hozzaférheté nyilvantartas vagy
mas olyan nyilvantartas alapjan, amelynek kezel6jétdl torvény alapjan adatigénylésre jogosult.

1.12.3.3 Az Uizleti kapcsolat célja és jellege

A szolgaltato az Uzleti kapcsolatra és az lUgyletre vonatkozdan az alabbi adatokat koteles
rogziteni:

a) Uzleti kapcsolat esetén a szerzédés tipusat, targyat és idétartamat;

b) Ugylet esetén a megbizas targyat és dsszegét;

c) a teljesités korllményeit (hely, id6, mod);

d) informaciot az Uzleti kapcsolat céljardl és tervezett jellegérdl.

A szolgaltato a fenti adaton kivil — kockazatérzékenységi megkozelités alapjan — kérheti a
pénzeszkdzok forrasara vonatkozd informaciok rendelkezésre bocsatasat. Az Ugyfél a
pénzeszkdz torvényes forrasat pl. oroklésbdl, kartéritésbdl, polgari jogi jogviszonyokbol
szarmazo szerzédéssel vagy egyéb hivatalos dokumentummal igazolhatja. Az lzleti kapcsolat
|étesitését, az Ugyleti megbizas teljesitését a belsé szabalyzataban meghatarozott vezetdje
jovahagyasahoz kotheti.

1.12.3.4 Monitoring

A szolgaltatd koteles a belsé szabalyzataban foglaltaknak megfeleléen az Gzleti kapcsolatot
folyamatosan figyelemmel kisérni annak megallapitasa érdekében, hogy az adott Ugylet
0sszhangban all-e a szolgaltatonak az tgyfélrdl a jogszabalyok alapjan rendelkezésére allo
adataival, kilonos figyelmet forditva az Osszetett és szokatlan ligyletre és pénziigyi mlveletre.
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A szolgaltatd koteles biztositani, hogy az Ugyfélre és az Uzleti kapcsolatra vonatkozdan
rendelkezésére all6 adatok és okiratok naprakészek legyenek.

Az Uzleti kapcsolat fennallasa alatt az Ugyfél koteles a tudomasszerzéstdl szamitott 5
munkanapon belil értesiteni a szolgaltatdt az ligyfél-atvilagitas soran megadott adatokban,
illetve a tényleges tulajdonos személyét érintéen bekdvetkezett valtozasrol. Erre a szolgaltatd
koteles Gigyfelei figyelmét irasban is felhivni.

” s

Az Uzleti kapcsolat folyamatos figyelemmel kisérését bizonyos esetekben meger6sitett
eljarasban kell végrehajtani. Megerdsitett eljaras az Ugyfélben, a termékben, a
szolgaltatasban, az ligyletben, az alkalmazott eszkdzben vagy a foldrajzi kitettségben rejld
kockazat kezelésére szolgald kockazatalapu intézkedések egytittesét magaba foglalé fokozott
monitoring.

A szolgaltatd — az altalanos szabalyokon tul - legaldbb a kovetkezé esetekben alkalmaz
megerdsitett eljarast:

a) ha az Ugyleti megbizasokat rendszeresen adé lgyfelet a szolgaltatd 50 millié forintot
elérd vagy meghaladd 0sszegu Ugyleti megbizas miatt vilagitja at, az utolsé 50 millié
forintot eléré vagy meghaladd tgylettdl szamitott 1 évig,

b) ha az Uigyfél készpénzforgalma, azaz befizetéseinek és pénzfelvételeinek 6sszege a havi
100 millié forintot eléri vagy meghaladja, az utolsé 100 millié forintot eléré vagy
meghaladd készpénzforgalmu hénaptol szamitott 1 évig,

c) ha a szolgaltato Ugyfelével kapcsolatban a szolgaltato altal vagy a csoporton beldl,
amelyhez a szolgaltatd tartozik, a Pmt. szerinti bejelentés tortént, az utolséd
bejelentéstdl szamitott 1 évig.

A szolgaltato a megerdsitett eljarasnak a jogszabalyban meghatarozottakon tuli eseteit a belsé
kockazatértékelésében rogziti  amelyben Ugyletenkénti  értékhatart alkalmaz a
kockazatcsokkentd és -noveld tényezok egylttes értékelésével.

A szolgaltatd a megeroésitett eljaras ala tartozé ligyfeleknél szlri és pénzmosas és terrorizmus
finanszirozasa szempontjabdl elemzi és értékeli a belsd kockazatértékelésben meghatarozott
ugyleteket.

1.12.4 A szolgaltaté az altala meghatdrozott ligyfelek egy csoportjara mellézheti a megerdésitett
eljarast, ha a belsé kockazatértékelésében részletesen a kockazatcsékkentd és -néveld
tényezbk egyiittes értékelésével azt alatamasztja. Egyszerdisitett tgyfél-atvilagitas

A szolgaltato a belsd kockazatértékelése szerinti alacsony kockazatu esetekben egyszeriisitett
ligyfél-atvilagitast végezhet a bels6 szabalyzata szerint.

A szolgaltatok egyszerUsitett igyfél-atvilagitas esetén a személyazonossag igazolé ellendrzése
érdekében egyes iigyfél-atvilagitasi intézkedéseket — az ligyfél személyazonossag igazold
ellendrzéset, a tényleges tulajdonos kilétének ellendrzéset, a kiemelt kdzszerepldi statuszra
megtett nyilatkozatban foglaltak nyilvanosan hozzaférheté nyilvantartasban tortend
ellendrzését kockazatérzékenységi megkozelités alapjan — az lizleti kapcsolat soran is
elvégezheti. A szolgaltatd ezen adatok ellendrzését legkésdbb az Un. rendszeres
adatellendrzes teljesitése soran koteles elvegezni. Az adatok rogzitése nem elégseges az Uzleti
kapcsolat létesitése soran, hanem a rendelkezésre all6 adatok alapjan a szolgaltatonak
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mérlegelnie kell, hogy a rendszeres adatellen6rzést megel6zéen mikor — akar az Uzleti
kapcsolat létesitésekor — végzi el az adatok ellendrzését, és hogy milyen mélységi monitoring
tevékenységet végez. A szolgaltatéval szemben elvaras, hogy mérlegelje egy olyan
meghatarozott klszobérték vagy észszerl hataridd rogzitését a belsd szabalyzataban,
amelynek eléréskor az Ggyfél kilétének ellendrzését a rendszeres adatellendrzést megelézden
elvégzi.

1.12.5 Fokozott ligyfél-atvilagitas

A szolgaltatd fokozott Ugyfél-atvilagitasi intézkedéseket koteles alkalmazni magas
kockazatot jelenté ligyfelek/iizleti kapcsolatok esetében, pl., ha az Ugyfele stratégiai
hianyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagbol szarmazik, vagy
a sajat kockazatértékelésén alapuld, a belsé szabalyzatdban rogzitett esetekben, igy
ugyfélkockazati tényezdk, illetve termékhez, szolgaltatashoz, Ugylethez vagy eszkdzhoz
kapcsolodd kockazati tényezdk alapjan.

A fokozott Ggyfél-atvilagitasi intézkedéseknek kétséget kizaré médon alkalmasnak kell lennitik
az ugyfél és a tényleges tulajdonos azonositasara és személyazonossaguk igazold
ellenérzésére, valamint az Uzleti kapcsolatra és az lgyleti megbizasra vonatkozd adatok
rogzitésére, és meg kell felelnitik a feliigyelet Utmutatéjaban foglaltaknak.

A szolgaltato fokozott ligyfél-atvilagitast alkalmaz akkor is, ha tGgyfele

a) a szolgaltatd belsé kockazatértékelésében meghatarozott kritériumoknak megfelel
nonprofit szervezet,

b) olyan jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezet, amelynek
tényleges tulajdonosa stratégiai hianyossagokkal rendelkez6, kiemelt kockazatot
jelent6é harmadik orszagbdl szarmazik,

c) olyan tarsasag, amelynek bemutatéra szol6 részvénye van, vagy amelynek részvényesét
részvényesi meghatalmazott képviseli, vagy

d) olyan tarsasag, amelynek tulajdonosi szerkezete a tarsasag Uzleti tevékenységének
jellegéhez képest szokatlannak vagy tulzottan dsszetettnek tinik.

Az iigyfélszamla és az értékpapirszamla, valamint az értékpapir letéti szamla nyitasahoz
az ugyfél a személyazonossag igazolo ellenérzése érdekében az okiratok, valamint a
nyilatkozat elektronikus Uton — igy kilondsen e-mail-en, szkennelve — vagy faxon is
benyujthatd, amennyiben pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adat, tény
vagy kortilmény nem meril fel. Az lgyfél ebben az esetben a szamlanyitdshoz az e
bekezdésben meghatarozottak szerint elektronikus Uton vagy faxon igazolhatja azon fizetési
szamlajanak fennallasat is, amelyrdl és amelyre fizetésre sor kerll az ligyfélszamla javara és
terhére (a tovabbiakban: igazolt fizetési szamla). Az Ggyfél azonositas és a személyazonossag
igazolo ellendrzése céljabodl torténd személyes megjelenéséig vagy az okiratok benyujtasaig —
az Ugyfélszamlat, az értékpapirszamlat és az értékpapir letéti szamlat érintdé Ugyletek
elszamolasa kivételével — kizarolag pénzosszeg egyszer( atutalassal torténd fizetésére és
kizarolag a fentiek szerint nyitott lgyfélszamla vonatkozasaban keriilhet sor akként, hogy a
befizetés kizardlag az Ugyfélnek az igazolt fizetési szamlajarol, mig kifizetés az Ugyfélnek
ugyanazon igazolt fizetési szamlajara torténhet. Amennyiben tehat az Ggyfél a befektetési
vallalkozasnal Ugyfélszamlat és értékpapirszamlat kivan nyitni, és a szolgaltatd el6tt
személyesen nem jelenik meg, személyazonossagat igazolhatja Ugy, hogy a
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személyazonossaga igazolasara alkalmas hatosagi igazolvanyanak masolatat elektronikus
uton benyujtjia a szolgaltatéhoz, és egyuttal igazolja, hogy szamara egy magyarorszagi
székhelyl bank fizetési szamlat vezet.

Az Ugyfélszamlat, értékpapirszamlat és értékpapir letéti szamlat vezetd szolgaltato az altala a
rogzitett és az Ugyfelet azonositd adatok ellendrzése céljabdl az Ugyfél természetes
személyazonositd adatainak megkildésével koteles az igazolt fizetési szamla vezetését
végzo szolgaltatotol adatot igényelni arrol, hogy az igazolt fizetési szamla tekintetében az
Ugyfél azonositasa megtortént, és az tgyfél altal az Ugyfélszamla, az értékpapirszamla és az
értékpapir letéti szdmla vonatkozasdban megadott adatok a valésagnak megfelelnek. A
megkeresett szolgaltatd az adatigénylést 8 napon beldl teljesiti.

A természetes személy Ugyfél koteles nyilatkozni arrél, hogy kiemelt kozszereplonek
mindsul-e, és ha annak mindsil, azt mi alapozza meg. Ha az tgyfél kiemelt kdzszereplének
minésul, a nyilatkozatnak tartalmaznia kell a pénzeszk6zok forrasara vonatkozé
informaciokat, és a szolgaltatd koteles intézkedni a nyilatkozat hozzaférhet6 nyilvantartasban
torténd ellendrzésére. A kiemelt kdzszereplével az Uzleti kapcsolat |étesitésére, az Ugyleti
megbizas teljesitésére kizardlag a szolgaltatd belsé szabalyzataban meghatarozott vezetéje
jovahagyasat kovetéen kerilhet sor, és a szolgaltatd a kiemelt kdzszerepldvel létesitett Gzleti
kapcsolatot a belsé szabalyzata szerinti megerdsitett eljarasban kiséri folyamatosan
figyelemmel.

1.12.6 Mads szolgdltatd dltal elvégzett ligyfél-atvildgitdsi intézkedések

A szolgaltaté jogosult elfogadni a mas szolgaltato altal elvégzett Ugyfél-atvilagitas
eredményét, ha az ligyfél-atvilagitast
a) Magyarorszag teriletén vagy az EU mas tagallamaban székhellyel, fiokteleppel vagy
telephellyel rendelkezd szolgaltatd elvégezte, vagy
b) olyan harmadik orszagban székhellyel, fiokteleppel vagy telephellyel rendelkezd
szolgaltato végezte el, amely megfelel a torvénybeli kdvetelményeknek.

A szolgaltatd ugyanakkor nem jogosult elfogadni a mas szolgaltato altal elvégzett tgyfél-
atvilagitas eredményét, ha azt olyan harmadik orszagban székhellyel, fidkteleppel vagy
telephellyel rendelkezd szolgaltatd végezte el, amely stratégiai hianyossagokkal rendelkezd,
kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagnak mindsiil.

A szolgaltato az Ugyfél-atvilagitas érdekében igényelt adatot az érintett iigyfél hozzajarulasa
esetén jogosult mas szolgaltatd rendelkezésére bocsatani.

1.12.7 Kockazatértékelés

A szolgaltatod az Uzleti kapcsolat vagy Ugyleti megbizas jellege és 6sszege, valamint az tgyfél,
termék, szolgaltatas, alkalmazott eszkdz korilményei alapjan — a szolgaltatd jellegével és
meretével aranyos — bels6é kockazatértékelést készit. Ehhez a szolgaltatd azonositja és
értékeli az Uzleti kapcsolat vagy Ugyleti megbizas jellegével és Osszegével, az Ugyféllel,
termékkel, szolgaltatassal, foldrajzi tertlettel és alkalmazott eszkdzzel kapcsolatos kockazati
tényezoket. A belsé kockazatértékelést a szolgaltatonak irasban kell rogzitenie, naprakészen
tartania és az illetékes hatosagok rendelkezésére bocsatania az engedélyezési, illetve a
fellgyeleti tevékenység gyakorlasa soran.
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A belsd kockazatértékelés elkészitése soran a kockazatok megallapitasa és értékelés céljabdl
azonositani és értékelni kell az egyes kockazati tényezdket, valamint a szolgaltato jellegével és
méretével aranyos belsd eljarasrendet kell kialakitani a kockazatok kezelése és csdkkentése
érdekében. Ehhez a szolgaltato koteles figyelembe venni a Nemzeti Kockazatértékelés (NRA)
eredményét.

A belsd kockazatértékelés elkészitése mell6zheté abban az esetben, ha a felligyelet a
szolgaltato rendelkezésére bocsatott Utmutatoban ezt a lehetéséget biztositja.

1.12.8 A bejelentési kitelezettség

A szolgaltato vezetdje, foglalkoztatottja
a) pénzmosasra;
b) terrorizmus finanszirozasara, vagy
¢) dolog blntetendd cselekménybdl valé szarmazasara

utald adat, tény, korilmény felmeriilését koteles az erre kijelolt személynek haladéktalanul
bejelenteni. A bejelentésnek tartalmaznia kell
a) a szolgaltato altal rogzitett adatokat;
b) a bejelentés alapjaul szolgal6 adat, tény, korilmény részletes ismertetését, az tgyfél
azonosito adatait;
c) abejelentés alapjaul szolgal6 adatot, tényt, korilményt alatdmasztéd dokumentumokat,
amennyiben azok rendelkezésre allnak.

A szolgaltatd koteles kijeldlni egy vagy tobb személyt — a szolgaltatd vezetdjét vagy
alkalmazottjat (kijelélt személy) -, aki a szolgaltato vezetdjétdl, foglalkoztatottjatdl érkezd
bejelentést a pénziigyi informaciés egységnek (Financial Intelligence Unit, FIU,
Magyarorszagon a pénzugyi informacids egységként mukoddéd hatésag a Nemzeti Ado- és
Vambhivatal meghatarozott szervezeti egysége) haladéktalanul tovabbitja. Blincselekmények
megelbzésének, felderitésének, nyomozasanak elésegitése céljabodl a pénziigyi informacios
egység az operativ elemzése eredményét tovabbithatja a nyomozo6 hatdsag, az ligyészség, a
birésag, a nemzetbiztonsagi szolgalat vagy a renddrségrdl szolé térvényben meghatarozott
belsé blnmegelbzési és blnfelderitési feladatokat ellatd, valamint a terrorizmust elharitd szerv
felé. A kijelolt személy a bejelentést kdvetden koteles biztositani a bejelentd névtelenségét, és
kizarélag a pénzlgyi informacios egység kérésére koteles a bejelentést kezdeményezd
személyére vonatkozd adatokat a hatosag rendelkezésére bocsatani.

A kijelolt személy tovabbitja a bejelentést a pénziigyi informacios egységnek. A bejelentés
tovabbitasaig a szolgaltaté nem teljesitheti az ligyletet, ha pedig az Gigylet nem teljesitése
nem lehetséges, vagy a bejelentésnek az Ugylet végrehajtasat megel6z6 teljesitése a
kedvezményezett nyomon kovetését veszélyeztetné, Ugy az Ulgylet végrehajtasa utan kell
tovabbitani a bejelentést.

A szolgaltatd johiszem( vezetdje, foglalkoztatottja (a bejelentd), valamint a szolgaltato
szamara a bejelentés nem jelenti a titoktartasi kotelezettsége megszegését, és nem jar
polgari vagy blntetdjogi felelésséggel akkor sem, ha a bejelentés utdobb megalapozatlannak
bizonyul.
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A szolgaltatd koteles felfiiggeszteni az ligylet teljesitését, és haladéktalanul bejelentést tenni
a pénziigyi informacios egységnek, ha az tgylettel kapcsolatban olyan adat, tény, kérilmény
mertl fel, amelynek ellenérzéséhez a pénziigyi informacids egység azonnali intézkedését latja
sziikségesnek. A szolgaltatd akkor teljesitheti a felfliggesztett Ugyletet, ha a pénzigyi
informacios egység errdl értesiti, vagy ha a felfliggesztést kovetden az értesités napjat kdvetd
4 munkanapos id6étartam a pénziigyi informacios egység értesitése nélkil eltelt.

A szolgaltato akkor is felfliggeszti az Gigyletek végrehajtasat, ha a pénziigyi informacios egység
az Ugylettel kapcsolatban vagy a szolgaltatd Ugyfelével dsszefliggésben bejelentés alapjaul
szolgald adatrol, tényrdl, korilményrdl irasban értesiti a szolgaltatot.

1.12.9 A felfedés tilalma

Az Ugyfélnek, illetve harmadik személynek, szervezetnek nem adhaté tajékoztatas
a) a bejelentésrdl, az adatszolgaltatas megkeresés alapjan valo teljesitésérdl, annak
tartalmardl;
b) az elemzé értékeld tevékenységérdl;
c) az lgylet felfiggesztésérdl;
d) a bejelentd személyérdl, illetve
e) arrol, hogy az tgyféllel szemben indult-e blintetdeljaras.

1.12.10 Belsé ellenérzé rendszer

A szolgaltaté gondoskodik belsé ellen6rzé és informaciés rendszerek mikodésérdl
a) a nyilvantartasra (Ugyfél-atvilagitasra);
b) a bejelentés teljesitését tamogatasra (szlrésre), valamint
) a pénzmosas megeldzését szolgald kotelezettség megsértésére vonatkozo
szolgaltaton bellli névtelen bejelentés biztositasara.

A szlr6rendszer mikodése a kiszlrt Ugyfél, Ulgylet elemzése és értékelése belséd
kockazatértékelésén alapul.

1.12.11 Az EU és az ENSZ Biztonsdgi Tandcsa dltal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé
intézkedések végrehajtasa

Vannak olyan tovabbi eljarasi szabalyok, amelyek az EU, valamint az ENSZ Biztonsagi Tanacsa
altal elrendelt vagyoni és pénziigyi korlatozo intézkedések végrehajtasat célozzak. Ezek célja
a pénzlgyi és vagyoni korlatozd intézkedés alanya gazdasagi eréforrasainak és pénzigyi
eszkdzeinek befagyasztasa, illetve rendelkezésre bocsatasanak megakadalyozasa.

1.12.11.1Sz(r8-monitoring rendszer
A szolgaltatd szdrés atjan is biztositia a pénzlgyi és vagyoni korlatozo intézkedések
haladéktalan és teljes korG végrehajtasat mind az Uzleti kapcsolat |étesitését megel6zden,

mind az Ugyfel-atvilagitasi kotelezettség teljesitésekor, mind az Uzleti kapcsolat fennallasa
alatt, a szankcios listak folyamatos figyelemmel kisérésével.

Pozitiv eredménnyel jaro sziirés esetén lizleti kapcsolat nem létesithetd. Ebben az
esetben, tovabba az Uzleti kapcsolat fennallasa soran elvégzett, pozitiv eredménnyel jard
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sz(irések esetében a szolgaltatd valamennyi foglalkoztatottja koteles ezt bejelenteni a kijeldlt
személynek.

A szolgaltatdé haladéktalanul koteles bejelenteni a pénzligyi informacids egység részére
minden olyan adatot, tényt, kdriilményt, amely arra utal, hogy a pénziigyi és vagyoni korlatozo
intézkedés alanya Magyarorszag teriletén az intézkedés hatalya ala esé pénzeszkozzel vagy
gazdasagi erdforrassal rendelkezik. A bejelentést kovetdéen az annak alapjaul szolgald
informaciot alatdmaszté dokumentumokat az lgyféldokumentumoktdl elkilonitetten,
titkositottan kell kezelni. A bejelentést kovetd 4 munkanap alatt nem teljesitheté az ligylet.
Ha teljesités egyéb feltételei fennallnak, az lgyeletet a bejelentést kovetd 5. munkanapon
teljesiteni kell, kivéve, ha a pénziigyi informacids egység elrendeli a befagyasztast.

1.12.11.2 A vagyon befagyasztasa

Ha a pénzlgyi informacios egység a hivatalosan tudomasara jutott informaciok, illetve a
szolgaltatod bejelentése alapjan lefolytatott vizsgalat eredményeképpen megallapitja, hogy a
pénzlgyi és vagyoni korlatozé intézkedés alanya rendelkezik Magyarorszag teriletén
befagyasztandd vagyonnal, errél haladéktalanul értesiti a szolgaltatét. Ez esetben az iigylet
nem teljesithet6 a bejelentés megtételét kdvetd 5. munkanapon sem.

1.12.12 Adatvédelem, nyilvantartds

A szolgaltato visszakereshetd és ellendrizhetd mddon nyilvantartast vezet az Ggyfél-atvilagitasi
intézkedések elvégzése soran birtokaba jutott személyes adatokrol, ideértve a pénzeszkoz és
vagyon forrasara vonatkozo informaciokat.

A szolgaltatd a pénzmosasra vonatkozd szabalyok értelmében nyilvantartott adatokat az
adatrogzitéstdl, illetve bejelentéstdl (felfliggesztéstdl) szamitott 8 évig koteles megdrizni,
azzal, hogy az Uzleti kapcsolat létesitésével birtokaba kerilt adatok megdrzési ideje az Uzleti
kapcsolat megszinésekor kezdddik.

Az ebben a kdrben a szolgaltato birtokaba kertilt személyes adatok kizarélag a pénzmosas és
terrorizmus finanszirozasa megel6zése és megakadalyozasa érdekében végrehajtandd
feladatok céljabol, az azok ellatasahoz sziikséges mértékben ismerheték meg és kezelhetdk.

1.12.13 Képzési program

A szolgaltatd koteles gondoskodni arrdl, hogy a pénzmosas megelézésében részt vevd
munkatarsai megismerjék a pénzmosas megel6zését szolgald és az EU és az ENSZ Biztonsagi
Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedéseket érintdé nemzetkdzi és
hazai jogszabalyi rendelkezéseket, felismerjék a pénzmosast vagy a terrorizmus finanszirozasat
lehetové tevo, illetve megvaldsitd Uzleti kapcsolatot, Ugyletet, valamint, hogy ilyen kérilmény
felmertlése esetén a belsé szabalyzatnak megfelel6en tudjanak eljarni.

E kotelezettség biztositasa céljabdl a felelds vezeté a foglalkoztatottat az ebben a
munkakorében vald alkalmazasat megel6zéen vagy a belépést kdveté 30 napon belil
képzésben részesiti (megel6zési képzés), és részére a belépés évét kdvetden évente legalabb
egy alkalommal tovabbképzést szervez. A képzések része a szolgaltato altal szervezett vizsga.
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2 A TOKEPIACI SZEREPLOK
2.1 Alapfogalmak
2.1.1 A befekteté

Az, aki a sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tokepiac, illetve
a szabalyozott piac, a tézsde hatasaitol teszi fliggévé, kockaztatja.

2.1.2 A forgalmazé

Az értékpapir forgalomba hozataldban koézrem(ikodd, a pénziigyi eszkoz elhelyezése nevi
befektetési szolgaltatasra engedéllyel rendelkezé befektetési vallalkozas, hitelintézet.

2.1.3 A kibocsaté

Az a személy, aki az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga nevében
vallalja.

2.14 A szabdlyozott piac

Az EU tagallamanak tézsdéje és minden mas olyan piaca, amely megfelel a kovetkezd
feltételeknek:

a) piacmUkodtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,

b) megkilonboztetésmentesen, szabalyaival dsszhangban dsszehozza tobb harmadik fél
pénzigyi eszkdzokben [évé vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly modon,
hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziligyi
eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatdsaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében muakadik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kdzzétett, a szabalyozott piacokrél készitett
jegyzékben.

2.2 Az MNB, mint feliigyeleti hatosag

Az MNB Magyarorszag kézponti bankja, a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének, valamint
az Eurdpai Pénzigyi Fellgyeleti Rendszernek tagja. Torténeti okok miatt ma is
részvénytarsasagi formaban mukddik. Az MNB részvényei az allam tulajdonaban vannak,
azonban a vezetdség a jegybanki fliggetlenség okan alapvet6 jegybanki feladatai korében
fuggetlen a részvényestdl. Az MNB székhelye Budapest.

Az MNB elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. Elsédleges céljanak
veszélyeztetése nélkll tamogatja a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasanak fenntartasat,
ellenalloképességenek  novelését, a gazdasagi novekedéshez valo fenntarthato
hozzajarulasanak biztositasat és a rendelkezésére all6 eszkdzokkel a kormany gazdasag-,
valamint a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat.

Az MNB ellatja a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletét a pénziigyi kozvetitérendszer
zavartalan, atlathaté és hatékony mukddésének biztositasa, a pénzigyi kozvetitérendszer

94—



részét képezd személyek és szervezetek prudens mikddésének eldsegitése, a tulajdonosok
gondos joggyakorlasanak fellgyelete, az egyes pénziigyi kdzvetitérendszer egyes szektorait
fenyeget6, nemkivanatos Uizleti és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult egyedi vagy
szektorialis kockazatok csokkentése vagy megsziintetése, illetve az egyes pénzigyi
szervezetek prudens muUkddésének biztositasa érdekében megel6z6 intézkedések
alkalmazasa, a pénzligyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatasokat igénybe vevok érdekeinek
védelme, és a pénzligyi kozvetitérendszerrel szembeni kdzbizalom erésitése céljabdl.

Az MNB fogyasztovédelmi és feliigyeleti mandatuma keretében a prudencialis, azaz az
Uzleti megbizhatdsagot vizsgald felligyelés, valamint a piacfeliigyelés és a fogyasztovédelem
eszkozeivel — helyszinen kivil és helyszinen is — figyelemmel kiséri a pénz- és tdkepiaci
intézmények, pénztarak, biztositdk, és a pénzigyi infrastrukturat alkoté intézmények
(szabalyozott piac, kdzponti értéktar, kozponti szerz6dd fél) tevékenységét, szilkség esetén
intézkedéseket hoz. A felligyelés célja a kockazatok idében torténd felismerése és megfeleld
kezelése, elkerlilendd, hogy azok veszélyeztessék a rendszer stabilitdsat és a pénzigyi
kdzvetitdrendszerbe vetett bizalmat. A folyamatos felligyelés soran nyert informacidkat az
MNB beépiti a kockazatértékelésbe. A kockazat- és intézményértékelés adatai
meghatarozzak az adott pénziigyi intézmény felligyeleti kezelésének maodjat és intenzitasat,
illetve a tovabbi vizsgalatok litemezését és azok fokuszpontjait.

Az MNB ellenérzi a pénziigyi intézmények pénzmosas és terrorizmus finanszirozasanak
megel6zésével és megakadalyozasaval kapcsolatos tevékenységét és informatikai
felligyelést is végez. Ha azonnali intézkedés sziikséges, cél- vagy témavizsgalatokat folytat le.

Az MNB elkotelezett a pénziigyi fogyasztovédelem, illetve a jogosulatlan, engedély vagy
bejelentés nélkiili pénziigyi szolgaltatok kisz(irésére hivatott piacfelligyelés teriletén is. Az
MNB fellép a pénzlgyi szolgaltatasokat igénybevevd fogyasztok jogai érdekében, a
szolgaltatokat felelds, tisztességes magatartas iranyaba tereli. A fogyasztok szamara hatranyos
jelenségeket a lehet6 leggyorsabban azonositja, és azok okainak feltarasara, megsziintetésére
koncentral, ezaltal is megel6zve azok ismételt kialakulasat. Az MNB a fogyasztovédelmi
vizsgalatai soran a fogyasztok széles korét érintd, rendszerszintli fogyasztovédelmi
rendellenességeket helyezi a figyelem kdzpontjaba.

Az MNB mellett mikodé Pénziigyi Békélteto Testiilet (PBT) szakmailag fliggetlen, alternativ
vitarendezési forum. A PBT a birdsagi eljarasoknal gyorsabb és olcsébb megoldast nyuijt a
fogyasztok és a vellk szerzédéses kapcsolatban allé pénziigyi szolgaltaté kozotti anyagi,
polgari eljarast igényl6 jogvitakban.

Az MNB elntke rendelet alkotasi joggal bir. Az MNB elndkének rendelete jogszabaly, amely
a piac szerepl6i szamara kotelez6 magatartasi szabalyt allapithat meg az MNB tv.-ben
megallapitott targyakban (lasd az 1.1.1.3. pontot is).

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertet6, az
MNB hataskorébe tartozd torvények hatalya ala tartozd személyekre és szervezetekre nézve
kotelezd erével nem rendelkezé ajanlast ad ki.
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2.2.1

2.2.1.1

Az MNB feliigyeleti hatdaskére és eljarasai

A felligyeleti hataskorbe tartozd intézmények

Az MNB latja el — tobbek kozott — a pénzligyi kozvetitdrendszer szerepldi, igy kozottik a
hitelintézetek, a befektetési vallalkozasok és az egyéb tokepiaci intézmények, igy a
tézsde, a kdzponti értéktar és a kozponti szerzd6dd fél, a kollektiv befektetési formak, azaz a
befektetési alapok és alapkezel6k felligyeletét. Az MNB tehat a fellgyeleti hatdsag a
tokepiacon.

2.2.1.2 Az MNB felligyeleti tevékenysége

Az MNB feliigyeleti tevékenysége keretében a tékepiacon

a)
b)
Q)

d)

e)

9)

h)

)

engedélykérelmeket és mas beadvanyokat biral el;

nyilvantartasokat vezet;

ellendrzi a felligyelete ala tartozé személyek és szervezetek informaciészolgaltatasi
rendszerét és adatszolgaltatasat;

ellenérzi a fenti torvények hatalya ala tartozd személyek és szervezetek mikodésére és
tevékenységére vonatkozé, a feladatkorébe tartozd hazai jogszabalyi rendelkezések és
eurdpai unios jogi aktusok betartasat és az altala, mint felligyeleti hatésag altal hozott
hatarozatok végrehajtasat;

feliigyeli a pénzigyi piacok muUkodését a fenti torvények hatédlya ald tartozo
személyektdl és szervezetektdl szarmazo informacidk és adatok, tovabba a hivatalosan
ismert és a koztudomasu tények alapjan;

piacfeliigyeleti eljarast indit az engedély nélkil vagy bejelentés hianyaban végzett
tevékenység, a bennfentes kereskedelem vagy piacbefolyasolas gyanuja esetén;
egyuttmuakddik a kilfoldi pénzigyi fellgyeleti hatésagokkal, kiléndsen az EGT
allamainak pénzigyi feligyeleti hatosagaival;

teljesiti a nyilvanossagra hozatali és az Europai Bizottsag felé fennallé bejelentési
kotelezettségeket;

teljesiti a fioktelep létesitésével és a hataron atnyalé tevékenység végzésével
kapcsolatos értesitési és tajékoztatasi kotelezettséget, valamint egylttmikodik a
fioktelepek mikodésével kapcsolatos sziikséges vizsgalatok elvégzése érdekében az
EGT allamainak pénziigyi felligyeleti feladatokat ellatd hatosagaival;

ellatja a Pmt.-ben, tovabba az EU és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt
pénziigyi és vagyoni korlatoz6 intézkedések végrehajtasardl szolé toérvényben®
meghatarozott felligyeleti feladatokat;

ellatja a MIFIR végrehajtasat;

végrehajtja a Prospektus rendeletet;

ellendrzi az nyrt.-ben torténoé befolyasszerzéssel kapcsolatos szabalyok és elvek
betartasat;

egylttmukodik a kozraktari feligyelettel az engedélyezési és ellendrzési eljarasok
soran.
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2017. évi LIl. tdrvény az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonséagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni
korlatoz¢ intézkedések végrehajtasarol.
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Az MNB hatdsagkeént jar el a tokepiaci felligyeleti tigyekben. Ebben a kérben az MNB az alabbi
eljarasok lefolytatasara jogosult:

a) engedélyezési eljaras;

b) ellenérzési eljaras;

c) fogyasztévédelmi eljaras;

d) piacfeligyeleti eljaras;

e) feliigyeleti ellendrzés.

2.2.1.2.1 A hatdsaaqi eljaras k6zos szabalyai — az altalanos kdzigazgatasi rendtartasi szabalyok
alkalmazhatdsédqga

Az MNB hatdsagi eljarasara az Akr. rendelkezéseit kell alkalmazni, bizonyos eltérésekkel. Erre
tekintettel figyelemmel kell lenni arra, hogy az MNB hatésagi eljarasat tobb jogszabaly is
szabalyozza, igy az MNB tv. mellett pl. fogyasztévédelmi ellendrzési eljarasban a fogyasztdkkal
szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl szold térvény®, az elektronikus
kereskedelmi szolgaltatasok, valamint az informéacidés tarsadalommal Osszefliggd
szolgaltatasok egyes kérdéseirdl szold torvény?, és az egyes ligyfajtakra az adott dgazati
jogszabalyban el6irt kiilonos eljarasi szabalyok is.

Az ezen torvényekben nem szabalyozott kérdésekben az altalanos kézigazgatasi rendtartasi
szabalyok megfelel6en alkalmazanddk, igy pl.

a) az alapelvek szerepére, a jogszerlség elvére, a hivatalbolisag elvére, a hatékonysag

elvére, az ugyfélre vonatkozd alapelvekre, a johiszemUség elvére és a bizalmi elvre;

b) az eljarasi képességre és a képviseletre;

c) az adatkezelésre, az adatok zart kezelésére;

d) azigazolasi kérelemre;

e) a tényallas tisztazasara, az tgyfél nyilatkozattételre valo felhivasara;

f) az eljarasi cselekmények rogzitésére;

g) a dontés kozlésének altalanos szabalyaira;

h) a dontés kijavitasara, a dontés kiegészitésére;

i) ahatdsagi bizonyitvanyra, igazolvanyra és nyilvantartasra;

j) afellebbezés és a felligyeleti eljaras kivételével a jogorvoslatra;

k) az eljarasi koltségre vonatkozd szabalyok.

Az MNB engedélyezési, ellendrzési, fogyasztévédelmi ellendrzési, piacfelligyeleti eljarasaban,
fellgyeleti ellendrzése soran ligyfél az,

a) akire nézve az MNB jogot vagy kotelezettséget allapithat meg;

b) akit az MNB ellen6rzése ala von;

c) aki engedélyezés irant az MNB-hez kérelmet nyujt be;

d) akifogyasztoként fogyasztovedelmi ellendrzési eljaras lefolytatasa iranti kérelmet nyujt

be, vagy
e) akire nézve az MNB altal vezetett kdzhiteles hatdsagi nyilvantartas adatot tartalmaz.

2 2008. évi XLVII. torvény a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol.

2001. évi CVII. toérvény az elektronikus kereskedelmi szolgaltatdsok, valamint az informécios
tarsadalommal 6sszefiiggd szolgaltatasok egyes kérdéseirdl.
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Az MNB a fellgyeleti tevékenységét helyszini ellendrzéssel, a rendszeres és rendkivili
adatszolgaltatasbél szarmazo6 adatok, az MNB részére megkildott dokumentumok, valamint
a hivatalosan ismert tények ellenérzésével és elemzésével végzi. Az MNB ezen eljarasaival
kapcsolatban elkésziti az ellenérzési tervét, mig a lefolytatott ellenérzések végrehajtasardl,
kovetkeztetéseirdl ellendrzési jelentést készit, és az ellendrzési tervet és az ellendrzési jelentést
a honlapjan kozzéteszi. Az MNB az eljarasahoz vagy ellendrzéséhez sziikséges informacidk
beszerzése érdekében a hataskorébe tartozd torvények hatalya alad tartozd szervezetek vagy
személyek szdmara rendszeres vagy rendkiviili adatszolgaltatasi kotelezettséget irhat eld, akik
kotelesek az MNB feladatellatasahoz kért, a tevékenységére vonatkozo tajékoztatast megadni,
a hatdsagi eljaras targyaval 6sszefliggd adatot, beszamolét, bizonylatot, vizsgalati anyagot, a
szamviteli nyilvantartasait, szabalyzatait, az egyes ligyletekhez kapcsoldédd dokumentacidit, a
legfébb szerve, az Ulgyvezetd és ellendrzé szerve elOterjesztéseit, e szervek Ulésének
jegyzokonyveit, a konywvizsgald irasos észrevételeit, a konyvvizsgalati jelentést, a belsé
ellendrzés jelentéseit, jegyzékdnyveit, tovabba meghatarozott formaju és tagolasu kimutatast
az MNB altal meghatarozott formaban elkésziteni és az MNB rendelkezésére bocsatani.

Az MNB eljarasa soran az eljarasban nem vehet részt az a személy, akitél nem varhaté el az
gy targyilagos megitélése.

Az MNB eljarasaiban — torvény eltéré rendelkezése hianyaban — az iigyintézési hataridé 3
hénap.

A kérelemre inditott eljarasban a kérelmezd — torvény eltéré rendelkezése hianyaban —
igazgatasi-szolgaltatasi dijat koteles fizetni.

Az MNB eljarasaban vagy a folyamatos felligyelés keretében jogszerlien megszerzett iratot,
adatot, dokumentumot vagy egyéb bizonyitasi eszkdzt mas eljarasaiban és a folyamatos
feligyelés soran is felhasznalhatja, feltéve, hogy az igy megszerzett és kezelt — akar személyes
adatot tartalmazd vagy annak minésilé — irat, adat, dokumentum vagy egyéb bizonyitasi
eszkdz mas eljarasban torténd felhasznalasa az adott eljaras soran a tényallas tisztazasahoz és
az eljaras lefolytatasahoz sziikséges.

Az MNB az Ugy érdemében hatarozatot hoz, az eljaras soran hozott egyéb dontések
végzések. Az MNB a hatdésagi eljarasban hozott dontéseivel kapcsolatban a Iényeges
informaciokat a honlapjan k6zzéteszi.

Az MNB hatarozata ellen fellebbezésnek nincs helye, az a kdzigazgatasi tgyekben eljaré
birosag el6tt tamadhaté meg.

Az MNB hatarozatban kotelezett a teljesitési hataridé lejarta el6tt benyujtott kérelmében
annak igazolasaval kérheti az MNB-t6l a pénzfizetési kotelezettség teljesitésére halasztas vagy
a részletekben torténd teljesités engedélyezését, jelezve, hogy rajta kivil allé ok lehetetlenné
teszi a hataridore valo teljesitést, vagy az szamara aranytalan nehézséget jelentene.

2.2.1.2.2 Elektronikus kapcsolattartas

Az MNB hatosagi eljarasaiban a kérelem — a fogyasztovédelmi ellendrzési eljaras lefolytatasara
vonatkozo kérelem kivételével — nem terjeszthetd el6 személyesen, illetve kormanyablaknal. A
kérelem a kérelmezé Ugyfél olyan nyilatkozata, amellyel MNB-eljaras lefolytatasat, illetve az
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MNB dontését kéri joganak vagy jogos érdekének érvényesitése érdekében, és amely
tartalmazza a kérelmezé Ggyfél és képviseldje azonositasahoz sziikséges adatokat, valamint az
elérhetdséglket. A kérelmet tartalma szerint kell elbiralni akkor is, ha az nem egyezik az tigyfél
altal hasznalt elnevezéssel.

Az MNB irasban, jogszabalyban meghatarozott elektronikus Gton (irasban), vagy
személyesen, irasbelinek nem mindgsiilo elektronikus Uton (széban) tart kapcsolatot az
ugyféllel és az eljarasban résztvevokkel.

Az MNB hatésagi tevékenysége soran - a piacfeligyeleti eljaras kivételével - a
kapcsolattartas elektronikus, amely kizarélag az MNB elektronikus Ggyintézését biztositd
informacios rendszerében (ERA), az érintett szervezet részére fenntartott kézbesitési tarhelyen
keresztiil, természetes személy esetében pedig a Kézponti Ugyfél-regisztracids Nyilvantartas-
regisztraciohoz tartozo tarhelyen vagy az MNB elektronikus ligyintézését biztosito informacios
rendszerében a természetes személy részére fenntartott kézbesitési tarhelyen keresztil
torténik. Ebben az esetben a személyt vagy szervezetet elektronikusan az MNB elektronikus
Ugyintézését biztositd informacidés rendszerében vagy az elektronikus azonositasi
szolgaltatason keresztll azonositjak.

Az MNB hatésagi tevékenysége soran a gazdalkodo szervezet hivatalos elérhetéségének
az MNB altal biztositott kézbesitési tarhely minésiil. Az iratot a kézbesitési tarhelyen
tortént elhelyezését kbvetdé munkanapon kézbesitettnek kell tekinteni.

Az engedélyezési eljarasokban csak eredeti dokumentum vagy hiteles elektronikus masolat
nyujthaté be.

2.2.1.2.3 Engedélyezési eljaras

Az engedélyezési eljaras soran az adott tevékenységet szabalyozd specifikus agazati
jogszabalyban meghatarozott feltételeket kell teljesiteni, és a kérelmez6 koteles nyilatkozni
arrél, hogy az engedély kiadasa érdekében sziikséges minden lényeges tényt és adatot kozolt
az MNB-vel.

Az MNB a kérelemmel Osszefliggd és a rendelkezésére all6 okiratokat, adatokat es
informacidkat mérlegeli, valamint — szlikség esetén helyszini ellenérzés Utjan is — meggy6zddik
arrél, hogy az engedély kiadasa nem Utkozik jogszabalyba.

Az MNB el6tti eljarasban a kérelem modositasanak — a hianypotlas, valamint az alapitasi, az
egyesulési, a szétvalasi és a tevékenységi engedély megszerzésére iranyuld eljarasok
kivételével — nincs helye.

Az engedélyezési eljarasokra az adott jogszabaly specialis hataridét allapithat meg. Az MNB
az eljarasa végén hatarozatot hoz. Az MNB ,hallgatasa” — ha torvény eltéréen nem rendelkezik
— nem jelenti a kérelem teljesitését.
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22124 Azellen6rzési eljaras

Az MNB ellendrzési jogkdre az MNB hataskorébe tartozé személy és szervezet miikodésére
és tevékenységére vonatkozo jogszabalyok, és az MNB rendeletek megtartasanak, valamint
az MNB hatésagi hatarozataiban foglaltak végrehajtasanak ellendérzésére terjed ki.

Az MNB ellendrzése
a) a jogszabalyban meghatarozottak szerinti adatszolgaltatasbol szarmazé adatok
ellenérzését, valamint
b) az MNB altal hivatalbodl lefolytatott hatésagi ellenérzési eljarast (a tovabbiakban:
ellenérzési eljaras)

foglalja magaba. Az MNB az lgyfél kérelmére nem folytat le ellendrzési eljarast.

Az adatszolgaltatasbél szarmazo6 adatokat az MNB folyamatosan ellenérzi, az ellendrzésrél
az tgyfelet nem értesiti.

Az ellendrzési eljaras soran az MNB vizsgalata lehet:
a) atfogd vizsgalat,
b) célvizsgalat,
c) témavizsgalat,
d) rendkivili célvizsgélat és
e) utovizsgalat.

Az MNB atfogo vizsgalatot folytat le
a) kozponti szerz6dé félnél, tovabba kdzponti értéktarnal legalabb évente,
b) az 6sszevont alapu felligyelet ala tartozo (pénziigyi csoport) hitelintézetnél, befektetési
vallalkozasnal, befektetési alapkezel6nél, tézsdénél, legalabb 3 évente,
c) egyéb hitelintézetnél, befektetési vallalkozasnal, arutézsdei szolgaltaténal, befektetési
alapkezel6nél a tevékenységének megkezdését kovetd 1 év elteltével.

Az MNB a pénziigyi csoportnal, az dsszes csoporttag vonatkozasaban egylttesen is jogosult
atfogo vizsgalatot végezni, amely magaban foglalhatja az Osszes csoporttagra vonatkozo
torvényi el6irasok betartasanak egyedi alapu vizsgalatat is (csoportvizsgalat).

Az MNB célvizsgalatot a jogszabalyok betartasanak eseti jellegl ellendrzése céljabol végezhet
a jogszabalyi rendelkezés megsértésének gyanuja esetén, tovabba egyes jogszabalyi
rendelkezések betartasanak — nem atfogd — ellendrzése céljabol. Tovabbi eljarastipus a
rendkiviili célvizsgalat, amelyre sulyos piaci visszaélés gyanuja esetén kerilhet sor. Ilyenkor
a hataridék rovidebbek, mint az atlagos célvizsgalat esetén, és gyorsabb reagalast tesz
lehetévé az MNB szamara. Az MNB a rendkivili célvizsgalatot szuroprobaszerlen is
lefolytathatja.

Az MNB hivatalbél témavizsgalatot tobb személynél és szervezetnél végezhet az azonos vagy
hasonlo jellegld rendelkezések betartasanak Osszehangolt és Gsszehasonlitd ellendrzése
céljabol.

Az MNB jogosult az ellendrzés soran probaiigyletet kotni.
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A torvény lehetévé teszi az MNB szamara kilsd konyvvizsgald vagy egyéb kiilsé szakértd
igénybevételét is, meghatarozott garancialis feltételekkel.

Az ellendrzési eljaras ala vont személyt, szervezetet és a pénziigyi csoport iranyitd tagjat az
MNB az ellenérzési eljaras lefolytatasardl — annak megkezdése el6tt legalabb 15 nappal —
irasban értesiti, kivéve, ha az el6zetes értesités az ellendrzési eljaras eredményességét
veszélyezteti.

A tényallas tisztazdsa érdekében barmely személy vagy szervezet koteles a sziikséges
felvilagositast irasban is megadni, illetve az ellendrzés targyaval dsszefliggé iratokat az MNB-
nek megkdldeni.

A helyszinen kiviili ellenérzés keretében az MNB alkalmazottai kdzll az MNB elndke altal
kijelolt személy jogosult elektronikus Uton a tézsdei forgalmat figyelemmel kisérni, feljegyzést
késziteni, az esetlegesen észlelt szabalytalansdg rovid kivizsgalasa érdekében technikai
szlinetet kérni, helyszini jegyzékonyvet felvenni tovabba az MNB elnoke, vagy - az elndk
kijelolése alapjan - a pénzlgyi kozvetitérendszer felligyeletét felligyeld alelnok altal kijelolt
személy a hataskorébe tartozd szervezetek igazgatdsagi Ulésein, kdzgyllésein, lgyvezetd
testilletének, és a legfébb szervének hataskorét gyakorld testilet Glésein jelen lenni.

Az MNB az ellenérzési eljaras soran helyszini ellenérzést is tarthat, ami haladéktalanul,
eldzetes értesités nélkil is elrendelhetd. Ennek soran - indokolt esetben - lezart terilet, épiilet,
helyiség felnyithatd, akar az ott tartézkoddk akarata ellenére is. Ehhez az Ugyész
jovahagyasara, valamint jegyzékonyv felvételére van sziikség. Az MNB bizonyos esetekben
jogosult el6zetesen is intézkedni, illetve az MNB vizsgalati jelentésére vonatkozé
észrevételezést megel6zéen dontést hozni. A helyszini ellenérzést végzd személyt
megbizolevéllel latja el, aki e feladatkdrében eljarva hivatalos személynek mindsul, és aki a
helyszini  ellenérzés  megkezdésekor  koteles  megbizolevelét — bemutatni,  és
személyazonossagat hitelt érdemlden igazolni. Az ellendrzést végzé személy hataskore
gyakorlasanak keretei kozott az ellendrzés lefolytatasahoz szilkséges helyiségekbe beléphet,
az ellendrzés targyaval Osszefliiggd iratot, adathordozot, targyat, munkafolyamatot
megvizsgalhat, az ligyféltdl, annak képvisel6jétdl, tovabba az ellendrzés helyszinén tartdzkodd
barmely mas személytdl felvilagositast, nyilatkozatot kérhet vagy készithet, probaligyletkotést
végezhet. A helyszini ellen6rzés soran az MNB jogosult barmilyen adathordozorél — ideértve
valamely tarhelyszolgaltatd altal tarolt adatokat is — fizikai tUkdrmasolatot vagy hiteles
masolatot késziteni és a masolat felhasznalasaval az adathordozon tarolt adatokat atvizsgalni.
Ha a helyszini ellendrzést az MNB informatikai eszkdz utjan végzi, Ugy — a jogosultsag
igazolasat kdvetoen, sziikseg szerint az informatikai rendszerhez tortén6 hozzaférés technikai
és jogosultsagi feltételeinek biztositasaval — az MNB szamara hozzaférést kell biztositania az
adatokhoz.

Az Ggyfél iratbetekintési joga korlatozhaté. llyen eset pl., ha alappal feltehetd, hogy az iratok
tartalmanak megismerése az eljaras eredményességét veszélyezteti, vagy lehetévé teszi
harmadik személy torvény altal védeni rendelt adatahoz a jogosulatlan hozzaférést.

Az MNB az ellendrzési eljarasban tartott helyszini ellenérzésrél kilon jegyzdkdnyvet vagy
egyszerUsitett feljegyzést nem készit, azonban, ha jogszabalysértést allapit meg, a
megallapitasait utovizsgalat esetében 4, atfogd vizsgalat és célvizsgalat esetében 9,
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témavizsgalat esetében 12 hodnapon belll vizsgalati jelentésben (csoportvizsgalati
jelentésben) rogziti, és azt az ellendrzott személlyel vagy szervezettel kozli. Az ellendrzési
eljaras ala vont a vizsgalati jelentésre — annak kézhezvételétdl szamitott 30 napon belil —
irasban észrevételt tehet.

Az MNB az észrevétel kézhezvételétdl vagy a hataridé eredménytelen elteltétdl szamitott 120
napon belll hoz déntést. Az MNB a vizsgalatot lezard dontését a vizsgalati jelentésben foglalt
megallapitasok, valamint a rendelkezésre all6 egyéb bizonyitékok, hivatalosan ismert és
kdztudomasu tények alapjan hozza meg.

2.2.1.2.5 A fogyasztévédelmi ellendrzési eljaras

Az MNB hatékonyan felléphet az egyedi pénziigyi fogyasztovédelmi jogsértésekkel
szemben. Nem tartozik ide az egyedi szerz6dések |étrejottére, érvényességére, joghatasaira
és megszlinésére vonatkozo jogvita, amelynek esetében a birdsag jar el.

A fogyasztovédelmi eljaras keretében az MNB — kérelemre vagy hivatalbdl inditott eljaras
keretében — ellendrzi nem csak az adott agazati jogszabalyok, hanem pl. a tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalmarél szél6 térvény, a versenytérvény®’ vagy az elektronikus
kereskedelmi szolgaltatasokrél sz6l6 torvény betartasat is.

Az MNB tv. a fogyasztévédelmi szabalyok keretében specialis fogalomrendszert alkalmaz:

a) fogyasztoé: az o6nallo foglalkozasan és gazdasagi tevékenységén kivil esé célok
érdekében eljard természetes személy,

b) szolgaltatasi szerzédés: barmely olyan szerz6dés, amelynek értelmében az MNB
hataskodrébe tartozd személy vagy szervezet a fogyasztd részére szolgaltatast nyujt
vagy szolgaltatas nyujtasat vallalja, a fogyasztd pedig megdfizeti vagy vallalja, hogy
megfizeti a szolgaltatas ellenértékét,

c) online szolgaltatasi szerzédés: olyan szolgaltatasi szerzédés, amelynek értelmében
az MNB hataskorébe tartozd személy vagy szervezet, illetve annak kozvetitdje egy
honlapon vagy egyéb elektronikus eszkdzon keresztil kinal igénybevételre valamilyen
szolgaltatast, és a fogyaszto az adott honlapon vagy egyéb elektronikus eszkdzdn
keresztll kezdeményezi a szolgaltatas igénybevételét,

d) fogyasztoéi jogvita: a pénzligyi fogyasztdi jogvita,

e) belfoldi fogyasztoi jogvita: barmely fogyasztoi jogvita, kivéve a hataron atnyulo
pénzigyi fogyasztoi jogvitat,

f) hataron atnyulé fogyasztéi jogvita: barmely fogyasztdi jogvita, kivéve a belfoldi
fogyasztoi jogvitat.

A fogyasztovédelmi eljaras kérelemre torténé meginditasanak feltétele, hogy a fogyasztd az
MNB hataskorébe tartozd személynél vagy szervezetnél, e személy vagy szervezet altal
meghatarozott és kozzétett elérhetdségein keresztil — személyesen, telefonon, postai Uton,
telefaxon, az erre a célra Uzemeltetett informatikai rendszeren keresztil — azonositasara
alkalmas tartalommal, szdéban vagy irasban a személy vagy szervezet szolgaltatasaval vagy
eljarasaval kapcsolatos panaszat mar korabban el6terjessze, azonban

a) a panaszara ne kapjon valaszt;

27 1996. évi LVII. tdrvény a tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmardl.

-102 -



b) a panasz kivizsgalasa ne az MNB hataskdrébe tartozé személyre vagy szervezetre
vonatkozo szabalyok szerint torténjék;

c¢) az MNB hataskorébe tartozd6 személy vagy szervezet valaszabol egyéb, a
jogszabalyokban eldirt fogyasztdi jogot sérté korilmény legyen vélelmezheto.

A fogyasztovédelmi eljaras a jogsértés bekdvetkezését kovetd 5 éven til nem indithaté meg.
Ha a jogsérté magatartas folyamatos, a hataridé a magatartas abbahagyasakor kezdédik. Ha
a jogsértd magatartas az, hogy valamely helyzetet vagy allapotot nem sziintetnek meg, a
hatarid6é szamitasa a helyzet vagy allapot fennallasaig nem kezdddik el.

Az iigyintézési hatarid6 a kérelemre indult fogyasztévédelmi eljarasban 6 hdnap.

Az MNB hivatalbdl is tarthat fogyasztévédelmi
a) célvizsgalatot;
b) témavizsgalatot vagy
c) utovizsgalatot.

A célvizsgalat indoka a fogyasztovédelmi rendelkezések betartasanak eseti jellegl
ellendrzése, vagy ha a fogyasztévédelmi rendelkezések megsértése fogyasztok széles korét
érinti és az azonnali beavatkozas szliikségessége ezt indokolja.

A fogyasztovédelmi ellenérzési eljarasban hozott hatarozatainak teljestilését az MNB
fogyasztovédelmi utévizsgalat keretében ellenérzi, akar prébaligyletkotés keretében.

Az MNB a hivatalbdl inditott fogyasztovédelmi ellendrzési eljaras soran tett megallapitasait,
ha jogszabalysértés allapit meg, célvizsgalat esetében az ellendrzési eljaras meginditasat
kdvetd 9 hdnapon, témavizsgalat esetében 1 éven, utdvizsgalat esetében 4 hdnapon belil
vizsgalati jelentésben rogziti, és azt az ellen6rzott személlyel vagy szervezettel kozli, amire
az eljaras ala vont szervezet és személy 30 napon belil irdasban észrevételt tehet. Az MNB az
észrevételek kézhezvételétdl, illetve a hataridd elteltétdl szamitott 90 napon belil hozza meg
a dontését. Ha a fogyasztovédelmi célvizsgalat lefolytatasat fogyasztévédelmi
rendelkezéseknek a fogyasztok széles korét érintdé megsértése indokolja, amely azonnali
beavatkozast tesz szikségessé, a fenti hataridék helyett |ényegesen rovidebb hataridok
alkalmazhatok.

2.2.1.2.6 Piacfeligyeleti eljaras

Az MNB a pénzlgyi piacok védelme és az irantuk fennallo bizalom 6rzése érdekében hatdsagi
jogkorrel bir olyan szervezetekkel és személyekkel kapcsolatban is, akiknél felmertl, hogy
engedély vagy bejelentés nélkiil végeznek valamely olyan pénzligyi agazati tevékenységet,
amelyek engedélyhez vagy bejelentéshez kotottek.

Az MNB piacfeliigyeleti eljarast indit kilondsen
a) engedély nélkll vagy bejelentés hianyaban végzett tézsdei, befektetési alapkezelési,
kdzponti értéktari, befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészité szolgaltatas,
kdzvetiti (igynoki) tevékenyseg észlelése esetén;
b) bennfentes kereskedelem vagy piacbefolyasolas, valamint bennfentes informacio
jogosulatlan kozzétételének gyanuja esetén;
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c) vezetdi feladatokat ellatd személyekre és adott esetben a veliik szoros kapcsolatban
allé személyekre vonatkozd, a piaci visszaélésekkel kapcsolatos bejelentési
kotelezettség ellendrzésére;

d) a vallalatfelvasarlasra (befolyasszerzésre) vonatkoz6 szabalyok ellenérzésére;

e) a fedezetlen lgyletek korlatozasara vonatkozo szabalyok ellendrzésére.

Az ligyintézési hatarido a fenti eljarasokban az ellendrzés hivatalbdl torténdé meginditasanak
napjatdl szamitott 6 honap a hatdsagi ellendrzési eljaras lefolytatasara, tovabba
jogszabalysértés megallapitasa esetén tovabbi 3 hénap a hatdsagi eljaras lefolytatasara.

A piacfeligyeleti eljarassal kapcsolatos megfelelé felligyeleti eszk6zok biztositasa és a
pénzlgyi piacokba vetett bizalom helyreallitdsa érdekében az MNB olyan jogositvanyt is
kapott, amely hatékonyabba teszi a jogsértéssel kapcsolatos bizonyitasi eszk6zok felkutatasat,
ez a helyszini kutatas. Ez a tevékenység a tulajdonos (birtokos), illetve a helyszinen tartézkodo
személyek akarata ellenére vagy ezen személyek tavollétében is foganatosithaté barmely olyan
helyen, ahol a tényallas tisztazasahoz sziikséges bizonyiték lelhetd fel. Ennek keretében lezart
terulet, épulet, helyiség felnyitasanak is helye van, és ezen eljaras biztonsagos lefolytatasa
érdekében az MNB a renddérség kozrem(kodését is kérheti. Mivel a helyszini kutatas
alkotmanyos jogok sérelmével jarhat, erre csak el6zetes birdi engedéllyel, a megfeleld
garancialis szabalyok betartasaval kertlhet sor.

Az MNB nem csak a vizsgalt vallalkozasnal, hanem a vizsgalt tevékenységért felelds vagy azzal
kdzvetlenul 0Osszefliggésbe hozhatd személyhez kapcsoléoddan is jogosult bizonyos
értékpapir-, tgyfél- vagy fizetési szamlak vizsgalatara, illetve ezen személy eljarasba torténd
bevonasara. Az MNB felhivasara a felligyelt személy vagy szervezet koteles a piacfelligyeleti
eljaras tgyfelére vonatkozo és az tiggyel kapcsolatos

a) iratot, elektronikus modon rogzitett adatot, jelet, rogzitett telefonbeszélgetést

bemutatni;
b) egyéb tajékoztatast adni, valamint
c) azon személyes adatot atadni, amelyet kilon torvény alapjan az MNB kezelni jogosult.

2.2.1.2.7 A hatdésaqgi szerz6dés

Az MNB a fogyasztovédelmi ellendrzési eljaras és piacfeliigyeleti eljaras soran feltart
jogsértés megszilintetése érdekében hatarozathozatal helyett hatdsagi szerz6dést kothet azzal
az Ugyféllel, aki vallalja, hogy felhagy a jogsérté magatartassal és magatartasat a hatdsagi
szerzédesben meghatarozott modon hozza 0Osszhangba a vonatkozé jogszabalyok
rendelkezéseivel. Az MNB a hatosagi szerz6désrol hirdetményt tesz kozze.

Ha az uUgyfél a hatésagi szerzédésben foglaltakat megsérti, akkor az MNB jogosult azon
intézkedések megtételére, jogkodvetkezmények alkalmazasara, amelyekre egyébként
lehetdsege lett volna. Nincs helye azonban intézkedésnek azon jogsértés miatt, amelynek
megszlintetése érdekében a hatdsagi szerz6dés megkotésére sor kerlt.

2.2.1.3 Felugyeleti ellendrzés

A fellgyeleti ellenérzést az MNB hataskorében hivatalbdl folytatja le. Ennek soran helyszini
ellenérzést tarthat, amirdl az elézetes értesités mell6zhetd.
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Az MNB a felligyeleti ellen6rzésrdl jegyzokonyvet készit, amelynek egy példanyat az tGgyfél
részére az ellendrzés befejezésétdl szamitott 10 munkanapon belll megkdldi. Amennyiben az
MNB megallapitja, hogy az Ugyfél a jogszabalyban, illetve a hatdsagi dontésben foglalt
eléirasokat megsértette, vagy ha az lGgyfél a végzésben foglalt kotelezést az abban foglalt
hataridére nem hajtja végre, az MNB a jogkdvetkezményekre torténd figyelmeztetéssel
végzésben kotelezheti annak megsziintetésére vagy a hataskorébe tartozo eljarast indithat.

A fellgyeleti ellendérzés soran — az eljarasi birsag kivételével — birsag kiszabasanak vagy
intézkedés alkalmazasanak nincs helye.

222 Az MNB dltal alkalmazhaté intézkedések (MNB tv., Tpt., Bszt.)

Ha az MNB az ellendrzés végén vagy az altala hivatalosan ismert tények alapjan megallapitja
a jogszabalyok vagy az MNB hatosagi hatarozataban meghatarozott kotelezettség
megszegését, elkeriilését, elmulasztasat, késedelmes vagy hianyos teljesitését, jogszabaly
szerinti intézkedést, kivételes intézkedést alkalmaz, illetve birsagot szab ki.

2.2.2.1 Az MNB é&ltal alkalmazhato intézkedések

Az MNB a kovetkez¢ intézkedéseket alkalmazza:
a) a hataskorébe tartozd személy, szervezet esetén a rajuk vonatkozd, az adott
tevékenységre vonatkozé jogszabaly szerinti intézkedést, kivételes intézkedést;
b) az egyéb személyt, szervezetet
a. felhivja az el6irasok pontos, hataridében torténd betartasara,
b. hatarid6 tlzésével kotelezi a szikséges intézkedések megtételére, a feltart
jogszabalysértés és a hianyossagok megsziintetésére,
c. kotelezi intézkedési terv kidolgozasara és végrehajtasara, akar a megtett
intézkedésekrol vald beszamolasi kotelezettség mellett,
d. el6irja rendkivili, illetve visszamendleges adatszolgaltatas teljesitését,
birsagot szab ki, vagy
f. fegyelmi, szabalysértési, blintet6-, polgari vagy egyéb eljarast kezdeményez.

Az MNB abban az esetben is alkalmazhat intézkedést, ha azt kilfoldi pénzligyi hatosag
kezdeményezi. Az intézkedéseket az MNB egylttesen és ismételten is alkalmazhatja.

Az MNB az intézkedések alkalmazasanal tekintettel van:

a) a szabalyszegés vagy mulasztas sulyossagara;

b) a cselekménynek a biztonsagos mikddésre vagy a piacra gyakorolt hatasara;

c) acselekménynek a felligyelt személyekre és szervezetekre, valamint azok tagjaira vagy
ugyfeleire gyakorolt hatasara;

d) a cselekménynek a pénziigyi intézményrendszer mas tagjaira gyakorolt hatasara;

e) a szabalyszegéssel vagy a mulasztassal eldidézett kockazatra, a kar mértékére és a
karenyhitési hajlanddsagra;

f) afelelés személyek altal az MNB-vel kapcsolatban tanusitott egytttmikodésre;

g) az intézkedéssel érintett személy jo- vagy rosszhiszemUlségére, az altala a
szabalyszegéssel vagy a mulasztassal elért vagyoni elényre és az elkerllt vagyoni
hatranyra;
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h) az intézkedés alapjaul szolgalé adatok, tények, informaciok eltitkolasara, illetve annak
szandékara, valamint
i) aszabalyok megsértésének ismétlddésére, és gyakorisagara.

Nem lehet intézkedést alkalmazni a mulasztasnak vagy kotelezettségszegésnek az MNB
tudomasara jutasatol szamitott 3 év, illetve az elkdvetésétdl szamitott 5 év elteltével. Ha a
bir6sag az MNB-t Uj eljaras lefolytatasara kotelezi, intézkedést a 3 éves hataridére tekintet
nélkll az elkovetéstdl szamitott 5. év utolsé napjaig lehet alkalmazni. Ha a megismételt eljaras
meginditasakor az elkdvetéstdl szamitott 5 év mar eltelt vagy abbdl 1 évnél kevesebb van
hatra, az MNB a megismételt eljaras meginditasatdl szamitott 1 évig még alkalmazhat
intézkedést. E hataridékon belll intézkedés akkor is alkalmazhaté, ha az intézkedéssel érintett
természetes személy az intézkedés alkalmazasakor mar nem all az ellendérzott szervezetek
alkalmazasaban, megbizatasa megszlnt vagy az ellen6rzott tevékenységet mar nem végzi.

2.2.2.2 Az MNB altal kiszabhato birsag

Az MNB birsagot mind az ellendrzott szervezettel, mind annak vezetdjével, vezet6 allasa
személyével és adott esetben az alkalmazottjaval szemben is alkalmazhat. A vezetdvel, a
vezetd allasu személynek minésuld személyekkel, valamint az alkalmazottal szemben kiszabott
birsag 0sszegét az ellendrzott szervezet nem vallalhatja at.

Az ellen6érzott személlyel és szervezettel szemben kiszabhaté birsag 0sszege az altalanos
szabalyok szerint 100 ezer forinttdl 2 milliard forintig terjedhet, de ha a feliigyelt intézmény
megallapitott éves felligyeleti dijanak (alapdij és valtozo dij 6sszege) 200 %-a ennél tobb, ugy
eddig az Osszegig. Az agazati jogszabalyok ettdl eltérd, ennél magasabb 6sszegl birsag
mértékeket is meghatarozhatnak, igy pl. a befektetési vallalkozasban engedély nélkili
befolyasold részesedés megszerzése, vagy a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség megsértése esetén.

Az ellen6rzott szervezet vezetdjével, tovabba — a ra iranyadd jogszabalyok szerint — a vezeté
allasa személynek mindsuilé személlyel szemben kiszabhato birsag 6sszege 100 ezer forinttdl
500 millio forintig terjedhet. Ha jogszabaly lehetévé teszi az ellenérzott szervezet
alkalmazottjaval szemben birsag kiszabasat, a birsag 6sszege 20 ezer forinttél 20 millié forintig
terjedhet.

A birsagot a kiszabasarol hozott hatarozat véglegessé valasatol szamitott 30 napon belil kell
— a hatarozatban megjeldlt szamlara — befizetni. Nem koételezhet6 birsag fizetésére az, aki
bizonyitani tudja, hogy ugy jart el, ahogy az ilyen tisztséget betdltd személytdl az adott
helyzetben altalaban elvarhato. Testlleti szerv esetében nem kotelezhetd birsag megfizetésére
azon testlleti tag, aki a birsag alapjat képezd dontés meghozatalaban nem vett részt, vagy a
dontés ellen szavazott, és ezt az Ulésrol készitett jegyzkdnyvben rogzitették.

2.2.2.3 Fellugyeleti intézkedések, szankciok fogyasztovédelmi rendelkezések megsértése
esetén

Ha az MNB megallapitja a fogyasztéovédelmi rendelkezések vagy a fogyasztovédelmi
ellendrzés soran hozott hatarozatanak megsértését, az aranyossag kdvetelményének szem
elott tartasaval az alabbi jogkdvetkezményeket alkalmazza:
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a) a szlkséges intézkedések és a jogszabalyok betartasara, a feltart hianyossagok
megszlintetésére hiv fel;

b) elrendeli a jogsértd allapot megsziintetését;

c) megtiltja a jogsértdé magatartas tovabbi folytatasat;

d) hataridé tGzésével a feltart hibak, hianyossagok megsziintetésére kotelezheti a
jogsértét azzal, hogy az a hibak, hianyossagok megsziintetése érdekében tett
intézkedésérodl koteles értesiteni az MNB-t;

e) a jogszer( allapot helyredllitasaig feltételhez kotheti vagy megtilthatja a jogsértéssel
érintett tevékenység végzését, illetve szolgaltatas nyujtasat;

f) fogyasztévédelmi birsagot szabhat ki.

A fogyasztdévédelmi jogszabaly a megsértése esetére tovabbi jogkovetkezményeket
hatadrozhat meg, kilondsen a jogsértéssel érintett fogyasztok szama, érdekeik sérelmének
kore, a jogsérté magatartas kiterjedtsége alapjan.

Az MNB minden esetben fogyasztovédelmi birsagot szab ki, ha

a) az MNB-nek a jogsértést megallapitd végleges hatarozataban el6irt kotelezettség
teljesitésére megallapitott hatarnap elteltét, illetve hataridd lejartat kdvetd 6 honapon
belll ugyanaz a szervezet vagy személy ugyanazon jogszabalyi rendelkezést ismételten
megsértette;

b) ajogsértés a fogyasztdk széles korét érinti, vagy

c) az MNB hataskorébe tartozd személy vagy szervezet megsérti az egyittmikdodési
kotelezettségét és ezt alapos okkal nem menti ki.

2.2.24 Felugyeleti intézkedések, szankcidk piacfelligyeleti eljaras esetén

Engedély nélkiil végzett tevékenység megallapitasa esetén az MNB
a) megtiltja a tevékenység végzését;
b) blntetdeljarast kezdeményez, ha megitélése szerint a tevékenység blincselekménynek
mindsul;
c) intézkedést, kivételes intézkedést alkalmaz, illetve
d) piacfelligyeleti birsagot szab ki.

Bejelentés hianyaban végzett tevékenység esetén az MNB
a) megtiltja a tevékenység végzését;
b) intézkedést, kivételes intézkedést alkalmaz, illetve
c) piacfelligyeleti birsagot szab ki.

Az MNB
a) abejelentési és kozzétételi kotelezettség megsértése esetén az elmulasztott kdzzététel
potlasara kotelez;
b) a fedezetlen Ugyletek korlatozasara vonatkozo szabalyok megsértése esetén az
ugyletkotési feltételeknek vald megfelelésre szolit fel, és
c) piacfellgyeleti birsagot szab ki.

Az MNB a piacfelligyeleti eljarasban ideiglenes biztositasi intézkedést rendelhet el abban az
esetben is, ha ugy itéli meg, hogy a jogosulatlanul tevékenységet végz6 személy vagy
szervezet Uigyfelei érdekeinek megdvasa ezt indokolja.
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Nem természetes személy Ugyfél esetén a piacfelligyeleti birsaggal sujtott tevékenységben
érdemben koézremiikodo természetes személlyel szemben is kiszabhatd a piacfelligyeleti
birsag, a fenti szabalyok alkalmazasan feldl.

Ha engedély nélkll vagy bejelentés hianyaban végzett tevékenység miatt piacfelligyeleti
birsag kiszabasara, jogsértd magatartas tovabbi folytatasa megtiltasanak elrendelésére vagy
jogsérté allapot megsziintetésének elrendelésére keriilt sor, és arra az engedély nélkil vagy
bejelentés hianyaban tevékenységet végzd személy vagy szervezet Ugyfelei jogi vagy
gazdasagi érdekeinek, vagy a kdzérdeknek a védelme miatt sziikség van, az MNB honlapjan
kozzéteszi

a) a hatadrozat szamat és targyat;

b) ajogsértd természetes személy csaladi és utonevét és lakcimét;

C) a jogseértd jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet nevét és

székhelyét, és
d) a hatarozat rendelkezd részét.

2.2.2.5 Felugyeleti intézkedések a befektetési szolgaltatasi tevékenységek szabalyozasaval
kapcsolatos jogsértések esetén

Az MNB a fokozatossdg és aranyossag figyelembevételével a Bszt.-ben foglalt
kotelezettségek sérelme esetén alkalmazhato intézkedése soran

a) a Bszt.-ben, a Bszt. szerinti szabalyzatban vagy az MNB hatarozataban foglaltak
megsértése, illetéleg figyelmen kivil hagyasa esetében a befektetési vallalkozast, az
MTF mUkodtetdjét, a befektetési vallalkozas, az MTF mikodtetdjének vezetd allasu
személyét és tulajdonosat figyelmezteti, illetéleg — ha sziikséges — a feltételeknek valod
megfelelésre hataridé kitlzésével felszolitja,

b) a befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészité szolgaltatas és a kozvetitd
tevékenységének e tevékenységek végzéseére, illetdleg szolgaltatasok nyujtasara
jogosito engedély nélkili vagy bejelentés hianyaban torténd folytatasat megtilthatja,

c¢) az MNB altal kirendelt szakértd, illetve felligyeleti biztos kodzremuikoddésével
kapcsolatban felmerult kdltségek megtéritésére kotelezhet,

d) a befektetési vallalkozas vezetd allasu személyének és kdnyvvizsgaldjanak felmentését,
a konywvizsgalo befektetési vallalkozasi mindsitésének visszavonasat, a befektetési
vallalkozas alkalmazottjanak felelésségre vonasat kezdeményezheti,

e) a befektetési vallalkozas igazgatdsagat rendkivili kozgyulés dsszehivasara kodtelezheti,
és arra kotelez6 napirend megtargyalasat irhatja el6,

f) a befektetési vallalkozast hataridé meghatarozasaval helyreallitasi terv kidolgozasara
és az MNB-hez torténd benyujtasara kotelezheti,

g) a befektetési vallalkozast, a piacmUkodtetét meghatarozott tartalmd rendkivali
adatszolgaltatas teljesitésére kotelezheti,

h) a befektetési szolgaltatasi tevékenység, a kiegészité szolgaltatas folytatasat részben
vagy a tevékenység végzésére jogositd engedélyt felfliggesztheti,

i) a befektetési vallalkozas, az MTF mUkodtetdje befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére, kiegészitd szolgaltatas nyujtasara jogositd engedélyét visszavonhatja,

j) a befektetési vallalkozast szerzOdéses kotelezettségeinek mas szolgaltatd részére
torténd atadasara kotelezheti,

k) a befektetési vallalkozashoz felligyeleti biztost rendelhet ki,

) birsagot szabhat ki,
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m) mas hataskorrel rendelkezd hatdsagnal eljarast kezdeményezhet,

n)

e)

9)

h)

)

k)

a befektetési szolgaltato altal vezetett szamlak feletti rendelkezési jogot meghatarozott
idore felfliggesztheti,
megtilthatja, korlatozhatja vagy feltételhez kdtheti a befektetési vallalkozas

a. osztalékanak kifizetését, ha az osztalék kifizetése esetén a befektetési
vallalkozas torvényben foglalt tokekdvetelményeknek valé megfelelése nem
biztositott,
vezetd allasu személyének torténd kifizetést,

c. tulajdonosainak a befektetési vallalkozasoktol valo kdlcsonfelvételét, illetdleg,
hogy a befektetési vallalkozasok résziikre kockazatvallalassal jard szolgaltatast
nyujtsanak,

d. tulajdonosainak és vezetd tisztségviselSinek érdekeltségi korébe tartozo
vallalkozasok részére torténd hitel, kdlcson nyujtasat, illetve annak mindsuléd
ugyletkoteést,

e. részvényeseinek, tagjainak vagy a kiegészitdé alapvetd tokeinstrumentumok
tulajdonosainak jaro, a befektetési vallalkozas altali nyereség- vagy
kamatkifizetést, amennyiben ez a korlatozas vagy tilalom nem mindsil a
befektetési vallalkozas altali nem-teljesitésnek,

f. hitel vagy kolcsonszerzédésében foglalt hataridbk meghosszabbitasat
(prolongalasat),

g. Uj fiokjanak megnyitasat, Uj tevékenységének megkezdését, valamint Uj
Uzletaganak kialakitasat,

a befektetési vallalkozast kotelezheti

a. belsd szabalyzat kidolgozasara vagy meghatarozott szempontok szerinti
atdolgozasara, illetéleg alkalmazasara,

b. az alkalmazottak (vezetok) szakmai tovabbképzésére, illetéleg megfeleld
szakmai ismeretekkel rendelkezé alkalmazottak (vezetdk) felvételére,

c. amukodési koltségek csokkentésére,

d. megfelelé nagysagu tartalék képzésére,

befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészité szolgaltatas kiszervezését
megtilthatja,

az MTF mukodését felfliggesztheti,

a befektetési vallalkozast az iranyitasi és kockazatkezelési rendszerére, valamint a belsd
tokemegfelelés értékelési folyamatara vonatkozé szabalyzatok, eljarasok, stratégiak és
modszerek megerdsitésére kotelezheti,

a befektetési vallalkozast a tobblettéke-kdvetelmeny elérésére kotelezheti, illetve a
befektetési vallalkozas Uzleti tevékenységének |ényeges valtozasa esetén modosithatja
a szavatolo toke és a likvid eszk6zok megkdvetelt mennyiségét,

az MTF-en, illetve OTF-en kereskedés targyat képezé pénzigyi eszkdz kereskedését
felfiggesztheti, valamint elbirhatja valamely pénziigyi eszkdz kereskedésbdl térténd
kivezetését,

kotelezheti a befektetési vallalkozast, hogy a javadalmazasi politika hatalya ala tartozo
személyek teljesitményjavadalmazasa a nettd6 bevétel szazalékaban legyen
meghatarozva, ha a teljesitményjavadalmazas nincs 6sszhangban a befektetési
vallalkozas prudencialis kdvetelményeknek vald megfelelésével,

kdzleményt adhat ki, amelyben megjeldli a jogsértésért felelds személyt és a jogsértés
természetét,
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0)

P)

a)

r)

s)

u)

V)

X)

y)

aa

~

hatarozattal megallapithatja a jogsértés tényét és egyben elrendeli a jogsértd allapot
megszlintetését, vagy megtiltja a jogszabalyba itk6z6 magatartas tovabbi folytatasat,
kotelezheti a befektetési vallalkozast helyreallitasi terv életbe |éptetésére, az abban
foglalt Iépések alkalmazasara, vagy — ha az MNB altal alkalmazando intézkedést kivalto
esemény eltér a helyreallitasi tervben foglalt feltételezéstdl — a helyreallitasi terv 30
napon belll torténd felllvizsgalatara és a mddositott helyreallitasi tervben foglalt
lépések megtételére,

informaciokérést vagy informacidszolgaltatast irhat eld, beleértve barmely személytdl
az arualapu szarmaztatott termék, illetve az alapul szolgalé piacon barmilyen eszkoz
vagy kotelezettség révén vallalt pozicid vagy kitettség méretére és rendeltetésére
vonatkozé dsszes vonatkoz6 dokumentacio bekérését,

az MNB altal ellentétesnek itélt gyakorlat vagy magatartas ideiglenes vagy tartés
beszlintetését irhatja eld, és az ilyen gyakorlat vagy magatartas ismételt el6fordulasat
megakadalyozhatja,

barmely személytél kérheti, hogy tegyen l|épéseket pozicidja vagy kitettsége
nagysaganak csokkentésére,

barmely személyt korlatozhat abban, hogy arualapl szarmaztatott termékkel
foglalkozzon, ideértve limitek bevezetését a torvénnyel 6sszhangban egy személy altal
egy adott idészakban tarthaté poziciék nagysagara vonatkozoéan,

felfiggesztheti meghatarozott pénziigyi eszkdzdk vagy strukturalt betétek
kereskedését vagy eladasat,

felfliggesztheti az olyan pénzligyi eszkdzok vagy strukturalt betétek kereskedését vagy
eladasat, amelyek esetében a befektetési vallalkozas nem fejlesztett ki, illetve nem
alkalmazott hatékony termék-jovahagyasi rendszert,

eldirhatja valamely természetes személy elmozditasat a befektetési vallalkozas vezetd
testuletébdl,

ideiglenesen vagy — ismételt sulyos jogsértés esetén — tartosan eltilthatja a befektetési
vallalkozas vezetd testlilete barmely tagjat, vagy barmely természetes személyt, akit
felelésnek tartanak, a befektetési vallalkozason belili vezetdi feladatok ellatasatol,
ideiglenesen eltilthatja a befektetési vallalkozast a szabalyozott piacon val6
részvételtdl, az MTF-ekben val6o tagsagtol, illetve az OTF-ekben Ulgyfélként valo
részvételtdl, valamint

felfliggesztheti a befektetési vallalkozas érintett részvényeihez fiz6d6 szavazati jogok
gyakorlasat, amennyiben a befektetési vallalkozasban gyakorolt mindsitett befolyas
hatranyosan érinti a befektetési vallalkozas megalapozott és megbizhato iranyitasat,
illetve amennyiben a befektetési vallalkozasban mindsitett befolyast szerzé személy
nem teljesiti a mindsitett befolyas megszerzésével vagy meértékének novelésével
kapcsolatos kérelem-benyujtasi kotelezettségét,

eléirhatja a befektetési vallalkozas szamara, hogy idoben tegye meg a szlkséges
intézkedéseket a fennallo jogsértés megsziintetésére, illetve az elkdvetkezé 12
hénapban varhatéan bekovetkezd jogsértés megsziintetésére, amennyiben az
utobbira az MNB bizonyitékkal rendelkezik,

eldirhatja a befektetési vallalkozas szamara, hogy 1 éven belil nydjtson be a jogszabalyi
kovetelményeknek valdé megfelelés visszaallitasara iranyuld tervet, ennek
végrehajtasara tUzzon ki hataridét, és modositsa a terv hatalyat és végrehajtasi
hataridejét,
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bb)a szavatold toke kdvetelmények vonatkozasaban a befektetési vallalkozas szamara
egyedi tartalékképzési szabalyzatot vagy eszkdzkezelést irhat elf,

cc) szigorubb feltételekhez kdtheti vagy korlatozhatja a befektetési vallalkozas Uzletvitelét,
muUkodését vagy halozatat, vagy megkdvetelheti a befektetési vallalkozas megfeleld
pénzigyi mikodésére tulzott kockazatot jelentd tevékenységek levalasztasat,

dd)eléirhatja a befektetési vallalkozas tevékenységében, termékében és rendszerében
rejlé kockazat csokkentését, ideértve a kiszervezett tevékenységeket is,

ee) a jogszabalyban eldirt adatszolgaltatast kiegészitdé vagy annal gyakoribb
adatszolgaltatast irhat el6, beleértve a téke- és likviditasi pozicidkra vonatkozo
adatszolgaltatast,

ff) kiegészitdé nyilvanossagra hozatalt kdvetelhet meg, vagy

gg) megkovetelheti, hogy a befektetési vallalkozas csokkentse a halozati és informacios
rendszerei biztonsagat fenyegetd kockazatokat a vallalkozas eljarasai, adatai és
eszkozei bizalmas jellegének, integritasanak és rendelkezésre allasanak biztositasa
érdekében.

Az MNB a befektetési vallalkozassal szembeni intézkedés alkalmazasa, illetve birsag kiszabasa
esetén a hatarozattal egyidejlleg a BEVA-t is értesiti ha a hatdrozat a BEVA torvényi
feladatainak ellatasara kihathat, illetve a hatarozat meghozatalara a befektetési vallalkozasnak
a BEVA tevékenységével 0sszefliggd kotelezettsége megsértése miatt kerilt sor.

Az MNB megteszi a sziikséges intézkedéseket, ha bizonyithatéan fennall annak a veszélye,
hogy a befektetési vallalkozas az elkovetkezd6 12 honapban nem fog megfelelni a
jogszabalyokban foglalt kdvetelményeknek.

Ha a befektetési vallalkozas az MNB hatarozata ellenére nem nyujt be atdolgozott helyreallitasi
tervet vagy az nem orvosolja a hatarozatban foglalt hianyossagokat, az MNB kotelezheti a
befektetési vallalkozast

a) kockazatvallalasanak — ideértve a likviditasi kockazatot is — mérséklésére,

b) az esetleges tokeemelésrol sz6l6 dontést korlatozo szabalyzatainak felllvizsgalatara,

c) iranyitasi rendszerének felllvizsgalatara,

d) forrasbevonasi stratégiajanak a f6 Uzletagak, kritikus funkcidk ellenallé képessége
novelése érdekében torténd felllvizsgalatara.

Az MNB a tovabbi, kereskedésben érintett magyarorszagi székhelyli MTF-et, illetve OTF-et
miikodteté befektetési vallalkozast vagy piacmiikodtetot is a kereskedés felfliggesztésére
vagy torlésre kodtelezheti piaci visszaélés gyanuja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve a kibocsatoval
vagy pénzigyi eszkozzel kapcsolatos bennfentes informaciok kozzétetelének elmaradasa
miatt, kivéve, ha a felfliggesztés vagy torlés jelentésen sértené a befektetdk érdekeit vagy a
piac szabalyos makodéset. Az MNB haladéktalanul kzzéteszi az erre vonatkozo hatarozatokat.

2.2.2.6 Fellugyeleti intézkedések a tékepiaci szabalyok (Tpt.) megsértése esetén

Az MNB - a fokozatossag és aranyossag figyelembevételével — a tokepiaci magatartasi

szabalyok (Tpt.) megsértése esetén az alabbi intézkedéseket, szankcidkat alkalmazhatja:

1) a kibocsatot, a felugyelete ala tartozo szervezetet, valamint ezek vezetd allasd személyét
és alkalmazottjat, a befolyasszerzét, a bennfentes kereskedelmet és piacbefolyasolast
elkovetd személyt az értékpapirok forgalomba hozatalara és eldallitasara, a tajékoztatasi
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kotelezettségének teljesitésére, az auditbizottsag létrehozasara és muikodtetésére, a

bennfentes informaciohoz hozzaférd személyekrél vezetendd nyilvantartasra, a tézsde

altal végzett tevékenységre, a kozponti szerz6do fél altal végzett tevékenységre, illetve a

kdzponti értéktar altal végzett tevékenységre, valamint a nyilvanosan mukodoé

részvénytarsasagban torténé befolyasszerzésre vonatkozé jogszabalyban, szabalyzatban
és az engedélyben meghatarozott feltételek megsértése esetén figyelmezteti, illetve — ha
szlikséges — a feltételeknek vald megfelelésre hataridé kitlzésével felszélithatja;

2) az engedély nélkil tézsdei, a kdzponti szerz6doé fél altal végzett, illetve kdzponti értéktari
tevékenység folytatasat megtilthatja;

3) az MNB altal kirendelt szakértd, illetve felligyeleti biztos kdzremUkddésével kapcsolatban
felmerdlt koltségek megtéritésére kotelezhet;

4) atdbzsde, a kdzponti szerz6dé fél, a szabalyozott piacra bevezetett nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapir kibocsatoja, illetve a kozponti értéktar vezetd allasu személyének és
kdnyvvizsgalojanak felmentését, az alkalmazott feleldsségre vonasat kezdeményezheti;

5) kotelezheti a tézsde, a kozponti szerz6dé fél, illetve a kdzponti értéktar igazgatdsagat
rendkivili kozgyllés 6sszehivasara, és arra kotelezé napirend megtargyalasat irhatja eld;

6) a tézsdét, a kdzponti szerz6dd felet, a kozponti értéktarat hataridd meghatarozasaval
helyreallitasi terv kidolgozéasara és az MNB-hez torténd benyujtasara kotelezheti;

7) a kibocsatot, az ajanlattevét, a nyilvanosan mikodo részvénytarsasagban 5 %-os vagy azt
meghaladé befolyassal rendelkezd szavazati jog birtokosat, a tézsdét, a kdzponti szerz6d6
felet, illetve a kozponti értéktarat meghatarozott tartalmd rendkivili adatszolgaltatas
teljesitésére kotelezheti;

8) a tbzsdei tevékenység folytatasat részben vagy egészben meghatarozott iddre
felfliggesztheti;

9) meghatarozott idore felfliggesztheti a tézsdei szekcidban torténd kereskedést, illetve a
teljes t6zsdei kereskedést, valamint elGirhatja valamely tézsdei termék terméklistarol
torténd torlését;

10) a tézsde, a kozponti szerz6dd fél, a kozponti értéktar tevékenységi engedélyét
visszavonhatja;

11) fellgyeleti biztost rendelhet ki a tézsdéhez, kozponti szerz6dd félhez, a kdzponti
értéktarhoz;

12) birsagot szabhat ki;

13) meghatarozott iddszakra felfliggesztheti az értékpapir forgalomba hozatalat, a pénzigyi
eszk6z forgalmazasat, a nyilvanosan m0kodd  részvénytarsasagban  torténd
befolyasszerzésre iranyuld nyilvanos vételi ajanlatra vonatkozo eljarast;

14) elrendelheti a tagsagi jogok gyakorlasanak felfliiggesztését:

a) ha torvény alapjan a részvényes a részvénytarsasaggal szemben tagsagi jogait nem
gyakorolhatja, és ezt a tényt az MNB hatarozatban megallapitja,

b) a szavazati jog mértékének bejelentésére és kdzzétételére vonatkozo kotelezettségek
megsértése esetében az nyrt. részvényesével vagy a szavazati jog birtokosaval
szemben;

15) mas illetékes hatdsagnal eljarast kezdeményezhet;

16) megtilthatja, korlatozhatja vagy feltételhez kotheti a tézsde, kdzponti szerz6dd fél,
kdzponti értéktar
a) osztalékanak kifizetését,

b) vezetd allasu személyének torténd kifizetést,
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c) tulajdonosainak e szervezetektdl vald kolcsdnfelvételét, illetve, hogy e szervezetek
részikre kockazatvallalassal jaro szolgaltatast nydjtsanak,

d) tulajdonosainak és vezetd tisztségviseldinek érdekeltségi kdrébe tartozo vallalkozasok
részére torténd hitel, kolcson nydjtasat, illetve annak mindsilé tgyletkotést,

e) hitel vagy kdlcsdnszerzédésében foglalt hataridok meghosszabbitasat (prolongalasat),

f) Uj fiokjanak megnyitasat, Uj tevékenységének, valamint Uj Gizletdaganak megkezdését;

17) kotelezheti a tézsdét, kozponti szerzddo felet, kdzponti értéktarat

a) belsd szabalyzat kidolgozasara vagy meghatarozott szempontok szerinti
atdolgozasara, illetve alkalmazasara,

b) az alkalmazottak (vezeték) szakmai tovabbképzésére, illetve megfeleld szakmai
ismeretekkel rendelkezé alkalmazottak (vezetdk) felvételére,

c) a mukodési koltségek csokkentésére,

d) megfelelé nagysagu tartalék képzésére;
18) a tdzsde jogszabalyba tkdzd tevékenységét megtilthatja, a tézsdét Uj szabalyzat
kidolgozasara vagy Uj hatarozat hozatalara kotelezheti;
19) ha a forgalomba hozatali eljaras lezarasaig olyan tény vagy korilmény jut a tudomasara,
amely alapjan a tajékoztatd kozzétételének engedélyezését meg kellett volna tagadni, vagy
az a befektet6i érdekeket sulyosan sérti, a tajékoztatd kozzétételéhez adott engedélyét
visszavonhatja és hataridé kitlzésével kotelezheti a kibocsatot, valamint a forgalmazét a
forgalomba hozatali folyamat leallitasara;
20) a tajékoztatasi kotelezettség elmulasztasa esetén a kozzétenni elmulasztott informaciot a
mulaszto koltségén nyilvanossagra hozhatja;
21) a tézsdén kiviili szarmaztatott tgyletekrdl, a kdzponti szerz6doé felekrdl és a kereskedési
adattarakrol sz6l6 unids rendeletben eldirt kotelezettség megsértése esetén a
kotelezettségének teljesitését elmulasztd személyt vagy szervezetet figyelmeztetheti,
illetve — ha szikséges — a kotelezettségének valé megfelelésre felszolithatja;
22) a befolyasszerzéssel kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségek megsértése esetén a
tajékoztatasra kotelezettel szemben
a) a jogsértés megallapitasat kdvetden a honlapjan nyilvanos koézleményt tehet kdzzé a
felelds tajékoztatasra kotelezett és a jogsértés jellegének megjeldlésével,

b) megtilthatja a felel6s tajékoztatasra kotelezett szamara a jogsértést megvaldsito
magatartas folytatasat vagy megismétlését, illetve

c) birsagot szabhat ki;

23) barmely személytél kérheti, hogy tegyen |épéseket pozicidja vagy kitettsége nagysaganak
csOkkentésere;

24) el6irhatja valamely természetes személy elmozditasat a piacmUkodtetd vezetd
testlletébal;

25) kdézleményt adhat ki, amelyben megjeldlheti a jogsértésért felelés személyt és a jogsértés
termeszetét;

26) hatarozattal megallapitja a jogsértés tényét, és egyben elrendelheti a jogsérté allapot
megszlintetését, vagy megtilthatja a jogszabalyba Gtk6z6 magatartas tovabbi folytatasat.

A MAR megsértése esetén az MNB
a) megallapitja a jogsértés tényét, és megtiltja a jogsértésért felelos személy szamara a
jogsérté magatartas folytatasat és megismétlését,
b) kotelez ajogsértésbdl szarmazd nyereség vagy az amiatt elkerilt veszteség 6sszegének
ellentételezésére, ha az 6sszegszerlien meghatarozhato,
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Q)
d)

e)

nyilvanos figyelmeztetést alkalmaz, amelyben megnevezi a jogsértésért felelds
személyt és a jogsértés jellegét,

visszavonja vagy felfiiggeszti a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatas
végzésére, kiegészitd szolgaltatas nyujtasara jogositd engedélyét,

ideiglenesen eltiltja a befektetési vallalkozas vezetdi feladatainak ellatasatol, illetve a
sajatszamlas kereskedéstdl a befektetési vallalkozas vezetd testlilete barmely olyan
tagjat vagy barmely olyan természetes személyt, akinek a jogsértésért valo feleldsségét
megallapitottak,

véglegesen eltiltja befektetési vallalkozas vezetdi feladatainak ellatasatédl a befektetési
vallalkozas vezetd testiilete barmely olyan tagjat vagy barmely olyan természetes
személyt, akinek a jogsértések tObbszori elkdvetéséért vald feleldsségét
megallapitottak.

Az MNB a kozponti értéktarakrol sz6l6 EU rendelet?® megsértése esetén ideiglenesen,
ismétlédd, sulyos megsértése esetén véglegesen eltiltja a kozponti értéktar vezetdi
feladatainak ellatasatol a kozponti értéktar barmely olyan vezeté allasu személyét vagy
barmely olyan természetes személyt, akinek a jogsértésért valé feleldsségét megallapitottak.

A Prospektus rendelet megsértése esetén az MNB - a fokozatossdg és aranyossag
figyelembevételével — az alabbi intézkedéseket alkalmazhatja:

a)

b)

d)

e)

9)

h)

eldirja a kibocsatok, ajanlattevok vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek (a tovabbiakban ebben a pontban: ajanlattevd) szamara, hogy kiegészitd
informaciokat vegyenek fel a tajékoztatdoba, amennyiben ez a befektetok védelme
érdekében sziikséges,

eldirja az ajanlattevdk, valamint a folottik ellendrzést gyakorlo vagy altaluk ellendrzott
személyek szamara, hogy informacidkat és dokumentumokat bocsassanak
rendelkezésre,

eldirja az ajanlattevd, valamint a megbizott pénziigyi kdzvetitdk konyvvizsgaldi és
vezetdi szamara, hogy informacidkat szolgaltassanak,

felfliggeszti az értékpapirra torténd nyilvanos ajanlattételt vagy annak szabalyozott
piacra torténd bevezetését esetenként legfeljebb 10 egymast kdvetd munkanapra,
megtiltja vagy felfliggeszti a reklamozast vagy eldirja, hogy az ajanlattevé vagy az
érintett pénzlgyi kozvetitd besziintesse vagy felfliggessze reklamtevékenységét,
esetenként legfeljebb 10 egymast kdveté munkanapra,

megtiltja az értékpapirra torténd nyilvanos ajanlattételt vagy annak szabalyozott piacra
torténo bevezetéset,

felfiggeszti a szabalyozott piacon folytatott kereskedést, vagy kezdeményezi a
kereskedés felfliggesztését az adott szabalyozott piacon, esetenként legfeljebb 10
egymast koveté munkanapra,

megtiltja a szabalyozott piacon, MTF-ben vagy szervezett kereskedési rendszerben
folytatott kereskedest,

kdzzéteszi a tényt, hogy egy ajanlattevd nem teljesiti a kdtelezettségeit,

28

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Union belili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kdzponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv,
valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarél (CSDR).
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j) felflggeszti a jovahagyasra benyujtott tajékoztato ellendrzését, vagy felfliggeszti vagy
korlatozza az értékpapirra torténd nyilvanos ajanlattételt, vagy annak szabalyozott
piacra torténd bevezetését,

k) legfeljebb 5 évre megtagadja egy adott kibocsatd, ajanlattevé vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy altal készitett barmely tajékoztatd jovahagyasat,

) a befekteték védelmének, illetve a piac zokkendmentes muikddésének biztositasa
érdekében kozzéteszi — vagy eldirja a kibocsatd szamara, hogy tegye kdzzé — az dsszes
lényeges informaciot, amely hatassal lehet a nyilvdnossag szamara felajanlott vagy a
szabalyozott piacokra bevezetett értékpapirok értékelésére,

m) felfliggeszti az értékpapirok kereskedését vagy elbirja az adott szabalyozott piacon,
MTF-ben vagy szervezett kereskedési rendszerben folytatott értékpapir-kereskedés
felfliggesztését, ha ugy itéli meg, hogy a kibocsatd helyzete kovetkeztében a
kereskedés hatranyosan befolyasolna a befekteték érdekeit,

n) helyszini ellenérzéseket és vizsgalatokat végez a természetes személyek lakohelyétél
eltérd helyszineken, és e célbdl bizonyos helyszinekre beléphet, amennyiben fennall a
megalapozott gyanuUja annak, hogy ott az ellenérzés vagy vizsgalat targyaval
0sszefliggd olyan dokumentumok és adatok talalhatdk, amelyek relevansak lehetnek a
Prospektus rendelet megszegése bizonyitasahoz.

Az MNB a tdékepiaci intézményrendszer biztonsagos mikddése és a befektetdk érdekeinek
védelmében a kozponti értéktar altal vezetett egyes szamlak fol6tt a szamlatulajdonos és a
részvényesi meghatalmazott rendelkezési jogat 30 napra korlatozhatja. A korlatozas indokolt
esetben — tovabbi 30 nappal — egyszer meghosszabbithato.

Az MNB a tevékenység kiszervezését megtilthatja, ha nem felel meg a Bszt. kiszervezésre
vonatkozé elbirasainak.

2.3 Befektetési vallalkozas miikodése és befektetési szolgaltatasok szabalyai

A befektetési vallalkozas az a vallalkozas, amely a Bszt. szerinti, a tevékenység végzésére
jogosito engedély alapjan harmadik személy részére ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi
tevékenysége keretében befektetési szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez,
kivéve az MNB-t, az AKK-t és a befektetési alapkezel6t.

A befektetési szolgaltatasok fdszabaly szerint kizarélagos tevékenységek, azokat csak
befektetési vallalkozas vagy hitelintézet (azaz a Hpt.* alapjan mikddd pénziigyi intézmény,
amelynek alaptevékenysége a pénzlgyi szolgaltatas /betétgyljtés, hitelnyujtas, fizetési
szamlavezetés stb./, és amely — az un. univerzalis banki tevékenység kereteben, engedély
birtokaban — jogosult a befektetési szolgaltatasok széles, akar teljes korének nyujtasara is) —
illetve a Bszt. altal meghatarozott, kivételként felsorolt vallalkozas — végezheti, az MNB
engedélyével.

A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzése és kiegészitd
szolgaltatas nyujtasa mellett kizarolag a kovetkezé tevékenységeket folytathatja:

a) az arura vonatkozé megbizas felvétele és tovabbitasa, megbizas vegrehajtasa az tgyfel

javara és sajatszamlas kereskedés arutézsdei szolgaltatas, valamint befektetési

2 2013. évi CCXXXVIL. torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl.
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szolgaltatas, kiegészitd szolgaltatas flggd Ugynokként torténd kozvetitése
tevékenységeket,

b) részvénykonyvvezetést,

c) részvényesi meghatalmazotti (nominee) tevékenységet (azt a tevékenységet, amikor az
értékpapir-szamlavezetd, letétkezeld, vagy elszamoldhaz a részvényessel irasban
kotott szerzédés alapjan, a részvényes meghatalmazottjaként sajat nevében a
részvényes javara gyakorolhatja a részvénytarsasaggal szemben a részvényesi jogokat),

d) pénzigyi szolgaltatas kdzvetitése tevékenységet,

e) biztositaskozvetitést igynokként,

f) értékpapir-kolcsonzést,

g) pénzugyi eszkdzre vonatkozo adat, informacid értékesitést, és

h) a Hpt-ben meghatarozott Un. csoportfinanszirozasi tevékenységet (azaz
anyavallalatnak leanyvallalatokkal, illetve ez utébbiak egymas kozotti, a likviditas
biztositasa érdekében kozdsen végrehajtott pénziigyi miveletét).

Befektetési vallalkozas részvénytarsasag vagy fioktelep formajaban mikodhet. A
részvénytarsasagi formaban muikodd befektetési vallalkozasra egyebekben a Ptk. jogi
személyekre vonatkozo rendelkezéseit, a kiilféldi vallalkozas fidktelepére a fidkteleptorvény°
rendelkezéseit is alkalmazni kell.

2.3.1 Targyi, technika és szervezeti feltételek

Ha a befektetési vallalkozas székhelye Magyarorszagon talalhato, a kézponti irodajat is
Magyarorszag tertletén koteles kijeldini.

A befektetési vallalkozas a szervezetén belll az egyes szervezeti egységeket és az ezek
miikédésére és eljarasara vonatkozé szabalyzatokat - Osszhangban a vallalkozas
méretével, tevékenységének jellegével és Osszetettségével — Ugy koteles kialakitani, hogy
biztositsa szervezeti egységeinek és szervezeti megoldasainak megfeleléségét és
hatékonysagat, valamint, hogy a létrejovo szervezeti felépités és annak mikodése

a) lehetové tegye a tevékenységek fliggetlen végzését, ideértve az ehhez sziikséges
hataskorok vilagos elkllonitéseét,

b) biztositsa, hogy az egyes szervezeti egységek vezetdi ne legyenek ala- vagy
folérendeltséqi, illetve utasitasi viszonyban egymassal, csokkentve ezzel a visszaéléshez
vezetd személyi érdek-0sszefonddas lehetdségét,

c) az informacidhoz vald hozzaférést csak a jogosultak szamara tegye lehetdvé,
csOkkentve ezzel a belsé Uzletvitel soran keletkezé informacidval vald visszaélés
lehetbségét,

d) atlathato legyen,

e) erGsitse a folyamatba épitett ellendrzést és lehetévé tegye ennek soran az objektiv
megitélést,

f) biztositsa, hogy a vallalkozas vezetd allasu személyei és alkalmazottai a felel6sségi
korik megfeleld ellatasa érdekében a kdvetendd eljarasokat ismerjék, és

30 1997. évi CXXXII. torvény a kilfoldi székhelyl vallalkozdsok magyarorszagi fidktelepeirdl és kereskedelmi
képviseleteirdl (Fkt.).
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g) biztositsa a vallalkozas kilonbdzd szintjei kozotti hatékony jelentéstételt és
informacidaramlast.

A befektetési vallalkozas az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenységek, kiegészitd
szolgaltatasok és az alkalmazott Uzleti modell jellegével, nagysagrendjével, Gsszetettségével
és kockazataival aranyos atfogo, hatékony és megbizhato vallalatiranyitasi rendszerrel és
belsé kontroll funkcioval kell, hogy rendelkezzen, amelynek keretén bell
a) a szervezeti felépitését belsé szabalyzatban (szervezeti és mukodési szabalyzat)
attekinthetden rogziti,
b) a felelésségi koroket, feladatokat egymastél elhatarolja és egyértelmlen
meghatarozza,
c) a szervezeten bellli sszeférhetetlenséget ellendrzi, megeldzi és kikiiszobali,
d) a felmerllé kockazatok azonositadsara, mérésére, kezelésére, nyomon kdvetésére és
jelentésére szolgalo hatékony eljarasokat alkalmaz,
e) a jogszabalyoknak megfelelé belsé ellenérzési mechanizmusokat, adminisztrativ és
szamviteli eljarasokat alkalmaz,
f) a befektetési vallalkozas a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel 6sszhangban
allo, annak alkalmazasat elémozdité javadalmazasi politikat és gyakorlatot valosit meg,
g) elbseqiti a szervezet zavartalan és eredményes mukodését, a befektetési vallalkozassal
szembeni bizalom fenntartasat, a tulajdonosok és az Gigyfelek befektetési vallalkozassal
Osszefliggd gazdasagi érdekeinek és tarsadalmi céljainak védelmét.

A befektetési vallalkozas a belsé kontroll funkcidk teljesitése érdekében belsé
eljarasrendjében egyértelmlen meghatarozza a belsd kontroll funkciok ellatasaért felelds
szervezeti egységet vagy egységeket.

A Dbefektetési vallalkozas altal alkalmazott rendszerrel, nyilvantartassal szembeni
kdvetelmény, hogy

a) biztositsa az Ugyfelet megilletdé pénzigyi eszkdz vagy pénzeszkdz (eszkdz) mas
ugyfelet megilletd, valamint a befektetési vallalkozas tulajdonaban 1évé vagy 6t
megilletd eszkdztdl vald elkulonitett kezelését, amely alkalmas a tulajdonhoz fiz6d6
jogok védelmére,

b) biztositsa a megkotott Ugylet, a vallalt kockazat (pozicio) rogzitését és folyamatos
kovetését,

c) megakadalyozza, hogy a befektetési vallalkozas vagy munkatarsa az tigyfelet megilletd
eszkozt — az ugyfél kifejezetten ettdl eltérd utasitasa hianyaban — sajatjaként hasznalja
vagy arrol sajatjaként rendelkezzen,

d) megakadalyozza, hogy az értékpapirtitok kdrébe tartozo informacio a rendeltetésétol
eltéréen vagy jogosulatlanul kertljon felhasznalasra,

e) biztositsa a foglalkoztatottak altal kotott Ugyletek rogzitését,

f) biztositsa a szamitogépes adatrogzitésre, adatvédelemre, adatmentésre és
feldolgozasra vonatkozo el6irasok teljesulését, valamint

g) biztositsa a jogszabalyokban vagy szabalyzatokban foglalt elSirasok teljestlését,
ideértve a kovetkezetességet, a folyamatos figyelemmel kisérés lehetbségét és az
ellendrizhetdséget is.

A befektetesi vallalkozas altal alkalmazott szamviteli, nyilvantartasi és informatikai
rendszernek alkalmasnak kell lennie
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a) a vallalkozas mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitasara,

b) az Ugyfelet megilletd pénziigyi eszkdz allomanyanak, illetéleg 6sszegének minden
idépontban torténd megallapitasara, és

c) avallalkozas jogszabalyban eldirt adatszolgaltatasi kotelezettségének teljesitésére.

A befektetési vallalkozasnak a Bszt.-ben szabalyozott informatikai rendszerrel kell
rendelkeznie. Ez biztositja, hogy a vezetd testllet a vezetdi informacios rendszeren keresztil
naprakész informaciokkal rendelkezzen a vallalkozés kockazatairdl, kockazatkezelési
politikajarol és azok valtozasairdl. Az informatikai rendszer védelme érdekében
a) a megbizas felvétele és tovabbitasa,
b) a megbizas végrehajtasa az Ggyfél javara,
C) a sajatszamlas kereskedés,
d) a portfolidkezelés,
e) a pénzlgyi eszkodz elhelyezése az eszkdz (értékpapir vagy egyéb pénzigyi eszkdz)
vételére vonatkozd kotelezettségvallalassal (jegyzési garanciavallalas),
f) a pénzlgyi eszkoz elhelyezése az eszkdz (pénzligyi eszkdz) vételére vonatkozd
kotelezettségvallalas nélkil, és
g) az MTF mUkodtetése

befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzo, tovabba
a) a pénzlugyi eszkodz letéti Orzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapcsol6édo
ugyfélszamla vezetése, és
b) a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolddo értékpapirszamla vezetése, nyomdai Uton
eldallitott értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és az Ggyfélszamla vezetése

kiegészitd szolgaltatast nyujtdo befektetési vallalkozas koteles kialakitani a tevékenysége
ellatasahoz hasznalt informatikai rendszer biztonsagaval kapcsolatos szabalyozasi
rendszerét, valamint gondoskodni az informatikai rendszer kockazatokkal aranyos
védelmérdl. A szabalyozasi rendszerben meg kell hatarozni az informacié-technolégiaval
szemben tamasztott kdvetelményeket, a hasznalatabdl adddd biztonsagi  kockazatok
felmérésére és kezelésére vonatkozo szabalyokat az informatikai vallalatiranyitas, a tervezés, a
fejlesztés és a beszerzés, valamint az Uzemeltetés, a monitorozas és fliggetlen ellen6rzés
tertletén. A befektetési vallalkozas a tevékenysége végzésére csak olyan informatikai rendszert
alkalmazhat, amely biztositja a rendszerelemek zartsagat, és megakadalyozza az informatikai
rendszerhez torténd jogosulatlan hozzaférést, észrevétlen modositast. Az informatikai
rendszernek meg kell felelnie az altalanos informaciobiztonsagi zartsagi kovetelményeknek is.
Az ezen kovetelményeknek valé megfelelést kilsé szakértd, Un. tanusité szervezet altali
tanusitassal kell igazolni.

A befektetési vallalkozas az informatika alkalmazasabdl fakadd biztonsagi kockazatok
figyelembevételével koteles meghatarozni a szervezeti és miikodési rendeket, a felel6sségi,
a nyilvantartasi és a tajékoztatasi szabalyokat, a folyamatba épitett ellendrzési
kovetelményeket és szabalyokat is. Koteles tovabba kiépiteni az informatikai rendszere
biztonsagos mukodtetését felligyel6 informatikai ellen6rzé rendszert.

Lehetdség van arra, hogy a jogszabalyok altal el6irt funkcidkat a befektetési vallalkozas ne
sajat munkavallalékkal, hanem mas vallalkozéssal térténé megallapodas alapjan lassa el. igy a
befektetési vallalkozas megallapodast kothet egy harmadik személlyel, amelynek keretében e
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harmadik személy olyan tevékenységet végez, amelyet egyébként a vallalkozas maga végezne,
ez az Un. kiszervezés. A befektetési vallalkozas és az Gigyfél kapcsolataban a kiszervezés ténye
semmilyen valtozast nem jelenthet. Ennek megfeleléen a kiszervezés

a) nem eredményezheti a befektetési vallalkozas vezet6 allasu személyei hataskorének
atadasat,

b) nem eredményezhet valtozast az ligyfél és a befektetési vallalkozas kozotti szerzédéses
viszonyban és nem befolyasolhatja a befektetési vallalkozas tigyfél felé fennalld, Bszt.-
ben foglalt kotelezettségeinek teljesitését, és

c¢) nem eredményezhet valtozast a tevékenység végzésére jogositd engedély
megszerzéséhez szilkséges feltételek teljesitésében.

Ha a befektetési vallalkozas un. kritikus vagy fontos operativ funkcidjat szervezi ki, minden
észszer(l intézkedést meg kell hoznia az indokolatlan tovabbi mikoddési kockazat elkerilésére.
Az operativ funkcié akkor tekintendd kritikusnak vagy fontosnak, ha a teljesitésében
bekovetkezett hidnyossag vagy hiba lényegesen gyengitené a befektetési vallalkozas
folyamatos megfelelését, pénziigyi teljesitményét és befektetési szolgaltatasainak és
tevékenységeinek megalapozottsdgat vagy folyamatossagat. A tobbi funkcid statusanak
sérelme nélkul nem tekinthetdk kritikusnak vagy fontosnak:

a) a vallalkozasnak nyujtott tanacsadodi szolgaltatasok és egyéb, a vallalkozas befektetési
tevékenységének részét nem képezd szolgaltatasok, beleértve a vallalkozasnak nyujtott
jogi tanacsadast, a vallalkozas alkalmazottainak képzését, a szamlazasi szolgaltatasokat
és a vallalkozas helyiségeinek és alkalmazottainak biztonsagat is,

b) szabvanyositott szolgaltatasok megvasarlasa, beleértve a piaci informacios
szolgaltatasokat és arfolyamok szolgaltatasat.

A befektetési vallalkozas feladata, hogy folyamatosan figyelemmel kisérje és ellendrizze a
kiszervezést végzot. A kiszervezésrdl sz616 megallapodast a szerz6d6 felek irasba foglaljak és
azt a befektetési vallalkozas a megkdtését kdvetd 3 napon belil megkdldi az MNB-nek.

2.3.2 Befektetési szolgaltatas kbzvetitésének szabalyai (fliiggo ligynok)

A kozvetitdi tevékenység nem mindsil 6nallé befektetési szolgaltatasnak. Azt ugyanakkor a
Bszt. — a tokepiaci szolgaltatok tevékenységével dsszefliggden — kildn szabalyozza, hogy ezen
a piacon ki és milyen feltételekkel nyujthat kdzvetitdi (igyndki) szolgaltatasokat.

A kozvetité az, akit a befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi vagy kiegészitd
tevékenysége végzéséhez igénybe vesz és akinek a tevékenységéért, a jogszabalyokban
foglaltak altala torténd betartasaért az 6t igénybe vevé befektetési vallalkozas teljes
felelosséggel tartozik.

A befektetési vallalkozasok altal igénybe vehetd kozvetitdé — foként attdl figgden, hogy
kdzvetitoként egy vagy tobb befektetési vallalkozassal all ilyen jellegl kapcsolatban —,

a) fuggod ugynok, vagy

b) befektetési vallalkozas
lehet.

Az egyes kozvetitdk végezhetnek mas jogszabaly alapjan is hasonlo tevékenységet, ezeket a
Bszt.-ben a kdzvetitésre meghatarozott szabalyok nem érintik.
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A kozvetitd az 6t megbizo vallalkozas nevében létrehozando szerzédést megel6zden a leendd
szerz6doé felet tajékoztatja arrdl, hogy

a) a kozvetitést fliggd ligynokként vagy befektetési vallalkozasként végzi, és

b) mely befektetési vallalkozas nevében jar el.

A kozvetitd az tgyfeleknek pénzligyi eszkdzokrol, befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasrol
befektetési tanacsot vagy informaciot nyujté — a kozvetitdvel munkaviszonyban vagy
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé - természetes személyekrdl belsé
nyilvantartast koteles vezetni. A nyilvantartasba azt a személyt jegyzi be, aki
a) bintetlen eléélet(; és nem all foglalkozastdl eltiltd jogerds birdi itélet hatalya alatt,
b) ellene az MNB 5 éven belil nem alkalmazott végleges nyilvanos hatarozatban
megallapitott, figyelmeztetésnél sulyosabb szankciot,
c) rendelkezik a Bszt.-ben és az annak alapjan kiadott MNB rendeletben®' meghatéarozott
szakmai képesitéssel, szakmai képességekkel és kompetenciakkal.

A fligg6 ligynok az a természetes személy vagy gazdasagi tarsasag, amely az altala képviselt
befektetési vallalkozas teljes korh és feltétel nélkili felelésségére seqiti elé a befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzését vagy kiegészitd szolgaltatds nyujtasat az Ggyfél vagy a
jovébeni tgyfél szamara.

A befektetési vallalkozas kozvetitdi szerz6dést olyan fliggd ligynokkel kothet, aki

a) Magyarorszag terlletén székhellyel, lakhellyel (tartézkodasi hellyel) rendelkezik, és
szerepel az MNB nyilvantartasaban, vagy

b) mas EGT-allamban rendelkezik székhellyel, lakohellyel (tartézkodasi hellyel), és a
székhelye, lakohelye (tartdézkodasi helye) szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé
feligyeleti hatosaga, vagy — ha a székhelye szerinti szabalyozas befektetési vallalkozas
szamara nem teszi lehetdvé fliggd lgynok igénybevételét, — az MNB nyilvantartasba
vette.

A fuggé ugynok egyidejiileg egy befektetési vallalkozassal allhat olyan szerzddéses
kapcsolatban, amely befektetési vagy kiegészitd szolgaltatas kozvetitésére iranyul. Ez a
korlatozas azonban
a) nem érinti a mas jogszabaly szerint végzett gynoki vagy kozvetitdi tevékenységet, ha
az adott jogszabaly ettdl eltér6en nem rendelkezik, és
b) nem alkalmazandd abban az esetben, ha a fliggé tigynok

a. az ugyfeél pénzlgyi eszkdzét és pénzeszkdzét nem kezeli,

b. kizarolag kollektiv befektetési forma altal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirra (befektetési jegyre) vonatkozoan végez megbizas felvétele és
tovabbitasa és befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenységet,
és

c. a megbizas felvétele és tovabbitasa befektetési szolgaltatasi tevékenysége
soran az Ugyfél megbizasat kizardlag befektetési vallalkozas, kualfoldi
befektetési vallalkozas, hitelintézet, kulfoldi hitelintézet vagy olyan kollektiv

3 37/2017. (XIl. 27.) MNB rendelet az ugyfeleknek pénzigyi eszkdzokrdl, befektetési szolgaltatasi
tevékenységroél vagy kiegészitd szolgaltatasrol befektetési tanacsot vagy informaciot nyujtd természetes
személyekre vonatkozo, szakmai képességekre és kompetencidkra vonatkozé kdvetelményekrdl.
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befektetési forma szamara tovabbitja, amely altal kibocsatott értékpapirokat
szabalyozott piacra bevezették.

A fliggd Ugynok a befektetési vagy a kiegészitd szolgaltatas kozvetitésére iranyuld
tevékenységéhez tovabbi kozvetitét igénybe vehet, azzal, hogy a fliggé ligynok altal igénybe
vett kozvetitd tovabbi kozvetitét mar nem vehet igénybe. A befektetési vallalkozas teljes
felel6sséggel tartozik azért, hogy a fliggd ligyndk és az altala igénybe vett kdzvetitd betartja
a torvényi eldirdsokat, tovabba felel a befektetési vagy kiegészitd szolgaltatas kozvetitésére
iranyulo tevékenység soran okozott karért.

Tobb befektetési vallalkozassal befektetési vagy kiegészitd szolgaltatas kozvetitésére
iranyulod szerzédés alapjan ilyen tevékenységet csak befektetési vallalkozas végezhet. A
befektetési vallalkozas altal a befektetési vagy kiegészitd szolgaltatas kdzvetitésére igénybe
vett befektetési vallalkozds, mint kozvetitd, a szerzédés megkotését — a szerzddés
megkdildésével egyidejlleg — a szerzddéskotést kdvetd 5 munkanapon belll bejelenti az
MNB-nek.

2.3.3 Felel6sségi szabalyok (belsé ellendrzés, jogszabdlyoknak valoé megfelelés)
2.3.3.1 Belso ellendrzés

A befektetési vallalkozas koteles biztositani a belsé ellenérzést is. Ha az Uzletmenetének
jellegével, hatdkorével és Osszetettségével, valamint az altala nyujtott befektetési szolgaltatasi
tevékenységek és kiegészitd szolgaltatasok jellegével és korével az ardnyos, a befektetési
vallalkozas belsé ellendrzési funkciot hoz |étre és tart fenn, amely elkilondl és fliggetlen a

« s

A belsé ellendrzés

a) ellendrzési terv alapjan végzi a tevékenységét a befektetési vallalkozas rendszerei,
belsékontroll-mechanizmusai és megoldasai megfeleléségének és
eredményességének vizsgalata és értékelése érdekében,

b) ajanlasokat bocsat ki az ellen6rzések eredményére alapozva, és ellendrzi az ajanlasok
teljesitését,

c) legaldbb évente egyszer irasos jelentést ad a felsé vezetése (vezetd testiilete) részére
a megfelelésrdl, a kockazatkezelésrdl és a belsd ellendrzésrdl, kilonods tekintettel az
esetleges hianyossagok kezelésére.

A belso ellendrzés a tevékenységét belsé szabalyzat alapjan végzi.
2.3.3.2 Jogszabalyoknak valé megfelelés

A befektetési vallalkozas mikddése meg kell, hogy feleljen a jogszabalyoknak és a belsd
szabalyzatoknak. Ezt a befektetési vallalkozas mind személyi, mind szabalyozasi Uton koteles
biztositani.

A befektetési vallalkozas koteles egyrészt megfelel6 szakértelemmel és hataskorrel rendelkezé
munkatarsat (compliance officer) kinevezni az Ugyfelek pénzigyi eszkdzeinek és
pénzeszkdzeinek védelmével kapcsolatos kotelezettségek teljesitésének biztositasara. Ezt a
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feladatkort a kinevezett személy akar kizardlagos feladatként, akar mas feladatkorrel egyutt
ellathatja.

A vallalkozas masrészt koteles megfelelé politikat és eljarasokat kialakitani, hogy észlelje a
kotelezettségei nemteljesitésének kockazatat, tovabba koteles megfeleld intézkedéseket és
eljarasokat alkalmazni a kockazatok minimalizalasara, és az illetékes hatosagok hataskdreinek
eredményes gyakorlasara. Ezen politikak és eljarasok kidolgozasa soran figyelemmel kell
lennie a vallalkozas Uzletmenetének jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére, valamint a
tevékenységek korére.

A befektetési vallalkozas allandé és hatékony megfelelési funkcidjanak fiiggetleniil kell
mikddnie. Ennek érdekében a befektetési vallalkozas

a) folyamatosan felligyeli és rendszeresen értékeli az alkalmazott eljarasok
megfeleléségét és a megfelelésben észlelt hianyossagok kezelését célzo
intézkedéseket,

b) tanacsokkal latja el és segiti a befektetési szolgaltatasi tevékenységek és kiegészitd
szolgaltatasok végzéséért felelOs relevans személyeket a megfelelés eldsegitéséért,

c) legaldbb éves gyakorisaggal jelentést tesz a vezetd testiiletnek a tevékenységek atfogd
ellendrzési kdrnyezetérdl, az azonositott kockazatokrol és a panaszok kezelésérdl, a
jogorvoslati intézkedésekrd,

d) nyomon koveti a panaszkezelé folyamat mulkddését, a panaszokat relevans
informacioforrasként kezelve.

Annak érdekében, hogy a megfelelés megfeleléen és fliggetlentl mikddjon, a befektetési
vallalkozas koteles gondoskodni arrdl, hogy:
a) a megfelelési funkcio rendelkezzen a szlikséges felhatalmazassal, eréforrasokkal és
szakértelemmel, és minden lényeges informaciéhoz hozzaférjen,
b) a vezetd testllet a megfelelési funkcidért és a kapcsolatos jelentéstételért felel6s
tisztvisel6t jeldljon ki,
c) a megfelelési funkcio eseti alapon kdzvetleniil a vezetd testiletnek jelentse, ha komoly
kockazatat észleli annak, hogy a vallalkozas nem teljesiti a kotelezettségeit,
d) a megfelelési funkcidban részt vevd relevans személyek nem vehetnek részt az altaluk
nyomon kdvetett szolgaltatasok vagy tevékenységek elvégzésében,
e) a megfelelési funkcidban részt vevd relevans személyek dijazasat meghatarozé
modszer nem veszélyeztetheti az objektivitasukat, és nem is jarhat ennek kockazataval.

2.4 A tézsde, kiilonos tekintettel a Budapesti Ertéktozsdére

Tozsdei tevékenység a Tpt. alapjan a tézsdei termék (a tézsdén forgalmazott pénzligyi eszkoz
és aru) szervezett, szabvanyositott kereskedésének Uzletszerld lebonyolitasa. Tozsdei
tevékenységet kizarolag tozsde végezhet.

Magyarorszagon a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (BET) az a tézsde, amelyen értékpapirokkal
kereskednek. A BET-et az MNB szabalyozott piacként tartja nyilvan.

24.1 Atézsde alapitasa
A t6zsde, mint vallalkozas dematerializalt részvényekkel rendelkezé részvénytarsasagként

vagy fioktelepként alapithatd. A részvenytarsasagi formaban mukodo toézsdére a Ptk.
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rendelkezéseit, a fioktelep formajaban mikodo tézsde esetében az Fkt. rendelkezéseit kell
megfeleléen alkalmazni, a Tpt.-ben foglalt eltérésekkel.

A tézsde alapitdsahoz az MNB engedélye (alapitasi engedély) sziikséges. Az alapitasi
engedély iranti eljarasban az MNB alapvetden azt vizsgalja, hogy a tézsde alapitdi, illetve a
tézsde alapitasara forditott pénzlgyi eszkdzok biztositjak-e a tdzsde transzparens,
megbizhato, szabalyos, torvényes muikodését. Ennek keretében természetesen kilonds
jelentéséggel bir, hogy a mindsitett befolyasszerzé személyek biintetlen elééletlek legyenek,
ado-, vamhatosaggal, tarsadalombiztositasi szervvel szemben ne legyen tartozasuk, biztositsak
a mUkodéshez sziikséges torvényes eredetl tokét és feltarjak az MNB el6tt a tézsde tervezett
szervezeti felépitését, iranyitasi, dontési, ellendrzési rendjét stb. Tézsde tagjaként mindsitett
(10 %-ot meghalado) befolyast csak torvényes mikddésl személy szerezhet. A tézsde jegyzett
tokéjében az egy tulajdonost megilleté hanyadot a Tpt. nem korlatozza, azonban a zartkora
részvénytarsasagként muakodd tézsde alapszabalya eldirhatja az egy tulajdonos altal
gyakorolhaté szavazati jog legmagasabb mértékét

A mai BET torténetének elsé hivatalos mérfoldkdve az 1989. oktéberében hozott
kormanydontés az értékpapirtorvény elkészitésére. A torvény hatalybalépésével egyidejlleg,
1990. junius 21-én volt a Budapesti Ertéktézsde alakuld kdzgyilése és a BET megnyitasa. A BET
41 alapitd taggal, 6nszabalyozd Un. sui generis (6nallo jogi személy) szervezetként jott |étre,
ahol a kereskedésre jogosult befektetési szolgaltatdk alkottadk egyuttal a tagsagot is.

Az évek soran a BET mikddési feltételei, szervezete, funkcidja is sokat valtozott. Az azonnali
piacot tekintve a tdzsdetermi, nyilt kikialtasos kereskedés - részleges elektronikus
tamogatassal — 1995-ig mUkodott, bar ekkortdl az értékpapirok kereskedése mind a
kereskedési teremben, mind tavkereskedési rendszerben folyt. 1998 novemberétdl attértek a
teljes tavkereskedési rendszer, a MultiMarket Trading System (MMTS) alkalmazaséra. A BET-
en 1995 6ta mikodik szarmazékos piac, ahol hataridés és opcids kontraktusok kereskedésére
van lehetéség. 2011. novemberében elindult az alternativ kereskedési platform BETa Piac
néven, amelyen az indulaskor 10 eurdpai nagyvallalat papirjaival lehetett kereskedni. A BET és
a Budapesti Arutézsde tevékenységének integracioja révén 2005. dta arupiaci kereskedelem is
folyhat a BET-en. A BET 2017-ben BET Xtend néven MTF-nek mindsiilé Gj piacot inditott, amely
a hazai KKV-k szamara felkészulési lehetdséget biztosit a tézsdei részvénykibocsatasra. Az MTF
olyan, az MNB engedélyével rendelkezé piac, amelyen értékpapirokkal kereskednek, az tehat
megfelel a Ptk. altal megallapitott tézsde fogalomnak, igy a BET Xtend-re bevezetett (ott
regisztralt) értékpapirok a Ptk. értelmében t6zsdére bevezetettnek mindsiilnek, és az ezen a
piacon regisztralt részvényeket kibocsatd részvénytarsasagok is nyrt.-k. A BET — az MNB
Novekedési Kotvényprogramhoz kapcsoléddéan — 2019-ben szintén MTF formajaban
elinditotta masodpiaci szegmensét BET Xbond néven, amely alternativ kereskedési platformot
kinal a kotvénykibocsatast tervez vallalatok szamara. A BET Xbond piacra regisztralt vallalatok
a BET Xtend-hez hasonléan — a klasszikus szabalyozott piachoz képest — konnyitett
adminisztracio és mérsékelt koltségek mellett Iéphetnek piacra.

A versenyképesség megdrzése érdekében az évek soran moédosult a BET miikddési forméja:
2002. julius 1-jével megalakult a BET Részvénytarsasag (2006-tol: BET Zrt.). Az MNB 2015-ben
megvésarolta a BET részvényeinek tobbségét, ezzel az MNB a BET mindsitett tobbségi
tulajdonosava valt. A BET 2010. januar 14-tdl tagja a CEE Stock Exchange Group AG
Holdingnak.
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24.1.1 A tdzsde tevékenysége

A tézsde kizardlag az alabbi tevékenységeket folytathatja:
a) tbézsdei tevékenységet,
b) tbzsdei tevékenységet seqitd kiegészitd tevékenységet,
C) a Bszt. szerinti MTF és OTF mUkddtetése tevékenységet,
d) a Bszt. szerinti adatszolgaltatasi tevékenységet,
e) gazdasagi tarsasagok tokepiaci forrasbevonasat elésegité platformok mikodtetése
tevékenységet,
f) informatikai szolgaltatast,
g) piac mikodtetésével kapcsolatos szolgaltatast.

Tézsdei tevékenységet segito kiegészitd tevékenység kiilondsen
a) az oktatasi,
b) az informatikai,
c) a kiadvany-eléallitasi és -terjesztési,
d) az adatszolgaltatasi,
e) a kibocsatonak nyujtott, az értékpapir tdézsdei bevezetését eldsegitdé szakmai
tanacsadoi

tevékenység. A tbézsde altal végezhetd tevékenységek kiterjesztésével lehetévé valt, hogy a
KKV-k toékepiaci jelenlétének novelése érdekében — Gsszhangban az eurdpai és régios
piacokon indult kezdeményezésekkel — a tdézsde a KKV-k igényeire specializalédott
alpiacokat, igy =zartkor( finanszirozasi platformot és uUn. crowdfunding (ko6zdsségi
finanszirozas) platformot is mikodtethessen.

A megalapozott befektetési dontések meghozataldhoz elengedhetetlenek a friss és
megbizhaté kereskedési adatok. A BET ezért kiemelkedden fontosnak tartja, hogy ezek az
informaciok gyorsan, egyszerlen és kedvezd aron jussanak el a befektetékhoz és a tékepiac
egyéb szerepléihez. A valds idejli kereskedési adatokat a BET hivatalos adatszolgaltatoin
keresztlil bocsatja a végfelhasznalok rendelkezésére. Késleltetett és nap végi adatok, egyéb
tézsdei informacidk széles korben, igy a BET honlapjan is elérhetok. Ezen tal a BET
rendszeresen készit és publikal statisztikakat, elemzéseket is a piac alakulasarol.

A BET honlapja a kibocsatok, szekcidtagok és maga a tézsde szamara is kozzétételi helyként
szolgal. A megjelentetett hireket és kozzétételeket, csakigy, mint a hiradatbazishoz
kapcsolédo keresé funkciot, a BET ingyenesen elérhetévé teszi.

A tozsdei tevékenyseg végzéséhez szintén az MNB engedélye (tevékenységi engedély)
sziikséges. Az engedély nélkil végzett tézsdei tevékenység buincselekmény. Az MNB az
engedélyt tézsdei termékenként vagy a tézsdei termékekre egylttesen adja meg. A tézsdei
tevékenység folytatasara jogositd engedélyhez a kérelmezé a biztonsagos mikodés feltételeit
kell, hogy igazolja, igy kiulonosen azt, hogy biztositott a kereskedési rendszerhez vald
megkllonbodztetés mentes hozzaférés, rendelkezik a tevékenység folytatasahoz sziikséges
személyi, targyi és biztonsagi feltételekkel, a t6zsdei kereskedelem elszamolasa biztositott,
amelyet kdzponti szerz6do fellel, illetve kdzponti ertéktarral kotétt megallapodas igazol,
rendelkezik stabil, megbizhaté mikodést biztositd legalabb 3 éves lizleti tervvel és az MNB
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altal jovahagyott szabalyzatokkal, valamint kareseményenként megfelel
felel6sségbiztositassal.

2.4.2 Tozsde kereskedés
2421 Tbzsdetagsag és kereskedési jog

A tézsdei kereskedés szekcidkra tagolddva, a BET-en jelenleg 4 szekciéban folyik, amelyekben
a kovetkezd termékekkel kereskednek:
a) Részvényszekcio:
a. Részvények

b. Befektetési jegyek, strukturalt termékek
c. ETF

d. BUXETF

e. Certifikatok

f.  Karpétlasi jegyek

b) Hitelpapir-szekcio:

a. Allampapirok

b. Jelzaloglevelek

c. Vallalati kdtvények
c¢) Szarmazékos szekcio:

a. Hataridds termékek

b. Hataridés BUX

c. Opcids termékek
d) Aruszekcio:

a. Hataridds

b. Opcios

A tézsde tulajdonosaitol (a részvénytarsasag tagjaitol) ma mar meg kell kiildonbdztetni azokat
a piaci szerepl6ket, akik a tézsde szolgaltatasait igénybe veszik, akik a tézsde altal alkotott
piacon kereskednek: 6k a tozsdei kereskedok. A tézsdei kereskedési jog gyakorlasahoz
tozsdetagsaggal kell rendelkezni. A tézsdetagsag szerzdédésen alapuld olyan jogviszony,
amely a BET Uzletszabalyzata (AUSZ) altal meghatarozott feltételek teljesitése esetén és
eljaras utjan szerezheté meg, és az adott szekcidban torténd kereskedésre jogosit, valamint a
tézsdetagsaghoz kapcsolodo jogokat biztosit. A tézsdetagsag a tézsde és a tézsdetag kozotti
tézsdetagsagi szerz6dés megkdtésével keletkezik. A tézsdetagsag nem ruhazhato at, a hozza
kapcsolodo jogok gyakorlasa ideiglenesen sem engedheté at.

Tozsdetagsagot szerezhet

a) az adott tézsdei termékre a tOzsdei kereskedéshez sziikséges tevekenységekhez
megfelelé engedéllyel rendelkezé a részvényszekcidban, a hitelpapir-szekcioban, a
szarmazékos szekcidban a hataridds piac és az opcios piac tekintetében, illetve az
aruszekcioban hatarid6s és opcids arupiac tekintetében.

b) arutdzsdei szolgaltatd az aruszekcidban hataridds és opcids arupiac tekintetében.

c) kereszttag azon szekciokban, melyekre az adott kereszttagsagi megallapodas hatalya
kiterjed.
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A tézsdetagsag feltétele, hogy a kérelmezé létezd vallalkozasként az adott tézsdei termékekre
folytatando tozsdei kereskedésre feljogosité engedéllyel rendelkezzen, tézsdei ligyleteinek
elszamolasa biztositott legyen akar kliringtagként, akar alkliringtagként (az Ugyleteinek
teljesitéséért az altalanos kliringtag all helyt, lasd még a 2.6. pontot), legalabb egy, az adott
tézsdei termék vagy termékek vonatkozasaban a feltételeknek megfelel6 lizletk6toje legyen
felhatalmazva az adott szekcioban torténd kereskedésre, hogy rendelkezzen az adott tézsdei
termék vagy termékek kereskedéséhez sziikséges technikai feltételekkel, és befizesse az
adott szekciéra megallapitott éves minimumdijat. A kereskedési jog a tézsdetagsag
megszerzése utan tetszélegesen bovithetd tovabbi piacokra, szekcidkra.

A tézsde szabalyzataban megkiilonboztetés-mentes alapon meghatarozza azon feltételeket,
amelyek alapjan az adott személy tézsdei kereskedési joggal rendelkezhet. A tézsdén tézsdei
kereskedd befektetési szolgaltato lehet, valamint olyan személy, aki rendelkezik j6 Uzleti
hirnévvel, kereskedésre valé alkalmassaggal és tapasztalattal, megfelelé szervezeti
megoldasokkal és tevékenységéhez elegendd erdforrassal, figyelembe véve azokat a pénziigyi
eljarasokat is, amelyeket a tdzsde adott esetben létrehozott az Ugyletek megfeleld
teljesitésének biztositasara. A tézsdei kereskeddk szama nem korlatozhato.

A kereskedési jog tartalmat és gyakorlasanak moédjat — ideértve a befektetési szolgaltatd
kdzvetlen vagy tavoli részvételére vonatkozé eldirasokat — a tézsde szabalyzata hatarozza meg.
A kereskedd cégek a tézsdei kereskedésben Uzletkdtdik utjan vesznek részt. A tézsde a
kereskedd cég irasos kérelmére az lzletkotot lizletk6toi listan nyilvantartasba veszi.

A t6zsde jogosult

a) a tbézsdei kereskeddktdl azok tézsdén folytatott tevékenységével kapcsolatos, illetve
azt befolyasolo informacidk kérésére, gyUjtésére,

b) a tézsdei kereskeddk tézsdén folytatott tevékenységének, valamint tézsdén folytatott
tevékenységével kapcsolatos adatok, nyilvantartasok helyszini ellendrzésére, azzal,
hogy vizsgalat megkezdése el6tt annak tényérdl, targyardl, varhatd idétartamardl
koteles a felligyeletet értesiteni, és a vizsgalat megkezdésekor a vizsgalat targyardl,
varhato idétartamardl tajékoztatni a tézsdei kereskedot.

A tézsde a helyszini ellendrzés megallapitasai alapjan a szabalyzataban meghatarozott
intézkedéseket tehet. Ha a tdzsde feladatkdrében eljarva jogszabalysértést észlel, akkor
haladéktalanul értesiti az MNB-t.

A t6zsdei kereskedési jog megsziinik
a) a tdzsdei kereskedd megszlinésével;
b) a tézsdei kereskedési szerzédés lejartaval;
C) a tozsdei kereskedési szerz6dés felmondasaval; vagy
d) atdzsdei kereskedd engedélyének visszavonasaval.

A tézsde a tozsdei kereskeddvel kotott szerzédést felmondja, ha a tézsdei keresked6 a tézsde
szabalyzataiban elGirt kotelezettségeit szankcid alkalmazasat kovetéen sem teljesiti. A
felmondassal kapcsolatos dontés ellen a t6zsdei kereskedd, annak kozlésétol szamitott 30
napon belll birésaghoz fordulhat.
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2422 Atbdzsdei lgylet

A tézsdei Ugylet az a szerzédés, amelyet a tozsdei kereskeddé a tézsdén — a tdzsdei
szabalyzat altal lehet6vé tett kdrben és modon — tézsdei termékre vonatkozdan kot. A tézsdei
Ugylet lehet:

a) azonnali ligylet: a tézsdei Gigyletben az Ggylet targyanak tényleges atadasara anélkiil
vallalnak kotelezettséget, hogy a teljesités modjat és idejét meghataroztak volna, a
kotelezettséget a tdzsdei szabalyzatban meghatarozott mddon és idében kell
teljesiteni,

b) hataridos tigylet: ha a felek abban allapodnak meg, hogy a tézsdei tigyletben vallalt
kotelezettségeiket a tézsdei szabdlyzat altal meghatarozott késébbi idépontban
teljesitik, és

c) opcios Ugylet:

a. vételi opcio: ha a kotelezett tézsdei termékre masnak vételi jogot enged, a jogosult
a vételi jog targyat egyoldalu nyilatkozattal megvasarolhatja,

b. eladasi opcié: ha a kotelezett a jogosulttal szemben a tézsdei termékre vételi
kotelezettséget véllal, a jogosult a tézsdei terméket egyoldali nyilatkozattal
eladhatja, és

c. ezek kombinacidja.

A tézsdei Ugylet létrejottéhez sziikséges, hogy
a) mindkét szerz6d6 fél ajanlatat elektronikus Uton megtegye a kereskedési rendszerben,
b) az Ugyletet a kereskedési rendszer az ligyletkdtési algoritmusok valamelyike alapjan, a
szerz6do felek ajanlatanak parositasaval |étrehozza.

Tézsdei Ugylet nem tordlhetd, érvénytelenség cimén nem tamadhaté meg. A tdzsdei ligylet
érvényességéhez a t6zsdei Uigylet adatainak a tézsdei szabalyzatban meghatarozott modon
torténd rogzitése, ezen felll a kézponti értéktar (KELER), illetve a k6zponti szerz6do fél
(KELER KSZF Zrt.) altali nyilvantartasba vétele és visszaigazolasa is szikséges.

Az opciés ligyletre vonatkoz6 megallapodas tartalmazza a tézsdei termék, a vételar, az opcids
dij és az opcid gyakorlasanak idétartama (hatarnapja) meghatéarozasat. Az opci6 a tézsdei
Ugylet megkotésétdl szamitva legfeljebb 5 évre kdthetd ki. Az opcid gyakorlasa meghatarozott
hatarnapra is kikothetd, ez esetben a hatarnap nem lehet tavolabbi, mint a tézsdei Ugylet
megkotésétdl szamitott 5 év. Az 5 évet meghaladd idétartamra vagy 5 évnél tavolabbi
hatarnapra, illetve hatarozatlan idére kikotétt opcio semmis. A tézsdei szabalyzat az opcio —
egyes tozsdei Ugyletekben kikothetd — idotartamat és hatarnapjat meghatarozhatja.

2423 Atdzsdei forgalom teljesitése

A tézsdei ligyletbdl eredd kotelezettséget — a szabalyzat altal meghatarozott médon — mindkét
fél iranyaban kozponti szerzédé fél, Magyarorszagon a BET esetében a KELER KSZF Zrt.
teljesiti (lasd a 2.6. pontot is).

Az ligyleteket a BET tézsdetag a KELER-rel kliringtagként, illetve alkliringtagként szerzédott
mindségében teljesitheti. A kliringtagsag a KELER-rel kotott kliringtagsagi szerzodéssel
keletkezik. Az alkliringtagsag feltétele, hogy az alkliringtag tézsdetag rendelkezzen egy
altalanos kliringtaggal kotott kliringszerzodéssel és felelésségvallalasi nyilatkozattal arrdl,
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hogy az altalanos kliringtag feltétlen kotelezettséget vallal, hogy a vele kliringszerzédést kotott
alkliringtag tizleteinek teljesitéséért helytall, és az alkliringtag tizleteinek elszdmolasat a BET
tézsdei és a KELER kozponti értéktari szabalyai szerint biztositja.

A hataridés ligylet teljesitése torténhet az ligylet targyanak tényleges atadasaval, kozraktari
jeggyel, illetve szamlapénzben torténd teljesitéssel. A teljesitésre vonatkozd szabalyok a
szerzOdés targyanak tényleges atadasaval torténd teljesitést korlatozhatjak vagy kizarhatjak.

2424 A rendszerek rugalmassdga, szineteltetési mechanizmusok és elektronikus
kereskedés

A tdzsde altal alkalmazott kereskedési eljarassal és rendszerrel szemben kévetelmény, hogy
rugalmas legyenek, rendelkezzen elegendd kapacitassal csucsterhelések esetére is, valamint
képes legyen a szabalyos kereskedést biztositani jelentds piaci stressz esetén és meghibasodas
esetére is biztositsa az Uzletmenet folyamatossagat. A tézsde altal alkalmazott eljarassal és
rendszerrel szembeni tovabbi elvaras, hogy utasitsa el a meghatarozott mértéket vagy
arkliiszoboket meghaladd vagy téves megbizasokat, ideiglenesen éllitsa le vagy korlatozza a
kereskedést, ha egy tézsdei termék araban rovid idén beldil jelentds valtozas kdvetkezett be.
A tézsdei kereskedés lehetévé teheti az algoritmikus kereskedést. Az algoritmikus
kereskedés olyan, pénziigyi eszkdzokkel folytatott kereskedés, amelynek sordn a megbizasok
egyedi paramétereit — igy kiilonosen azt, hogy kezdeményezni kell-e egy megbizast, mi legyen
a megbizas idbzitése, ara vagy mennyisége, hogyan torténjen a megbizas kezelése annak
benyujtasa utan — egy szamitdgépes algoritmus automatikusan hatarozza meg korlatozott
emberi beavatkozassal vagy emberi beavatkozas nélkil. Az algoritmikus kereskedés nem
foglalja magaban azokat a rendszereket, amelyeket csak megbizasok egy vagy tobb
kereskedési helyszinre iranyitasara, feldolgozasara, megerGsitésére vagy végrehajtott
tranzakciok feldolgozasara hasznalnak.

A tézsde engedélyezheti, hogy a befektetési szolgaltatd nyudjtson kozvetlen elektronikus
hozzaférési lehetéséget ligyfelei szamara. A tdzsde altal alkalmazott eljaras és rendszer a
tézsde szabalyzatdban meghatarozott feltételek szerint hatékonyan kell, hogy biztositsa az
ilyen szolgaltatast igénybe vevok alkalmassaganak megallapitasat, és a befektetési
szolgaltato felelésségvallalasat az igy végrehajtott megbizasokért és Uzletkotésekért. A
tézsde kritériumokat allapit meg a kozvetlen elektronikus hozzaférésekre vonatkozo
kockazatellenérzésekre  és  kereskedési  kiszobértékekre, amely alapjan  képes
megkilonboztetni, sziikség esetén pedig ledllitani a kdzvetlen elektronikus hozzaférést
alkalmazo személy megbizasait vagy kereskedését, elkiilonitve a befektetési szolgaltatoé egyéb
megbizasaitdl vagy kereskedésétol.

A tézsde gondoskodik a kozos ligyintézési helyrol végzett szolgaltatasok (co-location
services) szabalyainak atlathatésagarodl, tisztességességérdl és  megkllonbdztetés-
mentességérol.

2425 Tozsdei dijstruktura

A tbézsde - szabalyzataban meghatarozott modon — biztositia a dijstruktarainak
atlathatosagat, tisztességességét és megkiilonboztetés-mentességét, beleértve a

-128 -



végrehajtasi dijakat, kiegészitd dijakat és kedvezményeket is. A dijstruktdrak nem
0sztondzhetnek a rendellenes kereskedési feltételek kialakitasara vagy a piaci visszaélésre.

2.4.2.6 Az lGzleti 6rak 6sszehangolasa

A tbzsde, valamint a tézsdei kereskeddk Osszehangoljak valamennyi jelentendd esemény
datumanak és idejének rogzitésére alkalmazott Uizleti draikat.

24.3 A tézsde szabadlyzatai

A tdzsde — torvény altal meghatarozott keretek kozott — szabalyzatban hatdrozza meg a
tevékenységére vonatkozé altalanos szabalyokat, valamint a tézsdei kereskeddkre és a
kibocsatokra vonatkozd jogokat és kotelezettségeket. A tézsde altal alkalmazott eljaras,
rendszer és megoldas biztositja minden, a tézsdére vonatkozd jogszabalyban és a tézsde
szabalyzatdban foglalt eldiras teljestilését, ideértve a kovetkezetességet, a folyamatos
figyelemmel kisérést és az ellendrizhetdséget is.

A tbézsde szabalyzatainak elfogadasara és modositasara az igazgatésag jogosult. A tézsdei
szabalyzatok biztositjak, hogy a tézsde
a) a muakodésével osszefliggésben felmeriild kockazatok kezelésére, csokkentésére
megfelelé rendszereket és megoldasokat alkalmazzon, és a piac altalanos érdekeinek
megfeleléen a tézsdei tevékenység, a kereskedés és az ezekrdl szold informacio
atlathato és ellendérizhet6 legyen, ezaltal teremtve meg a kereskedésben részt vevék
esélyegyenldségét, egyenld elbirdlasat és a befektetdk objektiv piaci védelmét,
b) hatékony mechanizmusokkal segitse el6 a rendszereiben végrehajtott Ugyletek
hatékony és hataridében torténd véglegesitését, valamint
c) kisérje figyelemmel a tézsdei keresked6k megbizasait és a torléseket, illetve a
végrehajtott Ggyleteket, hogy azonositsak a szabalyok megsértését, a szabalytalan
kereskedési feltételeket, a tiltott magatartast vagy a rendszer zavarait.

A t6ézsde szabalyzataban meg kell hatarozni:

a) a tbézsdei kereskedési jog megszerzésének, felfliggesztésének és megsziinésének
feltételeit és eljarasi rendjét,

b) a szabalyzatok hatalya ala tartoz6 személyekkel szemben a tézsde altal alkalmazhato
szankciokat, valamint a jogorvoslat rendjét,

c) a tbzsdei kereskedés szabalyait,

d) a tézsdei termék bevezetésének, atvezetésének (ami a szabalyozott piacra bevezetett
részvény az adott szabalyozott piacon valé forgalomban tartasanak megsziintetése,
feltéve, hogy a részvényt mas szabalyozott piacon forgalmazzak) és kivezetésének (ami
a szabalyozott piacra bevezetett részvény forgalomban tartasanak valamennyi
szabalyozott piacon torténd megsziintetése) feltételeit és eljarasi rendjét,

e) a kereskedés felfliggesztésének szabalyait és eljarasi rendjét,

f) az arfolyam és az egyéb tézsdei informacio nyilvanossagra hozatalanak modjat,

g) a tozsdei kereskeddk, a tézsdére bevezetett értékpapirok  kibocsatoi
adatszolgaltatasanak tartalmat, modjat és ellendrzésének rendjét,

h) a tézsdei kereskedési rendszer technikai mikodésének megalapozott iranyitasara
vonatkozo szabalyokat, ideértve az el6re nem lathatd események hatékony kezelését
biztositd megoldasokat is, hogy a tézsde csdkkentse a rendszerleallas kockazatat;
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i) atdzsde, atézsde tulajdonosai vagy mikodtetdje érdekei és a tézsde stabil mikodése
kozott potencialisan felmeriilé 0sszeférhetetlenség kezelésére vonatkozd szabalyokat,
tovabba a tbézsde vezeté allasu személyeire és alkalmazottaira vonatkozo
Osszeférhetetlenségi szabalyokat,

j) atdzsde altal a szolgaltatast igénybe vevok részére felszamitott dijakat.

A toézsdei kereskedési jogra vonatkozo szabalyzatokban megjelolt kotelezettségek
megallapitasa soran kell figyelembe venni
a) a tbzsde létesitd okiratat és mikodési rendjét,
b) a tdzsdei ligyletekre vonatkozo szabalyokat,
c) a tdézsdén mikodd befektetési szolgaltatok alkalmazottaira vonatkozé szakmai
eldirasokat,
d) a tbzsdei lgylet elszamolasanak és teljesitésének szabalyait és eljarasait.

A tézsdei szabalyoknak — az egyéb feltételek mellett — biztositaniuk kell a tézsdei kereskeddk
szamara az elszamolasi rendszer megvalasztasanak jogat is.

Amennyiben az adott értékpapir tézsdére torténd bevezetése a kibocsatd hozzajarulasa nélkdl
tortént meg, és igy a kibocsatdé nem kotelezhetd a tézsdei adatszolgéltatas teljesitésére, a
tdzsde tajékoztatja a kibocsatédt arrdl a tényrdl, hogy az altala kibocsatott értékpapirral az adott
tézsdén kereskednek.

A tézsdei termék bevezetésének, atvezetésének és kivezetésének feltételeit és eljarasi rendjét
tartalmazo szabalyzatban meghatarozott szabalyok biztositjak
a) a tbzsdére bevezetett pénziigyi eszkdzzel torténd tisztességes, hatékony kereskedést,
b) a tbzsdére bevezetett atruhazhatd értékpapir esetén a korlatozdsmentes
atruhazhatosagot, valamint
€) szarmaztatott lgylet esetén az egyértelm( arazast és hatékony elszamolast.

A t6ézsde szabalyzatainak érvényességéhez — a tézsde altal szolgaltatast igénybe vevok
részére felszamitott dijakrol sz6l6 szabalyzat kivételével — az MNB jévahagyasa sziikséges. Az
MNB a jovahagyast akkor tagadja meg, ha a szabalyzat nem felel meg a jogszabalyok, illetve
mas tézsdei szabalyzat rendelkezésének, vagy ellentétes a kdzponti szerz6d6 fél (KELER KSZF),
illetve a koézponti értéktar (KELER) szabalyzataval.

A tézsde a szabalyzatait, valamint azok médositasat az MNB jovahagyasat kovetéen az MNB
altal Gzemeltetett honlapon (https://kozzetetelek.mnb.hu/egyeb tokepiaci szereplok/tozsde)
és a sajat honlapjan (www.bet.hu) k6zzéteszi, azzal, hogy a t6zsde vezetd allasu személyeire
és alkalmazottaira vonatkozd Osszeférhetetlenségi szabalyokrol sz6l6  szabalyzat
kozzétételétdl a toézsde eltekinthet. A tdzsde szabalyzatai, illetve azok moddositasai a
nyilvanossagra hozatalt kovetden alkalmazhatok.

A tbzsde szabalyzata — a tézsdei kereskedd, a kibocsatd, a befektetd altal — birdsag eldtt
megtamadhato, ha az jogszabaly elbirasaival ellentétes.
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2.5 A befektetési alapkezel6
2.5.1 A befektetési alapkezeldk fajtai és mikodési formdja

A befektetési alapkezelé a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd
engedéllyel rendelkezd (a) alternativ befektetési alapokat kezel6 Un. alternativ befektetési
alapkezelé (ABAK), illetve (b) AEKBV-ket kezelé Gn. AEKBV-alapkezel6. A Kbftv. a
rendszeres gazdasagi tevékenységként kizarélag kockazati  tOkealapot, illetve
magantdkealapot kezel6 ABAK-ot egységesen kockazati tokealap-kezel6nek nevezi.

Befektetési alapkezelé Magyarorszagon részvénytarsasagi formaban vagy kilfoldi alapkezeld
magyarorszagi fidktelepeként mulkddhet. A részvénytarsasag formajaban mikodo
befektetési alapkezelére a Ptk., a fioktelep formajaban mikodd befektetési alapkezelére az
Fkt. rendelkezéseit a Kbftv.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

2.5.2 A befektetési alapkezel6 dltal végezhetd tevékenységek

A befektetési alapkezel6 alaptevékenysége a kollektiv portfoliokezelési tevékenység: a
kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység, valamint a
kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikddtetéséhez kapcsolodo feladatok ellatasa.
Ez a tevékenység az MNB elézetes engedélyéhez kotott. A kollektiv befektetéskezelési
tevékenység folytatasara — amennyiben a torvény masképp nem rendelkezik — kizarélag
befektetési alapkezel6 kaphat engedélyt.

Az AEKBV-alapkezelé a felligyeleti engedély birtokaban az alabbi tevékenységeket végezheti:
a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,
stratégiai és eszkdzallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa),
b) a kollektiv portfoliokezeléshez kapcsolodd adminisztrativ feladatok részben vagy
egészben torténd ellatasa:
kdnyvviteli és jogi feladatok ellatasa,
b. informacidszolgaltatas befektetok részére,
c. eszkozok értékelése, arazasa, adougyek intézése,
d. jogszer( magatartas ellendrzése,
e
f.
9

o

a befektetokkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,
hozamfizetés,
kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és folyamatos
forgalmazasaval 6sszefliggd adminisztracioés feladatok,

h. a megkotott tgyletek teljesitése, a bizonylatok megkuldését is ideértve,

i. nyilvantartasok vezetese,

c) kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasa és az AEKBV-alapkezelé altal kezelt
kollektiv befektetési ertékpapir forgalomba hozatala.

Az AEKBV-alapkezel6 a kollektiv portfolidkezelési tevékenység mellett kizarélag az alabbi
tevékenységeket végezheti rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében, az adott
tevékenység engedélykotelessége esetén az engedély birtokaban:

a) portfélidkezelés,

b) befektetési tanacsadas,
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c) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Orzése, letétkezelése, amely dematerializalt
értékpapirok esetében az értékpapirszamla vezetését is tartalmazza, valamint a végzett
tevékenység jellegétdl fliggden ligyfélszamla vezetését is magaban foglalja, tovabba a
kollektiv befektetési értékpapirokkal kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok.

Az ABAK-nak a felligyeleti engedély birtokaban legalabb az alabbi tevékenységeket kell
végeznie:
a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,
stratégiai és eszkozallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa),
b) kockazatkezelés.

A kollektiv befektetési értékpapirok letéti 6rzését, letétkezelését, valamint az Ggyfélszamla
vezetését, tovabba a kollektiv befektetési értékpapirokkal kapcsolatos adminisztrativ
szolgaltatasokat kozvetitéként is végezheti. A kollektiv portfélidkezelési tevékenységet —
részére torténd kiszervezés Utjan vagy hataron atnyuld szolgaltatas keretén belll — belfoldi és
kilfoldi befektetési alapkezeld részére is végezheti. A hatdron atnyuld szolgaltatas végzését az
MNB-nek be kell jelenteni.

Az ABAK az ABA kezelése soran az alabbi tevékenységeket végezheti:
a) adminisztrativ feladatok:

konywviteli és jogi feladatok ellatasa,

informacioszolgaltatas befektetdk részére,

eszkdzok értékelése, arazasa, adouigyek intézése,

jogszerl magatartas ellendrzése,

a befektetokkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

hozamfizetés,

kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval

Osszefliggd adminisztracios feladatok,

h. a megkotott tgyletek teljesitése, a bizonylatok megkuldését is ideértve,
i. nyilvantartasok vezetése,

b) kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasa és az ABAK altal kezelt kollektiv
befektetési értékpapir forgalomba hozatala,

c) az ABA eszkozeihez kapcsolédd tevékenységek: az ABAK bizalmi feladatainak
ellatasahoz szikséges szolgaltatasok, a létesitmények kezelése, az ingatlankezeldi
tevékenységek, vallalkozasok szamara a tokeszerkezettel, ipari stratégiaval és ezekhez
kapcsolodo Ugyekkel kapcsolatos tanacsadas, az 6sszeolvadasokkal és vallalkozasok
megvasarlasaval kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatasok, valamint az ABA és
mindazon vallalatok és egyéb eszkdzok kezeléséhez kapcsolddd szolgaltatasok,
amelyekben az ABA befektetéssel rendelkezik.

Q@ P a0 0o

Az ABAK a fenti tevékenységek, valamint — kiilon engedély birtokdban végzett — AEKBV
részére folytatott alapkezelés mellett kizarélag az alabbi tevékenységeket végezheti
rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében; engedélykoteles tevékenység esetén az adott
tevékenységre eldirt engedély birtokaban:
kezelését,
b) befektetési tanacsadas,
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c) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Orzése, letétkezelése, amely dematerializalt
értékpapirok esetében az értékpapirszamla vezetését és a végzett tevékenység
jellegétdl figgden lgyfélszamla vezetését is magaban foglalja, tovabba a kollektiv
befektetési értékpapirokkal kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok,

d) pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos megbizas felvétele és tovabbitasa.

Az ABAK a kollektiv portfélidkezelési tevékenységet — részére torténd kiszervezés utjan vagy
hataron atnyuld szolgaltatas keretén belll — belfoldi és kilfoldi befektetési alapkezel6 részére
is végezheti, a limit alatti, un. ,kis alap”-nak minésilé ABAK hatdron atnyulé szolgaltatast
azonban nem végezhet.

A hataron atnyulo szolgaltatas végzését az MNB-nek be kell jelenteni.
2.5.3 Engedélyezési feltételek

A befektetési alapkezelési tevékenység engedélykoteles. Az engedélyt Magyarorszagon az
MNB adja meg.

A tevékenységi engedélyhez a kérelmezé bemutatja az MNB-nek a létesité okiratat, a
végezni kivant tevékenységet, valamint a mikodési szabalyzatot, igazolja, hogy féirodaja és a
létesitd okirat szerinti székhelye egyarant Magyarorszagon van, az induld téke befizetését a
toke torvényes eredetének igazolasaval, bemutatja a javadalmazasi politikajat és gyakorlatat,
igazolja a targyi, szervezeti és személyi feltételeknek vald megfelelést, bemutatja a mindsitett
befolyassal rendelkezd kodzvetlen vagy kodzvetett részesedéssel rendelkezé személyeket, és
tajékoztatast ad a kiszervezésrol.

Az ABAK kérelmezé tajékoztatja az MNB-t kiilondsen

a) a kezelni kivant ABA-k altal folytatand6 befektetési stratégiardl (az elsddleges
eszkozkategoria tipusa szerinti besorolasrol),

b) az ABAK tbkeattétel alkalmazasaval kapcsolatos politikajarédl, az ABA-k kockazati
profiljarél és egyéb lényeges jellemzdirdl,

c) ABA-k kezelési szabalyzatarol,

d) a letétkezeld kijeloléseérdl,

e) a befektetdk tajékoztatasara szolgalo egyéb informaciokrol.

Az alapkezel6 a tevékenységi engedély kézhezvételét kdvetden kezdheti meg tevékenységét.
Abban az esetben, ha az Un. limit alatti ABAK 3 hénapot meghaladdan nem teljesiti a torvény
aloli részleges felmentést megalapozd feltételeket, haladéktalanul értesiti errél a tényrdl az
MNB-t, és 30 napon belil koteles igazolni, hogy megfelel a Kbftv. rendelkezéseinek.

Az MNB az engedélykérelmet visszautasitja, amennyiben a felligyeleti feladatok hatékony
gyakorlasat az alapkezel6 és mas személyek kodzotti szoros kapcsolat, vagy valamely harmadik
orszagnak az alapkezel6vel szoros kapcsolatban all6 személyekre vonatkoz6 rendelkezései,
vagy az ezek végrehajtasaval kapcsolatos nehézségek akadalyozzak.

Mind az AEKBV-alapkezelének, mind az ABAK-nak a tevékenysége soran folyamatosan meg
kell felelnie a jogszabalyok el6irasainak.
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2.54 Toke- és szervezeti kdvetelmények

Befektetési alapkezelésre jogositd engedély kiadasanak feltétele meghatarozott indulé toke,
azzal, hogy bizonyos kezelt portfélio Osszesitett érték esetén a szavatolo tokét ki kell
egésziteni.

A befektetési alapkezelének — a mikodoéképesség folytonossaganak fenntartasa és a
befekteték védelme érdekében - az altala végzett tevékenység kockazatadnak fedezetét
mindenkor biztositd, megfelelé nagysagu szavatolé tokével kell rendelkeznie, amely nem
csOkkenhet az induld téke 6sszege, vagy (ha ez magasabb) a megel6z6 év — a vonatkozo
rendelet® szerinti — fix mikodési koltségei 25 %-anak megfeleld dsszeg ala.

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, a tevékenységekbdl szarmazéd kockazatok
fedezésére az alapkezelének rendelkeznie kell vagy tovabbi szavatolo tokével, vagy a szakmai
gondatlansagbdl adédéd felelésségre vonatkozd szakmai felel6sségbiztositassal, amely
megfelel a lefedett kockazatoknak.

2.5.5 Tadrgyi és személyi feltételek
A befektetési alapkezelé iranyitasat belféldon létesitett féirodaban kell biztositani.

A befektetési alapkezeldnek rendelkeznie kell megfeleld irodai elhelyezéssel, kommunikacids
rendszerrel (telefon, fax, internetkapcsolat, elektronikus postacim, nyilvanos befektetési alapot
kezel6 befektetési alapkezelé esetén sajat honlap). Az alapkezelének olyan szervezeti és
miikodési szabalyokat kell kialakitania, amelyek biztositjgk a mikodési szabalyok
megtartasat. Az alapkezeld muikddési szabalyzatanak kotelezé tartalmi elemeit a Kbftv.
szabalyozza, ezek kulondsen: az alapkezel6 mukodési rendje, felépitése, a szervezeten belili
dontési jogkorok, a folyamatba épitett belsé ellendrzési mechanizmusok, az érdekellentétek
megelbzésére és kezelésére vonatkozd szabalyok, a tarsasag sajat vagyonanak befektetésére
és kezelésére vonatkozo szabalyok, valamint a vezetd tisztségvisel6k és az alkalmazottak
befektetéseire vonatkozd szabalyok, az allokacids szabalyok, a nyilvantartasok vezetése, a
kockazatkezelés, a befektetok tajékoztatasa, az Ugyfélfogadas, panaszkezelés, a
teljesitménymérés.

Az alapkezeldnek rendelkeznie kell olyan elektronikus portféli6-nyilvantartasi rendszerrel,
amely alkalmas az altala kezelt portféliok vagyonvaltozasainak, a jegyzési és visszavasarlasi
megbizasoknak naprakész — és az informacids kotelezettség teljesitését lehetévé tevd —
rogzitésére és kimutatasara és a belsd ellendrzés, valamint az MNB altal torténd ellendrzés
kdvetelményeinek teljesitésére. Az alapkezelének gondoskodnia kell az elektronikus
adatfeldolgozas magas szintii biztonsagarol és a rogzitett informaciok védelmérdl és
bizalmas kezelesérdl.

Amennyiben az alapkezel6 kollektiv befektetési értékpapirt forgalmaz, rendelkeznie kell
olyan, a befektetok nyilvantartasara szolgalé nyilvantartasi rendszerrel, amely biztositja a

32 Az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet modositasarol szolo, 2019.
november 27-i (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet.
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befekteték adatainak mindenkori naprakész nyilvantartasat, visszakereshetéségét és az
értékpapirtitok folyamatos megtartasat.

A befektetési alapkezelének meg kell felelnie az lizleti és az értékpapirtitok megtartasara
vonatkozo rendelkezéseknek.

A befektetési alapkezel6 ligyvezetését — az Un. limit alatti ABAK kivételével — legalabb 2
természetes személy munkaviszony keretében koteles ellatni. Ugyvezeté az alapkezeld
vezetésére kinevezett els6szamu vezetd, valamint az alapkezeld iranyitasaban résztvevé olyan
tovabbi személy, akit az alapkezel6 létesitd okirata vagy mikodésére vonatkozd belséd
szabalyzata ilyenként hataroz meg. A vezetd allasu személyek — azaz az lgyvezetd, az
igazgatosag elndke és tagjai, valamint a fellgyelébizottsag elndke és tagjai, fidktelep
vezetésére kinevezett személy és kdzvetlen helyettese, valamint minden olyan személy, akit a
létesitd okirat vagy belsé szabalyzat ilyenként hatdroz meg - kozott legalabb 2 olyan
személynek kell lennie, aki a devizajogszabalyok alapjan devizabelfoldinek mindsil, és
legalabb 1 éve allando belfoldi lakohellyel rendelkezik.

2.5.6 A befektetési alapkezeld egyéb miikodési feltételei

Az alapkezelé és a befektetési alap elkllondlt jogi személyek, igy az alapkezel6 altal a
befektetési alapban (kollektiv befektetési formaban) kezelt eszk6zok nem képezik az
alapkezel6 tulajdonat, a kezelés soran a befektetési alap nevében, javara és terhére jar el,
nevében befektetési Ggyleteket kot.

Az alapkezel6nek az altala kezelt befektetési alapon elért teljesitmény, illetve hozam szamitasa,
bemutatasa soran a Bszt.-ben tételesen megfogalmazott elvek szerint kell eljarnia.

Az alapkezel6 az altala végzett tevékenységért a befektetési alap terhére kezelési dijat
szamithat fel.

Az alapkezel6nek — tisztességesen, kellé képességek, koriltekintés és a gondossag jegyében,
a kezelésében levé kollektiv befektetési formak vagy azok befektetdi, valamint a piac
integritasa érdekében eljarva — a tevékenysége soran folyamatosan meg kell felelnie a prudens
miikodést biztositd szabalyoknak, figyelembe véve az altala kezelt befektetési alapok egyedi
sajatossagait is.

Az alapkezeldnek olyan bels6 szervezeti megoldasokat kell alkalmaznia, amelyek biztositjak
az egyedi eszkdzokre vonatkozd befektetési dontések meghozatalanak és végrehajtasanak
elkiilonitését az egyes lgyletek elszamolasatol és adminisztralasatol. Az elkildnitésnek a
szervezeten belll a munkamegosztas és az iranyitasi, felelésségi jogkordk szintjén is meg kell
valosulnia.

Az alapkezel6nek tevékenysége végzése soran folyamatosan meg kell felelnie a jogszabalyok
eléirasain tul a sajat szabalyzatai szerinti mUkodési elveknek és szabalyoknak.

Az alapkezel6 a portfoliokezelési tevékenysége soran — ha az lgyfél kifejezetten eltéréen
nem rendelkezik — az Ggyfél javara kezelt portfolio terhére nem szerezhet sajat maga altal
kezelt kollektiv befektetési forma altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt.
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Az alapkezel6 biztositja, hogy a befektetd az alapkezelé magatartasara, tevékenységére vagy
mulasztasara vonatkozd panaszat szoban vagy irasban dijmentesen kozolhesse, a
panaszkezelés szabalyai szerint.

Az alapkezelének be kell tartania az osszeférhetetlenségre, a személyes ligyletekre
vonatkozo6 szabalyokat.

Mind az AEKBV-alapkezeld, mind az ABAK koteles biztositani a hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel Osszhangban all6, annak alkalmazasat elémozditd javadalmazasi
politika és gyakorlat megvalésitasat is.

Az ABAK-okra vonatkozé specialis el6iras, hogy egyetlen ABA-befektetdé sem részesiilhet
megkiilonboztetett banasmoédban, kivéve, ha ezt az adott ABA kezelési szabalyzataban
kozzéteszik.

Az ABAK-nak funkciondlisan és hierarchikusan el kell kiilonitenie a kockazatkezelést a
mkodési egységektdl, ideértve a befektetéskezelést. Az MNB az ardnyossag alapelvével
0sszhangban ellendrzi a kockazatkezelés funkcionalis és hierarchikus elkilonitését.

A befektetési alapkezelé tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében, feladatanak
elldtasara harmadik személyt vehet igénybe (kiszervezés). A kiszervezésre iranyuld szerzédés
csak olyan féllel kothetd, aki rendelkezik a tevékenység ellatasahoz sziikséges ismeretekkel és
képességekkel, tovabba engedélykoteles tevékenység esetében az adott tevékenység
végzésére vonatkozd engedéllyel. A tajékoztatoban, kezelési szabalyzatban fel kell sorolni
azokat a relevans feladatokat és tevékenységeket, amelyeket az alapkezelé kiszervezett,
valamint fel kell sorolni a befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasokat. A kiszervezésre
vonatkoz6 megallapodas hatalybalépése el6tt értesiteni kell az MNB-t.

2.5.7 A befektetési alap kezelésének atadasa

Az alapkezel6 az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok kezelését az MNB el6zetes
engedélye alapjan mas, az adott befektetési alap kezelésére engedéllyel rendelkezd
befektetési alapkezeldre atruhazhatja. A zartkorii befektetési alap kezelését a befektetési
alapkezel6 az MNB el6zetes engedélye nélkill, a befektetési jegy tulajdonosok 75 %-anak
jovahagyo nyilatkozata birtokaban atruhazhatja.

A befektetési alap kezelésének atadasa soran az atruhazd alapkezel6 az atruhazasrol
rendelkezd szerzédés hatalybalépése el6tt 15 nappal tajékoztatja a befektetoket az
atruhazas szandékardl, az atvevd alapkezel6 elérhetéségérdl és a befektetési jegyek
forgalmazasaval kapcsolatos informaciok hozzaférési helyérdl és arrdl, hogy az atruhazasrol
rendelkezd szerz6dés hatalybalépésével az atado alapkezeld altal kezelt és atruhazasra kertlt
befektetési alapok kezelése az atvevo alapkezel6hoz kertil.

A befektetési alapkezelés atruhazasa kovetkeztében felmerilé koltség, dij a befektetési
alapra vagy a befektetokre nem harithaté at.
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2.5.1 A befektetési alapkezel6 felszamolasa

A részvénytarsasagi formaban mikodd befektetési alapkezeld végelszamolasara és
felszamolasara a Ctv.®, a Cs6dtdrvény és a Ptk. jogi személyekre vonatkozé rendelkezéseit, a
fioktelep formajaban mikodé befektetési alapkezelé végelszamolasara és felszamolasara a
Ctv., a Csédtorvény és az Fkt. rendelkezéseit a Kbftv.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

Befektetési alapkezeldé ellen a felszamolasi eljaras meginditasat kizarélag az MNB
kezdeményezheti. Befektetési alapkezelé felszamoldjanak kizarolag az MNB tv.-ben
meghatarozott szervezetek felszamolasat végzé nonprofit gazdasagi tarsasag (jelenleg a
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. [PSFN]) rendelhetd ki.

Az MNB a felszamolas iranti kérelem benyujtasatél teljes korii kifizetési tilalmat rendel el,
ha a felszamolasi vagyon jogszer(, a hitelezk és az lgyfelek érdekeinek megfeleld kezelését
nem itéli biztositottnak.

Ha az MNB a felszamolas iranti kérelem benyujtasat megelézden feliigyeleti biztos
kirendelésérdl hatarozott, a felligyeleti biztos megbizatasa a felszdmolas kezdd idépontjaig
tart.

Az alapkezel6 felszamolésa soran az tgyfél altal az alapkezelénél letétbe helyezett pénzigyi
eszkoz, illetve az Ugyfél javara vezetett szamldjan nyilvantartott pénzeszkdz, az Ugyfél
tulajdonaban lévé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz, szolgaltatas targyat
képezd eszkdz nem képezi a felszamolasi vagyon részét. Ha az lgyfél tulajdonat képezd
vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz, pénzeszkdz vagy szolgaltatas targyat képezé eszkdz az
ugyfélnek barmely okbdl nem adhatd vissza, akkor a felszamolasi koltségek kielégitését
kdvetden az alapkezel6 vagyonabol el6szor ezen kdvetelést kell kielégiteni.

A felszamolasi eljaras soran a felszamol6 donthet az alapkezeld szerzédéses kotelezettségei
allomanyanak atruhazasarol.

2.6 A kozponti értéktar és a kozponti szerz6do fél
2.6.1 A kbzponti értéktari és a kozponti szerz6do fél tevékenység

A tokepiaci kereskedés lebonyolitdsahoz elengedhetetlen az elszamolasok, fizetések
biztonsagat garantal6é infrastruktira (kereskedést kovetd infrastruktira). Ennek két
meghatarozé intézménye (a) a kozponti szerz6dd fél és (b) a kdzponti értéktar. Mindkét
intézmény — kdszonhetben az EU-n belil megvalosuld szabad tékearamlasnak — ma mar unids
szinten egységes, rendeleti szabalyozassal bir: a kdzponti értéktarat és mikddését szabalyozo
rendelet® és a kozponti szerz6d6 fél tevékenységet szabélyozd rendelet® atlathat6
szabalyozasi keretet hoz létre.

3 2006. évi V. torvény a birdsagi cégeljarasrél és a végelszamolasrol.

34 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. jalius 23-i 909/2014/EU rendelete az Eurdpai Unidn belili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kdzponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv,
valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarol.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012. julius 4-i 648/2012/EU rendelete a tézsdén kiviili szarmaztatott

Ugyletekrdl, a kézponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol.
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A hazai szabalyozasban korabban a tokepiaci kereskedést kdvetd infrastruktira korabban tobb
intézménytipust is tartalmazott: szerepelt a kozponti értéktar és a kdzponti szerz6d6 fél, de
mellettik az elszamoldhazi tevékenységet végzo szervezet, illetve ennek altipusa, a szakositott
hitelintézetként mikodd elszamoldhaz is. Mivel az unids kdzponti szerz6d6 fél és kdzponti
értéktar intézménye egyittesen lefedik az értékpapir kiegyenlitési és az elszamolasi
tevékenységet végzd intézmények korét, ezen un. kétpilléres struktira miatt a tovabbi
intézmények szlkségtelenné valtak, igy az elszamoldhazi tevékenységet végzd szervezet
szabalyozasa feleslegessé valt. Eszerint a kdzponti értéktar és a kdzponti szerzddd fél biztositja
az értékpapirokkal kapcsolatos teljes teljesitési és elszamolasi tevékenységet.

2.6.2 A kdzponti értéktari tevékenység

Kozponti értéktarnak az a jogi személy mindsil, amely

a) az értékpapir kiegyenlitési rendszert mikodteti (kiegyenlitési szolgaltatas), ami az
értékpapir tgylet teljesitését jelenti, amely Ggyletet azzal a céllal kotétték meg, hogy
az Ugyletben résztvevd felek kotelezettségei pénzeszkdz atutalas vagy értékpapir
transzfer, vagy mindkett6 révén keriiljenek kiegyenlitésre,

b) legalabb tovabbi egy szolgaltatast nyujt az alabbiak kozil:
a. értékpapirok bevezetése a konyvelési rendszerbe (hitelesitési szolgaltatas),
b. felsészint( értékpapirszamlak nyitasa és vezetése (kozponti szamlavezetési

szolgaltatas).

A magyarorszagi kdzponti értéktari tevékenység engedélykoteles, a tevékenység végzésére
jogositd engedélyt az MNB adja ki. Jelenleg Magyarorszagon a kozponti értéktar
tevékenységet a KELER (teljes neve: KELER Kozponti Ertéktar Zrt.) (www.keler.hu) végzi. A
tevékenység végzésére jogositd engedély kizarélag megfeleld jegyzett tékével és megbizhato
tulajdonosi korrel rendelkezd, a jogszabaly altal el6irt személyi, targyi-technikai és szigoru
szabalyozasi feltételeket teljesitd részvénytarsasagnak adhato a piaci stabilitas érdekében.

Lehet6ség van arra is, hogy a kozponti értéktar banki jellegii kiegészité szolgaltatasok
(pénzforgalmi szamlak vezetése, hitelnyujtas, pénzforgalmi szolgaltatasok értékpapir
kdlcsonzéssel Osszefliggd garanciak, pénztarmiveletek) végzésére is jogosult szakositott
hitelintézetként mikddjon. Ebben az esetben a tevékenységének tovabbi feltételei is vannak,
és ra tobblet szabalyok vonatkoznak: nem csupan a befektetési vallalkozasokra, hanem a
hitelintézetekre vonatkozé prudencialis kdvetelményeket is teljesitenie kell, ezen utdbbiak
elsédlegességével.

A kozponti értéktar szolgaltatast — az EU rendelete (CSDR) szerinti egyéb jogi személyek
mellett — alapvetéen a kovetkezo szervezetek szamara nyujthat:

a) tozsdének,

b) kulfoldi elszamolohaznak,

c) kozponti értéktarnak,

d) kozponti szerz6d6 félnek,

e) befektetési vallalkozasnak,

f) hitelintézetnek,

g) arutbézsdei szolgaltaténak,

h) befektetési alapkezeldnek,

i) jogszabaly altal meghatarozott szervezett piac szerepléjének,
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j) értékpapir-kibocsatonak,

k) a magyar allam szamara,

) az allam vagyonat kezel6 szervezetek szamara,
m) az MNB szamara,

n) betétbiztositasi rendszer szamara,

o) befektetd6-védelmi rendszer szamara,

p) szanalasfinanszirozasi rendszer szamara,

g) pénzforgalmiintézménynek és

r) elektronikuspénz-kibocsatéd intézménynek.

Tekintettel arra, hogy a kozponti értéktar végzi az értékpapir kiegyenlitési rendszer
mikodtetését, az abban résztvevd felek szamara biztositania kell sajat értékpapirjaiknak az
ligyfelek értékpapirjaitol torténd elkiilonitését. Ennek keretében olyan nyilvantartasi és
szamlavezetési rendszert kell kialakitania, amely lehet6évé teszi, hogy az Ugyfél kérelme
esetén az Ugyfél értékpapirjait a kozponti értéktar egyéni alszamlan elkiilonitse, amely egyéni
alszamla a résztvevd fél altal bejelentett, az Ugyfél tulajdondban 1évd értékpapirok
nyilvantartasara szolgal. Ehhez kapcsoléddan természetesen az értékpapir kiegyenlitési
rendszerben résztvevd félnek fel kell ajanlania az Ugyfelei szamara a fenti elkilonités
lehetdségét, tajékoztatva Oket az ezen lehetdséghez kapcsoldédd koltségekrdl és
kockazatokrél.

A kozponti értéktari tevékenységet az MNB altal jévahagyott lizletszabalyzat és egyéb
szabalyzatok alapjan végzi, amelyekben kiléndsen pontosan meghatarozza az Ugyletek
teljesitésével kapcsolatosan azt az idépontot, amelyet kovetden az lgyfél a megbizasat nem
vonhatja vissza. A szabalyzatok transzparenciajat és ezaltal az Ugyfelek alapvet6 érdekeinek
védelmét biztositja, hogy az lzletszabalyzatot és a szabalyzatokat a kdzponti értéktar a sajat
honlapjan kozzéteszi.

2.6.2.1 Az ISIN-azonosito kiadasa

A kozponti eértéktari tevékenység része az értékpapir-sorozat azonositasara szolgalo
értékpapirkod, az un. ISIN-azonosité (lasd az 1.2.1.2. pontot) kiadasa. A kdzponti értéktar
(KELER) az ISIN azonositét az alabbiak szerint adja ki:
a) a sorozatban kibocsatott értékpapirra, ha
aa) annak forgalomba hozatalara Magyarorszag teruletén kertl sor,
ab)  annak forgalomba hozatalara magyar kibocsato altal —ide nem értve az allamot
— az EU terlletén nyilvanosan kerul sor, vagy
ac) a sorozatban kibocsatott értékpapir Magyarorszag teriletén miukddd tézsdére
kerll bevezetésre, vagy
b) egyéb tézsdei termékre.

Az ISIN azonositot értékpapir esetében a kibocsato, egyéb tézsdei termék esetén az a tézsde
igényli, amelyen azt a terméket forgalmazzak.

A kozponti értéktar honlapjan kozzéteszi az altala kiadott aktiv ISIN azonositdk listajat
(https://www.keler.hu/isin/). A kdzponti értéktar jogosult az ISIN azonositot, valamint a hozza
tartozo adatokat az altala vezetett kozponti értékpapir-nyilvantartasban szerepeltetni. A
piaci tapasztalatok alapjan a kozponti értéktar jogosult arra, hogy amennyiben az ISIN
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azonositd torlését megalapozd korllményt — igy kilondsen a kibocsatd jogutod nélkali
megszlinését — észleli, Ugy az ISIN azonositot — az MNB egyideji tajékoztatasa mellett —
torolje.

2.6.2.2 A kozponti értékpapir-nyilvantartas vezetése

A kozponti értéktar altal vezetett, a belfoldon kibocsatott értékpapirok adatait
visszakeresheté modon tartalmazo nyilvantartast vezet, ez a kozponti értékpapir-nyilvantartas.

Annak érdekében, hogy a befekteték ne csak a kibocsatotdl értesiljenek a tarsasagi
eseményekrol, tovabba, hogy a kozponti értékpapir-nyilvantartds naprakészen tikrozze a
vonatkoz6 adatokat, a dematerializalt értékpapir kibocsatdja koteles az altala kibocsatott
értékpapirt érintd tarsasagi eseménynek (azaz annak az alkalomnak, amikor az értékpapir
jogosultja jogosult az értékpapirhoz kapcsolddd jogok kibocsatoval szembeni gyakorlasara) a
kdzponti  értékpapir-nyilvantartast érinté lényeges adatait a kozponti  értéktar
Uzletszabalyzataban megjelolt helyen is kozzétenni
(https://www.keler.hu/T%C3%A1rsas%C3%A1gi%20esem%C3%AInyek/T%C3%A1rsas%C3%
A1gi%20esem%C3%A9nyek).

Azt biztositandd, hogy a dematerializalt értékpapir alapjan a kibocsatot terhelé fizetési
kotelezettség megfeleld idében és rendben eljusson a befektetdkhodz, a dematerializalt
értékpapir kibocsatéja az altala kibocsatott értékpapirt érinté kifizetéseket a kozponti
értéktaron vagy a kdzponti értéktarhoz bejelentett hitelintézeten, befektetési vallalkozason
keresztll a kozponti értéktar szabalyzatdban meghatéarozott eljarasrend szerint koteles a
kifizetés napjan eljuttatni a befektetdk részére.

2.6.2.3 A biztositék szabalyozasa

A kozponti értéktar az uigyletek teljesitésének megfeleld biztositasara szabalyzataban a
résztvevo felek részérél ovadék elhelyezését irhatja eld.

Amennyiben a kdzponti értéktar a szabalyzataban azt rogziti, hogy az 6évadék alapitasa az
ovadéki jogosult kedvezményezettségével torténé zarolas utjan valdsul meg, Ugy az a Ptk.
szerinti vadék alapitasnak mindsul. Ezen tul az lgylet teljesitéséhez a kdzponti értéktarnal az
ugyfél kdzponti értéktar altal vezetett szamlajan elkilonitetten nyilvantartott pénziigyi eszkodz
az ugylet teljesitéséhez dvadékul szolgal, tovabba a kozponti értéktar nemteljesitése esetén
valamennyi, az Ugyfélnek a kozponti értéktarnal nyilvantartott sajat tulajdonu pénzigyi
eszkdze az Ugylet teljesitésére szolgalé ovadék. Amennyiben pedig ezen O&vadék
igénybevételére sor keril, ugy a kdzponti értéktar joga és kotelezettsége, hogy tgyfelét az
ovadék haladéktalan pétlasara szolitsa fel, amely kotelezettségének az ligyfél a beveételeibdl
minden mas kovetelést megel6zéen koteles eleget tenni.

2.6.24 Az értékpapir-kolcsdnzési rendszer mukoddtetése

Amennyiben a kozponti értéktar értékpapir-kdlcsénzési rendszert mikodtet, agy az
értékpapir-kolcsonszerzddést hatarozatlan idére is megkdthetik.
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2.6.3 A kbzponti szerzddé fél tevékenysége

Kozponti szerz6do félnek (Un. central counterparty [CCP]) az olyan jogi személy mindsul, amely
helyettesiti az egy vagy tobb pénziligyi piacon kotott szerz6désekben érintett ligyfeleket, azaz
vevoként lép fel valamennyi eladéval szemben, és eladoként valamennyi vevovel
szemben (novacié). Ennek megfeleléen a kozponti szerz6dd fél tevékenység a tézsdén,
tézsdén kivil arura, illetve pénzligyi eszkdzre kotott Ggylet elszamolasa és az elszamolt tgylet
teljesitéséhez kapcsolododan tett kotelezettségvallalas, amelynél a kozponti szerz6do fél a
szerzédésben érintett tGigyfelek helyébe lépve vevéként Iép fel valamennyi eladbval szemben
és eladoként valamennyi vevével szemben.

A kozponti szerz6dd fél ezen tevékenységre szintén a jogszabalyban meghatarozott feltételek
(indulé toke, személyi és targyi, szabalyozas) teljesitése esetén jogosult. A kozponti szerz6dd
fél tevékenység Magyarorszagon az MNB engedélyével végezhetd. Jelenleg Magyarorszagon
kdzponti szerz6do fél tevékenységet a KELER Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (KELER KSZF Zrt,,
www.kelerkszf.hu) (KELER KSZF) végez.

A kockazatkezelési rendszer elsédleges védelmi vonalat maguk a kliringtagsagi rendszer
szerepldi jelentik, ezért a tagsagi kritériumrendszert a tagok és a piaci szegmens kockazatai
hatarozzak meg, igy fligg a kliringtagsag tipusatél és az érintett piac egyedi kockazataitol. A
feltételrendszer kialakitasa soran a KELER KSZF az azonos kockazati profili piacokon azonos
feltételeket tamaszt a résztvevdkkel szemben.

A kliringtagsagi rendszerben torténd részveétel eléfeltétele a sziikséges felligyeleti engedély,
valamint az eldirt tokekovetelmény teljesitése. A kliringtagsagi rendszer szerepldi a tagsagi
feltételek teljesitését kdvetden szerezhetnek kliringjogot az elszamolasban valo részvételre,
melynek soran kotelesek megfelelni az eldirt fedezetképzési és a teljesitési kdtelezettségeknek.
A KELER KSZF kozponti szerz6d6 félként kizardlag a vele szerzddéses jogviszonyban allo
kliringtagok és energiapiaci alkliringtagok részére végez elszamolasi és garanciavallalasi
szolgaltatast.

A KELER KSZF — témankat érintd — kliringtagsagi rendszerének szerepléi:

a) az altalanos kliringtag: jogosult kereskedni és elszamolni sajat és megbizoi
tranzakciokat és elszamolni alkliringtag Uzletkotéseit; az altalanos kliringtagsagnak
nem feltétele a tézsdei kereskedési jog, amennyiben nem folytat sajat és megbizdi
szamlas kereskedést; végsdé soron egyetemleges felel6sséggel tartozik az altala
elszamolt valamennyi Ugylet teljesitésért a KELER KSZF felé; mas kliringtagok
nemteljesitése esetén igénybe veheti a KELER KSZF garanciavallalasi szolgaltatasat,

b) az egyéni kliringtag: kereskedési joggal rendelkezik és jogosult kereskedni és
elszamolni sajat és megbizéi Uzletkotéseit, végsd soron egyetemleges felel6sséggel
tartozik az altala elszamolt valamennyi lgylet teljesitésért a KELER KSZF felé; mas
kliringtagok nemteljesitése esetén igénybe veheti a KELER KSZF garanciavallalasi
szolgaltatasat,

¢) azalkliringtag / egyedileg szegregalt alkliringtag: kereskedési joggal rendelkezik és
jogosult sajat és megbizdi tranzakciokat kereskedni, melyek elszamolasat egy altalanos
kliringtag vegzi; az alkliringtag és a KELER KSZF k6z6tt nincs jogi kapcsolat; az altalanos
kliringtag nemteljesitése esetén nem veheti igénybe a KELER KSZF garanciavallalasi
szolgaltatasat; bejelentésérdl az altalanos kliringtag intézkedik a KELER KSZF felé,
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d) amegbizé: egy kereskedési tagon keresztiil jogosult kereskedni, melynek elszamolasat
egy altalanos vagy egy egyéni kliringtag végzi; a megbizé és az alkliringtag kozott nincs
jogi kapcsolat; nem all kozvetlen jogi kapcsolatban a KELER KSZF-fel, igy az altalanos
vagy egyéni kliringtag nemteljesitése esetén nem veheti igénybe a KELER KSZF
garanciavallalasi szolgaltatasat, az egyedileg szegregalt megbizd bejelentésérdl az
altalanos vagy egyéni kliringtag intézkedik a KELER KSZF felé,

e) asettlement agent (teljesitési megbizott): pénz- és értékpapir szamlaval rendelkezik
a KELER-ben, illetve pénzszamlaval az MNB-ben, és egyedi megallapodas alapjan a
kliringtag részére az elszamolasokhoz szlikséges szamlakat vezeti, tovabba mas
elszamolasi szolgaltatasokat végez; nem all kdzvetlen jogi kapcsolatban a KELER KSZF-
fel; a teljesitési kotelezettség a szolgaltatast igénybevevd kliringtagot terheli, a
kliringtag nyilatkozik réla a KELER KSZF felé,

f) a tartalék kliringtag: az a kliringtag, aki mas kliringtag nemteljesitése esetén jogosult
atvenni a teljesité szegregélt Ugyfél (alkliingtag vagy megbizd) pozicidit és
biztositékeszkozeit, melyrél megallapodast kotott az tgyféllel és ezt a tényt a KELER
KSZF tudomasara hozza.

A kozponti szerz6dé fél a kozponti szerzé6dd fél tevékenységen kivil az alabbi
tevékenységeket végezheti:

a) arura kotott Ggyletek teljesitéséhez kapcsoldéddan kotelezettséget vallalhat,

b) arura kotott tgyletet elszamolhat,

c) az altala elszamolt, illetve az altala elszamolasra kozvetitett Ggyletek vonatkozasaban
pénzigyi teljesitést végezhet,

d) hitel és pénzkolcsdn nyujtasa pénzigyi szolgaltatast nydjthat, kizardlag az altala
elszamolt, illetve az altala elszdmolasra kozvetitett Ugylet teljesitése érdekében,
kizarélag likvid eszkdzben torténd, legalabb teljes mértékld fedezettséget biztosito
biztositéknyujtas mellett,

e) pénzforgalmi szolgaltatast nyudjthat kizarélag az altala elszamolt, illetve az altala
elszamolasra kozvetitett Ugylettel kapcsolatos pénziigyi teljesités lebonyolitasa
érdekében.

A kozponti szerz6d6 félre is igaz, hogy tevékenységét az MNB altal jovahagyott
lizletszabalyzat és szabalyzatok alapjan végezheti.

2.7  Pénz- és Tokepiaci Allandé Valasztottbirésag

Az elsé atfogo értékpapirpiaci szabalyozasunk az egységes, szakmailag megalapozott
jogalkalmazas, a vitak minél gyorsabb eldontése érdekében a forgalmazok egymas kozotti,
valamint a tézsdén jegyzett értékpapirok kibocsatoi és a forgalmazok kdzotti értékpapirokkal
kapcsolatban felmerllo jogvitakban a tézsde mellett miikodé valasztottbirosagot hozta
létre. Az évek soran a valasztottbirdsag hataskore béviilt, 2002. 6ta Pénz- és Tékepiaci Allando
Valasztottbirosagként muUkodott, feladatat kiterjesztve a tokepiacon nem csak a
professzionalis szereplék, hanem a forgalmazok és az Ulgyfeleik kozotti jogvitakra is, mig a
tékepiacon kivil a hataskore kiterjedt a pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos perekre.
Eljarasanak feltétele természetesen az volt, hogy — a valasztottbirdsagi szabalyozasnak
megfeleléen — a felek valasztottbirosagi szerzddéssel (kikotéssel) alavessék magukat e
specialis biréi forum eljarasanak, hiszen az eljaras egyfokisaga |ényeges garancialis
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feltételektdl fosztja meg a feleket, ugyanakkor biztositja a hatékony, gazdasagos, gyors és
szakszeri{i dontéshozatalt.

2018. januar 1-jével a Parlament Uj torvényt fogadott el a valasztottbiraskodasrél, amelyben
egyes valasztottbirésagokat és valasztottbirosagi Ugyeket atcsoportositott. Ennek
kdvetkezménye, hogy megsziint a Pénz- és Toékepiaci Allandé Valasztottbirésag, a
korabban ezen valasztottbirdsag altal targyalhatd tgyeket pedig a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara mellett mkodé Allandd Valasztottbirdsag, a Kereskedelmi Valasztottbirésag
hataskorébe utalta.

A Kereskedelmi Valasztottbirosagban a tdkepiaci szakterilet jelenlétét biztositja, hogy
déntéshozé szerve, az elndkséq tagjai kdzé a BET is jogosult tagot delegélni, tovabba annak
érdekében, hogy az Allandé Valasztottbirdsag hataskorébe tartozd (igyeket a torvényi
valtozast kdvetbden is a megfelelé szakértelemmel rendelkezd valasztottbirak targyalhassak, a
valasztottbirdi ajanlasi lista részeként a BET és a Magyar Bankszovetség is javaslatot tesz a
pénz- és tOkepiaci szekcid tagjaira (www.mkik.hu/valasztottbirosag).

A valasztottbirdosagok maganbirésagok, ahol az érintett felek abban allapodnak meg, hogy
jogvitajuk eldontését a rendes birdsagi eljaras mellézésével a felek altal kijelolt
valasztottbirdsagra bizzak, kivéve a kilonleges pereket, a kozigazgatasi pereket, és a
fogyasztoi szerz6désbdl eredd jogvitakat. A felek a megallapodasukban szabadon donthetnek
arrél, hogy mely Ugyleteikre és azon belll mely kérdésekre kotik ki a valasztottbirdsag
eljarasat. A valasztottbirosag olyan sajatos alternativ vitarendezési forum, ahol a felek a vitas
kérdésre figyelemmel maguk donthetnek arrol, hogy milyen szakmai ismeretekkel rendelkezé
birak alkalmasak specialis jogvitajuk eldontésére.

A gazdasagi és lzleti élet szerepldi, mint felek az eljaras keretében maguk déntenek az
eljarasuk alapveté kérdéseirdl, a valasztottbirdk jelolése mellett az eljaras székhelyérdl,
nyelvérdl, az alkalmazandé anyagi és eljarasi szabalyokrol. Az eljaras a polgari per
alternativajaként kiemelten biztositja a feleknek a birésaghoz valé fordulas jogat és azt, hogy
a jogvitat valamennyi elemében egy eljaras keretében véglegesen el lehessen biralni. A felek
és a valasztottbirdsag az eljarasban a gazdasagi racionalitashoz kozelitve donthetnek arrol,
hogy a jogvita keretében — azonban egy Uzleti targyalashoz is hasonléan —, egyezségre
torekszenek, vagy az eljarast egy rajuk nézve kotelez6 végleges hatarozattal zarjak le.

A feleknek lehetéségiik van a valasztottbird jeldlése soran, hogy a jogvita soran lényeges
specialis szakértelemmel rendelkezé személyt jeldljenek, aki lehet akar gazdasagi, pénzigyi
szakember. A rendes perorvoslat hianya miatt az eljaras gyorsabb, mint a tobbfoku allami
birésagi per. Ebbdl kovetkezik, hogy ez az eljaras koltségkiméld, és olcsébb megoldast is
kinalhat a gazdasagi élet szereplOi részére, biztositva az Uzleti élet altal megkdvetelt
rugalmassagot. Fészabalyként bizalmas jellegu a valasztottbirdsagi eljaras, az itt elhangzottak
a felek Uzleti titkat képezik. A valasztottbirosagi eljaras a rendes birdsagi eljarasnal gyorsabb,
hiszen itéletével szemben rendes jogorvoslatnak (fellebbezésnek) nincs helye, az az allami
bir6sag jogeros itéletével azonos értékl, annak alapjan birdsagi végrehajtasnak is helye van.

A Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett m(ikédé Allandé Valasztottbirésdg nemcsak
peres eljarasokat, hanem kozvetito eljarasokat (mediacio) is lefolytathat.
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2.8 Befektet6-védelmi Alap (BEVA)

A pénzlgyi piacok atlagos Ugyfeleit a szabalyozas altal kotelezben létrehozott, a piaci
szereplok befizetéseibdl allo, és igy a piac kozos feleldsségét is kifejezé garanciaalap is védi.
llyen pl. a banki piacon Magyarorszagon az OBA, mig a tokepiac ,kisbefektetdit” — a torvény
altal meghatarozott keretek kozott — a BEVA biztositja. A kartalanitas intézménye hivatott
mérsékelni azokat a karokat, amelyek a befektetoket amiatt érhetik, hogy a BEVA tagja,
amelynél értékpapirt vagy pénzt helyeztek el, nem képes kiadni jogos kovetelésiiket. Ez a
kockazat nem sziikségszer( velejardja a befektetésnek, az a befektetési szolgaltatast végzé
szervezet mUkddésének hidnyossagaibdl, szabalytalansagabol ered.

2.8.1 A BEVA feladata, tagjai

2.8.1.1 A BEVA feladata

A BEVA feladata a befektetdk részére kartalanitasi 6sszeg megallapitasa és kifizetése olyan
kdvetelés alapjan, amely a befektetd és a BEVA tagja kdzott 1997. julius 1. napjat kovetden, a
tagsagi jogviszony alatt |étrejott, biztositott tevékenység végzésére kotott megallapodas
teljesitése érdekében a BEVA tagjanak birtokaba kerilt és a befektetd nevén nyilvantartott
vagyon (értékpapir, pénz) kiadasara vonatkozé kotelezettségen alapul (biztositott kovetelés).

A BEVA kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben kdvetkezik be, ha

a) az MNB a BEVA tagjaval szemben felszamolasi eljarast kezdeményez, mivel a
befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd
engedélyét amiatt vonta vissza, mert a vallalkozas nem vitatott tartozasat az
esedékességet kovetd 5 napon belll nem egyenlitette ki, és vagyona (eszkozei) az
ismert hitelezok kovetelésének kielégitésére nem nyujtana fedezetet, vagy a fidktelep
formajaban m(kod6 befektetési vallalkozas ellen a székhelye szerinti allamban
fizetésképtelenség megallapitasara iranyulo eljaras indult, vagy

b) a birésag a BEVA tagjanak a felszamolasat rendeli el.

A BEVA kartalanitasara azok a befektetok szamithatnak, akik a BEVA tagjaval meghatarozott
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, illetve kiegészité szolgaltatasok valamelyikére
érvényes szerzddést kdtottek, és e szerz6dés alapjan a befektetési szolgaltatd birtokaba kerdilt,
és nevikon nyilvantartott vagyont (értékpapir, pénz) a befektetési szolgaltaté nem tudja kiadni
szamukra. A BEVA altal nydjtott biztositas a megbizasi, a kereskedelmi és a portfolidkezelési
tevékenységre, valamint az értékpapir letéti orzési, letétkezelési, valamint értékpapir-
szamla és iigyfélszamla vezetési szolgaltatasokra (biztositott tevékenységek) terjed ki.

A BEVA biztositasa aldl a jogszabaly kizarja a jogi személyek bizonyos korét (pl. az allam,
koltségvetési szerv, intézményi befektetd, befektetési vallalkozas, tézsdetag, pénzigyi
intézmeny, helyi 6nkormanyzat), vagy ha a befektetés forrasa blncselekménybdl szarmazott,
illetve a maganszemélyek kozil az érintett BEVA tag tulajdonosait, valamint ezek kozeli
hozzatartozoit. A kizart személyek jogszabaly altal meghatarozott kérén kivil a kartalanitas ala
tartozik minden olyan befektetdé (jogi személy, természetes személy), aki a biztositott
kdveteléséhez nem jut hozza.
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Kizarélag olyan kovetelés alapjan allapithaté meg kartalanitas, amely a befekteté és a tag
kozott 1étrejott szerzOdés teljesitése érdekében a tag birtokaba keriilt és a befekteté nevén
nyilvantartott vagyon (értékpapir, pénz) kiadasara vonatkozé kotelezettségen alapul.

2812 ABEVA tagjai

A BEVA altal biztositott befektetési szolgaltatasokat és kiegészité tevékenységeket csak az
MNB engedélyével lehet folytatni. A befektetési szolgaltatok, az egyéni portfolidkezelést
végzé befektetési alapkezelok a jogszabaly alapjan kotelesek csatlakozni a BEVA-hoz,
esetlkben tehat a felligyeleti engedély léte egyben azt is jelenti, hogy a BEVA biztositasa ala
tartoznak. Nem koteles a BEVA-hoz csatlakozni az EU masik tagallamaban székhellyel
rendelkezd biztositott tevékenységet végzé szervezet fidktelepe, ha tagsadggal rendelkezik az
Eurdpai Parlament és a Tanacs altal eldirt befektetévédelmi rendszerben.

A BEVA-val fenndll6 tagsagi viszony a valamennyi biztositott tevékenység végzésére
jogositéo engedélyt visszavono feliigyeleti hatarozat hatalybalépésével sziinik meg.
Amennyiben a csatlakozé szervezet dnkéntesen csatlakozott a BEVA-hoz (fioktelep), a BEVA-
val fennallott tagsagi viszonyat barmikor megsziintetheti, és ilyen esetben tagsagi viszonya
azon a napon szlnik meg, amikor a tagsagi viszony megszlintetésére vonatkozé nyilatkozatat
a BEVA altal meghatarozott formaban a BEVA részére atadja.

2.82 A BEVA-bOL torténé kifizetés

Ha az MNB felszamolasi eljarast kezdeményez a BEVA tagja ellen, vagy a birésag elrendeli a
BEVA tag felszamolasat, ennek kozzétételét kovetd 15 napon belil a BEVA a kartalanitas
lehetéségérdl kozleményben tajékoztatja az érintett befektetéket, amelyet a honlapjan
(www.bva.hu) és az MNB altal Uzemeltetett kozzétételi honlapon tesz kozzé
(www.kozzetetelek.hu). A kozlemény tartalmazza az igényérvényesités elsé napjat, az
igényérvényesités mddjat, a kartalanitas megallapitasanak és kifizetésének szabalyait, tovabba
a kifizetést végzo6 szervezet nevét. Az igényérvényesités elsé napja nem lehet késébb, mint a
kifizetési kotelezettséget megalapozd esemény kdzzétételét kdvetd 30. nap.

Kartalanitas megallapitasara kizarélag a befekteté kérelme alapjan keril sor. A kérelmet a
BEVA altal rendszeresitett és a befektetok szamara ingyenesen rendelkezésre bocsatott
formanyomtatvanyon kell benyujtani, és ehhez mellékelni kell a kdvetelés alapjaul szolgalo
szerzédést. A kérelmet a befektetd az igényérvényesités elsé napjatdl szamitott 1 éven beliil
terjesztheti el6. Ha a befektetd ezt menthet6 okbdl nem tudta megtenni (pl. hosszabb kalfoldi
tartozkodas, gyogykezelés stb.), a kérelem az akadaly elharulasat kéveté 30 napon beldl
terjeszthet6 el6 a hatarid6 elmulasztasanak indokolasaval egyditt.

Kartalanitas csak olyan esetben fizethetd, ha a kovetelés alapjaul szolgalo szerzddést a
felszamolas ala kerllt BEVA-tagnak a BEVA-hoz tortént csatlakozasa (azaz a tagga valas) utan
kototték.

Ha a befektetd szerzddéssel alatamasztott kovetelése megegyezik a BEVA tagja altal vezetett
nyilvantartas adataival, a BEVA kartalanitast allapit meg. A kartalanitds megallapitasa soran
a befektetonek a BEVA tagjanal fennalld, befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazd
valamennyi kdvetelését ossze kell szamitani.
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A BEVA a kartalanitast pénzben nyujtja. Ha a kartalanitas értékpapir utan jar, dsszege az
értékpapirnak a felszamolas kezdd idépontjat megel6z6 180 nap atlagarfolyama alapjan kertil
kiszamitasra. Tézsdei vagy tézsdén kivili arfolyam hianyaban a kartalanitas alapjaul szolgalo
arat a BEVA igazgatdsaga allapitja meg, sziikség esetén szakérté bevonasaval.

A kartalanitasi feltételek fennallasa esetén a BEVA — befektetonként és Osszevontan —
legfeljebb 100 ezer euré (kb. 30 millio6 Ft) dsszeghatarig fizet kartalanitast. Az euréban
meghatarozott 6sszeghatarnak forintra torténé atszamitasa a felszamolas kezdé idépontjanak
napjan érvényes MNB devizaarfolyamon torténik. A kartalanitds mértéke 1 millio forint
0sszeghatarig 100 %, 1 millio forint 6sszeghatar felett az 1 millié forint és az 1 millid forint
felett rész 90 %-a.

Kartalanitds megallapitdsa esetén a BEVA koteles gondoskodni a jogosultnak jaré Osszeg
haladéktalan, de legfeljebb az elbiralastol szamitott 90 napon beliil torténé kifizetésérol. A
kifizetési hataridé kilondsen indokolt esetben — az MNB elézetes jévahagyasaval — egy
alkalommal és legfeljebb tovabbi 90 nappal meghosszabbithato.

A BEVA akkor is fizet, ha a befektetd részére kartalanitds ugyan nem allapithaté meg, mivel
kdvetelését a nyilvantartas nem tartalmazza, viszont kdvetelését jogerds birdsagi hatarozattal
igazolja. Ekkor a befektet6 a hatarozat jogerére emelkedését kovetd 90 napon belll jelentheti
be kartalanitas iranti igényét, amelyhez mellékelnie kell a kdvetelést megalapozd hatarozatot.

Amennyiben a BEVA tagja nem ismeri el az Ggyfél kdvetelését, vagy a befektetd vitatja a BEVA
kartalanitas megallapitasarol hozott dontését, Ugy a befektetd a felszamolas elrendelése el6tt
polgari peres Uton, ezt kdvetden pedig a felszamolas soran tudja érvényesiteni a kdvetelést a
kartalanitashoz. A kartalanitas soran meg nem térilt koveteléseket szintén a felszamolasi
eljarasban lehet érvényesiteni. A felszamolasi vagyonbol az Ugyfelek egyéb hitelezOket
megel6z6en részesednek.

Nem fizet tehat a BEVA kartalanitast, ha
a) a befektetdvel szerz6d6 szervezet a szerz6dés megkotésekor nem BEVA-tag,
b) a kovetelés bankbetéten alapul,
c) a kovetelés alapja a befektetés értékvesztése,
d) a befektetd a torvény szerint kizart a kartalanitasbol,
e) a befektetd nem rendelkezik biztositott szerz6déssel, illetve kovetelése nem a BEVA
tagjanak birtokaba kerilt pénz vagy értékpapir kiadasara vonatkozik,
f) a befekteté a BEVA-tag nyilvantartasaiban nem szerepel.

Nem fizethetd kartalanitas a jogszabalyi feltételek hianyaban, kizarélag méltanyossagi alapon.
2.8.3 A BEVA szervezete

A BEVA jogi személy, székhelye Budapest. A BEVA pénzeszkdzei nem vonhatok el, kizarolag a
torvényben meghatarozott célokra hasznalhatok fel, és abbol a BEVA tagjai részére kifizetés
semmilyen jogcimen nem teljesithetd, sajat tokéje nem oszthato fel.

A BEVA-t 9 tagu igazgatosag, mig munkaszervezetét az iligyvezeto6 igazgato iranyitja.
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A BEVA-nak feladatanak ellatasahoz, a kartalanitasok kifizetéséhez pénziigyi forrasokra van
szliksége. Ezek:

a) a csatlakozasi dij,

b) az éves dij,

c) a rendkivili befizetés,

d) a BEVA vagyonanak hozama,

e) a BEVA altal felvett kdlcson, a BEVA altal kibocsatott kotvény,

f) egyéb bevétel.

A BEVA-hoz csatlakozd vallalkozas — a tagsagi viszony keletkezésének feltételeként —
csatlakozasi dijat és éves dijat fizet a BEVA-nak. Az éves dij alapja a targyévet megel6z6
naptari évben a BEVA kartalanitasi kotelezettsége ala tartozo befektetdk tulajdonat képezé, a
BEVA tagjanak kezelésében |évd pénz és értékpapir atlagos allomanya. Az éves dij mértékét az
igazgatosag allapitia meg a dijalap aranyaban, figyelembe véve a biztositott befektetdk
szamat. Az éves dij fizetésének esedékességét szintén a BEVA igazgatdsaga hatarozza meg.

A BEVA igazgatosaga rendkiviili befizetést rendelhet el, ha a BEVA eszkdzei az esedékes vagy
az elére lathatd kartalanitasi kotelezettség teljesitését nem fedezik.

A BEVA kolcsont vehet fel, illetve kotvényt bocsathat ki a feladata ellatasa érdekében. Az
allam készfizeté kezesként felel a BEVA azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek a
kotelezettségei teljesitése érdekében felvett — az allamhaztartasért felelés miniszter altal
jovahagyott 6sszegl — kolcsoneibdl és kotvénykibocsatasabol erednek.

A BEVA altal kifizetett kartalanitas mértékéig a kovetelés az Ugyfélrél a BEVA-ra szall at. A
BEVA-nak az a tagja vagy a tag jogutodja, amelyre tekintettel a BEVA kartalanitast fizetett,
koteles a kartalanitas Osszegét és a kartalanitas kifizetésével kapcsolatban felmerdlt
koltségeket a BEVA részére visszafizetni.

2.9 Fogyasztovédelem (Kereskedelmi gyakorlat)

«ses

kiemelt fokuszként jeldlte meg. A cél egy jol mikddo, transzparens és fejlddd, versenyzo, a
kdzbizalmat élvezé pénzlgyi szektor kialakitasa és fenntartasa. Az MNB szervezeti célja az
erdteljes fogyasztovédelem keretében a tisztességes szolgaltatéi magatartassal kapcsolatos
szektorszintl és egyedi elvarasok Osszehangolasa, valamint a termékfékuszu
fogyasztovédelem. Ennek alapjan 2020-2025 kozott a folyamatos fejlédést tamogato
feligyeleti tevékenység keretében a hasznos innovaciokat tamogatja, felhasznalja, sziikség
eseten kiszlri a karosakat; kialakitja az innovaciokhoz kapcsolddo, sziikseges jogi keretekre
vonatkozo javaslatokat, tamogatja a pénzligyi tudatossagot és Ugyfélbarat engedélyezési
folyamatokat alakit ki a kapudri szerep fenntartasa mellett. A felligyeleti stratégia szerint
Magyarorszag, illetve a hazai gazdasag fejlédését az MNB elsGsorban ugy segiti, hogy
folyamatosan biztositja a pénziigyi szektor prudens mikddését, tamogatja a piaci szereploket
— megkllonboztetett figyelemmel kezelve a fogyasztokat (lasd 2.2.1.2.5 pontot is) —, aktivan
figyelemmel kiséri az innovaciokat, valamint mélyiti a pénziigyi tudatossagot. Az egészséges
pénzigyi szektor finanszirozza a gazdasagot, mikdzben megbizhatoan és az tigyfelek szamara
eredményesen kezeli a megtakaritasokat; mukddése soran tekintettel van a legujabb
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trendekre, mint a digitalizacié, fenntarthato fejlédés, innovacio, azzal, hogy a piaci szerepldk
szamara a tisztességes jovedelmezdség lehetdségét biztositja.

2.9.1 Alapelvek és fogalmak

A fogyasztévédelem f6 alapelvei:
a) az egyUttmUkodés, atlathatosag és Osszehasonlithatosag, kilonos tekintettel a
koltségekre és dijakra;
b) a tisztességes szerzddési feltételek alkalmazasa;
c) az azonos szintl védelem, azonos banasmod, kiemelt figyelemmel az elektronikus
csatornakon megvaldsulo és a hataron atnyuld szolgaltatasokra.

Az MNB ajanlas®® kibocsatasaval is megfogalmazta elvarasait a jogalkalmazas
kiszamithatdésaganak novelése, a vonatkozé jogszabalyok egységes alkalmazasanak
eldsegitése érdekében. Az ajanlas a felligyelt szolgaltatdkra kotelezd erével nem rendelkezd
szabalyozé eszkdz, amely kifejezi az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt
elveket, illetve mddszereket, piaci szabvanyokat és szokvanyokat (lasd az 1.1.1. pontot). Az
ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt szolgaltatok kérében az ellendrzési és
monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az altalanos
eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

Az ajanlas tehat a befektetési szolgaltatast nyudjtok (a tovabbiakban ebben a fejezetben:
szolgaltatok) és a fogyasztok kdzott a pénziigyi ismeretek és az érdekérvényesitési képesség
eltérd szintjébdl, valamint a befektetési szolgaltatasok komplexitasabdl fakadoan jellemzden
fennallé egyenl6tlenséget kivanja ellensulyozni. Teszi ezt azaltal, hogy rogziti a fogyasztok
érdekeinek védelmét szolgald jogszabalyokon és nemzetkdzi elvarasokon tulmutatd azon
felugyeleti elvarasokat, amelyek kovetése, és a szolgaltatdbk fogyasztokat érintd
tevékenységében valdé minél szélesebb korl érvényesilése hozzajarul a fentiekbdl eredd
aszimmetria csdkkenéséhez. Az ajanlas célja tovabba a fogyasztok érdekeinek védelme, és a
szolgaltatok részére a jogalkalmazast eldsegitdé elvek rogzitése, a fogyasztok jogaival
kapcsolatos, illetve a fogyasztdkkal szemben tanusitandd magatartasokat megfogalmazéd
eldirasok betartasanak elémozditasa, a szolgaltatasokat igénybe vevok korrekt tajékoztatasa,
a fogyasztok érdekeinek, jogainak érvényre juttatasa, és igy a késObbi esetleges jogvitak
elkerllése, a mukodési, reputacios és jogi kockazatok csokkentése, a stabilitas, a
kiszamithatdésag és a tisztességes verseny elémozditasa, valamint a szolgaltatokkal
kapcsolatos altalanos fogyasztoi megitélés javitasa. Cél az is, hogy az elvarasok hatékonyan
épuljenek be a szolgaltatd napi mukddésébe, és mind a dontéshozdk, termékfejlesztok, mind
a fogyasztokkal kapcsolatba kertild ligyintézok szemléletének integrans részét alkossak, ezaltal
a fogyasztdkat érint6 valamennyi tevékenység szerves elemévé valjanak.

A fogyasztovedelem keretében megismertetend6 fogalmak:
a) elektronikus ut/elektronikus csatorna: a hagyomanyos (személyes és papir alapu)
csatornakon kivdili, elektronikus eszkdz igénybevételével torténd informacid-atadas;
b) eljaré iigyintézo: a szolgaltatd szolgaltatas nyudjtasaban részt vevd, illetve a
fogyasztoval a kereskedelmi gyakorlat soran kozvetlenil kapcsolatba kerild

36 A Magyar Nemzeti Bank 9/2020. (VII.14.) szamu ajanlasa
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alkalmazott, tgyfélszolgalati-, call centeres munkatars, valamint fliggd kozvetitbi és a
szolgaltato érdekében eljaré6 mas megbizott.

292 Az egyiittmikodeés, dtlathatosag és Osszehasonlithatésdg elve, kiildnds tekintettel a
koltségekre és dijakra

A szolgaltatoktol az az elvart, hogy a fogyasztok igényeire fokuszald, azok alapjan fejlesztett,
versenyképes arazasu, szamukra értheté termékeket és kiszamithato, gyors szolgaltatoi
folyamatokat alakitsanak ki. A cél, hogy a fogyaszté lgyleti dontéseit csak a sajat igényei és
érdekei, a szolgaltatoval valé megelégedettsége hatarozza meg a szerzédésben lefektetett
méltanyos jogok és kotelezettségek keretein beliil, az indokolatlan és aranytalan adminisztrativ
akadalyok lebontasaval.

A szolgéltatonak ennek érdekében fokozott figyelemmel kell lennie a transzparencia elvének
érvényesllésére, azaz mind a szerzédéskotést megelézden, mind a szerzddéses jogviszony
fennallasa alatt fokozottan érvényesiteni kell a kozérthetéséget, az atlathatésagot, a
kiszamithatésagot, valamint a szikséges minéségi informaciok folyamatos
hozzaférhet6ségét, teljeskoriiségét, illetve egyértelmiiségét. Igaz ez a mar megszint
szerzédésekhez kapcsolodod tajékoztatasra is.

Amennyiben a jogszabalyok szerz6désmadositasi lehetdséget biztositanak a szolgaltatonak,
a szerz6désmoddositast olyan formaban és mddon kell kdzzétenni, hogy egyértelmi legyen,
melyik feltétel modosult (dij- és koltségmaddositas esetén milyen mértékben).

A tervezett, illetve el6re lathatd szolgaltataskiesésrdl a fogyasztoi felkészilést lehetévé tevd
idében, az Ugyfélfogadasra nyitva allé helyiségekben és a honlap féoldalan a figyelem
felkeltésére alkalmas helyen és modon, illetve indokolt esetben kozvetlen tajékoztatas
formajaban is részletes tajékoztatast kell nyudjtani. Ennek keretében informaciot kell adni a
tervezett szolgaltataskiesés id6tartamardl, az érintett szolgaltatasok korérdl, valamint az ezzel
kapcsolatos fogyasztdi teendokrdl, lehetdségekrol. Az elére nem lathatd, illetve a szolgaltaton
kivll allé ok miatti szolgaltataskiesés esetén is — a szolgaltataskieséssel nem érintett csatornan
— késedelem nélkdl tajékoztatni kell a fogyasztdkat. A belsé szabalyozasnak ezt rendeznie kell
(forma, tartalom, menetrend, az egyes feladatokeért felelds szervezeti egység).

A szolgaltatotdl elvart, hogy céljanak tekintse a fogyasztdnak nyujtott szolgaltatds minden
egyes szakaszaban az egyenletes szinvonal biztositasat. igy fontos, hogy ne csak az
ugyfélszerzés, illetve a szerzddéskotés iddszakaban torekedjen a szolgaltatd az egylittmikodo,
rugalmas, segitokész banasmoddra, hanem a szerzddéses jogviszony fennallasa alatt, a
szerz6dés nyomon kovetése és a szerz6dés megszinéséet kovetden felmerild problémak,
panaszok kezelése soran is. Elvaras tovabba, hogy egyiittmiikédjon a fogyasztoval annak
kotelezettsegei teljesitése soran, biztositsa szamara a szerzodésszerii teljesitéshez sziikséges
tamogatast, kilondsen a fogyasztd fizetési nehézségei, és ez ehhez kapcsolddod
szerzédésmodositas esetén.

A szolgaltatd es a fogyaszto kozotti informacios aszimmetria csokkentése érdekében a
szolgaltatd a tajékoztatas soran lehetéség szerint dokumentaltan segitse a fogyasztét a
felelos dontés meghozatalaban, megadva a kiegyensulyozott tajékoztatas érdekében
valamennyi sziikséges — az elonyokre és hatranyokra is kitéro - informaciot. Tamogatott,
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hogy a szolgaltatd — legalabb a szerzédés fennallasa alatt — folyamatosan, elektronikus Uton
(pl. netbanki fellilet, kiilon erre a célra létrehozott, perszonalizalt tarhely) hozzaférhetévé tegye
a szerz6déskotéshez kapcsolddd egyedi és a hatalyos altalanos szerzédési feltételeket
(ASZF) (akar link utjan), és a termékre vonatkozo tajékoztatasokat.

Indokolt, hogy a szolgaltato a tajékoztatas soran a fogyaszté hosszitavi érdekeit szem el6tt
tartva, proaktivan, a fogyaszt6 személyes igényeire és lehetdségeire szabottan nyujtsa a
felelds tgyleti dontés megalapozasahoz sziikséges tajékoztatast. Az ligyfélkapcsolatok soran
a szerzédés teljes tartama alatt — amennyiben erre modja és lehetésége nyilik — meg kell
kisérelni feltérképezni a fogyasztd céljait, illetve fogyasztoi egyiittmikodés esetén az
esetlegesen valtozé életkorilményeit annak érdekében, hogy a fogyaszté minden tekintetben
a szamara megfeleld szolgaltatast vehesse igénybe.

Ha a szerzddéskotésre tanacsadassal kerdl sor, Ugy a szolgaltatd a fogyaszto igényeinek és
szlikségleteinek elsédleges szem el6tt tartdsaval, a szakmai szabalyok, a jéhiszemiség és
tisztesség alapelvének betartasaval, megfelelé gondossaggal és szakismerettel koteles eljarni.

A szolgaltatétol elvart, hogy vilagosan és egyértelmiien, kozérthetéen és az egylittmikodés
szandékaval kommunikaljon, kerilje a jogi, pénzlgyi szakkifejezéseket, illetve azokat
kozérthetd magyarazattal alkalmazza. A szolgaltatonak a fogyasztoval folytatott
kommunikacidja, illetve a tajékoztatok és osszefoglaldk elkészitése soran kerilnie kell a
nehezen érthetd vagy félreérthetd, nem részletes tajékoztatast, valamint elvaras, hogy
alkalmazzon kénnyii olvashatosagot biztositd betliméretet és kivitelezést. Ha a szolgaltato a
fogyaszté tajékoztatdsa soran jogszabalyi rendelkezésre hivatkozik, akkor az adott
jogszabalyhelyet pontosan meg kell jeldinie, tovabba egyszerd, kozérthetd tajékoztatast kell
adnia annak tartalmarodl és az adott esetre torténd alkalmazasanak indokardl. Elvaras tovabba,
hogy a szolgaltatd a személyes Ugyfélkapcsolat esetén az irasbeli tajékoztatast azzal
dsszhangban lévo szobeli magyarazattal is egészitse ki.

A szolgaltatotdl elvart, hogy a termékeket az altala meghatarozott célcsoportokra
orientaltan — igényeiknek megfeleléen — fejlessze, a megcélzott lgyfélcsoport szdmara
kdnnyen atlathatdo termékeket, szolgaltatasokat, kondicidkat és szerzédési feltételeket
alakitson ki. Kinalataban szerepeljenek olyan egyszer(, kozérthetd, a fogyasztdé szamara
alacsony kockazatu termékek is, amelyek a pénziigyekben kevésbé jartas fogyasztok szamara
is nagy biztonsaggal értelmezheték.

Elvart, hogy ha a szolgaltatd adott termékbdl tdbb mddozatot is kinal, tegye lehetévé a
fogyasztonak az egyes eltéro kondiciok kozotti osszehasonlitast, szdbeli tajékoztatas
keretében a fogyasztd igényeinek megfeleléen, minél szélesebb kodrben és részletesen
mutassa be a termékeket, irasbeli tajékoztatas soran pedig tablazatos vagy egyeb — kdnnyen
attekinthetd és érthet6 — formaban, kiegyensulyozottan hasonlitsa 6ssze az egyes mddozatok
egymastol eltérd ismérveit. A szolgaltatd kiegyensulyozottan — lehetéleg dokumentaltan —
mutassa be a kinalt termékek és szolgaltatasok eldnyeit, valamint hatranyait, tovabba a
fogyasztd szamara fennall6 kockazatait, és ennek soran térekedjen arra, hogy a fogyaszto
mérlegelhesse a szamara ajanlott termékben rejlé kockazatok kdvetkezményeit. A szolgaltatd
a hasonlé termékek kozll a fogyaszto altal meghatarozott szempontok szerint legkedvezébb
terméket, szolgaltatast kinalja. Ha pedig a fogyasztd nem jelzett prioritast, lehetéség szerint
a legkedvezobb arazasy, illetve legkevésbé kockazatos terméket, szolgaltatast ajanlja fel,
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jelezve, hogy a termékkinalatban esetlegesen milyen koltségesebb, de tobb szolgaltatast,
elénydsebb feltételeket biztositd termékek érhetdk el. A szolgaltatétol elvart tovabba, hogy
megfeleld tajékoztatast adjon a fogyasztdnak arrdl, hogy szerzédéses kotelezettségeinek
nemteljesitése milyen negativ kovetkezményekkel jarhat.

Kivanatos, hogy a szolgaltatd hatarozza meg egyértelmlen a szolgaltatasai és termékei
értékesitése soran hasznalt fogalmakat, és azokat alkalmazza kdvetkezetesen.

Amennyiben a szolgaltatd akcios feltételli terméket kinal, elvart, hogy a szerz6déskotést
megel6zéen mutassa be egyértelmlen az akci6 idétartamat, elényeit a standard, nem akcios
termékekkel szemben.

Kovetendd gyakorlat, hogy a szolgaltatd dolgozzon ki a szerzédési feltételek legfontosabb
pénzligyi paramétereit és a szerzédés lényeges feltételeit tartalmazé olyan kozérthetd,
atlathato, jol olvashato, rovid osszefoglalokat, kivonatokat, amelybdl egyértelmiek a
szerz6dés legfontosabb elemei, hangsulyozva a fogyaszté kotelezettségeit azzal a
figyelemfelhivassal, hogy a tajékoztatas nem tartalmazza teljeskdriien valamennyi szerzédési
feltételt, és hogy azokrol mely dokumentumokban lehet tajékozodni. Az dsszefoglalokat,
kivonatokat lehet6ség szerint a szerzédési feltételekkel egyutt kell atadni a fogyasztdnak.

Elvart, hogy a szolgaltato — a szerzddési feltételek rendelkezésre bocsatasat kovetden — hivja
fel a fogyaszto figyelmét a szerz6dési feltételek elfogadas el6tti alapos attanulmanyozasara.
Elvaras tovabba annak biztositasa, hogy elegendé id6 alljon a fogyasztd rendelkezésére a
szerzbdési feltételek és egyéb dokumentumok, nyomtatvanyok, nyilatkozatok atolvasasara, a
fogyaszto feltehesse kérdéseit alairas el6tt.

A fogyaszto szandékanak egyértelmi azonosithatosaga érdekében elvaras, hogy a szolgaltato
a fogyasztd kilonbozd nyilatkozatait rogzité dokumentumokat Ugy szerkessze meg, hogy a
fogyaszté nyilatkozatai egymastol és a termékfeltételek szovegétdl, valamint az tgyfeél-
tajékoztatasoktdl legyenek elkiilonithetéek. A kiilonb6zd nyilatkozatokat egy lapon akkor
lehet megtenni, ha a fogyaszté meg tudja jeldlni, melyik kérdésre teszi meg a nyilatkozatat. A
nyilatkozat egy példanyat a fogyasztd rendelkezésére kell bocsatani.

A szolgaltato koteles mind szdban, mind irasban felhivni a fogyaszto figyelmét az MNB
fogyasztéovédelmi honlapjara és az ott elérheté tajékoztatdkra, Osszehasonlitast,
valasztast segit6é alkalmazasokra. A szolgaltatd honlapjan — az MNB honlapjara atiranyité
hivatkozassal — kozvetlen elérési lehetoséget sziikséges biztositani az MNB Pénziigyi
Navigator honlapjahoz, fenti alkalmazasaihoz, illetve értékpapirszamla-lekérdezo
feliiletéhez. Kiemelt fontossagu, hogy a szolgaltato felelésen mikodjon kozre az MNB altal
kiadott fogyasztovédelmi tajékoztatd kiadvanyok fogyasztokkal valé megismertetésében.
Ennek érdekében a szolgaltatd folyamatosan koteles kihelyezni az Ugyfélszolgalati
helyiségeiben — akar elektronikus Ggyfélterminalon — az MNB altal rendelkezésre bocsatott
kiadvanyokat, és az eljard Ugyintézdnek ezekre fel kell hivnia a fogyasztok figyelmét.

Jo gyakorlat, ha a szolgaltaté a lehetéségekhez mérten biztositja a szerz6désbdl eredd jogok
és kotelezettségek gyakorlasa, valamint a szerzddés alapjan nyujtott szolgaltatasok
igénybevétele kapcsan a hagyomanyos, papir alapu utrél az elektronikus Gtra valé valtas
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lehetoségét, és a szerzddési feltételekben szabalyozza, hogy ezzel a lehetdséggel a fogyasztd
mely esetekben és milyen feltételekkel élhet.

A szolgaltatoval szemben elvaras, hogy a honlapjan tegye kozzé az 6rokosoket az egyes
termékek vonatkozasaban terhel6é kotelezettségeket, az 6ket megilleté jogokat és
lehetéségeket tartalmazo altalanos tajékoztatokat, amelyek tartalmazzak azt is, hogy a
szolgaltato a titokvédelemre tekintettel milyen informacidkat adhat ki az 6rokds részére.

J6 gyakorlat, ha a szolgaltat6 a pénziigyi fogyasztéi vitaban varhatoan |étrejévo, kdlcsonds
elénydkon nyugvd egyezség és a hatékony eljaras érdekében a PBT-nél vele szemben
kezdeményezett jogvitak rendezésére alavetési nyilatkozatot tesz. J6 gyakorlat tovabba, ha
a szolgaltatd a PBT eljarasardl torténd altalanos tajékoztatas, illetve a panasz elutasitasa esetén
arrdl is tajékoztatast nyujt az tgyfél részére, hogy a PBT mely esetekben hozhat — alavetési
nyilatkozat hianyaban is — kotelezést tartalmazé hatarozatot.

Indokolt, hogy a szolgaltaté termékei dij-, illetve koltségstruktirajat minél egyszeriibben
és a fogyaszto szamara is nyomon koévethet6en hatarozza meg. A dijakat és koltségeket ugy
kell kialakitani és elnevezni, hogy ugyanarra a tevékenységre, szolgaltatasra kilonbozé
jogcimeken, elnevezéseken ne lehessen kamatot, dijat, illetve koltséget felszamitani. Az
alkalmazott kulonb6zé dijak, koltségek rendszere nem nehezitheti a megértést,
atlathatésagot, nem lehet bonyolult és szertedgazd. Nem tiintethetd fel kedvezdbb szinben a
termék valamely dijtipus csokkentett mértékének kiemelésével, ha egyidejlleg mas dij-, illetve
koltségtétel mértéke emelkedett, és igy a fogyasztd altal fizetendd dijak, koltségek egyittes
0sszege nem csokkent. A dijak és koltségek meghatarozasakor egyértelmlvé kell tenni az
egyes dij- és koltségtételek altal fedezett tényleges szolgaltatast. A szolgaltato altal
nyujtott szolgaltatasnak aranyosnak kell lennie a felszamitott dijjal, koltséggel.

Alapvet6 elvaras, hogy a szazalékban meghatarozott dijak és koltségek — kivéve a
jogszabalyban ilyenként meghatarozott dijakat és koltségeket — kialakitasanal a szolgaltato —
a prudens mukodés sérelme nélkiil — térekedjen meghatarozni azok felsé hatarat, ezzel
elkerilve, hogy a dijak, illetve koltségek a szolgaltatashoz, illetve annak 6nkoltségéhez képest
irrealis mértéket Sltsenek.

A szolgaltato a jogszabalyban foglalt tajékoztatasi kdtelezettségei teljesitéséért nem szamithat
fel dijat, nem érvényesithet koltséget.

A szolgaltato az orokossel valoé jogviszony rendezése érdekében indokolatlanul nem irhatja
eld a szolgaltato termékének igénybevételét, illetve a teljesitett szolgaltatassal aranyban nem
allo dij megfizetéset.

2.9.3 Tisztességes szerzodeési feltételek alkalmazasanak elve

Az MNB a szerzédéses feltételek kidolgozasa soran is elvarja a fogyasztévédelmi elvek
érvényesitését a felek kdzotti hosszutavu — kdlcsonds bizalmon és megelégedettsegen alapulo
— egyUttmuikodése érdekében.

A fogyasztdi szerzédésekben alkalmazott ASZF-et a johiszemiiség és tisztesség
kovetelményének szem el6tt tartasaval kell kialakitani, és keriilni kell az olyan ASZF
alkalmazasat, amely a szerz6désbdl eredd jogokat és kotelezettségeket egyoldalian és
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indokolatlanul a fogyaszto hatranyara allapitja meg. Torekedni kell a jogok és kotelezettségek
egyensulyanak megteremtésére és megtartasara.

Az ASZF - a jogszabalyoknak valé megfelelés mellett — a biréi gyakorlat altal a johiszemUség
és tisztesség kovetelményének értelmezése korében kialakitott elvekre is figyelemmel kell,

hogy legyen.

A szerzédési feltételeknek a fogyaszté szamara egyértelmiieknek, vilagosaknak és
ellentmondasmenteseknek kell lenniiik, tovabba az ASZF rendszerének az egyes
dokumentumokon beliil és azok 0sszességében is attekinthetének kell lennie.

Elvaras, hogy az ASZF alapjan a fogyasztd altaldban tisztaban lehessen a szolgaltatassal
kapcsolatos fizetési és minden egyéb kotelezettséggel, azok jovobeni lehetséges
valtozasaval, valamint a mulasztasa esetén a jogkévetkezményekkel.

Elvart tovabba, hogy a szolgaltaté a fogyasztoval szembeni kotelezettségeit, illetve a
fogyaszto jogait, érdekeit szolgalo rendelkezéseket is éppoly részletesen dolgozza ki, mint a
fogyaszto kotelezettségeit.

Az ASZF-ben biztositani kell a fogyaszté egyéni jogainak és érdekeinek leheté legteljesebb
érvényesiilését, azok nem korldtozhatok indokolatlan és aranytalan el&irasokkal,
adminisztrativ terhekkel. Ennek keretében elvart, hogy amennyiben a fogyasztot jogszabaly
vagy valamely szerzddéses feltétel alapjan elallasi (felmondasi) jog illeti meg, ezen jog
gyakorlasa nem lehet bonyolultabb, mint a szerz6déskotési folyamat.

2.94 Azonos szint( védelem, azonos bandsmdd elve, kiemelt figyelemmel az elektronikus
csatornakon megvalosuld és a hataron atnyulé szolgaltatasokra

A fogyasztovédelmi elvek betartasa az elektronikus csatornakon folytatott informacidkozlés,
szerzOdéskotés és kapcsolattartas soran is elvart, akkor is, ha az elektronikus szerz6déskotésre,
illetve informaciokozlésre kozvetité igénybevételével kerll sor mind hazai székhelyl
fogyaszto részére, mind hataron atnyulé szolgaltatas esetén.

A szolgaltaté honlapjanak kialakitasa soran torekedni kell arra, hogy az egyes szerzédési
feltételek, illetve tajékoztaté dokumentumok konnyen elérheték legyenek (logikus
honlapszerkezet, ,beszédes” menlipontok). A szerzédési feltételek, illetve tajékoztatok a
kiilonbdz6 megjelenitési felliletekre legyenek optimalizalva, a kereshetdség biztositasaval.

Amennyiben a fogyaszténak nyilatkoznia szikséges valamely dokumentum tartalmanak
megismerésérdl, a dokumentumot ugy kell kialakitani, hogy 6sztondzze a fogyasztot a
dokumentum teljes tartalmanak megismerésére (pl. fogyasztd altali megismerést és
tudomasvételt tanusitd rész a dokumentum végén, nagy terjedelem esetén fejezetekre
tagolas, a dokumentumban az ,ugras” lehetové tétele). Nem alkalmazhaté a tudomasulvétel
el6zetes, automatikus beallitasa, azt a tovabbi termékekrdl sz6l6 informacioktdl elkilonitve
kell kozolni.

A szerzGdéses, valamint a relevans informaciokat tartalmazo tajékoztatdé dokumentumoknak
letolthetoknek és nyomtathatoknak és ebben a formaban is olvashatoknak kell lennitik. A
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tajékoztatas soran indokolt a pénzligyi termék komplexitasat figyelembe vevé kommunikacios
eszkdz (pl. utmutato, interaktiv eszkdzok) alkalmazasa.

Hiperhivatkozas, link alkalmazasa esetén elvaras, hogy az kozvetlenil a relevans
informacidhoz vezessen. A hivatkozasok megfeleléségét a szolgaltatdé folyamatosan
figyelemmel kell, hogy kisérje. J6 gyakorlat, ha a szolgaltatd azokat a tajékoztatasokat,
amelyekhez joghatas fliz6dik, vagy a fogyaszté fizetési kdtelezettségérdl, annak valtozasarol
informalnak, ugy kuldi el a fogyasztonak, hogy a szolgaltaté meg is tud gydézddni annak
megérkezésérol.

Amennyiben a szolgaltaté a megkezdett elektronikus szerzédéskotési folyamat befejezésére
hataridét allapit meg, az nem lehet siirgetd, nem késztetheti gyors és elhamarkodott dontésre
a fogyasztot.

Ha elektronikus Uton kotott szerz6dés esetén a fogyasztét elallasi, felmondasi jog illeti meg,
a szerz6déstol vald elallasra, illetve felmondasra is elektronikus feliiletet kell biztositani.

Az internetes honlapon a panasztételre is fellletet sziikséges kialakitani, illetve a jogszabalyi
elvarasokon tulmutatd, a folyamatokat is szemléltetd tajékoztatast elhelyezni az alternativ
vitarendezési eljarasokrél, forumokrol.

Az MNB a telefonos alkalmazast (mobil applikacid) az tgyféltajékoztatas terjedelmi korlatai
miatt csak egyszerl termékek esetén tartja célszer(inek, akkor, ha a teljes korl és pontos
tajékoztatas megvaldsul.

Az MNB tamogatja a pénziugyi piacokon a digitalis csatornakon keresztiil torténé
értékesités 0sztonzését, melynek soran azonban a nem digitalis csatornakkal megegyezden
elvarja, hogy az fogyasztdi érdeksérelem nélkdl torténjen meg.

A magyarorszagi fogyasztokat kiszolgald szolgaltatdé — az Ugyfelei igényeihez igazoddan —
tajékoztatd anyagait, szerzédési feltételeit, értesitd dokumentumait, felszolitd leveleit és a
szolgaltatashoz sziikséges nyomtatvanyait magyar nyelven (is) koteles elkésziteni és
rendelkezésre bocsatani, a jogviszony teljes id6tartama alatt lehetévé téve a magyar nyelvi
tajékozodast és kapcsolattartast.

2.9.5 A fogyasztévédelem megjelenése a befektetési vallalkozas mikdodési rendszerében

Az ugyfelekkel szembeni tisztességes banasmod alapelvét az Gzleti kultura szerves részeként
be kell épiteni valamennyi belsé folyamatba. Ennek megfeleléen az tgyfelekkel szembeni
tisztességes banasmddot figyelembe kell venni az Gzleti stratégia kialakitasakor, és a
termékekre, azok forgalmazasara vonatkozé stratégia kialakitdsa, majd a tervezés,
végrehajtas és nyomon kovetés soran is.

Szlikséges, hogy a szolgaltatdo a fogyasztokat érintd tevékenysége soran a gyakorlatot a
jogszabalyoknak és az MNB ajanlasaban meghatarozott j6 gyakorlatot el6segit6 elvarasoknak
megfeleld tartalommal, bels6 szabalyzatban rogzitse, és annak betartasat az tigyintézoktol
megkdvetelje mind a munkatarsak felvétele soran a magas szintl etikai kdvetelményeknek
valé megfeleléssel, mind az érintett alkalmazottak teljesitményértékelésével, a javadalmazasi
és jutalmazasi stratégiakkal. Ez utdbbiaknak ki kell terjedniik az ligyfelekkel szembeni
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tisztességes banasmoddal Osszefiiggo teljesitmény értékelésre, illetve megfeleld
kovetkezményeket, szankcidkat kell alkalmazni azon alkalmazottakkal szemben, akik nem
felelnek meg ezeknek az elvarasoknak.

Az Osztonzoket és Osztonzési rendszereket oly modon kell kialakitani, hogy azok az
értékesités soran, az adott szolgaltatds mindségét hatranyosan, a fogyasztd karara ne
befolyasoljak.

Az eljaro Ugyintézéket megfeleld — eldzetes felkészitd és rendszeres szinten tarté — oktatasban
kell részesiteni. Az oktatasi anyagokba a termékek, illetve szolgaltatasok kondicidira vonatkozé
tananyagon tul be kell épiteni a fogyasztovédelmi jogszabalyokra és elvarasokra vonatkoz6
ismeretanyagot is, valamint — a szolgaltatd mérlegelési jogkore altal biztositott mozgasterén
belll — vizsgat.

A szolgaltatd fokozott figyelmet kell, hogy forditson a megbizasa alapjan eljar6 kozvetitok
fogyasztok iranyaban végzett tevékenységének, tajékoztatasi gyakorlatanak fejlesztésére,
rendszeres ellendrzésére a vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek, belsé eljarasrendnek és
feligyeleti elvarasoknak val6é megfelelés érdekében. A szolgaltatd aktivan koteles
monitorozni a kozremlkddbdkkel és kozvetitdkkel 6sszefliggd panaszokat és bejelentéseket,
tovabba megfeleld6 megeldzo, és sziikség esetén korrekcios intézkedéseket koteles megtenni
az ugyfélérdeksérelmek kikliszobolésére.

A szolgaltatd rendszeres, naprakész oktatasban kell, hogy részesitse a kozvetitéit is. A
kozvetitok oktatasara, a kozvetitdi tevékenység ellendrzésére belsé eljarasrendet kell
kialakitani, részletesen régzitve a vonatkozo oktatasi és kontrollrendszer szabalyait.

Az lgyfelekkel szembeni tisztességes banasmod alapelve megvaldsulasanak ellenérzéséhez
az ugyfél-tajékoztatas eredményessége mérhetd. Ennek érdekében a szolgaltato
rendszeresen, szuroprdba-szerlen ellendrizheti, hogy az eljaré Ugyintézék, a megbizasa
alapjan eljar6 kozvetitok a jogszabalyi rendelkezéseknek és belsd eljarasi szabalyoknak,
valamint a fogyasztévédelmi elveknek megfeleléen tajékoztatjak-e a fogyasztdkat, tovabba
probatgyletkotésekkel, illetve a fogyasztok elégedettségének mérésével gydzédhet meg az
ugyfél-tajékoztatas hatékonysagardl. Az egyedi sziirések mellett a megfeleld
mechanizmusokkal és folyamatba épitett ellenérzéssel biztosithatd, hogy az Ugyfelek
érdekeit veszélyeztetd helyzeteket haladéktalanul orvosoljak. Sziikséges, hogy a szolgaltato a
kontrollfolyamat eredményének értékelésétdl fliiggden valamennyi esetben végezze el a
szlikséges folyamatbeli fejlesztéseket.

A szolgaltato koteles egylittmiikédni az MNB-vel, valamint egyéb érintett intézményekkel,
szervezetekkel a pénzlgyi kultdra fejlesztésére iranyuld célkitlzések megvalosulasa
érdekében, tovabba tamogatni a fogyasztok pénziigyi ismereteinek bovitése érdekében az
MNB eziranyu tevékenységét.

A szolgaltato a fogyasztokért folytatott piaci verseny soran fokozott figyelmet kell, hogy
forditson az altala nyujtott szolgaltatasok minéségére, mind belsé lzletmenetében, mind a
fogyasztokkal kapcsolatos magatartasaban.
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Az MNB altal elfogadhaté gyakorlat, ha a szolgaltatd - a fogyasztdkkal szembeni
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarél szold  térvény®”  rendelkezéseivel
0sszhangban — az olyan fogyaszté magatartasat veszi alapul, aki észszeriien tajékozottan,
az adott helyzetben elvarhaté figyelmességgel és koriiltekintéssel jar el. Ugyanakkor
kdvetendd gyakorlat, hogy — a fogyatékos Ugyfelekkel kapcsolatos banasmodrol szolé MNB
ajanlasban® foglaltakkal dsszhangban — a szolgaltaté fokozottan vegye figyelembe a koruk,
szellemi vagy fizikai fogyatkozasuk miatt specialis igényli fogyasztok érdekeit. Az
Ugyintézés soran lehetdség szerint kell figyelmet kell forditani arra, hogy az egyes fogyasztok
fentiekbdl fakadd ismeretei és felkésziiltsége — a jogszabalyokban eldirtakon tilmenden, azt
kiegészitve vagy azt magyarazattal ellatva, megismételve, illetve egyes lényeges elemeket
kihangsulyozva — milyen mélységu és Osszetettségu tajékoztatast tesznek szlikségessé. Egyedi
szobeli tajékoztatas formajaban ehhez mérten kell tajékoztatni a fogyasztokat annak
érdekében, hogy lehetdségeikhez képest tigyeikben felelésségteljesen, 6nalldan jarhassanak
el.

A fogyasztoé életkora — az el6re meghirdetett termékfeltételektdl eltéréen, indokolatlanul -
nem tekinthetd automatikus elutasitasi indoknak, hanem az altalanos elvarasok mérlegelésével
kell meghatarozni azokat a feltételeket, amelyek esetén az adott szolgaltatast idésebb Ggyfél
igénybe veheti (pl. tovabbi biztositékok eldirasaval).

Tiszteletben kell tartani a szolgaltatévalasztas szabadsagat, és azt sem szerzédésben
kdzvetlen vagy kozvetett mddon, sem egyéb technikai eszk6zdkkel nem szabad korlatozni.
A megsziné szerzédés kapcsan felmerilé elszamolasok rendezésére a lehetd legegyszeriibb
eljarast kell biztositani.

Az internetes honlapon kozzé kell tenni a szolgaltatd altal forgalmazott valamennyi termék
esetében elfogadott meghatalmazas mintadokumentumat, tovabba fel kell tlintetni azon
tartalmi elemeket, amelyeket a nem a mintadokumentum felhasznalasaval adott
meghatalmazasban a szolgaltato elvar, kiilon felhivva a figyelmet adott esetben specialis forma
(pl. kdzjegyzoi okiratba foglalt meghatalmazas) sziikségességére.

Az Ugyfeél halala esetén a jogerds hagyatékatado végzéssel megallapitott 6rokésok esetében
az egyiittmiikodés és a méltanyossag elvét fokozottan szem el6tt tartva és kiemelt
koriltekintéssel jarjon el (pl. a jogszabalyok altal nem szabalyozott, az 6rokos fel nem réhatéd
magatartasa, mulasztasa miatti jogkovetkezmények alkalmazasa soran).

37 2008. évi XLVII. torvény a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol.

38 4/2017. (lll. 13.) MNB ajanlas a fogyatékos tgyfelekkel kapcsolatos bandsmaodrol.
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3 AZ UGYLETKOTES SORAN TELJESITENDO KOTELEZETTSEGEK
3.1  Ugyfél-tajékoztatas altalanos szabalyai

Az Ugyfél-tajékoztatas korében eldszor a fogalom tisztazasa sziikséges: ligyfél az, aki a Bszt.
hatalya ala tartozo szolgaltatast — azaz befektetési szolgaltatast vagy kiegészitd szolgaltatast
—vesz igénybe.

A befektetési vallalkozas és az Ugyfél kozott az adott pénziigyi eszkdzre vonatkozdan
informaciés aszimmetria all fenn, ezért szigorlan szabalyozott az lgyfél felé iranyuld
tajékoztatas. Ennek keretében egyrészt mind a befektetési vallalkozassal még jogviszonyban
nem allok (leendé iligyfél), mind pedig a mar ligyfélként megjelené személyek és
szervezetek (a tovabbiakban egységesen: ligyfél) szamara adando, masrészt pedig mind a
lakossagi iigyfélnek mindsilé, mind az egyéb kategodridkba sorolt iligyfelek szamara
adando¢ tajékoztatasra vonatkozo elbirasok rogzitésre keriltek.

Az altalanos szabalyok elsésorban a tajékoztatas tartalmanak, illetve az informaciok kozlési
maodjanak targyilagossagara és tisztességességére helyezik a hangsulyt, elkeriilendd ezzel a
félrevezetd, vagy az ligyfél szamara félreértésre okot adod helyzeteket.

Alapvet elvaras, hogy a befektetési vallalkozas a befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasa
keretében az Ugyféllel kotott szerzédés teljesitése soran mindenkor a jogszabalyokban
foglaltaknak, a szakma szabalyainak megfelel6en, tisztességes és hatékony modon, az
tigyfél érdekeivel 6sszhangban kell, hogy eljarjon.

A befektetési vallalkozas az Ggyfél tajékoztatasa soran — ideértve a befektetési elemzést és a
marketingkdzleményt is — vilagos, egyértelmii, kiegyensulyozott és pontos tajékoztatast
ad, az ugyfelet nem téveszti meg. A marketingkdzlemény marketing jellegét egyértelmien
fel kell tlntetni. Koteles tajékoztatni az Ugyfelet a befektetési vallalkozasrol és annak
szolgaltatasairdl, a pénzigyi eszkdzokroél és a javasolt befektetési stratégiakrol, a végrehajtas
helyszineirdl, valamint az Osszes koltségrdl és kapcsolodo dijrol. A tajékoztatast fészabaly
szerint olyan idében kell megadni, hogy az ligyfélnek — a szerz6dés targyat képezé lgylet
Osszetettségére tekintettel — kell6 id6 alljon rendelkezésre a tajékoztatasban foglalt
informaciok megértéséhez és a megalapozott dontéshez.

Az Ugyfeleknek torténd értékesités céljabol pénziigyi eszk6zoket kialakité befektetési
vallalkozas koteles biztositani azt, hogy a pénziigyi eszk6zok megfeleljenek az tgyfelek
forgalmazasi stratégiaja dsszeegyeztethetd legyen az azonositott célpiaccal, és a befektetési
vallalkozas észszer( lépéseket tegyen annak biztositasara, hogy az adott pénziigyi eszkdzt az
azonositott célpiac szamara forgalmazzak. A befektetési vallalkozas — értelmezve az altala
kinalt vagy ajanlott pénzigyi eszkdzoket — a vegso ugyfelek azonositott célpiacat is
figyelembe véve felméri a pénzigyi eszkozok az adott Ugyfelek igényeivel valo
Osszeegyeztethetdségét, és gondoskodik arrdl, hogy csak abban az esetben keriljon sor
pénzigyi eszkdzok felkinalasara vagy ajanlasara, ha az az ligyfél érdekében all.

A pénzlgyi eszkdzokre es javasolt befektetési stratégiakra vonatkozo tajékoztatasnak
magaban kell foglalnia a megfelel6 iranymutatast, illetve figyelmeztetést az adott eszkdzokbe
torténd befektetéssel vagy az egyes befektetési stratégiakkal kapcsolatos kockazatokral,
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valamint arrdl, hogy — figyelembe véve az azonositott célpiacot — a pénziigyi eszkdzt lakossagi
vagy szakmai tigyfeleknek szantak-e.

Minden, az Ugyfeleknek cimzett vagy hozzajuk eljutd tajékoztatasnak meg kell felelnie a
kovetkezo feltételeknek:

a) a tajékoztatas tartalmazza a befektetési vallalkozas nevét,

b) a tajékoztatas pontosan és minden esetben tisztességesen és szembetliindéen meg kell,
hogy jeldlje a relevans kockazatokat a befektetési szolgaltatas vagy pénziigyi eszkdz
potencialis elényeinek bemutatasakor,

C) a tajékoztatds a relevans kockazatok megjeldléséhez olyan betliméretet kell, hogy
hasznaljon, amely legalabb ugyanolyan nagysagu, mint a szolgaltatott tajékoztatasban
talnyomérészt hasznalt betiméret, valamint alkalmazzon a megjeldlés jo lathatdsagat
eldseqit6 elrendezést,

d) a tajékoztatast a megcélzott, varhatdan elért csoport atlagos tagja valdszinileg
megértse,

e) a tajékoztatas ne rejtsen el, ne kisebbitsen vagy homalyositson el fontos részleteket,
jelentéseket, figyelmeztetéseket,

f) a tajékoztatast teljes egészében ugyanazon a nyelven kell megfogalmazni az egyes
tgyfeleknek szolgaltatott informacios és marketinganyagok mindegyikében, kivéve, ha
az ugyfél elfogadta, hogy tobb nyelven kapjon tajékoztatast,

g) a tajékoztatas legyen naprakész és felelien meg az alkalmazott kommunikacios
eszkdzoknek.

Befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasokat, pénzlgyi eszkdzdket nyujtd személyeket
osszehasonlito tajékoztatas esetén:
a) az 6sszehasonlitast érdemi, tisztességes és kiegyensulyozott mdédon kell bemutatni,
b) meg kell nevezni az 6sszehasonlitashoz hasznalt informacios forrasokat,
c) bele kell foglalni az 06sszehasonlitashoz hasznalt legfontosabb tényeket és
feltételezéseket.

Ha a tajékoztatas pénziigyi eszkdz, pénzigyi index vagy befektetési szolgaltatas multbeli
teljesitményére vonatkozd utalast tartalmaz,

a) ez az utalas nem lehet a tajékoztatas leghangsulyosabb eleme,

b) a tajékoztatasnak megfeleld teljesitményinformacidkat kell tartalmaznia az el6z6 5
évrdl, vagy — rovidebb mikodési id6 esetén — a teljes id6szakrol; vagy a vallalkozas altal
valasztott hosszabb id6szakrdl, de a teljesitményinformaciok minden esetben teljes 12
havi id6szakokra kell, hogy éptiljenek,

c) egyértelmlen megnevezésre kell, hogy keriljon a referencia-idészak és az
informacioforras,

d) a tajékoztatas egyértelmlen kell, hogy figyelmeztessen arra, hogy az adatok a multra
vonatkoznak és a multbeli teljesitmény nem megbizhaté mutatdja a jovobeli
eredményeknek,

e) ha az utalas adatai a lakossagi ugyfél lakohelyétdl eltéré tagallam pénznemében
szerepelnek, egyértelmlen meg kell nevezi a pénznemet es figyelmeztetni kell arra,
hogy a megtérilés novekedhet vagy csokkenhet az arfolyam-ingadozasok
kdvetkeztében,

f) ha az utalas brutto teljesitményen alapul, be kell mutatni a jutalékok, dijak és egyéb
koltségek hatasat.
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tartalmaz, biztositani kell, hogy a tajékoztatas pénziigyi eszk6zre vagy pénziigyi indexre
vonatkozzon, és:

a) a multbeli teljesitmény szimulacidja egy vagy tobb, az érintett pénziigyi eszkozzel
megegyezd vagy lényegében megegyezé vagy annak alapjaul szolgald pénzigyi
eszkdz vagy pénziigyi index tényleges multbeli teljesitményén alapuljon,

b) a tényleges multbeli teljesitmény tekintetében teljestlnitk kell a fentiekben a multbeli
teljesitményre irt feltételeknek,

c) tajékoztatdsnak egyértelmlien figyelmeztetnie kell arra, hogy az adatok szimulalt
multbeli teljesitményre vonatkoznak, és hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhato
mutatdja a jovObeli teljesitménynek.

Amennyiben a tajékoztatas a jovobeli teljesitményre vonatkozé informaciot tartalmaz, ugy
a) a tajékoztatds nem alapulhat szimulalt multbeli teljesitményen és nem utalhat ilyenre,
b) a tajékoztatas észszer(, objektiv adatokra tdmaszkodo feltételezéseken kell, hogy

alapuljon,

c) ha a tajékoztatas bruttd teljesitményen alapul, be kell mutatnia a jutalékok, dijak és
egyéb koltségek hatasat,

d) a tajékoztatas kiilonbozd piaci feltételeken alapuld — mind kedvezé, mind kedvezétlen
- teljesitmény-forgatokonyveket kell, hogy tartalmazzon, és tikroznie kell az
elemzésbe foglalt specifikus eszkdztipusok jellegét és kockazatait,

e) a tajékoztatasnak egyértelmlen figyelmeztetnie kell arra, hogy az ilyen el6rejelzések
nem megbizhaté mutatoi a jovdbeli teljesitménynek.

Abban az esetben, ha egy befektetési szolgaltatast csomag részeként vagy ugyanazon
megallapodas vagy csomag feltételeként egy masik szolgaltatassal vagy termékkel egyiitt
kinalnak, a befektetési vallalkozasnak tajékoztatnia kell az Ugyfelet, hogy az egyes
komponenseket meg lehet-e kilon vasarolni, és mindegyik komponensrdl kilon
koltségigazolast és dijkiszabast kell kiallitania. Amennyiben a lakossagi tigyfelek szamara kinalt
ilyen megallapodashoz vagy csomaghoz kapcsolédd kockazat varhatéan eltér az egyes
komponensekhez kilon-kilon kapcsolodd kockazatoktdl, a befektetési vallalkozasnak
megfeleld leirast kell nydjtania a megallapodas vagy csomag kilénb6z6 komponenseirdl,
valamint arrél, hogy egymasra hatasuk hogyan modositja a kockazatot.

Ha a tajékoztatas egyedi adékezelésre hivatkozik, akkor ki kell emelni, hogy az addkezelés az
adott Ugyfél egyedi korilményeitdl fliigg és a jovoben valtozhat.

A tajékoztatas egy felligyeletnek sem hasznalhatja a nevét olyan modon, mintha a hatdsag
javasolna vagy jovahagyna a befektetési vallalkozas termékeit vagy szolgaltatasait.

3.1.1  Dijazasrol vald tajékoztatas

A befektetési vallalkozasnak tajékoztatnia kell UGgyfeleit a szolgaltatasokhoz kapcsol6do
minden koltségrol és dijrol a kdovetkezdk szerint.

A befektetési vallalkozas megallapodhat a tajékoztatasra vonatkozd szabalyok korlatozott
alkalmazasarol
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a) a szakmai tgyfelekkel (kivéve a befektetési tanacsadast vagy portfélidkezelést, vagy ha
az érintett pénzligyi eszkdzok szarmazékos elemet tartalmaznak) (lasd a 3.2.3. pontot),

b) az elfogadhatd partnerrel (kivéve, ha az érintett pénziigyi eszkdzok szarmazékos
elemet tartalmaznak és az elfogadhaté partner az tigyfeleinek kivanja felkinalni ezeket)
(lasd a 3.2.3. pontot).

Azokat a termékkoltségeket és dijakat, amelyeket az AEKBV kiemelt befektetdi informaciok
(KIID) nem foglalnak magukban, a befektetési vallalkozas szamolja ki és teszi kdzzé pl. oly
modon, hogy kapcsolatba lép az AEKBV-kezelével a vonatkozd informéaciok megszerzése
érdekében.

A pénzlgyi eszkdzhoz és a szolgaltatashoz kapcsolddd Osszesitett koltségekrdl és dijakrol
sz0l6 teljes korl informacidkat akkor kell elézetesen kdzzétenni, ha
a) a befektetési vallalkozas pénziligyi eszkdzoket ajanl vagy értékesit az tigyfelek szamara;
vagy
b) a befektetési vallalkozasnak AEKBV-re vonatkozéd kiemelt befektetdi informéaciokat
vagy lakossagi befektetési csomagtermékekre, illetve biztositasi alapu befektetési
termékekre vonatkozd kiemelt befektetéi informaciokat kell szolgaltatnia az
Ugyfeleknek az adott pénzligyi eszk6zokhoz kapcsoloddan.

Amennyiben tobb befektetési vallalkozas nyujt szolgaltatast az lgyfél szdmara, minden
vallalkozas koteles tajékoztatast adni az altala nyUjtott szolgaltatasok koltségeirdl. Az a
befektetési vallalkozas, amely mas vallalkozas altal nyujtott szolgaltatasokat ajanl vagy
értékesit Ugyfelei szamara, 6sszesiti szolgaltatasainak koltségeit és dijait a masik vallalkozas
altal nyujtott szolgaltatasok koltségeivel és dijaival. Ha pedig a vallalkozas mas vallalkozashoz
iranyitja az Ugyfelet, figyelembe kell, hogy vegye a masik vallalkozas altal nyujtott befektetési
vagy kiegészit6 szolgaltatasokhoz kapcsolddo koltségeket és dijakat.

E koltségekrdl és dijakrél szl részletes tajékoztatas esetén

a) a peénzlgyi eszkdzokre és javasolt befektetési stratégiakra vonatkozo tajékoztatasnak
magaban kell foglalnia a megfelel6 iranymutatast, illetve figyelmeztetést az adott
eszkdzokbe torténd befektetéssel vagy az egyes befektetési stratégiakkal kapcsolatos
kockazatokrdl, valamint arrél, hogy — figyelembe véve az azonositott célpiacot — a
pénzlgyi eszkdzt lakossagi vagy szakmai tUgyfeleknek szantak-e,

b) a befektetési kiegészitd szolgaltatassal 6sszefliggd koltségekre és kapcsolodo dijakra
vonatkozo tajékoztatas magaban kell, hogy foglalja a befektetési tanacsadas koltségét,
adott esetben az Ugyfélnek ajanlott vagy eértékesitett pénziigyi eszkdz koltségét,
valamint az ugyfél altali fizetés mddjat, beleértve az esetlegesen harmadik féltdl
szarmazo befizetéseket is.

Az Osszes koltsegrol és dijrol szolo tajékoztatast osszesitett formaban kell nyujtani annak
érdekében, hogy az Ugyfél megérthesse a teljes koltséget és annak a befektetés hozamara
gyakorolt kumulativ hatasat. Az Ggyfél kérésére a tajékoztatast tételes lebontasban is
biztositani kell. Adott esetben ezt a tajékoztatast a befektetés élettartama alatt rendszeresen,
legalabb évente meg kell adni az tigyfél szamara.

Az ugyfeleknek sz6l0, koltségekre és dijakra vonatkozd tajékoztatas elozetes es utolagos
kozzétételéhez a befektetési vallalkozas a kovetkezd elemeket koteles 6sszegezni:
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a) a befektetési vallalkozas — vagy amennyiben az tigyfelet egyéb felekhez iranyitottak, az
egyéb felek — altal az Ugyfélnek nyujtott befektetési és kiegészitd szolgaltatasokért
felszamitott minden koéltség és kapcsolddo dij; és

b) a pénzlgyi eszkozok eldallitasaval és kezelésével Osszefliggd minden koltség és
kapcsolodo dij.

A befektetési vallalkozas altal az Ggyfélnek nyujtott szolgaltatassal kapcsolatban harmadik
felektol kapott pénzosszegeket kiilon, tételesen fel kell tlintetni, az dsszesitett koltségeket
és dijakat 6sszegezni kell, és mind 6sszegszer(ien, mind szazalékként be kell mutatni. Ha az
Osszesitett koltségek és dijak egy részét kilfoldi pénznemben kell megfizetni vagy abban adjak
meg, fel kell tlnteti az érintett pénznemet, az alkalmazandd atvaltasi arfolyamot és
koltségeket. A fizetési és egyéb szerzOdésteljesitési feltételekrdl is tajékoztatast kell adni.

A koltségek és dijak elbzetes szamitasakor a befektetési vallalkozas ténylegesen felmerdilt
koltségeket — ennek hianyaban ésszer( becsléssel megallapitott koltségeket — hasznalhat fel a
varhatd koltségek és dijak kiszamitasahoz, azzal, hogy az utdlagos tapasztalatok alapjan
felllvizsgalja és szlikség esetén kiigazitja azokat.

Ha a vallalkozds pénzlgyi eszkdzt ajanlott vagy értékesitett, vagy kiemelt befektetdi
informaciokat nyujtott az lgyfeleknek és folyamatosan kapcsolatban all az tgyféllel az év
soran, utélagosan éves tajékoztatast koteles nydjtani mind a pénzlgyi eszkdzhoz, mind a
befektetési és kiegészitd szolgaltatashoz kapcsolddd dsszes koltségrdl és dijrél. E tajékoztatas
a felmeriilt koltségeken alapul és személyre sz6l6.

A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasok és a pénziligyi eszkdzok koltségeirdl és
dijairol szolé 6sszefoglald tajékoztatast barmely iddszaki jelentéssel egyiitt atadhatja az
ugyfél szamara.

A befektetési vallalkozas illusztracié alkalmazasaval kdteles bemutatni a koltségek hozamra
kifejtett halmozott hatasat. Az illusztraciot mind el6zetesen, mind utdlagosan kidolgozott
formaban rendelkezésre kell bocsatani. Az illusztracionak meg kell felelnie a kdvetkezd
kdvetelményeknek:
a) az illusztracio bemutatja az atfogo koltségeknek és dijaknak a befektetés hozamara
kifejtett hatasat,
b) az illusztraci6 bemutatja a koltségek elézetesen becsilt novekedéseit vagy
ingadozasait, és
c) azillusztraciot magyarazo leiras kiséri.

Az el6zetes informacidkat és kilondsen a dijazasra vonatkozd informaciokat értheté
formaban kell koz6Ini, Ugy, hogy ésszerlien feltételezhet6 legyen, hogy azok alapjan az Ggyfél
képes atlatni a felkinalt befektetési vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve az adott pénzigyi
eszkdz termeszetet es kockazatait, és ennek kovetkeztében tajékozottan tudja meghozni
befektetési dontéseit. Ez a tajékoztatas egységesitett formatumban is biztosithato.

A befektetési vallalkozas nem teljesiti az Osszeférhetetlenségre vagy az
ligyféltajékoztatasra vonatkozo kotelezettségeit, ha az ligyfélen (az tGgyfél nevében eljard
személyen) kivlli személy fizet a befektetési vallalkozasnak, vagy téle barmely dijban vagy
jutalékban, vagy nem pénziigyi elébnyben részesil, kivéve, ha a kifizetés vagy az elény
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a) célja, hogy javitsa az érintett Ggyfélnek nyujtott szolgaltatds mindségét, valamint

b) nem gatolja a befektetési vallalkozast abban, hogy megfelelien annak a
kotelezettségének, amely szerint becsiiletesen, tisztességesen, szakszerlen és ligyfelei
legjobb érdekének megfeleléen kell eljarnia.

Ez utébbi esetben a befektetési vallalkozas a dij vagy elény létérdl, jellegérdl és Gsszegérdl
vagy — amennyiben az nem adhatd meg pontosan — szamitasi modjardl az Ggyfelet vildagosan,
atfogodan, pontosan és érthetéen koteles tajékoztatni az adott szolgaltatds nyujtasa el6tt,
azzal, hogy adott esetben tajékoztatja az ligyfelet a szolgaltatassal 6sszefliggésben kapott dij,
jutalék, elény tgyfélhez valo tovabbitasardl is.

Nem tartoznak a fenti tajékoztatasi kotelezettség ala azok a kifizetések vagy dijak, amelyek a
befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasok nyujtasat lehetévé teszik, vagy ahhoz sziikségesek
- pl. 6rzési dijak, elszamolasi és atvaltasi dijak, igazgatasi illetékek vagy jogi koltségek —, és
amelyek természetiknél fogva nem eredményezhetnek konfliktusokat a befektetési
vallalkozas altal az Ugyfele érdekében végzett becsiletes, tisztességes és szakszer(
tevékenységével kapcsolatban.

A befektetési vallalkozas az alkalmazottait nem dijazhatja, illetve teljesitményiliket nem
értékelheti gy, hogy az iitk6zzon azzal a kotelezettségével, hogy az lgyfelei érdekeinek
leginkdbb megfelel6 modon jarjon el. Ennek megfeleléen nem alakithat ki dijazas, értékesitési
célok révén vagy mas modon olyan mechanizmust, amely arra 0Oszténozhetné az
alkalmazottait, hogy egy bizonyos pénziigyi eszkdzt ajanljanak lakossagi tigyfeliiknek, amikor
a befektetési vallalkozads mas, az lgyfél igényeinek jobban megfelelé pénzlgyi eszkozt is
ajanlhatna.

3.1.2 Befektetési tandcsadassal kapcsolatos tajékoztatas

Befektetési tanacsadast megel6zben tajékoztatast kell adni arrdl, hogy

a) a befektetési vallalkozas a tanacsot fiiggetlen alapon adja-e,

b) a tanacsadas a kilonbozd eszkdztipusok szélesebb vagy szlkebb korl elemzésén
alapul-e, és kilonosen, hogy a pénziigyi eszkdzok kore olyan szervezetek altal
kibocsatott vagy kinalt pénziigyi eszkozdkre korlatozodik-e, amelyeket olyan szoros
kapcsolat vagy barmely egyéb jogi vagy gazdasagi viszony — példaul szerz6déses
viszony — flzi a befektetési vallalkozashoz, amely azzal a kockazattal jar, hogy csorbitja
a tanacsadas flggetlenségét,

c) a befektetésivallalkozas biztosit-e a leendd szerz6d6 fél vagy tigyfél szamara a javasolt
pénzigyi eszkdzok alkalmassagara vonatkozé rendszeres értékelést.

A befektetési vallalkozas egyértelmlen és tomodren koteles tajékoztatast adni arrol, mikor és
miért mindsithetd a befektetési tanacsadas fliggetlennek vagy nem fliggetlennek, tovabba az
alkalmazott korlatozasok tipusardl és jellegérdl. Flggetlen alapon nyujtott befektetési
tanacsadas esetén az 6sztonzdk elfogadasara és megtartasara vonatkozd tilalmat is ismertetni
kell.

Ha a befektetési vallalkozas arrdl tajékoztatja az ligyfelet vagy leendd szerz6do felet, hogy a
befektetési tanacsadast fiiggetlen alapon biztositja,
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a) a befektetési vallalkozasnak a piacon elérhet6 pénziigyi eszkdzok olyan kelléen nagy
korét kell értékelnie, amely kelléen valtozatos az eszkdzdk tipusa, kibocsatdja vagy a
termékek nyujtéja szerint ahhoz, hogy biztositsa az Ugyfél befektetési céljainak
megfeleld teljesiilését, és nem korlatozdédhat azokra a pénzligyi eszkdzdkre, amelyeket

a. maga a befektetési vallalkozas vagy a vele szoros kapcsolatban [évd
vallalkozasok vagy

b. olyan egyéb vallalkozasok bocsatanak ki vagy nyujtanak, amelyeket olyan
szoros jogi vagy gazdasagi kapcsolat — példaul szerzédéses viszony — flz a
befektetési vallalkozashoz, amely csorbithatja a tanacsadas fliggetlenségét;

b) nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli
vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél
nevében eljaré személy fizet vagy biztosit az lGgyfeleknek nyujtott szolgaltatassal
Osszefliggésben, kivéve az olyan kisebb, nem pénzbeli juttatasokat, amelyek javithatjak
az Ugyfélnek nyujtott szolgaltatas szinvonalat, és nagysagrendjiiknél vagy jellegiiknél
fogva nem tekinthetdk Ugy, hogy veszélyeztetnék a befektetési vallalkozasnak az tigyfél
érdekének leginkabb megfelelé eljarasara vonatkozd kotelezettségét, amelyekrdl
szintén tajékoztatast kell adni.

A befektetési vallalkozas koteles egyértelmlien és tomoren kifejteni, mikor és miért
mindsithetd a befektetési tanacsadas fliggetlennek vagy nem fliggetlennek, tovabba az
alkalmazott korlatozasok tipusat és jellegét, befektetési tanacsadas fliggetlen alapon torténé
nyujtasa esetén ideértve az 6sztonzok elfogadasara és megtartasara vonatkozé tilalmat is.

A befektetési tanacsadast nyujtdé befektetési vallalkozas bemutatja az Ggyfél szamara az
ajanlhatdé pénzigyi eszkozok korét, és ezzel Osszeflggésben a vallalkozas eszkdzok
kibocsatdjahoz vagy szolgaltatéjahoz fliz6dd kapcsolatat is.

A befektetési tanacsadasroél szo6l6 tajékoztatas keretében ismertetni kell:

a) a figyelembe vehet6 pénziigyi eszkdzok tipusait;

b) a pénzlgyi eszkdzok és — a szolgaltatas targykorébe tartozo eszkdztipusonként — a
szolgaltatok korét;

c) adott esetben a pénziigyi eszkdzdk kivalasztasi folyamata soran figyelembe vett
fenntarthatdsagi tényezéket;

d) flggetlen tanacsadas esetén azt, hogy milyen moddon elégiti ki a szolgaltatas a
fuggetlen alapon torténd befektetési tanacsadas feltételeit, tovabba a pénziigyi
eszkdzok ajanlasaval Osszefliggésben a befektetési vallalkozas altal alkalmazott
kivalasztasi folyamat soran figyelembe vett tényezdket, példaul a pénzigyi eszk6zok
kockazatait, koltségeit és Osszetettséget.

Amennyiben a befektetési tanacsadast fliggetlen alapon nyujtd befektetési vallalkozas altal
értékelt pénzigyi eszk6zok kore tartalmazza a vallalkozas sajat pénziigyi eszkdzeit vagy a
befektetési vallalkozassal szoros kapcsolatban lévé vagy hozza egyéb szoros jogi vagy
gazdasagi kapcsolattal fizott szervezetek altal kibocsatott vagy nyujtott pénziigyi eszkdzoket,
és vele kapcsolatban nem 1évé vagy hozza nem kapcsolddod kibocsatdk vagy szolgaltatok
pénzlgyi eszkozeit is, Ugy a befektetési vallalkozas minden pénzigyi eszkoz tipus esetében
megkilonbozteti azon pénzigyi eszkozok korét, amelyeket a vele kapcsolatban nem allo
szervezet bocsat ki vagy szolgaltat.
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A nyujtott ajanlasok megfelel6ségérol rendszeres értékelést nytjté befektetési vallalkozas
koteles kdzzétenni
a) arendszeres alkalmassagi értékelés gyakorisagat és terjedelmét, valamint amennyiben
relevans, az értékelést kivalto feltételeket;
b) hogy a korabban 6sszegyUjtott informacidk mennyiben lesznek Ujraértékelve; tovabba
c) az aktualizalt ajanlas Ugyfél felé torténd kozvetitésének modjat.

A befektetési tanacsadast filggetlen alapon nyujté befektetési vallalkozas a piacon elérhetd
pénzigyi eszkdzok kelléen nagy kdrének értékelése és 6sszehasonlitasa céljabol kivalasztasi
folyamatot hataroz meg. A kivalasztasi folyamatnak tartalmaznia kell a kdvetkezé elemeket:

a) afigyelembe vett pénziigyi eszkdzok szama és valtozatossaga aranyban all a fliggetlen
befektetési tanacsado altal kinalt befektetési tanacsadasi szolgaltatasok targykorével;

b) a figyelembe vett pénzigyi eszkdézok szama és valtozatossaga megfeleléen
reprezentalja a piacon elérhetd pénzligyi eszkdzoket;

c) a befektetési vallalkozas vagy a vele szoros kapcsolatban |évd szervezetek altal
kibocsatott pénziigyi eszkdzok mennyisége aranyban all a figyelembe vett pénziigyi
eszkozok teljes dsszegével; tovabba

d) a kilonbozd pénziigyi eszkdzok kivalasztasat célzd szempontrendszer magaban foglal
minden relevans korilményt, igy a kockazatokat, a koltségeket és az Osszetettséget,
valamint a befektetési vallalkozas ligyfeleinek jellemzdit, és biztositja, hogy az ajanlhatd
pénzigyi eszkdzok kivalasztasa nem részrehajlo.

Amennyiben az uzleti modellnek vagy a szolgaltatas egyedi targykérének betudhatéan nem
lehetséges az Osszehasonlitas, a befektetési tanacsadast nyujtd befektetési vallalkozas nem
tintetheti fel magat fiiggetlenként.

A bizonyos kategériaja vagy meghatarozott korii pénziigyi eszk6zokre fokuszald, a
befektetési tanacsadast fliggetlen alapon nyujtd befektetési vallalkozasnak meg kell felelnie
az alabbi kdvetelményeknek:
a) a vallalkozas oly modon prezentalja magat, hogy kizarélag az adott kategoriaju vagy
kor( pénzigyi eszkdzok irant érdekl6dd tgyfeleket vonzza;
b) a vallalkozas megkoveteli tgyfeleitdl annak jelzését, hogy kizarélag a meghatarozott
c) aszolgaltatas nyujtasa el6tt a vallalkozas biztositja, hogy szolgaltatasa minden uj tigyfél
szamara megfelel6 legyen: Uizleti modellje illeszkedik az tigyfél igényeihez és céljaihoz,
és a pénzlgyi eszkozok kore is alkalmas az Ggyfél szamara.

Amennyiben ez nem all fenn, a vallalkozas nem nyujthat ilyen szolgaltatast az tigyfél szamara.

Amennyiben a befektetési vallalkozas ugyanannak az tgyfélnek egyszerre ajanl fel vagy ad
tanacsot fliggetlen és nem fiiggetlen alapon, ki kell fejtenie mindkét szolgaltatas targykorét,
hogy a befektetok megérthesse a koztiuk levd kilonbségeket és nem tintetheti fel magat
fuggetlen befektetési tanacsadoként a teljes tevékenységre. Az Ugyfelekkel folytatott
kommunikaciés soran a vallalkozas nem hangsulyozhatja indokolatlanul a fliggetlen
befektetési tanacsadasi szolgaltatasait a nem fliggetlen befektetési szolgaltatasokkal szemben.

A befektetési tanacsadast fiiggetlen és nem fiiggetlen alapon is nyujté befektetési
vallalkozasnak meg kell felelnie az alabbi kdvetelményeknek:

- 164 -



a) a befektetési vallalkozas a szolgaltatasnyujtas el6tt kell6 idében tartdés adathordozo
segitségével tajékoztatja az lgyfeleket arrdl, hogy a tanacsadas fliggetlennek vagy
nem flggetlennek mindésl;

b) a befektetési vallalkozas fliggetlennek nevezi magat azon szolgaltatasok kapcsan,
amelyek esetében fliggetlen alapon nyujt befektetési tanacsadast;

c¢) a befektetési vallalkozasnak megfeleld szervezeti kovetelményekkel és
kontrollmechanizmusokkal kell rendelkeznie, amelyek biztositjdk a tanacsadasi
szolgaltatasok és a tanacsaddk két tipusanak az egyértelmi elkllonitését, és azt, hogy
az Ugyfelek biztosak lehessenek a tanacsadas tipusdban, és a megfelelé tipusu
tanacsadast kapjak.

A befektetési vallalkozas nem teheti lehetévé természetes személy szamara, hogy fliggetlen
és nem fliggetlen tanacsadast is nyujtson.

3.1.3 Tdjékoztatds portfolidkezelés esetén

Portfélidkezelési szolgaltatas nyujtasakor a befektetési vallalkozasok megfeleld értékelési és
dsszehasonlitasi modszert kotelesek |étrehozni — példaul érdemi referenciaértéket —, amely az
Ugyfél befektetési célkitlizéseire és az ugyfél portfolidjaban szerepld pénzigyi eszkozdk
tipusara épll, hogy a szolgaltatast igénybe vevd Ugyfél értékelhesse a vallalkozas
teljesitményét.

Portfolidkezelési szolgaltatas esetén a vallalkozas az altaldnos tajékoztatason kivil a
kdvetkezokre vonatkozd tajékoztatast kdteles adni — adott esetben — az tigyfélnek kell6 idében
szolgaltatas nyujtasa el6tt:

e 7oz

a) az ugyfél portfélidjaban szerepld pénzigyi eszkozdk értékelésének modszere és

b) az tgyfél portfélidjaban szerepld pénziigyi eszkdzok vagy pénzeszkdzok egésze vagy

c) annak a referenciaértéknek a meghatarozasa, amelyhez az ugyfél portfélidjanak
teljesitményeét viszonyitjak;

d) a pénzigyi eszkdzdk azon tipusai, amelyek a portfolio részét képezhetik és azok az
ugylettipusok, amelyeket ilyen eszkdzokkel kapcsolatban végrehajthatnak, beleértve az
esetleges korlatozasokat;

e) a kezelési célok, a kezel6 szamara a teljes korl jogok gyakorlasa kdzben szem el6tt
tartando kockazati szint, tovabba a teljes korl jogok esetleges konkrét korlatja.

A befektetési vallalkozas portfoliokezelés keretében nem fogadhat el és nem tarthat vissza
semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet valamely
harmadik fél (harmadik fél nevében eljaré személy) fizet vagy biztosit az tigyfeleknek nyujtott
szolgaltatassal 6sszefliggésben. Ez aldl kivétel az olyan kisebb, nem pénzbeli juttatas, amely
javithatja az lgyfélnek nyujtott szolgaltatas szinvonalat, és nagysagrendjénél vagy jellegénél
fogva nem tekintheté dgy, hogy veszélyeztetné a befektetési vallalkozas azon
kotelezettségének teljesitését, hogy az lgyfél érdekének leginkabb megfelel6 mddon jarjon
el. Az ilyen juttatasrol az tgyfelet vildagosan tajékoztatni kell.
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3.14 A tdjékoztatas mddja

Ha a tajékoztatasi kotelezettséget tartés adathordozon kell teljesiteni, Ugy ez a kotelezettség
irasban, vagy egyéb tartds adathordozon teljesitendd.

A befektetési vallalkozas csak akkor jogosult nem papiron vagy mas tartés adathordozon
szolgaltatni az informacidkat, ha:
a) az ezen az adathordozdn nyujtott tajékoztatas 6sszhangban van a vallalkozas és az
ugyfél kozott meglévé vagy kialakitando Gzletvitellel, és
b) a tajékoztatast fogadd személy a papiron vagy a masik tartés adathordozdn kapott
tajékoztatas lehetdsége kozil kifejezetten a masik adathordozot valasztja.

Amennyiben a befektetési vallalkozds meghatarozott esetekben weboldal segitségével
tajékoztatja Ugyfelét, és a tajékoztatds nem személyesen az iigyfélnek szdl, a befektetési
vallalkozas koteles gondoskodni arrdl, hogy
a) az ezen az adathordozdn nyujtott tajékoztatas 6sszhangban legyen a vallalkozas és az
ugyfél kozott meglévé vagy kialakitando Gzletvitellel,
b) az Ugyfél kifejezetten beleegyezzen az adott informaciérol vald ilyen formaja
tajékoztatashoz,
c) az ugyfelet elektronikus Uton értesitsék a weboldal cimérdl és a tajékoztatas
weboldalon bellli elérhetdségérdl,
d) a tajékoztatas naprakész legyen,
e) a tajékoztatas folyamatosan hozzaférhetd legyen a weboldalon mindaddig, amig az
ugyfél részérdl indokolt a megtekintése.

A tajékoztatas a vallalkozas és az Ugyfél kozott meglévd vagy kialakitandd Uzletvitellel
dsszhangban 1évd, ha — pl. ugyfél altal az Uzletvitel céljabdl megadott e-mail cimmel -
bizonyithatd, hogy az tigyfél rendszeres internet-hozzaféréssel rendelkezik.

3.1.5 Az lUugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkbzeinek védelmével kapcsolatos
tajékoztatas

Ha a befektetési vallalkozas az Ugyfelek pénziligyi eszkdzeit vagy pénzeszkozeit tarolja
(értékpapirszamla és Ugyfélszamla vezetése, letéti Orzés, letétkezelés), tovabbi tajékoztatasi
kotelezettség terheli erre vonatkozoan.

Ha az Ugyfél pénzigyi eszkdzeit vagy pénzeszkdzeit a befektetési vallalkozas nevében
harmadik fél kezelheti, a befektetési vallalkozas tajékoztatja az lgyfelet errél, tovabba a
befektetési vallalkozas azon felel6sségérél, amely a harmadik fél tevékenységére, mulasztasara
vagy fizetésképtelenségének az tgyfelet érintd kdvetkezményeire vonatkozik.

Ha az tgyfél pénzligyi eszkozeit a harmadik fél gylijtészamlan tartja, a befektetési vallalkozas
errdl is tajékoztatja az Ugyfelet és egyértelmien figyelmezteti a kapcsolédo kockazatokra.
Ha a nemzeti jog szerint nincs mod az Ggyfél harmadik fél altal kezelt pénzligyi eszkdzeinek a
harmadik fél vagy a befektetési vallalkozas sajat pénziigyi eszkdzeitdl elkiilonilt azonositasara,
a befektetési vallalkozas errdl is tajékoztatja az Ugyfelet és egyértelmlen figyelmezteti a
kapcsol6do kockazatokra.
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Ha az lgyfél eszkozeit tartalmazo szamla un. harmadik allam joghatésaga ala tartozik, errél
a befektetési vallalkozas tajékoztatja az lUgyfelet, és jelzi, hogy ennek megfeleléen az ligyfélnek
az emlitett eszkdzdkre vonatkozé jogai is valtozhatnak.

A befektetési vallalkozas tajékoztatja az ligyfelet a vallalkozasnak, illetve a letéteményesnek
az Ugyfél pénzlgyi eszkozeire vagy pénzeszkdzeire vonatkozd biztositéki jogarol
(zalogjogarol), beszamitasi jogarol, és ennek feltételeirdl.

Mielott a befektetési vallalkozas értékpapir-finanszirozasi ligyleteket kot az ligyfél nala
tarolt pénziigyi eszkozeire, vagy mielbtt sajat szamlajara vagy egy masik tigyfél szamlajara mas
moddon hasznalna e pénzigyi eszkdzoket, kelld idében, tartds adathordozédn vilagos, teljes
korG és pontos tajékoztatassal latja el az Ugyfelet e pénziigyi eszkdzok hasznalataval
kapcsolatos  kotelezettségeirdl és felelésségeirdl beleértve a pénzigyi eszkdzok
visszatéritésének feltételeit is, és az esetleges kockazatokrél.

3.1.6 Afiiggé kitelezettséggel jaré ligyletekre vonatkozo jelentési kbtelezettség

Az attételes pénziigyi eszkoz-poziciokat vagy fiiggo kotelezettséggel jaro lgyleteket
tartalmazo lakossagi lgyfélszamlat kezelé befektetési vallalkozas koteles tajékoztatni az
Ugyfelet arrdl, ha az egyes eszkozok kezdeti értéke 10 %-kal csokken, illetve minden tovabbi
10 %-0s csokkenésrol. Ez a jelentés — az Ugyféllel kotott eltéré megallapodas hianyaban —
eszkdzonkénti bontason alapul.

Ezt a jelentést legkésébb annak a munkanapnak a végéig meg kell tenni, amikor a kiiszobérték
tullépése megvalosult, vagy ha ez nem munkanap, a rakdvetkez6 munkanap végeéig.

3.1.7 Az lgyfél pénziigyi eszkbzeire és pénzeszkiozeire vonatkozd kimutatdasok

A befektetési vallalkozds — a portfoliokezelés kivételével — befektetési szolgaltatasi
tevékenysége keretében kezelt, az ligyfél tulajdonaban lévé vagy 6t megilletd pénzigyi
eszkozrél és pénzeszkozrél havonta, a honap utolsé napjara vonatkozdan jelentést készit
az alabbi tartalommal, és azt irasban vagy mas tartés adathordozén az Ggyfél rendelkezésére
bocsatja:

a) az ugyfél tulajdonaban 1évd vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdzok és pénzeszkdzok
allomanya és részletezése a jelentésben foglalt hdnap utolsé napjara vonatkozoan,

b) az Ugyfél tulajdonaban lévo vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdzdk és pénzeszkdzodk
azon allomanya, amely értékpapir-finanszirozasi tgylet targyat képezte a jelentésben
foglalt hénap utolsé napjara vonatkozoan,

c) az értékpapir-finanszirozasi Ugylet targyat képezo, az tgyfél tulajdonaban lévd vagy 6t
megilleté pénzigyi eszk6zon és pénzeszkdzon realizalt eredmény, és az eredmény
szamitasanak alapja,

d) azugyfél szamara az MNB honlapjan elérhetévé tett adatok lekérdezéséhez sziikséges,
egyedileg — kllon jogszabalyban meghatarozott modszertan szerint — képzett jelszo.

A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében kezelt, az iigyfél
tulajdonaban lévé vagy 6t megilleté pénziigyi eszkozrél és pénzeszkozrol legalabb
negyedévente a targyiddszak utols6 napjara vonatkozoan jelentést készit, és azt tartos
adathordozon az Ugyfél rendelkezésére bocsatja a targyidészakot kovetdé honap 10.
munkanapjaig. A kimutatas a kovetkezd informacidkat tartalmazza:
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a) a befektetésivallalkozas altal az adott Ggyfél szamara kezelt 6sszes pénzligyi eszkdz és
pénzeszkdz adatai a kimutatas alapjaul szolgalo idészak végén,

b) az Ugyfél pénzlgyi eszkdzei vagy pénzeszkodzei milyen mértékben voltak érintettek
értékpapir-finanszirozasi tigyletekben,

c) azugyfélnek az esetleges értékpapir-finanszirozasi ligyletekben valo részvétel kapcsan
keletkezett esetleges haszna, és a haszon felhalmozddasanak alapja,

d) annak egyértelml megjelolése, hogy mely eszkdzok és pénzeszkdzok tartoznak a
MIFID2 szabalyainak és végrehajtasi rendelkezéseinek hatalyaba, és melyek nem, mint
példaul a tulajdonjog-atruhazast tartalmazd biztositéki megallapodasok hatalyaba
tartozok,

e) annak egyértelml megjeldlése, hogy mely eszkézok rendelkeznek kilonleges
tulajdonjogi statusszal, példaul zalogjogokkal 6sszefliggésben,

f) a kimutatasban szerepl6 pénziligyi eszkozdk piaci értéke, vagy — piaci érték hianyaban
— becsult értéke, egyértelmi utaldssal arra, hogy a piaci ar hianya likviditashianyra
utalhat. A becsult értéket a vallalkozas a legnagyobb gondossag elve szerint hatarozza
meg.

Amennyiben az ligyfél portfélidja egy vagy tobb teljesitetlen Gigylet eredményét is tartalmazza,
a tajékoztatas vagy a kotés, vagy a teljesités napjan alapul, feltéve, hogy a kimutatas minden
informaéciodjara ugyanez az alap érvényes.

A rendszeres eszkdzkimutatast nem kell megkiildeni, ha a befektetési vallalkozas a kimutatast
mar megadta egy masik rendszeres kimutatasban, illetve, ha olyan, tartés hordozénak
mindsllé online rendszerhez vald hozzaféréssel latja el gyfeleit, amelyben az tgyfél konnyen
elérheti pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkdzeinek naprakész kimutatasait, és a vallalkozas
bizonyitani tudja, hogy az adott negyedév soran az lgyfél legalabb egyszer lekérdezte ezt
kimutatast.

Az Ggyfél kérésére a vallalkozas — dijazas ellenében — gyakrabban szolgaltatja ezt a kimutatast.

Az Ugyfél pénzigyi eszkdzeit vagy pénzeszkozeit kezel6 és szamara portfoliokezelési
szolgaltatast nyujto befektetési vallalkozas a pénzlgyi eszkdzokrdl és pénzeszkdzokrél szolo
kimutatast az ugyanannak az tigyfélnek megkiildott rendszeres kimutatasban is rendelkezésre
bocsathatja.

3.1.8 Az elfogadhaté partnerekre vonatkozé tdjékoztatasi kitelezettségek

Az elfogadhaté partnerekre vonatkozd tajékoztatasra nem kell alkalmazni a lakossagi és
szakmai Ugyfeleknek szolo jelentések kovetelményeit, ha a befektetési vallalkozas erre
vonatkozé megallapodast kotott az elfogadhatd partnerrel a jelentések tartalmara és
idozitésere.

3.2  Szerzodéskotés szabalyai
3.2.1 Az elozetes tajékoztatasi kotelezettség

Az el6zetes tajékoztatas keretében a befektetési vallalkozas koteles minden olyan
informaciot megadni, amely akar a szerzédést, akar egy keretszerz6désen alapuld konkrét
tovabbi megbizast megel6z6en fontos a megalapozott dontéshozatalhoz.
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A befektetési vallalkozas koteles biztositani, hogy a nevében az Ugyfeleknek a pénzigyi
eszkdzokrol, befektetési kiegészitd szolgaltatasrdl befektetési tanacsot vagy informaciot
nyujté természetes személyek birtokaban legyenek az ligyfelek tajékoztatasara vonatkozo,
a torvényben el6irt kotelezettségik teljesitéséhez sziikséges ismereteknek és
szakértelemnek.

A befektetési vallalkozas az aldbbiak szerint tajékoztatja az Ugyfelet a besorolasardl, a
befektetési vallalkozasrél és az tgyfeleknek nyujtott szolgaltatasokrol, a pénzigyi eszkdzokrdl,
az Ugyfél pénzigyi eszkdzeinek és pénzeszkozeinek védelmérdl, a koltségekrdl és a
kapcsolodé dijakrol.

3.2.1.1 Az lgyfelek besorolasara vonatkozo tajékoztatas

A befektetési vallalkozas koteles értesiteni az Uj és az Ujrabesorolt Ugyfelet arrél, hogy
lakossagi ligyfélnek, szakmai iigyfélnek vagy elfogadhaté partnernek mindsul. Tartos
adathordozon koteles tajékoztatni az lgyfeleket az eltéré besorolas kérésére vonatkozo
jogaikrol és az eltérd besorolasnak az tgyfélvédelem szintjét korlatozo kdvetkezményeirdl.

A befektetési vallalkozas sajat kezdeményezésére vagy az érintett ligyfél kérésére a kdvetkezd
modon kezelheti az ligyfelet:
a) szakmai vagy lakossagi lgyfélként az egyébként elfogadhaté partnerként besorolhato
ugyfelet;
b) lakossagi tgyfélként a szakmai Ggyfélnek tekintett Ggyfelet.

3.2.1.2 Az lgyfelek tajékoztatasara vonatkozo altalanos kdvetelmények

A Dbefektetési vallalkozas az Ugyféllel a befektetési szolgaltatasok vagy kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasarol sz6l6 megallapodasok megkdtése, vagy a szolgaltatasok nyujtasa
elétt — a korabbi idépontot figyelembe véve — kellé idében tartdés adathordozdn vagy
weboldal (ahol ez nem mindsil tartdés adathordozonak) segitségével kell, hogy tajékoztassa az
Ugyfelet a szolgaltatasra vonatkozé megallapodasok feltételeirél.

A befektetési vallalkozas kell6 idében kdteles értesiteni az tGgyfelet a tajékoztatasok minden,
az adott szolgaltatasra relevans lényeges valtozasarol. Amennyiben a tajékoztatast tartos
adathordozon adjak at, a kapcsolodo értesitést is tartds adathordozén kell atadni.

A befektetési vallalkozas feladata, hogy biztositsa, a marketingk6zleményben szerepl6
tajékoztatas 6sszhangban all a vallalkozas altal az lgyfeleknek a befektetési és kiegészitd
szolgaltatasok elvégzése soran nyujtott tajékoztatassal. Amennyiben a marketingkdzlemény
ajanlatot vagy felhivast tartalmaz, és meghatarozza a valaszadas modjat vagy nyomtatvanyt
mellékel a valaszadashoz, tartalmaznia kell:

a) ajanlat esetén, hogy az ajanlat pénzigyi eszkdzzel vagy befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatassal kapcsolatos ~ megallapodas  megkotésére  a  kdzlemény
megvalaszolodjaval, kivéve, ha a marketingkdzleményben szereplé ajanlatra vagy
felhivasra torténd valaszadashoz a potencialis Ugyfélnek masik, az informaciokat
egyenként vagy egyuttesen tartalmazé dokumentumra vagy dokumentumokra kell
hivatkoznia,
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b) felhivas esetén, hogy az felhivas a kozlemény megvalaszolojanak, hogy tegyen
ajanlatot pénzligyi eszkozzel vagy befektetési vagy kiegészitd szolgaltatassal
kapcsolatos megallapodas megkotésére.

3.2.1.3 Tajékoztatas a befektetési vallalkozasrél és az tigyfeleknek nyujtott szolgaltatasairdl

A befektetési vallalkozas, amennyiben relevans, a kovetkezé altalanos tajékoztatast bocsatja
Ugyfelei rendelkezésére:

a) a befektetési vallalkozas elnevezését, székhelyét és egyéb elérhetdségeit,

b) az ugyfél altal a befektetési vallalkozassal valé kapcsolattartds soran hasznalhato
nyelveket,

c) az ugyféllel valé kapcsolattartas modjat, eszkozét, ideértve a megbizas kildésének és
fogadasanak maodjat, eszkozét,

d) a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészité szolgaltatas végzésére
jogositd engedélyének szamat, valamint az ezen engedélyt kiado felligyelet nevét és
levelezési cimét,

e) flggd ligyndk igénybevétele esetén e tényt,

f) az lgyfél szamara nyujtott, a befektetési szolgaltatasi tevékenységrél vagy a kiegészitd
szolgaltatasrol szolo jelentés gyakorisagat, idézitését és jellegét,

g) az Ugyfél eszkdzeinek kezelése esetén ezen eszkd6zok megovasat biztositod
intézkedések dsszefoglalasat, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetévédelmi
rendszerrdl és annak mkddésérdl szolo tajékoztatast,

h) az dsszeférhetetlenségi politika 6sszefoglalo leirasat, és

i) az Ugyfeéltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol szélo
végrehajtasi politika alapvet6 elemeit.

3.2.1.4 A pénzlgyi eszkozdkre vonatkozo tajékoztatas

A befektetési vallalkozas a szolgaltatas nyujtasa el6tt kellé idében altalanos leirast ad az
ugyfelek szamara a pénziigyi eszkozok jellegérél és kockazatairél, figyelembe véve
kilondsen az Ugyfél lakossagi Ugyfélként, szakmai tgyfélként vagy elfogadhatd partnerként
valo besorolasat. A leirasban megfeleld részletességgel el kell magyarazni az érintett konkrét
eszkoztipus jellegét, a pénziigyi eszkdz mikddését és teljesitményét kiilonb6zo piaci feltételek
mellett, ideértve mind a kedvezé, mind a kedvezétlen feltételeket, valamint az adott tipusu
eszkodzzel jar6 kockazatokat, hogy az Ugyfél képes legyen megalapozott befektetési
dontéseket hozni.

A kockazatok leirasanak — amennyiben az érintett eszkoztipus, illetve az Ugyfél statusa és
ismeretei megkivanjak — a kbvetkez6 elemeket kell tartalmaznia:

a) az adott tipusu pénzigyi eszkd6zokhoz kapcsolodd kockazatok, beleértve a
tokeattételnek és hatasainak magyarazatat és a teljes befektetés elvesztésének
kockazatat, ideértve a kibocsatd fizetésképtelenségéhez kapcsolddd kockazatokat
vagy az ezekhez kapcsolodo eseményeket, mint példaul a hitelezéi feltokésitést;

b) azilyen eszkdzok arfolyamanak volatilitasa és rendelkezésre allo piacanak korlatai;

c) tajékoztatas a tdkekivonas akadalyairdl vagy korlatairdl, mint példaul nem likvid
pénzigyi eszkdzok vagy rogzitett befektetési futamiddvel rendelkezé peéenziigyi
eszkdzok esetében, amely megvilagitja a lehetséges kilépési modszereket és a kilepés
kovetkezményeit, a lehetséges hatranyokat és a pénzlgyi eszkdznek az eredeti
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tranzakcio koltségeinek megtérilése elétti eladasahoz sziikséges becsult idétartamot
az adott tipusu pénziigyi eszkdz esetében;

d) annak a lehetésége, hogy a befektetd az ilyen eszkodzokkel folytatott Ggyletekbdl
eredden az eszk6zok megvasarlasanak koltsége mellett — fliggd kotelezettségeket is
magaban foglald — pénzligyi kdtelezettségvallalasokat és egyéb kotelezettségeket is
magara vallal;

e) a szoban forgd tipusu eszkdzokre vonatkozd letéti kovetelmények és hasonld
kotelezettségek.

Amennyiben a befektetési vallalkozas egy, a nyilvdnossagnak sz6l6 jelenlegi ajanlat targyat
képezd pénziigyi eszkozrél tajékoztatja a lakossagi ligyfelet, és a Prospektus rendelet szerinti
tajékoztatot tettek kozzé, a befektetési vallalkozas a szolgaltatas nyujtasa el6tt kelld idében
koteles tajékoztatni az ligyfelet a tajékoztatd nyilvanos fellelhetéségérdl.

Amennyiben a pénzligyi eszkéz egy vagy tobb pénziigyi eszk6zbél vagy szolgaltatasbél
tevédik Ossze, a befektetési vallalkozas megfeleld ismertetést koteles adni a pénziigyi eszkdz
jogi természetérdl, 6sszetevdirdl, és arrol, hogy azok kdlcsdonhatasa miként érinti a befektetés
kockazatat.

Garanciat vagy tokevédelmet tartalmazo pénzlgyi eszk6zok esetén a befektetési vallalkozas
koteles tajékoztatast kell adni az Ggyfélnek a garancia vagy a tékevédelem kiterjedésérdl és
jellegérél. Amennyiben a garanciat harmadik fél nyujtja, a garanciarél nyujtott tajékoztatas
tartalmazza a garanciat ado fél és a garancia megfelel6 részletességul adatait, hogy az tgyfél
valosan értékelhesse a garanciat.

A befektetési vallalkozas az elézetes tajékoztatas korében megadja az tgyfeleknek
a) az Ugyfél pénzlgyi eszkdzeinek vagy pénzeszkdzeinek védelmével kapcsolatos
tajékoztatast (lasd a 3.1.5. pontot)
b) a koltségekrdl és a kapcsolodo dijakrol szol6 tajékoztatast (lasd a 3.1.1.pontot).

A befektetési jegyeket vagy lakossagi befektetési csomagtermékeket, illetve biztositasi
alapu befektetési termékeket forgalmazéd befektetési vallalkozas tovabbi tajékoztatast is
koteles nydjtani tgyfeleinek a termékre vonatkozé valamennyi egyéb koltségroél és kapcsolddd
dijrél, amelyet az AEKBV-re vonatkozd kiemelt befektetdi informéciok vagy a lakossagi
befektetési csomagtermékekre, illetve a biztositasi alapu befektetési termékekre vonatkozé
kiemelt befektetdi informacidk nem tartalmaztak, és azokrol a koltségekrol és dijakrél, amelyek
a pénzigyi eszk6zhoz kapcsolddo befektetési szolgaltatasok nyujtasakor mertltek fel.

3.2.2 Azelbzetes tdjékozodasi kotelezettség

Ha a befektetési vallalkozas befektetési tanacsadasi vagy portfoliokezelési tevékenységet
végez, a keretszerz6dés megkotése, vagy a megbizas végrehajtasa el6tt — a tajékozodas
érdekében — a befektetési vallalkozas egy teszt (alkalmassagi teszt) keretében értékeli a
befektetési tanacsadasi tevékenysége vagy portfélidkezelési tevékenysége keretében kinalt
szolgaltatasanak az Ggyfél szamara valé megfelelését. Ennek soran
a) meggydzédik arrdl, hogy a leendd szerz6doé fél, illetve az Ugyfél ismeretei és a
szerzOdés vagy megbizas targyat képezé pénzlgyi eszkdzzel vagy Ugylettel
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kapcsolatos gyakorlata, kockazatviselo képessége megfelel6-e ahhoz, hogy
megalapozott befektetési dontést hozzon, és

b) a szerzédésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben feltarja a leend6
szerz6do fél, illetve az ligyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait,

annak érdekében, hogy a korilményeihez igazodd, veszteségviselési képességével
0sszhangban allo, valamint a befektetési elvarasai megvalésitasara alkalmas Ggyletet vagy
pénzlgyi eszkdzt ajanljon.

Ha egy befektetési vallalkozas olyan befektetési tanacsot ad, amelyben szolgaltatascsomagot
vagy termékcsomagot ajanl, biztositja, hogy a csomag 6sszességében alkalmas legyen az
ugyfél vagy a leendd szerz6do fél szamara.

Az alkalmassagi teszt elvégzésekor a vallalkozas vilagosan és egyszeriien koteles
tajékoztatni Ugyfeleit az alkalmassag értékelésének céljarol, hogy az Ugyfél érdekének
leginkdbb megfelel6 médon jarhasson el.

Ha a szolgaltatas automatizalt rendszerben zajlik, az alkalmassagi teszt elvégzése a
szolgaltatast nyujto befektetési vallalkozas feleléssége, és a személyes ajanlas megadasa vagy
a kereskedésre vonatkozd dontéshozatal nem korlatozédhat csupan elektronikus rendszer
hasznalatara.

A befektetési vallalkozas az tigyféltél begyiijtend6 informaciék korét az tigyfélnek nydjtando
befektetési tanacsadas vagy portfélidkezelési szolgaltatas fényében hatarozza meg, koteles
beszerezni az Ugyféltél mindazon informaciokat, amelyek szamara az tgyféllel kapcsolatos
lényeges tények megértéséhez és ahhoz szilkségesek, hogy ésszer(i alapon — a nyujtott
szolgaltatas jellegét és méretét figyelembe véve — meg tudja hatarozni azt, hogy az ajanlando,
illetve portféliokezelési szolgaltatas keretében kdtendd konkrét tgylet megfelel annak az
elvarasnak, hogy az igylet
a) megfeleljen az adott tgyfél befektetési céljainak, ideértve az tUgyfél kockazattlirését,
b) jellegénél fogva az lgyfél pénzigyileg viselni tudja a befektetési céljainak megfeleld
kapcsolodd befektetési kockazatokat,
c) jellegénél fogva az ugyfél rendelkezzék az ahhoz sziikséges tapasztalatokkal és
ismeretekkel, hogy megértse az Ugylettel vagy a portfélidja kezelésével kapcsolatos
kockazatokat.

Az lUgyfél pénziigyi helyzetével kapcsolatos tajékozodas tartalmazza az lgyfél rendszeres
jovedelmének forrasat és nagysagat, vagyonat — beleértve a likvid eszkdzoket, a befektetéseket
és az ingatlanokat — és rendszeres pénzligyi kotelezettségvallalasait.

Az ugyfél befektetési céljaival kapcsolatos tajékozodas tartalmazza az Ugyfélnek a
befektetés tartasi idejére vonatkozd szandékat, kockazatvallalasi preferenciait, kockazati
profiljat, kockazattrése és a befektetés célkitlzéseit és emellett az lGgyfél fenntarthatosagi
preferenciait.

Jogi személy Ugyfél, vagy tobb természetes személy csoport tgyfél vagy nem személyesen
eljaro ligyfél esetében a befektetési vallalkozasnak rendelkeznie kell arra vonatkozo
politikaval, hogy ilyen esetben kit kell alkalmassagi értékelés ala vetni. Amennyiben az
alkalmassagi értékelés egy természetes személy altal képviselt természetes személyre vagy
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szakmai Ugyfélként valo kezelését kérd jogi személyre vonatkozik, gy a jogi személynek, vagy
a természetes személy esetében a mogottes ligyfélnek — és nem a képviselének — a pénziigyi
helyzetét és befektetési céljait kell vizsgalni. Az ismeretek és a tapasztalatok a természetes
személy képvisel6jére vagy a mogottes ligyfél nevében ligyletek végrehajtasara felhatalmazott
személyre vonatkoznak.

A befektetési vallalkozas ésszerl |épéseket tesz az Ugyfeleitdl begyujtétt informaciok
megbizhatosaganak biztositasara. Tobbek kozott:

a) biztositia, hogy az (Ugyfelek tudataban legyenek a pontos és naprakész
informacioszolgaltatas fontossaganak;

b) biztositja, hogy az eszkézok — igy példaul az alkalmassagi értékeld folyamat soran
hasznalt kockazatértékelési és profilalkotasi eszk6zok vagy az tgyfél ismereteinek és
tapasztalatanak értékelését szolgald eszkozok — a célnak megfeleléek és az tgyfelekre
alkalmazhaté kialakitasuak legyenek, tovabba esetleges korlatozasaikat feltarjak és az
alkalmassagi értékeld folyamat soran aktivan enyhitsék;

c) biztositja, hogy a folyamat soran feltett kérdések az Ugyfelek szamara valdszinileg
értheték legyenek, pontosan tikrozzék az Ugyfelek céljait és igényeit, valamint
ravilagitsanak az alkalmassagi értékelés elvégzéséhez szikséges informacidkra;
tovabba

d) adott esetben lépéseket tesz az Ugyfél-informacidk konzisztencidjanak biztositasa
érdekében, példaul megvizsgalja, hogy az Ugyfél altal szolgaltatott informaciok
tartalmaznak-e nyilvanval6é pontatlansagokat.

Az Ugyfelekkel folyamatosan kapcsolatban all6, példaul folyamatos tanacsadast vagy
portfolidkezelési szolgaltatast nyujtdo befektetési vallalkozasoknak a fenti kdvetelmények
teljesitése érdekében bizonyithatdan rendelkeznilk kell a helytallé és naprakész Ugyfél-
informaciok fenntartasat célzé6 megfelelé politikakkal és eljarasokkal. A befektetési
vallalkozasnak bizonyithat6an rendelkeznie kell megfelelé politikakkal annak biztositasara,
hogy tisztaban legyen a befektetési szolgaltatasok jellegével, jellemzdivel, ideértve az tigyfelek
szamara kivalasztott befektetési szolgaltatasok és pénziigyi eszkdzdk koltségét és kockazatait,
és hogy a koltség és az Osszetettség figyelembevételével értékelje, hogy egyenértékl
befektetési szolgaltatasok vagy pénziigyi eszkdzok megfelelhetnek-e tgyfeliik profiljanak.

A befektetési vallalkozas a befektetési tanacsadas vagy portfolidkezelés esetén nem ajanlhat
olyan ligyletet és nem hozhat olyan dontést, amely szolgaltatas vagy eszk6z nem
alkalmas az ligyfél szamara. A befektetési vallalkozas nem ajanlhat az tgyfel fenntarthatdsagi
preferenciait teljesitoként pénzigyi eszkozoket vagy hozhat ilyen eszkozokkel valo
Ugyletkotésre vonatkozd dontést, ha az emlitett pénzligyi eszk6zok nem teljesitik a szoban
forgo preferenciakat. A befektetési vallalkozasnak el kell magyaraznia az tigyfél szamara ennek
okait, és az okokrol nyilvantartast kell vezetnie. Ha egyetlen pénzigyi eszk6z sem felel meg az
ugyfeél fenntarthatdsagi preferenciainak, és az Ggyfél ugy dont, hogy kiigazitja fenntarthatosagi
preferenciait, a befektetési vallalkozasnak nyilvantartast kell vezetnie az Ugyfél dontésérdl,
beleértve dontésének indokait is.

Ha a befektetési tanacsadas vagy portféliokezelés befektetések kozotti valtast eredményez
(pl. egy eszkdz eladasa és egy masik eszkoz vasarlasa, vagy egy meglévé eszkdz mddositasa),
a befektetési vallalkozas begyjti a sziikséges informacidkat az tigyfél meglévé befektetéseirdl
és az ajanlott Uj befektetésekrdl, majd elvégzi a valtas koltség-haszon elemzését annak
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érdekében, hogy megbizonyosodjék arrdl, hogy a valtas a koltségeket meghaladd elénydkkel
jar.

Befektetési tanacsadas nyujtasakor a befektetési vallalkozas jelentést készit (Un.
alkalmassagi jelentés) lakossagi ligyfele szamara, amely az adott tanacsok 6sszegzését és
annak kifejtését tartalmazza, hogy a nyujtott ajanlas mitol alkalmas a lakossagi tgyfél
szamara, ideértve azt is, hogy miként felel meg az Ugyfél céljainak és személyes
korilményeinek, tobbek kozott a sziikséges befektetési futamiddre, az ligyfél ismereteire és
tapasztalataira, valamint az tgyfél kockazattal szembeni beallitottsagara és veszteségelnyeld
képességére tekintettel. Az alkalmassagi jelentésbe belefoglalja, hogy az ajanlott
szolgaltatasok vagy eszkozok valdszinlleg indokoljak-e, hogy a lakossagi Ugyfél a
rendelkezések rendszeres felllvizsgalatat kérje, és felhivja erre az Ugyfél figyelmét.
Amennyiben a vallalkozas altal nyujtott szolgaltatas rendszeres alkalmassagi értékeléseket és
jelentéseket tesz szlikségessé, Ugy a kezdeti szolgaltatas meghatarozasat kovetd jelentéseknek
elegendd csupan az érintett szolgaltatasok és eszkdzok és/vagy az tgyfél korilményeinek
valtozasait bemutatniuk. A rendszeres alkalmassagi értékelést nyujtd befektetési vallalkozas a
szolgaltatas javitasa érdekében az ligyfél kockazati profiljatol és az ajanlott pénziigyi eszkdz
tipusatol fliggd gyakorisaggal, de legaldbb évente feliilvizsgalja az adott ajanlasok
alkalmassagat. Az értékelés gyakorisagat az tigyfél kockazati profiljatél és az ajanlott pénzigyi
eszkoz tipusatol figgden nodvelni kell. Az adott esetben az Ugyfelek fenntarthatosagi
preferenciainak teljesitésére vonatkoz6 kovetelmények nem valtoztathatjak meg a fenti
feltételeket.

A befektetési vallalkozas a befektetési tanacsadas keretében kinalt szolgaltatas esetén az
Ugylet megvaldsitasat megel6zden, tartds adathordozon koteles nyilatkozatot tenni a
tanacsadas iigyfél szamara valé alkalmassagarol (alkalmassagi nyilatkozat), amelyben
ismerteti az adott tanacsadast, és hogy az miként elégiti ki a lakossagi iigyfél
preferenciait, céljait és egyéb jellemzé igényeit. Ha a pénzligyi eszkdz vételére vagy eladasara
vonatkozo megallapodast olyan tavkozlési eszkdz igénybevételével kdtik meg, amely nem
teszi lehetévé az alkalmassagi nyilatkozat el6zetes atadasat, a befektetési vallalkozas
kdzvetlenil azt kovetden is atadhatja az alkalmassagi nyilatkozatot, hogy az tigyfél megkototte
a megallapodast, feltéve, hogy a kdvetkezo feltételek teljestilnek:
a) az Ugyfél beleegyezett, hogy az alkalmassagi nyilatkozatot az lgylet megkotését
kdvetden indokolatlan késedelem nélkil atvegye, valamint
b) a befektetési vallalkozas megadta azt a valasztasi lehet6séget az Gigyfél szamara, hogy
az ugyletkotést elhalassza annak érdekében, hogy az alkalmassagi nyilatkozatot
atvegye.

Ha a befektetési vallalkozas portfoliokezelési tevékenységet vegez, vagy tajekoztatta az
ugyfelet arrol, hogy rendszeres idokozonként tajekozddast végez, akkor az alkalmassagi
jelentésnek tartalmaznia kell egy frissitett nyilatkozatot arrdl, hogy a befektetés kielégiti a
lakossagi Ugyfél preferenciait, céljait és egyéb jellemzd igényeit.

Ha a befektetési vallalkozas a befektetési tanacsadas vagy portfoliokezelés nyujtasakor nem
szerzi be a fenti informaciokat, i(gy nem javasolhat befektetési szolgaltatast vagy
pénziigyi eszkozt az ligyfélnek. Ha a befektetési vallalkozas a végrehajtand6 alkalmassagi
teszthez sziikséges informaciokhoz nem jutott hozza, vagy az alkalmassagi teszt eredménye
nem teszi lehetévé az adott pénzligyi eszkdz tekintetében kért szolgaltatas nyujtasat az
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Ugyfél szamara, a vallalkozas a befektetési és kiegészitdé szolgaltatasa keretében torténd
szerzOdéskotést, valamint a hatdlyban |évé keretszerz6dés alapjan kapott megbizas
végrehajtasat koteles megtagadni.

3.2.2.1 Medgfelelés

Annak értékelése soran, hogy a szolgaltatas megfelelé-e az Ugyfél szamara, azt kell
megallapitani, hogy az ugyfél rendelkezik-e az adott termékkel vagy szolgaltatassal
kapcsolatos kockdzatok megértéséhez sziikséges ismeretekkel és tapasztalatokkal.

Az a befektetési vallalkozas, amely a befektetési tanacsadason és a portfolidkezelésen kivili
befektetési szolgaltatasi tevékenységet végez, a szerz6dés megkotését vagy keretszerzddés
esetén a megbizas végrehajtasat megelézéen az ligyféltél nyilatkozatot kér

a) a szerzédésben foglalt Ggylet Iényegével,

b) az Ggyletben érintett pénziigyi eszkoz jellemzdivel, és

c) kulénosen ezek kockazataival

kapcsolatos ismereteirdl és tapasztalatairol annak megitélése érdekében, hogy a befektetési
vallalkozas valéban a szamara megfelelé Ugylettel vagy pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos
szolgaltatast nyljtsa. Az ismeretet és tapasztalat a befektetési vallalkozas értékeli (megfelelési
teszt).

Szolgaltatascsomag vagy termékcsomag esetében a csomag egészének megfeleldségét kell
vizsgalni.

A befektetési vallalkozas a megfelel6ségi értékelésekrdl nyilvantartast vezet, amelyben
szerepel

a) a megfeleléségi értékelés eredménye,

b) az lgyfélnek adott figyelmeztetés, ha a szolgaltatas vagy termék az értékelés szerint
potencialisan nem megfelelé az lgyfél szamara, tovabba, hogy kérte-e az ligyfél az
Ugylet elvégzését a figyelmeztetés ellenére, és ha igen, a vallalkozas elfogadta-e az
ugyfél megbizasat,

c) az ugyfélnek adott figyelmeztetés, amennyiben az tigyfél nem szolgaltatott elegend6
informaciot ahhoz, hogy a vallalkozas elvégezze a megfeleldségi értékelést, tovabba,
hogy kérte-e az Gigyfél az Ugyletet a figyelmeztetés ellenére, és ha igen, a vallalkozas
megkototte-e az lgyletet.

Vannak olyan esetek is, amikor akar az gyfél mindsitése, akar a kinalt szolgaltatas jellege, akar
maganak a pénzligyi eszkdznek a tulajdonsagai miatt nem sziikséges kiilonosebb el6zetes
tajekozodas, az ezekben az esetekben inkabb lenne felesleges teher, mintsem a dontés
megalapozottsagat elésegitd intézkedés. igy nem kell a fentieket alkalmazni, ha a befektetési
vallalkozas az tGgyféllel a ,megbizas felvétele és tovabbitasa”, vagy ,megbizas végrehajtasa az
Ugyfél javara” elnevezésl befektetési szolgaltatasokra kot megallapodast, — kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasaval vagy anélkil —, az olyan befektetési hitelnyujtas kivételével, amely
nem tartalmaz az ugyfél kolcsoneire, folydszamlaira és folydszamlahiteleire vonatkozé
hitelkeretet — és az ligylet targya

- 175 -



a) olyan részvény, amelyet szabalyozott piacra vagy MTF-re bevezettek, kivéve a Kbftv.
szerinti ABA altal részvény formaban kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt,
valamint a szarmaztatott eszkdzben foglalt részvényt, vagy

b) olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy mas értékpapirositott kovetelés,
amelyet szabalyozott piacra vagy MTF-re bevezettek, kivéve azokat az eszkdzoket,
amelyek szarmaztatott eszkdzoket foglalnak magukban, vagy amelyek szerkezetiikbél
adoédodan megnehezitik az Gigyfél szdmara a kockazatok felmérését vagy

C) pénzpiaci eszkdz, kivéve azokat az eszkdzoket, amelyek szarmaztatott eszkdzoket
foglalnak magukban, vagy amelyek szerkezetiikbdl adoddan megnehezitik az tgyfél
szamara a kockazatok felmérését vagy

d) AEKBV altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapir, kivéve a strukturalt AEKBV-ket
vagy

e) strukturalt betét, kivéve azokat, amelyek szerkezetiikbdl adoddan megnehezitik az
Ugyfél szamara a kockazatok felmérését vagy a termék lejarat el6tti eladasanak
koltségeit vagy

f) egyéb nem Osszetett pénziigyi eszkoz, és

az ligyletre vonatkoz6 megallapodast az ligyfél kezdeményezi, és a befektetési vallalkozas
egyidejlleg az ligyfél tudomasara hozza, hogy ebben az esetben nem vizsgalja a
szerzbdésben szerepld pénzigyi eszkdz befektetési célok megvaldsitasara valo
megfelel6ségét, igy ennek kovetkezményei az Ugyfél szamara nem érvényesiilnek, és a
befektetési vallalkozas betartja az 6sszeférhetetlenségi szabalyokat.

Ha a megfelelési teszt eredményeképpen a befektetési vallalkozas ugy itéli meg, hogy akar az
Ugylet, akar a pénzigyi eszkdz nem megfelel6 az ligyfél szamara, akkor erre fel kell hivnia
az ligyfél figyelmét. Ugyanez a helyzet akkor, ha a kapott és megszerzett informacidk korét
nem itéli alkalmasnak arra, hogy az lUgyfél esetében az adott lgylet vagy pénziigyi eszkdz
megfelel6ségét megallapithassa. Ezt kdvetéen az ligyfél dontése, hogy az értékelést hallva
mégis kéri-e az adott lgylet lebonyolitasat az adott pénzlgyi eszkdz tekintetében. Ez a
figyelmeztetés egységesitett formatumban is kiadhaté.

3.2.2.2 Az alkalmassag és a megfelel6ség értékelésére vonatkozé kdzds szabalyok

A befektetési vallalkozas koteles biztositani, hogy az Ugyfél befektetési ismereteivel és
tapasztalataival kapcsolatos tajékoztatas — az Ugyfél mindsitésének, a nyujtott szolgaltatas
jellegének és terjedelmének, valamint a tervezett termék vagy ugylet tipusanak, egyben
Osszetettségének és kapcsolodo kockazatainak megfelel6 mértékben — tartalmazza:

a) az Ugyfél altal ismert szolgaltatasok, Ugyletek és pénziigyi eszkdzok tipusait,

b) az Ugyfél pénzigyi eszkdzdkkel kapcsolatos Ugyleteinek jellegét, nagysagrendjét és

gyakorisagat, valamint a végrehajtasukra szolgal6 idészak hosszat,
c) az Ugyfél végzettségét és foglalkozasat vagy relevans korabbi foglalkozasat.

A befektetési vallalkozas nem 6sztonozheti az Ugyfelet arra, hogy ne adja meg az eldirt
tajékoztatast. A befektetési vallalkozas joggal hagyatkozhat az Ugyfele altal nyujtott
tajekoztatasra, kivéve, ha tudja vagy tudnia kellene, hogy az nyilvanvaléan elavult, pontatlan
vagy hianyos.
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Amennyiben a befektetési vallalkozas szakmai tligyfélnek nyuijtja a szolgaltatast, feltételezheti,
hogy az Ugyfél rendelkezik a szlikséges tapasztalatokkal és ismeretekkel azon termékek,
Ugyletek és szolgaltatasok tekintetében, amelyekkel kapcsolatban szakmai tigyfélnek mindsdl,
és az Ugyfél viselni tudja a befektetési céljainak megfeleld befektetési kockazatokat.

3.2.3 Az lgyfél mindsitése (lakossdgi, szakmai, elfogadhato partner)

A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége és a kiegészitd szolgaltatasa
keretében, a szerzédéskotést megeldzéen minédsiti a leendd szerz6do felet, és a szerzddés
hatalybalépését kovetden tgyfélként e mindsitésnek megfeleléen kezeli.

A mindsitést nem kell elvégezni, ha
a) aszerzOdés egy hatalyban Iévé keretszerzédés alapjan jon létre és a szerz6dés targyat
képezd ligylet vagy pénziigyi eszkdz vonatkozasaban a mindsitésre mar sor kerilt, vagy
b) a leendd szerz6dé fél a szerzédéskotést kdvetden a szerzddés targyat képezd lgylet
vonatkozasaban elfogadhat6 partnernek mindsdil.

A befektetési vallalkozas irasban vagy mas tartds adathordozon értesiti az Ggyfelet
a) a mindsitésérdl,
b) a mindsitésében bekdvetkezett barmilyen valtozasrol, és
c) arrol, hogy kérheti a mindsités megvaltoztatasat, és az ilyen kérés esetén az 6t
megilleté jogok megvaltozasaban jelentkezé kdvetkezményekrdl.

Az lgyfelek mindsitése korében harom alapveté ligyfél-kategoria képezhetd:

a) a lakossagi iigyfél, akire a legnagyobb figyelmet sziikséges szentelni, szamara a
legrészletesebb tajékoztatast kell adni, és az 6 esetében a legkifinomultabbak a
tajekozodasi kotelezettségek,

b) a szakmai ligyfél, aki szamara mar nem szikségesek a részletes informaciok és a
tesztek elvégzése sem, és

c) az elfogadhaté partner, akit a befektetési vallalkozas |ényegében magaval
egyenrangu félként kezelhet.

3.2.3.1 Lakossagi tgyfél
Lakossagi ligyfél a szakmai Gigyfélnek nem mindsuilé tgyfeél.
3.2.3.2 Szakmai tgyfel

Szakmai iigyfélnek mindsdul:
a) a befektetési vallalkozas,
b) az arutdzsdei szolgaltato,
c) a hitelintézet,
d) a pénzigyi vallalkozas,
e) a biztosito,
f) a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
g) a kockazati tOkealap és a kockazati tokealap-kezeld,
h) a magannyugdijpénztar és az onkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar,
i) helyi vallalkozas, amely
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)
k)

a. Uveghazhatasu gaz kibocsatasi egység vagy az arra vonatkozd szarmaztatott
pénzigyi eszkdz vonatkozasaban azon személy, amely az Giveghazhatasu gazok
kdzosségi kereskedelmi rendszerében és az erdfeszités-megosztasi hatarozat
végrehajtasaban torténd részvételrdl szélo  torvényben meghatarozott
kotelezettségének teljesitése érdekében vagy azzal 6sszefliggésben kereskedik
e pénzigyi eszkozre,

b. szarmaztatott energialigylet vonatkozasdban azon személy, amely a
foldgazellatasrél szold torvény, illetve a villamos energiardl szolo torvény
szerint f6ldgaz- vagy villamosaram-kereskedést végez,

a kdzponti értéktar,

a foglalkoztatoi nyugdijszolgéltatd intézmény,

tozsde,

kdzponti szerz6do fél,

minden egyéb olyan vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti allam ilyenként ismer el,
minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek fé tevékenysége a befektetési
tevékenység, ideértve a kiilonleges célu gazdasagi egységet, tovabba

az un. kiemelt vallalkozas, amely legalabb két feltételnek megfelel az alabbiak kozil: a
legutolsd auditalt egyedi szamviteli beszamoldjaban szerepld, a mérleg fordulénapjan
érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyammal szamitott

a. mérlegféosszege legalabb 20 millid euro,

b. netto arbevétele legalabb 40 millié euro,

c. sajat tokéje legalabb 2 millid euro,

valamely EGT-allam kormanya,

valamely EGT-allam regionalis kormanya,

az AKK Zrt. és valamely mas EGT-allamnak allamadéssag kezelését végzé szervezete,
az MNB, valamely mas EGT-allam kdzponti bankja és az Eurdpai Kézponti Bank,

a Vilagbank,

a Nemzetkozi Valutaalap,

az Eurdpai Beruhazasi Bank, és

minden egyéb nemzetkdzi pénzigyi jellegl intézmény, amelyet nemzetkozi
egyezmény vagy allamkdzi szerz6dés hozott létre.

Szakmai gyfél mindsitést kaphat a lakossagi ligyfél is irasbeli kérelmére a meghatarozott

ugylet

vagy pénzlgyi eszkdz vonatkozasaban, ha az alabbi jogszabalyi feltételek kozil

legalabb kettonek megfelel:

a)

b)

a kérelem napjat megel6z6 egy évben negyedévente atlagosan legalabb 10, az tgylet
végrehajtasa napjan érvenyes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon
szamitva, egyenként 40 ezer eurd értékl vagy az adott év soran 6sszesen 400 ezer eurd
értékl Ugyletet bonyolitott le,
pénzigyi eszkdzokbdl allo portfélidja és betétéinek allomanya egylttesen meghaladja
a kérelem benyujtasanak napjat megel6z6 napon érvényes MNB altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyamon szamitva az 500 ezer eurdt,
legalabb 1 éve folyamatosan — vagy a feltételek vizsgalasanak idépontjat megel6z6 5
éven belll legalabb 1 éves — munkaviszonnyal vagy munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonnyal rendelkezik és olyan munkakoért illetéleg feladatkort tolt be

a. befektetési vallalkozasnal,

b. arutbézsdei szolgaltatonal,
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hitelintézetnél,
pénzigyi vallalkozasnal,
biztositonal,
befektetési alapkezelonél,
kollektiv befektetési tarsasagnal,
kockazati tokealap-kezel6nél,
magannyugdijpénztarnal,

j. ©nkéntes kdlcsonos biztositd pénztarnal,

k. elszdmolbhazi tevékenységet végzoé szervezetnél

l.  kozponti értéktarnal,

m. foglalkoztatdi nyugdijszolgaltato intézménynél,

n. koézponti szerz6do félnél, vagy

0. tézsdénél,
amely a befektetési vallalkozas és az ligyfél kozott 1étrejovo szerz6désben szerepld pénzigyi
eszkozzel és befektetési szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos ismereteket feltételez. A
vallalkozas irasban kozli az tgyféllel a szakmai tgyfélre és a lakossagi tgyfélre vonatkozo
szabalyok kozotti kulonbséget és annak kovetkezményeit, a szerzOdéshez kilonallo
dokumentumként mellékeli a fenti atmindsitési kérelmet, és az ligyfél irasbeli nyilatkozatat a
tajékoztatas tudomasul vételérdl.

T @ e a0

A befektetési vallalkozas visszavonja a lakossagi Ugyfél kérésére megallapitott szakmai tgyfel
mindsitést, ha
a) az ugyfél a kérelmét irasban visszavonja,
b) az ligyfél olyan valtozasrél értesiti a befektetési vallalkozast, amely kovetkeztében mar
nem allnak fenn az atmindsitést megalapozo feltételek,
c) a befektetési vallalkozas olyan valtozasrol szerez tudomast, amely kdvetkeztében mar
nem allnak fenn az atmindsitést megalapozo feltételek.

Ha az Ugyfél szakmai Ugyfél mindsitését a befektetési vallalkozas visszavonta, ra a
tovabbiakban a lakossagi tgyfélre vonatkozo6 szabalyokat kell alkalmazni.

A szakmai Ugyfél szamara, annak kifejezett kérésére, vagy — ha a szakmai lgyfélként valo
mindsitést a befektetési vallalkozas kezdeményezi — kifejezett egyetértése alapjan a befektetési
vallalkozas a lakossagi ligyféllel azonos feltételeket biztosit. Az erre vonatkozo
megallapodast irasba kell foglalni, amelynek tartalmaznia kell
a) annak rogzitését, hogy az ugyfél szakmai tgyfélnek mindsil, és a lakossagi tgyfélre
iranyadd szabalyok alkalmazasara sajat kérésére kertl sor,
b) azt, hogy a lakossagi lgyfélre iranyadd szabalyok alkalmazasa mely pénziigyi eszkozre
vagy ugyletre terjed ki.

3.2.3.3 Elfogadhato partner

Elfogadhato partnernek mindsiil:
a) a befektetési vallalkozas,
b) az arutdzsdei szolgaltato,
c) a hitelintézet,
d) a pénzigyi vallalkozas,
e) a biztosito,
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f) a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
g) a kockazati tOkealap és a kockazati tokealap-kezeld,
h) a magannyugdijpénztar és az dnkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar,
i) akozponti értéktar,
j) afoglalkoztatdi nyugdijszolgaltato intézmény,
k) tézsde, tovabba
) az un. kiemelt vallalkozas, amely legalabb két feltételnek megfelel az alabbiak koézil: a
legutolsd auditalt egyedi szamviteli beszamoldjaban szerepld, a mérleg fordulénapjan
érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyammal szamitott
a. mérlegféosszege legalabb 20 millié euro,
b. nettd arbevétele legaldbb 40 millié euro,
c. sajat tokéje legalabb 2 millid eurd,
m) valamely EGT-allam kormanya,
n) valamely EGT-allam kormanya,
0) az AKK Zrt. és valamely mas EGT-allamnak allamaddssag kezelését végzd szervezete,
p) az MNB, valamely mas EGT-allam kdzponti bankja és az Europai Kdzponti Bank,
q) a Vilagbank,
r) a Nemzetkdzi Valutaalap,
s) az Eurdpai Beruhazasi Bank, és
t) minden egyéb nemzetkdzi pénzigyi jellegl intézmény, amelyet nemzetkdzi
egyezmény vagy allamkdzi szerz6dés hozott létre,
u) az a vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti allam ilyenként elismer.

Az elfogadhaté partnernek mindsilé Ugyfél szamara, annak kifejezett kérésére, irasbeli
megallapodas alapjan a vallalkozas a lakossagi tigyféllel azonos feltételeket biztosit.

Lehetdség van a mindsités kérelemre torténd modositasara. A mindsités tehat valtoztathato,
és minden egyes Uj Ugylettipus vagy pénzligyi eszkdz tipus esetében sziikséges elvégezni, ha
ez a korabbiakban nem tortént meg.

A mindsitésrol, és ennek minden tovabbi valtozasarodl az ligyfelet természetesen tajékoztatni
kell.

3.23.4 Ugyfél-tajékoztatas a mindsitéstdl fliggden

Az Ugyfél minésitése a késObbiekben a szerzddéses kapcsolat folyaman szinte minden
tekintetben differencialja a befektetési vallalkozas Ggyféllel szembeni kotelezettségeit.

Alapvetden részletesebb, az altalanos szabalyoknal leirt tajékoztatas sziikséges annak az
ugyfélnek, aki a szerzédés megkotését kovetden lakossagi ligyfélként, azaz a szakmai
ugyfélnek nem mindsilé Ugyfélként kerll besorolasra, vagy a mar ilyen besorolassal
rendelkezdnek, ahhoz képest, aki szakmai tgyfélként jar el.

A befektetési vallalkozas ezen tul a lakossagi tigyfél kérésére barmely, az dsszeférhetetlenségi
politika tartalmara vonatkozo tovabbi részletrdl tajékoztatast ad.

A befektetési vallalkozas a pénzlgyi eszkozre, illetve az Ulgylet kockazatara vonatkozd
tajékoztatas soran — az ligyfél mindsitésének, valamint az eldzetes tajékozddas soran feltartak
megfelel6 figyelembevételével — kitér tobbek kdzott
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a) apénzigyieszkdz kockazatara, ideértve a tokeattétel Iényegére és hatasaira vonatkozo
tajékoztatast és a teljes befektetett Osszeg esetleges elvesztésének kockazatara
vonatkozo felhivast,

b) a pénzligyi eszkdz piaci helyzetére,

C) a pénzugyi eszkdz aranak volatilitasara, illetve a piac elérésében tapasztalhato
esetleges korlatokra,

d) apénzigyieszkdz szerzédéskotés iddpontjat megeldzé iddszakra vonatkozo arfolyam-
alakulasara,

e) arra a tényre, hogy az adott pénziigyi eszkozre vonatkozd tranzakcié, pénziigyi
kotelezettségvallalas és a tovabbi kapcsolddd kotelezettségek — ideértve a feltételes
kotelezettségvallalast is — eredményeképpen az ugyfél poétidlagos befizetési
kotelezettségre szamithat a pénzligyi eszkdz megszerzésének koltségén felll,

f) a pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos letéti kdvetelmény vagy hasonld kotelezettség
érvényesulésére,

g) a garanciat magaban foglalé pénziigyi eszkdz esetében a garancia természetének
részletezésére.

A befektetési vallalkozas a lakossagi ligyfélnek a koltségekkel és dijakkal kapcsolatosan
tajékoztatast ad

a) az ugyfél altal viselendé minden koltségrdl, ideértve barmilyen dijat, jutalékot
(pénziigyi eszkozonként és Ugyleteként), hozzajarulast, valamint adoét, amelyet a
befektetési vallalkozas von le vagy szamol el (teljes ar),

b) az egyes devizak vagy valutak megnevezésérdl, az alkalmazott atvaltasi arfolyamrol és
az atvaltas koltségeirdl, ha a teljes arat vagy annak egy részét kilféldi valutaban vagy
devizaban kell megfizetni,

c) arrol, hogy a szerz6désben meghatarozott pénziigyi eszkdzre vonatkozd Ugylet
kapcsan olyan koltség, illetve adéfizetési kotelezettség keletkezhet, amely megfizetése
nem a befektetési vallalkozason keresztul torténik,

d) a fizetésre vagy a teljesités modjara vonatkozé egyéb szabalyokrol.

Ha a befektetési vallalkozas elfogadhaté partner szamara nydujtja a
a) megbizas felvétele és tovabbitasa,
b) megbizas végrehajtasa az tigyfél javara,
c) sajatszamlas kereskedés

befektetési szolgaltatasi tevékenységet és ehhez kapcsolodo kiegészitd szolgaltatasat, nem
koteles az tigylettel kapcsolatos altalanos tajékoztatasra. Ebben az esetben — ha az elfogadhaté
partner kifejezetten eltéréen nem nyilatkozik -, ra a szakmai Ugyfélre vonatkozé
rendelkezéseket kell alkalmazni.

A befektetési vallalkozas feltételezheti, hogy a szakmai ligyfél rendelkezik a sziikséges
tapasztalatokkal és ismeretekkel az azon befektetési szolgaltatasokkal vagy Ugyletekkel,
illetve Ugylet- vagy terméktipusokkal Osszefliggd kockazatok megértéséhez, amelyekkel
kapcsolatban szakmai Ggyfélnek mindsul.

Ha a befektetési szolgaltatas szakmai ligyfélnek nytujtott befektetési tanacsadast jelent, a
befektetési vallalkozas feltételezheti, hogy az iligyfél pénziigyileg viselni tudja a befektetési
céljainak megfeleld befektetési kockazatokat
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3.3  Aziigyfél pénziigyi eszk6zeinek és pénzeszkozeinek kezelése

Az Ugyfelek pénzlgyi eszkdzeinek és pénzeszkdzeinek kezelésérdl szold rendelkezések
megerositik a szigord szegregacids kotelezettséget. Ennek megfeleléen a befektetési
vallalkozas az tgyfél tulajdonaban |évé vagy 6t megilletd eszkdzt az ligyfél rendelkezése
szerinti célra hasznalhatja fel, a kezelésében |évo, az Ggyfelet megilleté pénziigyi eszkodzzel
és pénzeszkozzel sajatjaként nem rendelkezhet, és biztositania kell, hogy az Ugyfél arrol
barmikor rendelkezni tudjon.

A befektetési vallalkozas nyilvantartasait és a szamlakat gy vezeti, hogy
a) azok pontosak legyenek és az Ggyfelek eszkozei allomanyardél mindenkor valés képet
mutassanak, és
b) azok alapjan barmikor, késedelem nélkil biztosithatd legyen az lgyfél eszkoze és a
befektetési vallalkozas sajat eszkoze elkildnitett kimutatasa.

A befektetési vallalkozas olyan belsé szabalyokat alakit ki, amelyek megakadalyozzak a
jogszerltlen hasznalatbdl, a csalasbdl, a nem megfelelé nyilvantartas-vezetésbdl vagy
gondatlansagbdl eredd, az Gigyfél eszkdzeinek vagy az ezekkel kapcsolatos jogainak sérelmét.

A befektetési vallalkozas az Ulgyfelet megilletd pénziigyi eszkdzt fészabaly szerint nem
hasznalhatja. Ez aldl kivétel, ha a pénzligyi eszkdz hasznalatahoz — ideértve a hasznalat pontos
céljat is — az Ugyfél elézetesen irasban hozzajarult. A befektetési vallalkozas ennek keretében
olyan nyilvantartast vezet, amely tartalmazza

a) azon Ugyfelek adatait, amelyek rendelkezése alapjan a pénzligyi eszkoz felhasznalasra
kerdlt, és

b) az egyes, hozzajarulasukat ado Ugyfelek tulajdonaban 1évd, felhasznalt pénzigyi
eszk6zok szamat,

annak érdekében, hogy az esetleges veszteségek viselése pontosan meghatarozhaté legyen.

A befektetési munkatarsak az Ggyfél részére vezetett Ugyfélszamla, értékpapirszamla f6lott az
ugyfeél képvisel6jeként rendelkezési jogot nem gyakorolhatnak.

3.3.1 Biztositékokra vonatkozé megallapodas

A befektetési vallalkozas nem kdthet olyan biztositéki megallapodast, amelynél a biztositék
esetében egy harmadik fél szamara lehet6ség nyilhat a biztositékként megjelend pénzeszkdz
vagy pénzigyi eszkdz elidegenitésére a biztositéki megallapodas részét nem képezd
kotelezettség kiegyenlitése érdekében, kivéve, ha ezt azon harmadik orszag joghatosagaban
alkalmazando jog irja el6, amelyben az tUgyfél pénzeszkdzeit vagy pénzligyi eszkozeit tartjak.

A befektetési vallalkozas tajékoztatja az Ugyfelet arrdl, ha az el6zbek szerinti biztositéki
megallapodast koteles kotni, és — az Ugyféllel kotendd irasos megallapodas részeként —
tajékoztatja az lgyfelet a megallapodashoz kapcsolodod kockazatokrdl is.

A befektetési vallalkozas irdsos elemzéssel igazolja, ha a tulajdonjog atruhazassal jaré
pénziigyi biztositékokrol sz6l6 megallapodast érdemes és indokolt kotni vallalkozas
ugyféllel. Az irasos elemzésben a befektetési vallalkozas figyelembe veszi, hogy
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a) az ugyféllel szembeni kotelezettség és a tulajdonjog atruhazassal jaré6 pénzigyi
biztositékok korrelacidja gyenge legyen, valamint az Ugyfél kotelezettsége
tekintetében a nemteljesités valdszinlisége alacsony vagy elhanyagolhato legyen;

b) a tulajdonjog atruhazassal jaré pénziigyi biztositékokrol sz6l6 megallapodasba tartozo
pénzeszkdz és pénzligyi eszkoz értéke jelentésen magasabb (akar korlatlan is) legyen,
mint az Ugyfél kotelezettsége;

c) az Ugyfélnek a pénzeszkdzei és pénziigyi eszkdzei kelldéen magas aranyban legyenek a
tulajdonjog atruhazassal jar6 pénzigyi biztositékokrdl szolé megallapodasokba
bevonva, fliggetlenil az egyedi megallapodasok szamara és korére.

A befektetési vallalkozas a tulajdonjog atruhazassal jard pénzigyi biztositékokrdl szold
megallapodas megkdtése el6tt tajékoztatja a szakmai tigyfelet és az elfogadhatd partnert a
megallapodas kapcsan felmerild kockazatokrél és a megallapodasnak a pénzeszkozre és a
pénzligyi eszkdzre gyakorolt hatasarol.

3.3.2 Az dvadék szabdlyai befektetési vallalkozdsok esetén

A Bszt. lehetdvé teszi, hogy a befektetési vallalkozas javara az tgyfél az értékpapiron kivil
6évadéki jogot alapitson a befektetési vallalkozas altal nyilvantartott mas pénziigyi eszk6zo6n
és ligyfélszamla-kovetelésen is, azzal, hogy az 6vadék targya a fogyasztonak mindsild
zalogkotelezett tulajdondba a zadlogszerzédés megkotését kovetden kerild Ggyfélszamla-
kovetelés, korilirassal meghatarozott pénzlgyi eszkoz is lehet, és az 6vadék targyabdl vald
kozvetlen kielégitési jog az ilyen dvadékra is gyakorolhatd. Ennek soran az tgyfélszamla-
kdvetelést a kielégitési jog megnyilasanak idépontjaban fennalld értékén, a pénziigyi eszkozt
pedig annak nyilvanos forgalmi értékén, ennek hianyaban az adott idépontban felektdl
fuggetlentl meghatarozhato értékén kell figyelembe venni. Ezt a szabalyt kell alkalmazni a
hitelintézet befektetési szolgaltatasi tevékenysége végzésével vagy kiegészitd szolgaltatasa
nyujtasaval kapcsolatban fizetési szamla kdvetelésen alapitott dvadék esetére is. A Bszt. tehat
—a Ptk. rendelkezéseit kiegészitve — lehetdvé teszi, hogy évadék targya a Bszt. szerinti pénziigyi
eszkoz is lehessen, és a zalogjogosult a kozvetlen kielégités jogaval élhet abban az esetben is,
ha az 6évadék targya olyan pénziigyi eszkdz, amely nyilvanos forgalmi értékkel, vagy az adott
idépontban felektdl fliggetlenll meghatarozhato értékkel nem rendelkezik. Ennek feltétele,
hogy a pénziigyi eszkdz értékelési mddjarol a felek a zalogszerz6désben megallapodjanak.

3.3.3 Ugyféleszkozokre vonatkozé informdciok kiaddsa felszamolds, szandlds esetén

A befektetési vallalkozas a felligyelet, a szanalasi feladatkérében eljar6 MNB és a
felszamolobiztos megkeresése eseten rendelkezesiikre bocsatja a kovetkez6 informaciokat:

a) az Ugyfelek pénzeszkozeinek és pénzligyi eszkdzeinek egyenlegét,

b) az ugyfelek letétbe helyezett pénzeszkozeinek és penziigyi eszkdzeinek letétbe
helyezésére vonatkozo informaciokat, ideértve a letéti szamlak adatait és a
letétkezelbvel kotott megallapodas érdemi elemeit,

c) kiszervezett feladatok ismertetését és az azokat ellatdé harmadik felek adatait,

d) kapcsolédd eljarasokban részt vevd kulcsfontossagu személyek nevét, ideértve az
ugyfelek peénziigyi eszkozeinek és penzeszkdzeinek vedelmevel kapcsolatos
feladatokat ellaté személy nevét is,

e) az Ugyfelek pénzeszkdzhoz és pénzigyi eszkdzhdz kapcsolddd tulajdonjoganak
megallapitasa szempontjabdl relevans megallapodasokat.
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3.34 Az lgyéleszk6zok harmadik személy dltali 6rzése

A befektetési vallalkozas az ligyfél pénziigyi eszk6zének letéti Orzésére — a fenti
kotelezettségek betartdsa mellett — a téle elvarhaté gondossaggal kivalasztott harmadik
személlyel megallapodast kéthet, azonban a letéti 6rzésbe vevonek — illetve annak a tovabbi
személynek, akit a harmadik személy igénybe vesz — ebben az esetben szigord szabalyoknak
kell megfelelnie. Sziikséges feltétel az, hogy a letéteményes egy felligyelet prudencialis
feligyelete alatt alljon, és minden olyan feltételnek megfeleljen, amelyet a térvény a
befektetési vallalkozas szamara eldir. E feltételek teljesitése aldl kizardlag az mentesiti a
befektetési vallalkozast, ha az adott pénzligyi eszkdz vagy befektetési szolgaltatas jellege ezt
elengedhetetlenné teszi, illetve, ha a szakmai tgyfél kifejezetten kérte az adott letéti 6rzést
végz6 igénybevételét a letéti drzésre. A befektetési vallalkozasnak a fenti kovetelmények
betartasat abban az esetben is biztositania kell, ha az ligyfél pénziigyi eszk6zének kezelésére,
illetve letéti 6rzésére kivalasztott harmadik személy egy tovabbi harmadik személlyel kot
megallapodast e feladatok végzésére.

A befektetési vallalkozas a kivalasztott személyt, valamint a pénziigyi eszkdzok letéti rzésére
altala alkalmazott megoldasokat a téle elvarhaté gondossaggal rendszeresen, de legalabb
évente feliilvizsgalja és az errdl készilt jelentést legkésébb a targyhdt kovetd honap 15.
napjaig megkuldi a felligyeletnek

A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége vagy kiegészitd szolgaltatasa
keretében megkotott megallapodas alapjan atvett vagy az tgyfél megbizasanak teljesitését
kdvetden a befektetési vallalkozas kezelésébe keriild, az ligyfél tulajdonaban lévo vagy 6t
megilleté pénzeszkodzt az atvételt kovetden haladéktalanul koteles kdzponti banknal,
hitelintézetnél, harmadik orszagban hitelintézeti tevékenység végzésére jogosito tevékenységi
engedéllyel rendelkezé hitelintézetnél, vagy mindsitett pénzpiaci alapnal elhelyezni. Ha az
ugyfél pénzeszkdzét nem kdzponti bankban helyezi el, akkor a k6zrem(kddd intézményt a téle
elvarhatd gondossaggal valasztja ki és legalabb évente felllvizsgalja a pénzeszkdzdk
kezelésére vonatkozo el6irasok betartasat.

A fenti mindsitett pénzpiaci alap olyan, a Kbftv.-ben meghatarozott AEKBV, amely a
székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatdsaga altal engedélyezett, és
e hatdsag fellgyelete alatt all, valamint

a) a befektetési tevékenységének elsédleges célja, hogy a nettd eszkozérték ne
csOkkenjen a befektetés értéke ala,

b) a befektetési tevékenysége elsddleges céljanak elérése érdekében kizardlag 397
napnal nem hosszabb futamideji vagy hatralévd futamidejd magas mindsitési
pénzpiaci eszkozokbe fektethet be vagy az ilyen futamidének megfeleld, rendszeresen
kiigazitott hozammal és 60 napos atlagos sulyozott futamidével rendelkez6 magas
mindsitést pénzpiaci eszkdzokbe fektethet be,

c) az el6z6 pontban foglalt elsddleges befektetési célja hitelintézeti letétekbe torténd
kiegeszitd jellegl befektetésekkel is megvalosithato,

d) az AEKBV 4ltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapir (befektetési jegy)
visszavaltasa esetén a pénzigyi teljesités a visszavaltas napjan vagy az azt kdvetd
napon megtorténik.
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A pénzpiaci eszkdz ebbdl a szempontbdl akkor tekintheté magas mindsitésiinek, ha az
AEKBV-alapkezelé a pénzpiaci eszkdz hitelminéségérdl olyan dokumentalt, sajat értékelést
végez, amelyre alapozva az adott pénzpiaci eszkdzt magas mindséglinek mindsiti.
Amennyiben az ESMA altal nyilvantartasba vett és fellgyelt, egy vagy tobb hitelmindsité
intézet mindsitette a pénzpiaci eszkozt, az AEKBV-alapkezelé sajat belsd értékelésének
figyelemmel kell lennie tobbek kdzott az ilyen hitelmindsitésekre is.

A vallalkozas az tUgyfél pénzeszkozét akkor helyezheti el mindsitett pénzpiaci alapban, ha
ehhez az iigyfél kifejezetten, irasban hozzajarul. A hozzdjarulds megadasa el6tt a
vallalkozasnak tajékoztatnia kell az Ugyfelet arrél, hogy a mindsitett pénzpiaci alapnal
elhelyezett pénzeszkdzoket nem az Ugyféleszkdzok védelmére a térvényben meghatarozott
kovetelményeknek megfeleléen tartjgk. Ha a vallalkozas az Ugyfelek pénzeszkdzeit a
vallalkozassal egy csoporthoz tartozé hitelintézetnél vagy pénzpiaci alapnal helyezi el, az ilyen
pénzeszkdzok nem haladhatjdk meg az 6sszes pénzeszkdz 20 %-at. A befektetési vallalkozas
akkor lépheti tul a 20 %-os korlatot, ha bizonyitja, hogy a 20 %-os kdvetelmény — tekintettel
Uzleti tevékenységének jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére, valamint a csoporthoz
tartozd hitelintézet, bank vagy pénzpiaci alap altal kinalt biztonsagra is, beleértve minden
esetben, ha a befektetési vallalkozas altal tartott Ugyféleszkdzok egyenlege alacsony -
aranytalan. A befektetési vallalkozas rendszeresen, de legaldbb évente felllvizsgalja az ily
modon elvégzett értékelést, és az elsé értékelésrdl, valamint a felllvizsgalt értékelésekrdl
értesiti a felligyeletet.

A befektetési vallalkozas olyan bels6 szabalyokat koteles kialakitani, amelyek
megakadalyozzak a jogszerltlen hasznalatbol, a nem megfelel6 nyilvantartas-vezetésbdl vagy
gondatlansagbdl eredd, az tigyfél pénziigyi eszkdzeinek és pénzeszkdzeinek vagy az ezekkel
kapcsolatos jogainak sérelmét.

3.4  Szerzodések és megbizasok nyilvantartasa

A befektetési vallalkozas egységes, folyamatos és idorendi nyilvantartast vezet az altala
nyujtott 6sszes szolgaltatasrél olyan adathordozén, amely teljesiti a kdvetkezd feltételeket:
a) az MNB kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik az adatokhoz, és minden egyes
portfolidligylet-feldolgozas legfontosabb szakaszat vissza tudja keresni,
b) minden javitas vagy mddositas konnyen vizsgalhato,
c) a nyilvantartasok nem manipulalhatok vagy médosithatok,
d) amennyiben az adatok elemzése az adatok mennyisége vagy jellege miatt kdnnyen
nem valdsithatd meg, azokat informatikai vagy egyéb médon feldolgoztak, tovabba
e) a vallalkozas megoldasai az alkalmazott technologiatdl fliggetlenil megfelelnek a
nyilvantartasi kovetelményeknek.

A Dbefektetési tevékenységének jellegétdl fliggdéen a vallalkozas meg6rzi legalabb a
jogszabalyban azonositott adatokat, megdrzi tovabba az alkalmazott politikai és eljarasai
adatait. Az MNB eldirhatja a befektetési vallalkozas szamara egyéb adatok nyilvantartasat.

A befektetési vallalkozas az 6sszes, ligyféltdl kapott eredeti megbizast és minden kereskedésre
iranyulo eredeti dontést koteles azonnal rogziteni.
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A nyilvantartast a befektetési vallalkozas Ugy vezeti, hogy alkalmas legyen annak
megallapitasara, hogy az adott megbizast az ligyfél javara vagy sajat szamlara
teljesitették. Az (gyfelek altal keretszerz6dés alapjan adott megbizasokrél vezetett
nyilvantartasi kotelezettség teljesitése érdekében a befektetési vallalkozas az tigyféltdl kérheti
az Ugyfél azonositasara szolgald adatokat.

A telefonbeszélgetések és az elektronikus kommunikacio és nyilvantartasa

A befektetési vallalkozasnak hatékony, irasban meghatarozott nyilvantartast kell kidolgoznia,
fenntartania és végrehajtania a telefonbeszélgetések és az elektronikus kommunikacié
nyilvantartasara. A nyilvantartasnak olyannak kell lennie, amely illik a vallalkozas méretéhez
és felépitéséhez, valamint az Uzletmenet jellegéhez, hatokoréhez és Osszetettségéhez. E
politikanak a kdvetkezoket kell tartalmaznia:

a) a telefonbeszélgetések és az elektronikus kommunikacié azonositasa, ideértve
nyilvantartasi kotelezettség targyat képezé jelentds belsd telefonbeszélgetéseket és
elektronikus kommunikaciét; tovabba

b) azoknak az eljarasoknak és meghozandd intézkedéseknek a leirasat, amelyek
biztositjak a vallalkozas megfeleléségét, amennyiben rendkiviili események merilnek
fel és a vallalkozas nem képes a beszélgetések vagy a kommunikacié rogzitésére a
vallalkozas altal kiadott, elfogadott vagy megengedett készilékekkel. Az ilyen
rendkivili eseményekrél szold bizonyitékot meg kell érizni és a felligyelet szdmara
elérhetévé kell tenni.

A befektetési vallalkozas koteles biztositani, hogy a nyilvantartasi kotelezettségeknek torténd
megfelelés érdekében alkalmazott megoldasai technologiasemlegesek legyenek. A vallalkozas
id6szakonként koteles értékelni a politikdinak és eljarasainak hatékonysagat. Uj
kommunikacios eszkdz elfogadasa vagy engedélyezése esetén alternativ vagy kiegészitd
intézkedéseket is el kell fogadni.

A befektetési vallalkozasnak minden észszerlien sziikséges lépést meg kell tennie az
alkalmazottai vagy kozvetitoi altal — a befektetési vallalkozas altal rendelkezésiikre
bocsatott vagy hasznalatra jovahagyott vagy engedélyezett berendezéseken keresztil —
lebonyolitott relevans telefonbeszélgetések és (kimené vagy bejovo) elektronikus
lizenetvaltasok rogzitésére. A befektetési vallalkozas koteles megtenni minden észszer(
lépést annak elkerllésére, hogy alkalmazottai vagy koOzvetitéi a relevans
telefonbeszélgetéseket és elektronikus Uzenetvaltasokat olyan, magantulajdonban lévé
berendezéseken keresztiil bonyolitsak le, amelyekrdl a befektetési vallalkozas az altaluk
kozvetitett tartalmat nem tudja rogziteni vagy lemasolni. A befektetési vallalkozasnak
nyilvantartast kell vezetnie azokrdl, akik a vallalkozas tulajdonat képezd vagy a vallalkozas altal
jovahagyott, sajat tulajdonu készulékekkel rendelkeznek.

A befektetési vallalkozas oktatja és képezi munkavallaloit a telefonbeszélgetések és
elektronikus Uzenetvaltasok rogzitése érdekében elbirt kdvetelményekhez kapcsolddd
eljarasokra.

A befektetési szolgaltatasok, valamint az Uj és meglévé tgyfelek megbizasainak fogadasahoz,
tovabbitasahoz és végrehajtasahoz kapcsolddé tevékenységek megkezdése eldtt a befektetési
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vallalkozas a befektetési szolgaltatas nyujtasa soran hasznalt nyelv(ek)en a kovetkezokrol
tajékoztatja az iigyfelet:
a) a beszélgetések és a kommunikacio régzitésre keril; tovabba
b) az tgyféllel folytatott beszélgetések és kommunikacio rogzitett valtozatanak masolata
kérésre rendelkezésre bocsathato 5 éves iddszakra vonatkozoan, illetve a felligyelet
kérésére maximum 7éves id6szakra vonatkozdan.

A befektetési vallalkozas az tigyféllel folytatott jelentés beszélgetések lényeges informacioit
tartos adathordozon rogziti.

A befektetési vallalkozas tajékoztatja Uj és meglévé Ugyfeleit, hogy azon, a befektetési
vallalkozas és az Ugyfelei kozotti, telefonon torténd lzenetvaltasok, illetve beszélgetések,
amelyek valamilyen tranzakciot eredményeznek vagy eredményezhetnek, rogzitésre kerilnek.
A tajékoztatds magaban foglalja legaldbb a kovetkezd informacidkat:

a) a megbeszélés napja és idépontja;

b) a megbeszélés helyszine;

C) arésztvevok személye;

d) a megbeszélés kezdeményezdje; tovabba

e) a megbizas fontos adatai, ideértve az arat, a volument, a megbizas tipusat, valamint az

atadas vagy a végrehajtas eldirt idépontjat.

Ez a tajékoztatas kozolhetd egy alkalommal, a befektetési szolgaltatasok Uj vagy meglévéd
ugyfeleknek torténé nydjtasat megel6zden. Olyan ugyfél részére, akit el6zéleg nem
tajékoztattak a telefonon torténd lGizenetvaltasok és beszélgetések rogzitésérdl, a befektetési
vallalkozas nem végezhet telefonon keresztll befektetési szolgaltatasi tevékenységet és nem
nyujthat telefonon keresztil kiegészitd szolgaltatast, amennyiben a befektetési szolgaltatasi
tevékenységek vagy kiegészitd szolgaltatasok megbizasok fogadasahoz, tovabbitasahoz vagy
végrehajtasahoz kapcsolddnak.

A nyilvantartas részeként rogziteni kell legalabb azokat telefonbeszélgetéseket és elektronikus
Uzenetvaltasokat, amelyek a sajatszamlas kereskedésben megkotott lgyleteket, valamint a
megbizasok felvételével, tovabbitasaval és veégrehajtasaval kapcsolatos megbizasi
szolgaltatasokat érintik. Az ilyen telefonbeszélgetések és elektronikus Uzenetvaltasok kozé
tartoznak azok is, amelyek célja az Ugyletek kotése sajatszamlas kereskedés keretében,
valamint a megbizasok felvételével, tovabbitasaval és végrehajtasaval kapcsolatos megbizasi
szolgaltatasok nyujtasa, még az olyan beszélgetések és lizenetvaltasok esetében is, amelyek
nem vezetnek a széban forgd tgyletek megkotéséhez vagy megbizashoz.

34.1 A nyilvantartas vezetése és ellendrzése

A nyilvantartasokat olyan tartés adathordozéon kell tarolni, amely lehetévé teszi
visszakeresésiiket vagy masolasukat, és olyan formatumban kell azokat megdrizni, amely nem
teszi lehetévé az eredeti nyilvantartas modositasat vagy torlését. A nyilvantartasokat oly
modon kell adathordozon tarolni, hogy kérésre konnyen elérhet6ek legyenek és az ligyfelek
rendelkezésére alljanak.

A vallalkozasok biztositani kotelesek a telefonbeszélgetések és az elektronikus kommunikacio
nyilvantartasainak mindségét, helytallosagat és teljességét.
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A befektetési vallalkozas, a rogzitési és nyilvantartasi kotelezettség teljesitésének ellendrzésére
idészakosan ellenérzi az rogzitendd Ugyletek és megbizasok rogzitett adatait, ideértve a
kapcsolodo beszélgetéseket. A nyomon kdvetés kockazatalapu és aranyos.

Az lgyfél egyéb uton is adhat megbizast, e kdzlésnek azonban tartds adathordozon régzitett
formaban, azaz pl. levélben, faxon vagy e-mailben kell torténnie, vagy a személyes
talalkozékon elhangzott megbizasok esetében azt dokumentalni kell. igy az tigyféllel folytatott
relevans személyes beszélgetések tartalma irasos jegyzékonyvek vagy feljegyzések formajaban
rogzithetd. Az igy kozolt megbizasok a telefonon kodzolt megbizasokkal egyenértékinek
mindsulnek.

34.2 Az adatok megdrzése

A befektetési vallalkozas a nyilvantartasban szereplé adatokat 5 évig — illetve amennyiben azt
a fellgyelet eléirja, legfeljebb 7 évig — mego6rzi, és a megdrzott felvételeket az érintett
Ugyfeleknek kérésre atadja. A nyilvantartdas megdrzési iddtartama a nyilvantartas
keletkezésének datumakor kezdédik.

3.5 Megbizas felvétele és végrehajtasa
3.5.1 Az lgyfelek megbizdsainak kezelése és az allokdcié
3.5.1.1 Altalanos elvarasok

Az a befektetési vallalkozas, amely a ,megbizas végrehajtasa az ligyfél javara” befektetési
szolgaltatasi tevékenységet végez, az Ggyfél altal adott megbizas végrehajtasa soran
a) azonnal és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott megbizast,
b) az egyébként dsszehasonlithaté megbizasokat a megbizas felvételének sorrendjében
és azonnal végrehajtja, és
c) haladéktalanul tajékoztatja a lakossagi Ugyfelet, ha a megbizas végrehajtasat
akadalyozé korllményrél szerez tudomast.

Kivétel az azonnali végrehajtasi kotelezettség aldl, ha
a) az Ugyfél altal adott megbizas limitaras megbizas,
b) az aktualis piaci feltételek kdzott a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy
c) azzal az Ugyfél érdekei sériilnének.

Ha a befektetési vallalkozas az tigyfél limitaras megbizasat nem hajtotta végre, és a megbizas
szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozik, akkor ezt a limitaras megbizast
haladéktalanul koteles nyilvanossagra hozni, hogy az mas piaci szereplék szamara kdnnyen
hozzaférhet6 legyen, el6segitve ezzel a megbizas lehetd leghamarabb torténd végrehajtasat
a megbizasok azonnali, tisztességes és gyors teljesitése érdekében. igy az éltalanos piaci
feltételek mellett azonnal nem teljesitett, a szabalyozott piacra vagy kereskedési helyszinre
bevezetett részvényekre vonatkozd limitaras megbizasok akkor tekintenddk a tobbi piaci
résztvevo szamara elérhetének, ha a befektetesi vallalkozas a megbizast a szabalyozott piacra
vagy MTF-re nyujtotta be végrehajtasra, vagy a megbizast a tagallamok egyikében talalhato
adatszolgaltato tette kozzé, és kdnnyen végrehajthatd, amint a piaci feltételek lehetévé teszik.
A szabalyozott piacokat és az MTF-ket a vallalkozas befektetéesi politikajanak megfelel6en
elényben kell részesiteni a lehetd leghamarabbi végrehajtasra, a piaci feltételektdl fliggden.
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Nem kell nyilvanossagra hozni a megbizast, ha az Ggyfél kifejezetten eltérd utasitast adott,
vagy ha az Ugyfél altal adott megbizas az adott kereskedési helyszinen a szokasos piaci
nagysagrendhez képest nagyobb limitaras megbizas.

A befektetési vallalkozas a megbizasok végrehajtasakor koteles
a) biztositani a teljesitett megbizasok haladéktalan és pontos rogzitését és allokalasat;
b) az egyébként dsszehasonlithaté megbizasokat sorrendben és azonnal végrehajtani,
kivéve, ha a megbizas jellege vagy az érvényes piaci feltételek miatt ez kivitelezhetetlen,
vagy az lgyfél érdekei masképp kivanjak;
c) a megbizas megfelelé végrehajtasaval kapcsolatban felmerilé Iényeges nehézség
észlelésekor azonnal tajékoztatni az tgyfelét.

Ha a befektetési vallalkozas felel6s a végrehajtott megbizas teljesitésének feliigyeletéért vagy
lebonyolitasaért, minden ésszer( lépést meg kell tennie annak érdekében, hogy a végrehajtott
megbizas teljesitése soran kapott, az ligyfél tulajdonat képezé pénziigyi eszk6z vagy
pénzeszkoz azonnal és hianytalanul az adott ligyfél szamlajara keriljon.

A befektetési vallalkozds nem hasznalhatja jogszerGtlendl a fliggében 1évd megbizasra
vonatkozo informaciokat, és minden ésszer( |épést meg kell tennie, hogy megakadalyozza az
érintett személyeket az ilyen informacio jogszerdtlen hasznalataban.

3.5.1.2 A megbizasok 6sszevonasa és allokacidja

A befektetési vallalkozas csak abban az esetben hajthat végre megbizast vagy a sajat
szamlara torténd iligyletet mas megbizassal osszevontan, ha a kovetkezd feltételek
teljestlnek:
a) a megbizasok és ugyletek Osszevonasa Osszességében valdszinlleg nem fog azon
ugyfelek hatranyaval jarni, akiknek megbizasait 6ssze kivanjak vonni;
b) a befektetési vallalkozas minden ilyen tgyfelet tajékoztatott arrdl, hogy az dsszevonas
egyes megbizasok tekintetében hatrannyal jarhat;
c) létrehozza és hatékonyan végrehajtja az ilyen megbizasok és lgyletek tisztességes
amelyben szerepel, hogy a megbizasok nagysagrendje és ara miként hatarozza meg az
allokacidkat és a részleges végrehajtasok kezelését.

Ha a befektetési vallalkozas 6sszevon egy megbizast egy vagy tobb masik megbizassal, és
az Osszevont megbizas csak részben teljesiil, az érintett forgalmat megbizas-allokacios
politikajaval 6sszhangban kell allokalnia.

3.5.1.2.1 A sajat szamlas Uqgyletek 6sszevonasa és allokacidja

Ha a befektetési vallalkozas sajat szamlas iigyleteket egy vagy tobb megbizassal von 6ssze,
az érintett Ugyleteket nem allokalhatja az tUgyfeleket karosité médon.

Amennyiben a befektetési vallalkozas a megbizast Osszevonja sajat szamlas Ugyletével, és az
0sszevont megbizas csak részben teljesiil, az érintett forgalmat elsésorban az tigyfél szamara
kell allokalnia.
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Amennyiben a befektetési vallalkozas alapos okokkal alatamasztja, hogy az 6sszevonas nélkiil
nem tudta volna ilyen kedvezé feltételekkel — vagy egyaltalan — végrehajtani a megbizast, a
megbizas-allokacids politikdjanak megfeleléen a sajat szamlas tigylet aranyosan allokalhaté.

A megbizas-allokacios politika részeként a befektetési vallalkozas olyan eljarasokat koteles
bevezetni, amelyek biztositjak, hogy a megbizasokkal dsszevontan végrehajtott sajat szamlas
Ugyleteket nem allokaljak az tgyfelet karositd modon.

3.5.2 A megbizas ligyfél szamara legkedvezobb végrehajtdsa
3.5.2.1 Fogalmak

A legkedvezébb végrehajtas szabalyzasaval kapcsolatban is alkalmazunk specialis fogalmakat.
Ezek:

a) Végrehajtasi helyszin: szabalyozott piac, MTF, OTF, rendszeres internalizald, arjegyzo,
a likviditas egyéb biztositoja vagy harmadik orszagbeli olyan jogalany, amely az el6bb
felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonlé funkciot lat el.

b) Lényeges valtozas: olyan jelentds esemény, amely kihatassal lehet a legjobb
végrehajtas tényezdire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas és a
teljesités valoszinlségére, a megbizas méretére és jellegére vagy a megbizas
végrehajtasahoz kapcsolédd barmely mas szempontra.

3.5.22 A legkedvezébb végrehajtas feltételei

A befektetési vallalkozas ugy koteles az tigyfél megbizasat végrehajtani, hogy az az ligyfél
szamara a lehet6 legkedvezébb legyen. Ez az Un. ,legkedvezébb végrehajtas elve”. Ennek
megitéléséhez a vallalkozas a kdvetkez6 szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas targyat képezd pénzigyi eszkdz arat (netto ar),

b) a megbizas koltségét,

c) a megbizas végrehajtasanak idéigényét,

d) a megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valoszinliségét, és

e) a megbizas nagysagrendjét,

f) a megbizas jellegét vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabol

relevans megfontolast.

A fenti tényezdk fontossaganak meghatarozasanal a befektetési vallalkozas a kovetkezd
szempontokat vizsgalja:

a) az ugyfél tulajdonsagai, mindsitése,

b) a megbizas jellemzdi,

C) a pénzugyi eszkoz jellemzdi,

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzoi, ahova a megbizas tovabbithato.

A befektetési vallalkozas akkor tesz eleget annak a kotelezettségének, hogy az tigyfél szamara
a lehetd legjobb eredmény elérésére érdekében minden elégséges Iépést megtegyen, ha az
ligyfélnek a megbizasra vagy a megbizas meghatarozott elemére vonatkozd konkrét
utasitasaival 6sszhangban hajtja végre a megbizast vagy a megbizas meghatarozott elemét.
Ha a befektetési vallalkozas a megbizas teljesitése soran iranyado szempontra az gyféltol
hatarozott utasitast kapott, a megbizast ezen utasitasnak megfeleléen kell végrehajtania. A
vallalkozas egyébként is akkor tesz eleget az Ulgyfél szamara a lehetd legjobb eredmény
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elérésére érdekében minden elégséges Iépés megtételére vonatkozo kotelezettségének, ha az
Ugyfélnek a megbizasra vagy a megbizas meghatarozott elemére vonatkozé konkrét
utasitasaival 6sszhangban hajtja azt végre.

A Dbefektetési vallalkozas jutalékai oOsszetételével vagy kiszabasaval nem tehet
méltanytalan kiilonbséget a végrehajtasi helyszinek kozott, tovabba nem fogadhat el
semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli el6nyt annak ellentételezésélil, hogy az
Ugyfél megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre iranyitja.

Személyre szabott termékeket is magaban foglalo, tézsdén kivili termékek kereskedésével
kapcsolatos megbizasok teljesitése vagy az azokkal valo kereskedésre iranyuld dontés soran a
befektetési vallalkozas a termék aranak meghatéarozaskor hasznalt informacidk begyljtésével,
és amennyiben lehetséges, azonos vagy hasonlé termékek 6sszehasonlitasaval ellenérzi az
tgyfélnek ajanlott ar méltanyossagat.

Ha a befektetési vallalkozas lakossagi ligyfél megbizasat hajtja végre, akkor minden, az
Ugyfelet terhelé koltséget figyelembe kell vennie a legkedvezébb végrehajtasi lehetdség
megallapitasakor. Ha a megbizas tobb, a végrehajtasi politikdban felsorolt végrehajtasi
helyszinen is teljesithetd, a befektetési vallalkozas az dsszehasonlitasban figyelembe kell, hogy
vegye az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolodd sajat jutalékait és egyéb, a
végrehajtassal 6sszefliggd koltségeit.

A lakossagi Ugyfelek szamara végrehajtott megbizasok esetén a vallalkozas atadja tigyfélnek a
politika 6sszefoglaldjat, az Ugyfelek szamara felmeriil6 Osszkdltségre koncentralva, amely
Osszefoglalo linket biztosit a végrehajtas mindségérdl a kozzétett legfrissebb adatokhoz a
végrehajtasi politikaban szerepl6 egyes végrehajtasi helyszinekre.

3.5.2.3 A végrehajtasi politika

A befektetési vallalkozas a megbizas Ugyfél szamara kovetkezetesen legkedvezébb
végrehajtasa érdekében kovetendd szabalyokrol szabalyzatot, Un. végrehajtasi politikat
készit.

A végrehajtasi politika eszkoztipusonként azonositja azokat a szervezeteket, amelyeknél a
befektetési vallalkozas megbizasokat helyez el, és azokat, amelyeknek megbizasokat tovabbit
végrehajtasra. Az igy azonositott szervezeteknek olyan végrehajtasi mechanizmusokkal kell
rendelkeznitik, amelyek lehetdvé teszik a megbizas tovabbitasa esetén is a legjobb végrehajtas
kotelezettségének teljesitését.

A végrehajtasi politika valamennyi pénziigyi eszkozre tartalmazza azokat a kereskedési
helyszineket, ahol a vallalkozas végrehajtja a megbizasokat, valamint azokat a tényezdket,
amelyek befolyasoljak a helyszin megvalasztasat, és tartalmazza legalabb azokat a
helyszineket, amelyeken kdvetkezetesen a lehetd legjobb eredmény érhetd el.

3.5.24 Tajékoztatas a befektetési politikardl
A vallalkozas a szolgaltatas elvégzése el6tt kell6 idoben — tartés adathordozon vagy weboldal

segitségével — koteles tajékoztatni Ugyfeleit a végrehajtasi politikajardl, a pénziigyi eszkoz
osztalyatdl és a nyujtott szolgaltatas tipusatol fliggd egyedi igényekre szabott médon. Ennek
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soran vilagosan és kelléen részletesen, az ugyfelek altal kénnyen értelmezheté moddon
ismerteti, hogyan fogja végrehajtani Ggyfelei megbizasait. A végrehajtasi politikarol szold
tajékoztatas tartalmazza

a) annak magyarazatat, hogy a befektetési vallalkozas az arnak, a koltségeknek, a
gyorsasagnak, a végrehajtas és a teljesités valosziniségének, a nagysagrendnek vagy
barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabdl jelentés tényezéknek milyen
fontossagot tulajdonit;

b) azoknak a végrehajtasi helyszineknek a jegyzékét, amelyeket a befektetési vallalkozas
hasznal;

c) a végrehajtasi helyszin kivalasztasdhoz hasznalt tényezok listajat,

d) azt, hogy az ar, a koltségek, a gyorsasag, a végrehajtas valdszinlisége és minden egyéb
kapcsolddd tényezd miként képezi azoknak az intézkedéseknek a részét, amelyekkel
elérhet6 a lehetd legjobb eredmény az tigyfél szamara;

e) adott esetben tajékoztatast arrdl, hogy a vallalkozas kereskedési helyszinen kivil hajt
végre megbizasokat, és ennek kovetkezményei, pl. az ebbdél szarmazé partnerkockazat,
és az Ugyfél kérésére kiegészitd tajékoztatas e végrehajtasi modrol;

f) egyértelm( és vilagos figyelmeztetést arrdl, hogy az lgyféltél szarmazo utasitasok a
megbizasoknak az utasitasokkal 6sszefliggd elemei tekintetében megakadalyozhatjak
a vallalkozast a leheté legjobb eredmény elérésében a végrehajtasi politikaban
megtervezett és kialakitott Iépések megtételében;

g) a végrehajtasi helyszinek kivalasztasi folyamatat, az alkalmazott végrehajtasi
stratégiakat, a megvaldsult végrehajtas min6ségének elemzésére hasznalt eljarasokat
és folyamatokat, valamint annak 6sszefoglalasat, hogy miként koveti nyomon és
miként ellendrzi a vallalkozas, hogy megvalosult-e a leheté legjobb eredmények
elérése.

Amennyiben a befektetési vallalkozas a végrehajtasi helyszintdl fliggden kiilonb6z6 dijakat
alkalmaz, kell6 részletességgel ki kell fejtenie ezt annak érdekében, hogy az Ugyfél
kivalaszthassa a végrehajtasi helyszint.

Amennyiben a befektetési vallalkozas végrehajtasi helyszin kivalasztasara kéri fel Ggyfeleit,
tisztességes, egyértelmu és nem félrevezetd tajékoztatast kell adnia annak megeldzésére, hogy
az ugyfél kizarolag a vallalkozas altal alkalmazott arpolitika alapjan valasszon ki egy
végrehajtasi helyet egy masikkal szemben.

A befektetési vallalkozas kizarélag az 6sztonzokre vonatkozd szabalyok szerint fogadhat el
harmadik felektol pénzt, és tajékoztatnia kell az Uigyfeleket azokrdl az 6sztonzokrol, amelyeket
a végrehajtasi helyektdl kaphat. A tajékoztatasban meg kell jeldlni a vallalkozas altal az
Ugyletben részt vevo felekre terhelt dijakat, és ahol a dijak az tgyfeéltdl figgden valtoznak, a
tajékoztatasban meg kell jeldlni a maximalis vagy lehetséges dijakat.

Lehetséges, hogy az ligyfél tovabbi informaciot ker a végrehajtasi politikaval kapcsolatban,
illetve annak modositasat javasolja. Az ilyen észszer( és aranyos kérelem esetén a befektetési
vallalkozas észszerl idon belll kdteles egyértelm valaszt adni.

A befektetési vallalkozas megfeleléen koteles tajékoztatni az lGgyfeleket a végrehajtasra
kivalasztott szervezetekrdl, kilondsen, ha mas vallalkozast valaszt ki a megbizasok
végrehajtasahoz kapcsoldédo szolgaltatasok nyujtasara. A pénziigyi eszkdzok egyes osztalyai
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vonatkozasaban éves szinten Osszegzi és kdzzéteszi azt az 5 legjelentésebb kereskedelmi
volumenU befektetési vallalkozast, amelyekhez a megel6zd évben megbizasokat tovabbitott
(helyezett el), valamint tajékoztatast ad a végrehajtas mindségérol.

Az Ugyfél kelléen indokolt kérésére a befektetési vallalkozas koteles tajékoztatast nydjtani az
Ugyfelei szamara azokrdl a szervezetekrdl, amelyek a tovabbitott vagy elhelyezett
megbizasokat végrehajtjak.

A befektetési vallalkozasnak be kell szereznie az ligyfél el6zetes egyetértését a végrehajtasi
politikahoz.

Ha a végrehajtasi politika szerint a megbizast kereskedési helyszinen kiviil is végre lehet
hajtani, a befektetési vallalkozasnak tajékoztatnia kell errél az tigyfelet. Ha pedig a vallalkozas
az ugyfél megbizasat kereskedési helyszinen kivil hajtja végre, elézetesen be kell szereznie
ehhez az lgyfél kifejezett hozzajarulasat akar altaldanos formaban, akar az egyes lgyletekre.

3.5.2.5 Egyéb, a legjobb végrehajtashoz kapcsolddé tajékoztatasok és intézkedések

A viéllalkozas a megbizas végrehajtasat kovetbéen tajékoztatja az lgyfelet a végrehajtas
helyszinérél, és rendszeres id6kozonkénti jelentésben részletezi az egyes pénzigyi
eszkozokre vonatkozoan az arat, a végrehajtds gyorsasagat és valdszinlGségét. Az lgyfél
kérésére a befektetési vallalkozas a végrehajtasi politika alkalmazasanak bemutatasaval koteles
igazolni, hogy az Ugyfél megbizasat a végrehajtasi politikaban foglaltaknak megfeleléen
hajtotta végre.

A Dbefektetési vallalkozas legalabb évente, illetve minden olyan lényeges valtozas
bekovetkezésekor, amelyek hatranyosan befolyasoljak a vallalkozast abban, hogy tovabbra is
a lehet6 legjobb eredményeket érje el Ugyfelei szamara, felllvizsgalja a politikat és az
intézkedéseket, és a megbizas-végrehajtasi mechanizmusaikat. A vallalkozas ennek soran
értékeli, hogy bekdvetkezett-e lényeges valtozas, és fontoldra veszi az atfogd legjobb
végrehajtasi kovetelmeény teljesitése érdekében legtobbet hasznalt végrehajtasi helyszinek
vagy szervezetek megvaltoztatasat.

Az a befektetési vallalkozas, amely megbizasokat hajt végre, minden eszk6zosztaly
tekintetében éves alapon Osszesiti és ko6zzéteszi a kereskedési volumen szerinti elsé 5
kereskedési helyszint azok kozil, amelyeken az el6z6 évben megbizasokat végrehajtott,
adatokat szolgaltatva egyuttal a végrehajtas mindségérdl is. Figyelemmel kiséri tovabba a
végrehajtasi politika hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat
azonositsa, és adott esetben orvosolja. Rendszeresen értékeli, hogy a végrehajtasi politikaban
foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az tgyfél szamara, illetve,
hogy meg kell-e valtoztatnia a megbizasok végrehajtasara vonatkozd szabalyait, tekintetbe
véve tobbek kozott a kozzétett tajékoztatasait is.

A befektetési vallalkozas értesiti azon Ugyfeleit a megbizasok végrehajtasara vonatkozo
szabalyai vagy végrehajtasi politikaja barmely lényeges valtozasarol, akikkel az adott
idépontban tgyfélkapcsolatban all. Minden eszkdzosztalyra éves alapon dsszesiti és kozzéteszi
a kereskedési volumen szerinti elsé 5, altala alkalmazott kereskedési helyszint, tovabba
rendszeresen értékeli a végrehajtasi politikaja szerinti végrehajtasi helyszinek eredményeit, és
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értesiti mindenkori Ugyfeleit a megbizasok végrehajtasara vonatkozd szabalyai vagy
végrehajtasi politikaja |ényeges valtozasarol.

3.5.3 A halasztott pénziigyi teljesités

A befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasi tevékenysége soran az ligyféllel halasztott
pénziigyi teljesitésben allapodhat meg.

A halasztott pénzigyi teljesités lehetéségének biztositasara akkor van mod, ha
a) az Ugyletben a vallalkozds ,megbizads végrehajtasa az Ugyfél javara” tevékenység
végzésére jogositd engedély alapjan jar el,
b) értékpapir forgalomba hozatala soran a befektetési vallalkozas az adott értékpapirt
jegyzd meghatalmazasa alapjan jar el, vagy
c) értékpapir forgalomba hozatala soran a befektetési vallalkozas lebonyolitoként vesz
részt.

Az értékpapir forgalomba hozatal esetén nyujtott halasztott pénziigyi teljesités soran a
befektetési vallalkozas az Ugyfelet terheld fizetési kotelezettséget elkilonitett letéti szamla
javara teljesiti.

A befektetési vallalkozas a halasztott pénzligyi teljesitésre vonatkozd szabalyokrél tajékoztatja
az Ugyfelet.

A halasztott pénzligyi teljesitésre a befektetési hitelezésre vonatkozé szabalyokat (lasd 3.7.
pontot) kell megfeleléen alkalmazni, azzal, hogy a halasztott pénzligyi teljesités id6tartama
nem lehet hosszabb, mint az Ugyfél fizetési kotelezettsége esedékességétol szamitott 15
nap.

3.54 A megbizas végrehajtasat kévetd tajékoztatas

Nem csak a szerzédéskotést vagy a megbizas végrehajtasat megelézbden szilkséges a pontos
ismeret az Ugyfél szamara, hanem a végrehajtas, teljesiilés pontos nyomon kovetése is

jogos igény.

A Dbefektetési vallalkozas a megbizas teljesitését kovetéen tartés adathordozén
haladéktalanul tajékoztatja az Ugyfelet a megbizas végrehajtasarol és a megbizas
végrehajtasaval kapcsolatos informacidkrol. A befektetési vallalkozasnak — a portfélio-kezelési
tevékenységet kivéve — a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében végrehajtott
megbizast kovetden haladéktalanul, legkésdbb a végrehajtast kdvetd elsé munkanapon —vagy
ha a befektetési vallalkozas az igazolast harmadik féltél kapja, legkésébb a harmadik féltdl
szarmaz¢ igazolas atvételét kdvetd elsé munkanapon —irasban vagy mas tartés adathordozon
értesitést kell kuldenie az Gigyfélnek, amelyben a vallalkozas igazolja a megbizas végrehajtasat,
kivéve, ha az igazolas ugyanazt az informaciot tartalmazna, mint az Ggyfélnek egy masik
személy altal azonnal tovabbitandd igazolas. A tajékoztatas az Ugyfelet a megbizas
végrehajtasaval kapcsolatos informacidkrol, igy kulondsen a kereskedés idépontjardl, a
megbizas tipusardl, a helyszinrdl, az eszkdzrdl, a megbizas jellegérdl, ha az nem vétel/eladas,
a mennyiségrol, az egységarroél és a teljes ellenértékrdl, a felszamitott jutalékok és koltségek
teljes 0sszegérdl és — amennyiben az Ugyfél kéri — tételes bontasardl, az lgyfél teljesitéssel
kapcsolatos felel6sségérdl szél, beleértve a teljesités vagy a fizetés hataridejét, valamint a
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megfelelé szamlainformacidkat, amennyiben ezeket az informacidkat el6zéleg nem kdzolték
az Ugyféllel.

Ha a megbizast kotegekben hajtottak végre, a befektetési vallalkozas valaszthat, hogy az
Ugyfelet minden koteg arfolyamarol vagy az atlagos arfolyamrdl tajékoztatja. Az atlagos
arfolyamrol adott tajékoztatas esetében a vallalkozas az Ugyfelet kérésre minden koteg
arfolyamarol tajékoztatja.

Szabvany kodok hasznalataval is megadhaté az tigyfélnek a tajékoztatas a kodokhoz tartozo
magyarazattal. A vallalkozas kérésre tajékoztatja Uigyfelét megbizasanak allasarol.

A fenti kovetelményeken kivil a befektetési vallalkozas kérésre is tajékoztatja lgyfelét
megbizasanak allasarol.

Ha a megbizas kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyeire vagy részvényeire
vonatkozik és rendszeresen végrehajtjak, a befektetési vallalkozas vagy a megbizast kdvetden
haladéktalanul, vagy ezen tgyletek tekintetében legalabb 6 havonta tajékoztatja az ligyfelet.

Az elfogadhaté partnerekre a lakossagi és szakmai Ugyfeleknek sz6lo jelentések
kdvetelményeit kell alkalmazni, kivéve, ha a befektetési vallalkozds megallapodast kot az
elfogadhatd partnerrel a jelentések tartalmara és idézitésére vonatkozdan.

A fentieket nem kell alkalmazni abban az esetben, ha a befektetési vallalkozas
portfolidkezelési tevékenységet végez az Gigyfél részére, vagy ha a megbizas az Ggyféllel kotott
jelzéloghitel szerzédés finanszirozasat biztosité jelzaloglevéllel kapcsolatos.

3.6 A portfoliokezelési tevékenység jellemzoi

A portfolidkezelés az a befektetési szolgaltatas, amelynek soran az lgyfél eszkdzei elére
meghatarozott feltételek mellett, az Ggyfél altal adott megbizas alapjan, az Ugyfél javara
pénzlgyi eszkdzdkbe kerlilnek befektetésre és kezelésre azzal, hogy az lgyfél a megszerzett
pénzlgyi eszkdzbdl eredd kockazatot és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget
kdzvetlendl viseli. Az a befektetési vallalkozas, amely portfolidkezelési tevékenységet végez, az
egyes Ugyfelek szamara kezelt portfélidkat tgyfelenként és — ha egy ugyfél szamara tobb
portfoliot is kezel — portfolionként tartja nyilvan és kezeli.

A portfolidkezelési szolgaltatdas nyujtasat megel6zéen a befektetési vallalkozas un.
alkalmassagi teszt formajaban tesz eleget az elézetes tajékozddasi kotelezettségének (lasd a
3.2.2. pontot) és az el6zetes és utdlagos tajékoztatasi kdtelezettségére is vonatkoznak kiilon
szabalyok (lasd a 3.2.1 és 3.5.4. pontokat).

A portfoliokezeld e tevékenysége soran az egyenlé elbanas elvét alkalmazza mind az egyes
ugyfelekre, mind az egyes portfolidkra.

A vallalkozas a portfolidkezelési tevékenysége soran a sajat nevében, a megbizoé javara és
terhére jar el. A portfoliokezelési tevékenysége keretében harmadik személytdl igénybevett
szolgaltatasért az Ggyfél, mint megbizéja felé sajatjaként felel.
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A befektetési vallalkozas portfélidkezelés keretében nem fogadhat el és nem tarthat vissza
semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet
valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaré személy fizet vagy biztosit az
Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatassal Osszefliggésben. Kivételt képeznek ez aldl az olyan
kisebb, nem pénzbeli juttatasok, amelyek javithatjak az Ugyfélnek nyujtott szolgaltatas
szinvonalat, és nagysagrendjiknél vagy jellegiiknél fogva nem tekintheték ugy, hogy
veszélyeztetnék az ligyfél érdekének leginkabb megfelelé mddon valé eljaras kdvetelményeét,
és amelyekrdl vildagos tajékoztatast kell adni.

Lehet6ség van a portfoliokezelés keretében a téke- és hozamgarancia vallalasara, illetve —
igéretére: a befektetési vallalkozas vallalhatja a toke és hozam garantalasat, amelyet
bankgaranciaval koteles biztositani. Ettél megkilonboztetendd a téke- illetve hozamigéret: a
vallalkozas igéretet tehet a téke megdvasara vagy meghatarozott hozamra. Ez esetben az
igéretet befektetési politikaval kell alatdmasztani. Mind a garancia, mind az igéret esetében
szabaly, hogy ha az a hozamra vonatkozik, akkor egyuttal magaban foglalja a téke garantalast,
illetéleg a toke megdvasara vonatkozd igéretet is.

A befektetési vallalkozas a portféliokezelési tevékenysége sordn — ha az tgyfél kifejezetten
eltéréen nem rendelkezik — az Ggyfél javara kezelt portfélié terhére nem szerezhet
a) sajat maga altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt,
b) kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzt, ide nem értve a
szabalyozott piacra bevezetett és az MTF-ben nem regisztralt értékpapirt, és
c) a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget eredményezd befolyast.

A befektetési vallalkozas a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Ggyfél javara kezelt
portfolid terhére nem kothet tigyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy MTF-ben nem
regisztralt értékpapirra olyan személlyel vagy szervezettel, amelyben a befektetési vallalkozas
mindsitett befolyassal rendelkezik, vagy amely a befektetési vallalkozasban mindsitett
befolyassal rendelkezik.

Ha a befektetési vallalkozas a portfoliokezelési tevékenysége keretében az ligyfél javara olyan
pénzlgyi eszkOzt szerez, amely miatt jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi kdtelezettséget
ir el6, azt a befektetési vallalkozas teljesiti.

3.6.1 Tajékoztatasi kiotelezettség portfolidkezelés esetén

A portfolidkezelési tevékenység esetén specialis tajékoztatas nyujtandd az tgyfélnek, és az
ugyfél szamara tevékenységrol szolé jelentés is igazodik a tevékenység jellegéhez. A megbizas
végrehajtasat koveto6 tajékoztatas szabalyai nem vonatkoznak a portfoliokezelési tevékenység
keretében kotott Uigyletekre, ugyanakkor a targyiddszak utolsé napjara vonatkozoan jelentést
kell késziteni és azt tartdos adathordozon az Ugyfél rendelkezésére kell bocsatani a
targyiddszakot kovetd honap 10. munkanapjaig, kivéve, ha ezt a tajékoztatast az tgyfél mastol
megkapja.

A rendszeres kimutatasnak partatlan és kiegyensulyozott attekintést kell adnia az elvégzett
tevékenységekrodl, valamint a portfélionak a jelentési idoszak alatti teljesitményérdl. A
rendszeres kimutatas a kovetkez6 informaciokat tartalmazza:

a) a befektetési vallalkozas neve;
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b) az Ugyfél szamlajanak neve vagy egyéb, azonositasra alkalmas megjel6lése;

c) a portfolid Osszetételérdl és értékelésérdl szold kimutatas, benne az egyes kezelt
pénzigyi eszkozokre vonatkozd részletes adatok, a piaci érték — vagy piaci érték
hianyaban a valds érték — és a készpénzegyenleg a jelentési idészak elején és végén,
valamint a portfolio teljesitménye a jelentési idészak alatt;

d) ajelentésiidbszak alatt felszamitott jutalékok és dijak teljes 6sszege és legalabb a teljes
kezelési dijak és a végrehajtassal 0sszefliggd koltségek tételes bontasa, adott esetben
beleértve egy nyilatkozatot, amely szerint kérésre részletesebb bontast is adnak;

e) a kimutatas alapjaul szolgalo idészak teljesitményének 6sszehasonlitasa a befektetési
teljesitménynek a befektetési vallalkozas és az Ugyfél megallapodasaban kitlizott
referenciaértékével (ha volt ilyen);

kamatok és egyéb kifizetések teljes 6sszege;

g) a portfolioban tartott pénziigyi eszkdzdkkel kapcsolatosan egyéb jogokat teremtd
vallalati eseményekrél sz616 tajékoztatas;

h) az iddszak alatt végrehajtott minden Ugyletrél az altaldnos szabalyok szerinti
tajékoztatas, kivéve, ha az Ugyfél Ugyletenként kért tajékoztatast a végrehajtott
ugyletekrol.

A rendszeres kimutatast 3 havonta meg kell kildeni, kivéve:

a) ha a befektetési vallalkozas olyan, tartés hordozénak minésulé online rendszerhez vald
elérhetdk és ahol az tgyfél konnyen hozzaférhet az informacidkhoz és a vallalkozas
bizonyitani tudja, hogy az adott negyedév soran az tgyfél legalabb egyszer lekérdezte

b) tételes, Ugyletenkénti tajékoztatast, amely esetében a rendszeres kimutatast legalabb
12 havonta kell megkuldeni;

c¢) ha a portfoliokezelési szolgaltatasrol szold Ugyfél-megallapodas engedélyezi a
tokeattételes portfoliot, ebben az esetben a rendszeres kimutatast legalabb havonta
meg kell kildeni.

A portfélidkezelési szolgaltatast nyujto befektetési vallalkozas koteles tajékoztatni az ligyfelet
arrél, ha a portfolio dsszértéke a jelentési iddszak eleji értékeléshez képest 10 %-kal csdkken,
illetve minden tovabbi 10 %-os csdkkenésrdl, legkésébb annak a munkanapnak a végéig,
amikor a kiiszobérték tullépése megvaldsult, vagy amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra
kovetkez6 munkanap végéig.

Amennyiben az tigyfél a végrehajtott tgyletekrdl ligyletenként kér tajékoztatast, a befektetési
vallalkozas az Ugyletnek a portfolio kezelGje altali végrehajtasakor tartdés adathordozoén
azonnal lényegi tajékoztatast ad az tigyfélnek az tgyletrdl.

Az altalanos szabalyoktol eltéréen nem kell a portfoliokezelési tevékenység végzése keretében
az Ugyféllel kotott, pénzigyi eszkdzre vonatkozo Ugylet vegrehajtasara vonatkozo
megallapodast irasba foglalni, ha arra irasba foglalt keretszerz6dés alapjan keril sor, és a
megbizast a befektetési vallalkozas elektronikus uton rogziti.
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3.7 Az értékpapir-kolcsonzés, a befektetési elemzés és a befektetési hitelezés
szabalyai

3.7.1 Ertékpapir-kélcson

Az értékpapir-kolcsonzés az értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek
keretében a kolcsonbe add a kolcsonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at
értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevd koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt
egy, a szerzdédésben vagy a kolcsonbe add éaltal meghatarozott jovébeni idépontban
visszaadni a kolcsdnbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére.

Az értékpapir-kdlcsonzés a hatalyos szabalyok szerint nem mindsul befektetési
szolgaltatasnak, ha befektetési vallalkozas a tevékenység kizarélagossaga mellett ezt a
tevékenységet is végezheti. Ha pedig befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma
(befektetési alap), befektetési vallalkozas, a kozponti értéktar, a kdzponti szerz6dé fél kivanja
végezni, a tevékenységet a Tpt. szabalyai figyelembevételével lehet folytatni.

A tevékenység megkezdését megel6zden a fentiekben meghatarozott piaci szerepld koteles
bejelenteni az MNB-nek, ha értékpapir-kolcsdnzést kivan végezni. A bejelentéshez mellékelni
kell a KHR igazolasat a tagsag fennallasarél, ha a tevékenységet nem referencia-
adatszolgaltatok részére végzi.

A fenti piaci szerepl6 a tulajdonaban, illetve az altala kezelt portfolioban lévo értékpapirt
adhatja kolcson, illetéleg a befektetési vallalkozas az tgyfél altal a befektetési vallalkozasnal
letétbe helyezett vagy az ugyfél szamara értékpapirszamlan nyilvantartott értékpapir
kdlcsonzésében mukodhet kdzre bizomanyosként. Az  értékpapir kolcsonzéséhez az
értékpapir tulajdonosaval kotott értékpapir-kolcsonzési keretszerzédés vagy
értékpapirkolcson-szerzddeés létrejotte sziikséges. Az értékpapir-kolcsdnzési keretszerz6dés,
illetéleg értékpapirkdlcson-szerz6dés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt kdlcsonvevd
masik fél kozott létrejott mas szerz6dés része nem lehet.

Az értékpapir-kolcsonzési keretszerzddésnek, illetdleg az értékpapirkdlcson-szerzédésnek
tartalmaznia kell:
a) a kolcsonbe adhatd, illetdleg a kolcsdnbe adott értékpapir megnevezését, ISIN kodjat,
sorozatat;
b) a kolcsdnbe adhato, illetéleg a kdlcsdnbe adott értékpapir mennyiségét;
c) keretszerz6dés esetén azon iddszak megjeldlését, amely alatt az értékpapir kdlcsonbe
adhato;
d) az értékpapirkdlcson futamidejét;
e) a kolcsonzési dijat;
f) arra vonatkozoé figyelemfelhivast, hogy a kolcson futamideje alatt az értékpapirban
megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kdlcsonbe adé nem gyakorolhatja; és
g) részvény esetén a felek megallapodasat a szavazati jog gyakorlasara vonatkozdan.

Ertékpapir-kdlcsonzési keretszerzddés esetén a kdlcsénbe adasban kdzremiikddé befektetési
vallalkozas, hitelintézet a kolcsonbe adas tényérdl a mennyiség és futamidé megjeldlésével
értesiti az értékpapir tulajdonosat. Ha a befektetési vallalkozas, a hitelintézet az értékpapir
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tulajdonosa (kolcsonbe add) altal meghatarozott korlatozasokat tullépi, a tullépéssel okozott
karokért korlatlan felelésséggel tartozik.

Ertékpapir kolcsontigylet targya csak akkor lehet, ha a kélcsdnbe addnak az értékpapir feletti
rendelkezési joga nem korlatozott. igy forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes,
elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, dvadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kdlcsonligylet
targya nem lehet. Nyomdai Uton eléallitott, névre szo6ld értékpapir csak Ures forgatmannyal
ellatva lehet kdlcsonligylet targya.

A kolcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga tehat atszall a kdlcsonbe vevdre. Ha a befektetési
vallalkozas az értékpapir tulajdonosa (kolcsonbe add) altal meghatarozott korlatozasokat
tullépi, a tullépéssel okozott karokért korlatlan felelésséggel tartozik.

Ertékpapirkdlcsdn-szerzédés kizarélag hatarozott idére kothetd.

Abban az esetben, ha a kolcsonbe vevd a kolcsonszerzédés lejaratakor az értékpapirt
visszaszolgaltatni nem tudja, a kdlcsonbe ad6 részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb
0sszegeként a kolcsdnbe adas, illetdleg a lejarat napjanak arfolyamai koziil a magasabbat kell
figyelembe venni.

Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. kolcsdnre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.
3.7.2 Befektetési elemzés
A befektetési elemzés — a pénziigyi elemzéssel egytt — kiegészitd szolgaltatasnak mindsiil.

A befektetési elemzés a pénzligyi eszkodzre vagy annak kibocsatdjara vonatkozd, a Tpt. szerinti
befektetési ajanlas, kivéve a befektetési tanacsadast. A befektetési ajanlas a pénzigyi
eszkozre, tézsdei termékre vagy annak kibocsatojara vonatkozd olyan elemzés, javaslat vagy
mas informacié, amelynek nyilvanossagra hozatala vagy masok szamara oly médon torténd
hozzaférhetove tétele, amely alapjan a befektetési ajanlas nyilvanossagra kerilhet,
befolyasolhatja, hogy a befektetd sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac hatasaitdl tegye fliggove.

A befektetési elemzés olyan kutatas vagy egyéb informacié, amely — kifejezetten vagy
kdzvetett moédon — egy vagy tobb pénziigyi eszkdzre vagy pénzigyi eszkdzdk kibocsatoira
vonatkozoan befektetési stratégiat ajanl vagy javasol, ideértve az ilyen eszkdzok jelenlegi vagy
jovébeni értékére vagy arara vonatkozd véleményt is, és amelyet terjesztésre vagy a
nyilvanossagnak szannak, és amely kapcsan teljestilnek a kovetkezé feltételek:

a) a kutatast vagy informaciot befektetéssel kapcsolatos kutatasként vagy ehhez hasonlé
kifejezéssel jeldlik vagy irjak le, vagy mas mddon az ajanlasban lévé ligyek objektiv
vagy fliggetlen magyarazataként szerepel,

b) az nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

Az az ajanlas, amely nem teljesiti a fenti feltételeket, marketingkdzleménynek mindsdl, és az
azt készitd vagy terjesztd befektetési vallalkozasnak biztositania kell az ilyenként valo
egyértelmii azonositasat azzal, hogy vilagos és szembet(né nyilatkozatot kell hogy
tartalmazzon arrol (szobeli ajanlas esetén jelezze), hogy nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas flggetlenségének elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és
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nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését megel6z6 kereskedésre vonatkozé
tiltas.

A befektetési elemzés objektiv és targyilagos jellegére tekintettel a torvény szigoru
osszeférhetetlenségi szabalyokat fogalmaz meg a befektetési elemzés készitésében
résztvevdk vagy azzal kapcsolatba kerlil6k esetében. Azoknak a befektetési vallalkozasoknak,
amelyek olyan befektetési elemzést végeznek, amelyet ezt kovetden sajat — vagy csoporttagjuk
— felel6sségére Ugyfeleik vagy a nyilvanossag korében kivannak terjeszteni, irasbeli
Osszeférhetetlenségi politika betartasa utjan biztositaniuk kell a befektetési elemzésben részt
vevo elemzdk osszeférhetetlenségét. Ennek érdekében:

a) az érintett elemzdk fészabaly szerint nem folytathatnak személyes Ugyleteket vagy
kereskedést olyan pénzligyi eszkdzzel, amelyre a kutatas folyik, vagy barmely
kapcsolddd pénziigyi eszkdzzel, amig a kutatas fogaddinak nem volt ésszer(i ideje az
arra valo reagalasra,

b) egyébként az érintett elemzdk nem végezhetnek személyes ligyletet olyan pénziigyi
eszkozzel, amelyre a kutatas vonatkozik, sem barmely kapcsoldédé pénziigyi eszkdzzel,
kivéve rendkivili korilményeket, a vallalkozas jogi vagy megfelelési funkcidja egy
tagjanak el6zetes jévahagyasaval,

c) fizikailag el kell kiiloniteni az érintett elemzdket és azokat, akiknek felel6sségi korei
vagy Uzleti érdekei Utkozhetnek azok érdekeivel, akik kdzott a kutatast terjesztik, vagy
amennyiben ez nem indokolt, megfelelé alternativ informaciés korlatokat kell
bevezetni,

d) a befektetési vallalkozasok, az elemzdk és mas, a befektetéssel kapcsolatos kutatasban
részt vevo relevans személyek nem fogadhatnak el 6sztonzéket azoktdl, akiknek anyagi
érdekik flzédik a kutatas targyahoz;

e) a befektetési vallalkozasok, a pénziigyi elemzdk és mas, a befektetéssel kapcsolatos
kutatasban részt vevo relevans személyek nem igérhetnek a kibocsatoknak kedvezd
elbiralast a kutatasban;

f) az elemzés terjesztése el6tt a kibocsatok, a relevans személyek — ha nem pénzigyi
elemzék — és egyéb személyek nem vizsgalhatjak meg a kutatas tervezetét — kivéve, ha
annak ellenérzésérdl van szd, hogy a vallalkozas teljesiti-e jogi kotelezettségeit —, ha a
tervezet ajanlast vagy iranyarat tartalmaz.

A mas altal készitett, befektetéssel kapcsolatos kutatast a nyilvanossag vagy az lgyfelek
korében terjeszto befektetési vallalkozasok mentesiilnek a fenti elGirasok teljesitése aldl, ha:
a) a kutatast készitdé nem tagja a csoportnak, amelyhez a befektetési vallalkozas tartozik;
b) a befektetési vallalkozas nem modositja jelentésen a befektetéssel kapcsolatos
kutatasban szerepl6 ajanlasokat;
c) a befektetési vallalkozas nem a sajat munkajaként vezeti el6 a kutatast;
d) a befektetési vallalkozas ellendrzi, hogy a kutatas eldallitas soran a kutatas eldallitojara
a ra vonatkozé kovetelmények (politika) alkalmazando.

3.7.3 Befektetési hitel nydjtasa
A befektetési hitel nyUjtasa kiegészit6é szolgaltatasnak mindsuil.

A befektetési hitel: a pénziigyi eszkdz vasarlasahoz nyujtott hitel, ha a hitelt nyujto részt vesz
az Ugylet lebonyolitasaban. A befektetesi hitel igénybevételére tehat csak abban az esetben
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kerllhet sor, ha a folydsitott kdlcson Osszegét arra forditja az Ggyfél, hogy abbdl pénzigyi
eszkozt (jellemzéen értékpapirt) vasarol (a folydsitd tranzakcidban vald részvételével). A
befektetési hitel igy nem azonos a hitelintézetek szolgaltatasai kozé tartozo hitel- és
pénzkdlcsdn nyujtasaval.

Befektetési hitelnyujtasi tevékenységre jogositd engedély iranti kérelem esetén a kérelmezé
koteles csatlakozni a KHR-hez.

A befektetési hitelezési tevékenységet folytatd befektetési vallalkozas a hitelkihelyezés
megalapozottsaga, attekinthetésége, a kockazatok azonositasa, kezelése, ellendrzése és
csokkentése érdekében hitelezési szabalyzatot készit. A hitelezési szabalyzat tartalmazza
a) a hitelnyujtas feltételeit,
b) a hitel jovahagyasanak, és refinanszirozasanak eljarasi szabalyait,
c) portfolio-megosztasi szabalyokat (diverzifikacio),
d) az ugyféllel szembeni kockazatvallalasbol, a hitelkockazat mérséklési technikabdl
szarmazo6 koncentracios kockazat kezelésére vonatkozé szabalyokat,
e) a problémas hitelek kezelésére és a céltartalék képzésére vonatkoz6 szabalyokat, és
f) annak a kockazatnak a kezelésére vonatkozé eljarasi szabalyokat, amely az elismert
hitelkockazat mérséklési technikak a vartnal kisebb hatékonysagabol adodik.

A befektetési vallalkozas az értékpapirok vagy értékpapirositasi poziciok hitelkockazatanak, és
a portfolidszintG hitelkockdzatnak a mérésére hatékony és megbizhaté belsé mdodszerekkel
kell, hogy rendelkezzen, azzal, hogy a belsé mddszer nem alkalmazhatja kizarélagosan a kilsé
hitelmindsit6 altal kiadott hitelmindsitést.

A befektetési vallalkozas a befektetési hitelrél sz6l6 megallapodast irasba foglalja.

A befektetési vallalkozas nem nyujthat befektetési hitelt
a) a hitelnyu;jté altal kibocsatott részvény megvasarlasahoz,
b) a hitelnydjté tulajdonaban lévé egyszemélyes részvénytarsasag altal kibocsatott
részvény megvasarlasahoz, és
c) olyan vallalkozas részére, amelyben a hitelnyujté 10 %-ot eléré vagy azt meghaladé
tulajdoni részesedéssel rendelkezik.

A befektetési vallalkozas kotelessége, hogy a befektetési hitel nydjtasara vonatkozé dontés
elétt meggy6zddjon a szikséges fedezet, illetdleg biztositék meglétérdl, annak valos
értékérdl és érvényesithetdségérdl, és az ezen dontést megalapozé dokumentumokat a
szerzbdéssel egylttesen megorizze.

3.8 Kockazatvallalas és kockazatkezelés

A befektetési vallalkozas kockazatvallalasa megbizhato és a belsé szabalyzataban rogzitett
szempontrendszeren kell, hogy alapuljon. A befektetési vallalkozas koteles arra, hogy
biztositsa a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel 6sszhangban allo, annak alkalmazasat
elémozditd, a meghatarozott elveknek megfelelé javadalmazasi politika és gyakorlat
megvalositasat.
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3.8.1

A kockdzatkezelés

A kockazatkezelés érdekében a befektetési vallalkozas irasban rogzitett hatékony
eljarasrendekkel, szabalyzatokkal rendelkezik

a)

b)

d)

e)

9)

h)

)

azon kockazat kezelésére, amelynél az altala alkalmazott, elismert hitelkockazat-
mérséklési technikak a vartnal kevésbé hatékonynak bizonyulnak,

az ugyféllel, a kapcsolatban all6 tgyfelek csoportjaval, a partnerrel (ideértve a kozponti
szerz6dé felet is), az ugyanazon gazdasagi agazatbeli, régiobeli vagy ugyanazon
tevékenységet folytatd partnerekkel, Ugyfelekkel szembeni kitettségekbdl, a
hitelkockazat-mérséklés alkalmazasabol szarmazd kockazati koncentracio kezelésére,
a piaci kockazatok valamennyi lényeges forrdsanak és hatadsanak mérésére és
kezelésére, és a rovid pozicid hosszu pozicidt megel6zé esedékességébdl fakadod
likviditasi hiany kockazatanak kezelésére,

a nem kereskedési tevékenységet érintd, esetleges kamatvaltozasokbol szarmazéd
kockazatok értékelésére, mérésére és kezelésére,

mUkodési kockazatok — ideértve a modellkockazatot is — mérésére, kezelésére, valamint
vészhelyzeti és Uzletmenet-folytonossagi tervvel a folyamatos mikddés fenntartasa,
tovabba a sulyos Uzletviteli fennakadasokbdl kovetkezd esetleges veszteségek
mérséklése érdekében,

az egyes Uzletagakhoz, devizanemekhez és a csoporthoz tartozd jogi személyekhez
igazitva a likviditasi kockazata megfelel6 — akar egy napon belili — id6tavokon toérténd
azonositasara, mérésére, kezelésére és nyomon kovetésére, ideértve a likviditasi
koltség-, nyereség- és kockazat-allokacios eljarasokat is,

azon értékpapirositasi Ugyletekbdl eredd kockazatok értékelésére és kezelésére,
amelyeknél a befektetési vallalkozas befektetoként, kezdeményezdként vagy
szponzorként |ép fel, ideértve a hirnévkockazatot — igy kiléndsen a bonyolult
struktdrakbol vagy termékekbdl eredd hirnévkockazatot — is, annak biztositasara, hogy
az Ugylet gazdasagi tartalma teljes mértékben tikr6zodjon a kockazatok értékelésére
és kezelésére vonatkozd dontésekben,

a tulzott tokeattétel kockazatanak azonositdsara, kezelésére és ellendrzésére,
kildndsen annak érdekében, hogy a befektetési vallalkozas elévigyazatosan kezelje a
vart vagy realizalt veszteségek miatti szavatolotéke-csokkenés okan bekovetkezd
tokeattétel-ndvekedés  kockazatat, és  ezaltal ellendllion a  kildénbozd
stresszhelyzetekben jelentkezé tulzott tokeattétel kockazatanak,

a befektetési hitelnyljtasi tevékenység jovahagyasi, modositasi, megujitasi,
refinanszirozasi €s monitoringozasi folyamataira, valamint

a netto finanszirozasi pozicid és az ezzel kapcsolatos kovetelmények folyamatos és
eléremutatdé modon torténd meresére és kezelésére.

A befektetési vallalkozas a tevékenységének jellegével, nagysagrendjével és dsszetettségével
0sszhangban alakitja ki likviditas kezelését és likviditasi kockazati profiljat. Ezt az MNB
figyelemmel kiséri, és ha ezek a valtozasok kihatnak a befektetési vallalkozas biztonsagos
mukodésére vagy a pénzlgyi kdzvetitérendszer stabilitasara, akkor megteszi a sziikséges
intézkedéseket.

Az Ugyfelek vedelme eérdekében a befektetési vallalkozas a kockazatkezelés hatékony
eszkdzeként szakmai felel6sségbiztositast alkalmazhat.
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A befektetési vallalkozast fenyegeté jelentds kockazatként kell figyelembe venni tobbek
kozott — adott esetben — az eszkdzdk konyv szerinti értékében bekovetkezd jelentds
valtozasokat — beleértve a fliggd ligynokokkel szembeni esetleges kdveteléseket —, az ligyfelek
vagy szerz6d6 felek csédjét, a pénzigyi eszkdz-, deviza- és arupozicidkat, valamint a
szolgaltatassal meghatarozott nyugdijkonstrukcié felé fennalld kotelezettségeket.

A befektetési vallalkozasnak biztositania kell, hogy megfelelé szinti szavatolo tokével
rendelkezzen abban az esetben is, ha a piaci kockazatokat nem fedezik kell6képpen a
szavatolo toke kovetelmények szerinti tokeelemek.

A felugyelet kotelezi a befektetési vallalkozast, hogy amennyiben annak felszamolasa vagy ha
az sziikséges, hogy felhagyjon tevékenységével — izleti modellje és stratégiaja életképességét
és fenntarthatdsagat figyelembe véve —, redlis kovetelményekkel és eréforrasokkal szamoljon
mind az idétavot, mind pedig a szavatol6 téke és a likvid eréforrasok fenntartasat illetéen, a
piacrél valé kivonulas teljes folyamata soran.

A befektetési vallalkozas a kockazatkezeléssel kapcsolatban

a) megfelelé kockazatkezelési politikakat és eljarasokat alakit ki, vezet be, és tart fenn,
amelyek azonositjak a vallalkozas tevékenységeivel, folyamataival és rendszereivel
Osszefliggd kockazatokat, és adott esetben megallapitjak a befektetési vallalkozas altal
eltlrt kockazati szintet. Ennek soran a befektetési vallalkozas figyelembe veszi a
fenntarthatdsagi kockazatokat;

b) hatékony megoldasokat, folyamatokat és mechanizmusokat dolgoz ki a vallalkozas
tevékenységeivel O0sszefliggd kockazatok kezelésére, a megallapitott kockazattlrési
szint figyelembevételével;

c) felugyeli:

a. a befektetési vallalkozas kockazatkezelési politikait és eljarasait és azok
eredményességét;

b. azt, hogy a befektetési vallalkozas és relevans személyek mennyiben felelnek
meg a kidolgozott megoldasoknak, folyamatoknak és mechanizmusoknak;

c. a politikdk, eljarasok, megoldasok, folyamatok és mechanizmusok
megvalodsitasa soran tapasztalt hianyossagok kezelésére szolgalo intézkedések
megfelel6ségét és eredményességét.

A befektetési vallalkozas iranyitasi jogkorrel rendelkezé vezetd testilete (igazgatdsag)
kockazattiirési mértéket hatdroz meg minden érintett Uzletagra, az eljarasrendeket,
szabalyzatokat ugy alakitja ki, hogy aranyban alljanak a vallalkozas méretével,
tevékenységének jellegével es Osszetettsegével, az iranyitasi jogkorrel rendelkezé vezetd
testilet altal meghatarozott kockazatvallalasi limitjeivel. A finanszirozasi poziciok
azonositasara belsé szabalyzatot dolgoz ki, és egy esetleges valsaghelyzetre torténd
felkésziilés érdekében elkllonitetten kezeli a dologi biztositékkal terhelt, és a barmikor
szabadon felhasznalhato eszkdzoket. A likviditasi pozicidkra és a kockazatmérsékld eszkdzodkre
vonatkozoan alternativ forgatékdnyveket dolgoz ki és legalabb évente felllvizsgalja. A
vallalkozas a stratégiait, belsé szabalyzatait és kockazatvallalasi limitjeit az alternativ
forgatokonyvek alapjan kimutatott likviditasi kockazatahoz igazitja. Az esetleges likviditasi
hianyok megsziintetésére iranyulo stratégiakat és végrehajtasi intézkedéseket tartalmazé, az
iranyitasi jogkorrel rendelkezé vezetd testilet altal jovahagyott tervekkel kell, hogy
rendelkezzen.
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Ha az Uzletmenet jellegét, hatokorét és Osszetettségét, valamint az Uzletmenet keretében
végzett befektetési szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét figyelembe véve a
vallalkozas megfelelé és aranyos, a befektetési vallalkozas fliggetlen kockazatellenorzési
funkciot hoz |étre, amely végrehajtja a kockazatkezelési politikakat és eljarasokat és jelentést
tesz és tanacsot ad a fels6 vezetésnek.

Amennyiben a befektetési vallalkozas nem hoz Iétre és nem tart fenn kockazatkezel6 funkciot,
ugy kérésre bizonyitania kell tudni, hogy az altala elfogadott politikak és eljarasok megfelelnek
a jogszabalyi kovetelményeknek.

3.82 Helyredllitasi terv

Minden olyan befektetési vallalkozas,
a) amelyre az 6sszevont alapu felligyelet nem terjed ki, vagy
b) amely a csoportszint( helyreallitasi terv felllvizsgalata alapjan erre kulon kotelezett,

az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenységben, kiegészitd szolgaltatasban és az
alkalmazott Uzleti modellben rejlé kockazatok jellegével, nagysagrendjével, 6sszetettségével
aranyos helyreallitasi tervvel kell, hogy rendelkezzen.

A helyredllitasi terv a befektetési vallalkozas esetleges fizetésképtelenné valasanak - a
pénzlgyi kozvetitérendszerrel valé 6sszefonddasabdl addéddan — a pénziigyi piacokra
gyakorolhaté lehetséges hatasainak aranyaban tartalmazza a befektetési vallalkozas altalanos
helyreallitasi képességének dsszefoglalasat, az esetleges negativ piaci reakciok kezelését célzéd
kommunikacids és tajékoztatasi tervet, a befektetési vallalkozas kritikus funkcidinak
meghatarozasat, és az azok fenntartasahoz sziikséges, a likviditassal és a fizetoképességgel
(szolvenciaval) kapcsolatban tervezett lépéseket, a lényeges |épéséhez sziikséges becsiilt
idokeretet, a terv végrehajtasat gatld tényezoket, a vallalkozas f6 Uzletagai, mUkddési
folyamatai és eszkozei értékének és értékesithetéségének meghatarozasara iranyuld
eljarasokat, az ehhez sziikséges |épéseket és becsilt idokeretét, azt, hogy a terv hogyan
illeszkedik a befektetési vallalkozas vallalatiranyitasi rendszerébe, a szavatold tokekdvetelmény
megodrzéséhez kapcsolddd szabalyokat, lépéseket annak biztositasara, hogy a vallalkozas
megfeleléen hozzaférjen valsaghelyzeti finanszirozasi forrasokhoz, a fizetési, elszamolasi
rendszerekhez és egyéb infrastrukturakhoz torténd hozzaférés fenntartasahoz sziikséges
intézkedéseket, alternativ forgatokonyveket a vallalkozas egyedi mikddése szempontjabdl
sulyos makrogazdasagi, illetve a pénzigyi kozvetitérendszerben fennallé altalanos
valsaghelyzet kialakulasahoz kapcsol6doan.

A befektetési vallalkozas a helyreallitasi tervet legalabb évente egyszer, valamint a jogi vagy
szervezeti felépitésével, tevékenységével vagy pénziigyi helyzetével kapcsolatos minden olyan
valtozast kovetben fellilvizsgalja, amely a tervben foglaltak végrehajtasara lényeges hatassal
lehet.

A helyreallitasi tervben nem feltételezhet6, hogy a befektetési vallalkozas barmilyen formaban
rendkivili allami pénziigyi tamogatast kap.
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3.8.3 A befektetési vallalkozas mikddésére vonatkozé alapvetd prudencialis eléirasok

A befektetési vallalkozas a prudens mikddésre vonatkozo eldirasok betartasaval Ugy koteles
a rabizott idegen és sajat forrasokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali
fizetoképességét (likviditasat) és mindenkori fizetoképességét (szolvenciajat).

A befektetési vallalkozas a tevékenységét likviditasa folyamatos fenntartasa mellett koteles
végezni. Ennek érdekében - tevékenységének jellegére, terjedelmére és kockazataira
figyelemmel — kovetelései és kotelezettségei lejarati iddpontjainak és 6sszegeinek megfeleld
0sszhangjat, valamint az iranyitasi és kockazatkezelési kdvetelmények teljesitését koteles
biztositani.

A befektetési vallalkozas megbizhatd, hatékony és atfogo stratégiaval és eljarassal kell, hogy
rendelkezzen ahhoz, hogy a befektetési szolgaltatasi és kiegészitd szolgaltatdsahoz, valamint
a mlkodése soran vallalt, illetve felmeriilé kockazatai fedezetéhez sziikséges szavatol6 toke
és likvid eszk6zok mértékét és Osszegét meghatarozza és folyamatosan fenntartsa. A
befektetési vallalkozas ezt a stratégiat és eljarast legalabb évente egyszer felilvizsgalja,
amelynek soran gondoskodik arrél, hogy ennek tartalma ésszhangban legyen az altala végzett
tevékenység jellegével, 6sszetettségével és méretével.

3.84 A vezeté dlldsu személyek, alkalmazottak és egyéb érintett személyek sajdt ligyletei

Ez a terilet is sajatos fogalmakat alkalmaz. Eszerint:
a) Relevans személy: a befektetési vallalkozas
a. igazgatdja, tarsa vagy annak megfeleldje, ligyvezetdje vagy fliggd ligynoke;
b. fliggd tigyndkének igazgatdja, tarsa vagy annak megfeleldje, vagy Ugyvezetdje;
c. cvagy figg6 tgynoke alkalmazottja, illetve barmely mas természetes személy,
aki szolgalatait a vallalkozas vagy fligg6 igyndke rendelkezésére és ellendrzése
ala bocsatja, és aki részt vesz a vallalkozas befektetési szolgaltatasainak és
tevékenységeinek végzésében; és

az a természetes személy, aki kdzvetlenil részt vesz a befektetési vallalkozas vagy
fuggd Ugyndke szamara nyujtott szolgaltatasban, kiszervezési megoldassal,
amelynek célja a vallalkozas befektetési szolgaltatasainak és tevékenységeinek
elvégzése.

b) személyes ligylet: a relevans személy altal vagy nevében a pénziigyi eszkdzben
végrehajtott olyan ugylet, amely megfelel a kovetkezd feltételek kozil legalabb
egynek:

d. arelevans szemely szakmai tevékenységi korén kivil jar el;
e. a kereskedés a kovetkezd személyek valamelyikének szamlajara torténik:
i. arelevans személy;
ii. olyan személy, akivel csaladi vagy egyéb szoros kapcsolatban all;
iii. olyan személy, akinek a relevans személlyel valé kapcsolata folytan a
relevans személynek kdzvetlen vagy kdzvetett anyagi érdeke flizédik az
Ugylethez (az Ugylet végrehajtasaért kapott dijon vagy kezelési
koltségen kivdl).
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A befektetési vallalkozas megfelel6 megoldasokkal kdteles megakadalyozni, hogy az esetleg
Osszeférhetetlenséghez vezetd tevékenységekben érintett, vagy az altala a vallalkozas nevében
végzett tevékenység révén bennfentes informacidhoz vagy mas, Ugyfelekkel, illetve az
Ugyfelekkel vagy neviikben kotott Ggyletekkel kapcsolatos bizalmas informaciohoz hozzaférd
relevans személy osszeférhetetlen tevékenységeket végezzen.

Ennek értelmében a relevans személy nem kothet olyan ligyletet, amely a kovetkezd
kritériumok kozil legalabb egyet teljesit:
a) a MAR értelmében tilos az érintett személy szamara;
b) a bizalmas informacio6 jogszer(tlen hasznalataval vagy nem megfelel6 feltarasaval jar;
c) Osszeférhetetlen vagy Osszeférhetetlen lehet a befektetési vallalkozas MiFID2-bdl
eredd kotelezettségeivel.

A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a relevans személy mas személynek ne tanacsolja —
kivéve, ha ez a munkakorébdl vagy szolgaltatasi szerzédésébdl adodik —, hogy pénzigyi
eszkozok olyan lgyletébe kezdjen, amely, ha az a relevans személy személyes Uigylete lenne,
a fenti tilalom ala tartozna.

A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a relevans személy — kivéve, ha ez a munkakorébdl
vagy szolgaltatasi szerzédésébdl adodik — nem kozolhet informaciét mas személyekkel,
amennyiben a relevans személy tudja vagy az észszerlséget figyelembe véve tudnia kellene,
hogy e kozlés eredményeként a masik személy biztosan vagy valoszinGsithetéen pénzigyi
eszkozokkel olyan Ugyletet kot, amely, ha a relevans személy személyes Ugyleteként tilos
lenne; vagy mas személyt ilyen tGgylet megkezdésére késztet vagy ilyen értelmu tanacsot ad.

Minden relevans személynek meg kell ismernie a személyes Ugyletekre és a feltarasra
vonatkozé korlatozasokat és intézkedéseket.

A vallalkozast haladéktalanul értesiteni kell a relevans személyek altal kotott személyes
ugyletekrdl az Ugyletrdl kildott értesitéssel, vagy a vallalkozast az ilyen Ugyletek
azonositasaban segité egyéb eljarasok Utjan és a vallalkozasnak nyilvantartast kell vezetnie
ezekrdl a személyes tgyletekrol.

Kiszervezés esetén a befektetési vallalkozasnak biztositania kell, hogy a kiszervezett
tevékenységet végzo6 vallalkozas is vezessen nyilvantartast a relevans személyek altal kotott
személyes Ugyletekrdl, és kérelemre ezen informaciot haladéktalanul eljuttassa a befektetési
vallalkozasnak.

A fenti kdvetelmények nem alkalmazandék a kdvetkez6 személyes tgyletekre:

a) diszkrecionalis portfoliokezelési szolgaltatas keretében végrehajtott személyes
ugyletekre, amennyiben a portfolié kezeldje és a relevans személy — vagy barmely mas
személy, akinek a szamlajara az Ugyletet végrehajtjak — kozott nincs eldzetes
kommunikacio az tgyletrol;

b) AEKBV-kra vagy ABA-kra vonatkozé személyes iigyletek, amelyek a tagallam joga
szerint olyan fellgyelet alatt allnak, amely az eszkozeik tekintetében egyeneértékl
szintl kockazatmegosztast ir el6, ha a relevans személy és barmely mas szemely, akinek
a szamlajara az Ugyletet végzik, nem vesz részt az adott vallalkozas iranyitasaban.
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3.85 Osszeférhetetlenség

A befektetési vallalkozas koteles feltarni, megel6zni és kezelni
a) a befektetési vallalkozas, vezetd allasu személye, alkalmazottja, fliggd ligyndke vagy
barmely hozzajuk ellen6rzés révén kdzvetlenll vagy kozvetetten kapcsolddd személy
és ugyfeleik, vagy
b) a befektetési vallalkozas valamely Ggyfele és egy masik ligyfele kozott

a befektetési és kiegészitd szolgaltatasok nyujtasa soran esetleg felmertild, az ligyfél szamara
hatranyos érdek-osszeiitk6zéseket, beleértve a harmadik felek altal nyudjtott 6sztonzék
elfogadasabol, a befektetési vallalkozas sajat dijazasabdl és egyéb Osztonzd strukturakbdl
adodo Osszeférhetetlenségeket is.

A befektetési és kiegészitd szolgaltatdsok nyujtdsa soran felmerild, az Ugyfél érdekét —
beleértve fenntarthatosagi preferencidit is — esetleg sértd 0Osszeférhetetlenség-tipusok
azonositasa érdekében a befektetési vallalkozasnak minimumkritériumok alkalmazasaval
figyelembe kell vennie, hogy a befektetési vallalkozas, vagy egy relevans személy, vagy a
vallalkozashoz ellendrzés révén kozvetlenll vagy kozvetve kapcsolddd személy nincs-e a
kovetkezé helyzetek valamelyikében, akar a befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasok
nyujtasabdl, vagy befektetési tevékenységek végzésébdl, akar egyéb okbol adéddan:

a) a vallalkozas vagy az emlitett személy valoszinUsithetéen pénziigyi nyereséghez jut
vagy pénzigyi veszteséget kertl el az tgyfél karara;

b) a befektetési vallalkozasnak vagy az emlitett személynek érdeke flzédik az lgyfélnek
nyujtott szolgaltatas eredményéhez vagy az tgyfél igyletéhez, amely érdek kiilonbozik
az ugyfél eredményhez fiz6d6 érdekétdl;

c) a befektetési vallalkozas vagy az emlitett személy pénziigyi vagy egyéb 6sztonzé miatt
egy masik ugyfél, vagy lUgyfélcsoport érdekét részesiti elényben az lgyfél érdekével
szemben;

d) a befektetési vallalkozas vagy az emlitett személy ugyanabban az zletben érdekelt,
mint az tgyfél;

e) a befektetési vallalkozas vagy az emlitett személy egy, az tgyféltdl eltérd személytdl
pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatas, szolgaltatas formajaban 6szténzdt kap vagy fog
kapni az Ugyfélnek nyujtott szolgaltatassal 6sszefliggésben.

A befektetési vallalkozasnak nyilvantartast kell vezetnie — annak rendszeres frissitésével — a
vallalkozas altal vagy nevében nyujtott befektetési vagy kiegészité szolgaltatasokrol,
befektetési tevékenységekrdl, amelyek soran az tgyfél vagy Ugyfelek érdekei sértilésének
kockazataval jaro dsszeférhetetlenség mertlt vagy mertlhet fel.

A befektetési vallalkozas az Ugyfél szamara hatranyos érdek-Osszeltkdzések elkerilése,
feltarasa és kezelése céljabdl szabalyzatot készit (6sszeférhetetlenségi politika). Amennyiben
a befektetési vallalkozas csoport tagja, az Osszeférhetetlenségi politika figyelembe veszi a
csoport tobbi tagjanak Uzleti tevékenységébdl és szerkezetébdl kovetkezd érdek-
Osszeltkozéseket is.

Az Osszeférhetetlenségi politikaval szemben kovetelmény, hogy az illeszkedjen a vallalkozas

méretéhez és felépitéséhez, tevékenységének jellegéhez, nagysagrendjéhez és
Osszetettségéhez.
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Amennyiben a vallalkozas csoport tagja, a politika figyelembe kell, hogy vegye azokat a
korilményeket, amelyekrél a vallalkozas tud vagy tudnia kellene, és amelyek a csoport tobbi
tagjanak strukturajabol és Uzleti tevékenységébdl kovetkezéen Osszeférhetetlenséghez
vezethetnek.

Az osszeférhetetlenségi politika tartalmazza:

a) a befektetési vallalkozas altal vagy nevében végzett konkrét befektetési szolgaltatasok
és kiegészitd szolgaltatasok tekintetében azokat a korilményeket, amelyek az tgyfél
vagy Ugyfelek érdekeiben okozott kar kockazatat hordozd Osszeférhetetlenséget
jelentenek vagy ahhoz vezethetnek;

b) az 6sszeférhetetlenség megeldzése vagy kezelése érdekében kovetendd eljarasokat és
intézkedéseket.

A fenti eljarasoknak és intézkedéseknek biztositaniuk kell, hogy az 6sszeférhetetlenséggel jaré
kuldnbozé Gzleti tevékenységben részt vevo relevans személyek egymastol olyan mértékben
fiiggetleniil folytassak e tevékenységeket, amely megfelel a befektetési vallalkozas, valamint
azon csoport méretének és tevékenységeinek, amelyhez a vallalkozas tartozik, illetve az tigyfél
érdekeit érintd kar kockazatanak.

Az Ugyfeleknek az Osszeférhetetlenségrdl vald tajékoztatasa olyan végsé intézkedés, amely
kizarolag akkor alkalmazhato, ha a befektetési vallalkozas altal az Osszeférhetetlenségek
megelbzésére vagy kezelésére kidolgozott hatékony szervezeti és igazgatasi megoldasok nem
elegendéek ahhoz, hogy megeldzzék az Ugyfél érdekei sérelmének kockazatat. A
tajékoztatasnak egyértelmien tartalmaznia kell ennek tényét is. A tajékoztatasnak konkrét
leirast kell tartalmaznia az Osszeférhetetlenségekrdl, figyelembe véve a tajékoztatasban
részesll6 tgyfél jellegét, ki kell fejtenie az 6sszeférhetetlenségek altalanos jellegét és forrasait,
valamint az ennek eredményeként az Ugyfél szamara felmerilé kockazatokat és az e
kockazatok csdkkentésére tett |épéseket; ezt kell6 részletességgel kell tenni ahhoz, hogy az
ugyfél képes legyen megalapozott dontést hozni az érintett szolgaltatasrol.

A befektetési vallalkozas legalabb évente értékeli és rendszeresen feliilvizsgalja az
Osszeférhetetlenségi politikat és megfeleld intézkedéseket hoz a hianyossagok kezelésére.

3.8.6 A javadalmazasi politika

A kockazatkezelés érdekében a befektetési vallalkozas altal a munkatarsai részére kiadasra
kertild juttatasok (javadalmazas) szigoruan szabalyozottak.

Ennek érdekében a befektetési vallalkozds koteles a méretének, belsd szervezete és
tevékenysége jellegének, korének és Gsszetettsegenek megfelel6 modon és mertékben belso
szabalyzatban javadalmazasi politikaval rendelkezni a vezet6 allasu szemelyekre, a
kockazatvallalasi és ellendrzési funkcidt betdltd munkavallaldkra és az azonos javadalmazasi
kategoriaba tartozé azon munkavallalokra, akiknek a tevekenysége lenyeges hatast gyakorol
a befektetési vallalkozas kockazati profiljara.

A javadalmazasi politika nem 0Osztonozhet a vallalkozas kockazatvallalasi limitjeit
meghaladé kockazatok vallalasara. A befektetési vallalkozas Uzleti stratégiajaval,
célkitlzéseivel, értékeivel és hosszu tavu érdekeivel is dsszhangban kell, hogy alljon, és az

érdekkonfliktus elkertléset célzo intézkedéseket kell, hogy tartalmazzon.
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A javadalmazasi politika elveit a fellgyel6bizottsag fogadja el, az igazgatosag felel annak
végrehajtasaért. A végrehajtast legalabb évente a vallalkozas belsé ellendrzése felllvizsgalja.

Ha a befektetési vallalkozas mérleg szerinti és mérlegen kiviili eszkdzeinek értéke a targyévet
kdzvetlenll megeldz6 négyéves idészakban atlagosan meghaladja a 35 milliard forintot, akkor
javadalmazasi bizottsagot allit fel. A javadalmazasi bizottsdgnak a nemek szempontjabodl
kiegyensulyozott Osszeallitasinak kell lennie, és hozzaérté és fliggetlen mdédon kell megitélnie
a javadalmazasi szabalyokat és gyakorlatokat, valamint a kockazatok, a tékeellatottsag és a
likviditas kezelésére kidolgozott 6sztonzéket. A javadalmazasi bizottsagot csoportszinten is fel
lehet allitani.

A javadalmazasi bizottsag felelés a javadalmazasra vonatkozd - koztik a befektetési
vallalkozassal kapcsolatos kockazatra és kockazatkezelésre kihatassal 1évé — dontések
elékészitéséeért. A dontések eldkészitése soran a javadalmazasi bizottsagnak figyelembe kell
vennie a kozérdeket, valamint a részvényesek, a befektetok és a befektetési vallalkozasban
érdekelt egyéb felek hosszu tava érdekeit.

A befektetési vallalkozas meghatarozza a teljes javadalmazason bellil az alapjavadalmazas és
a teljesitményjavadalmazas aranyat. A befektetési vallalkozas bels6é szabalyzataban rogziti
a teljes javadalmazason belll az alapjavadalmazas hanyadat, azzal a korlatozassal, hogy a
teljesitményjavadalmazas — bizonyos kivételekkel — nem haladja meg az alapjavadalmazas 100
%-at.

Teljesitményjavadalmazasnal egyszerre kell értékelni a vezetd allasu személy vagy a
munkavallalé — pénzligyi és nem pénzlgyi kritériumokon alapuld —, az érintett szervezeti
egység és a befektetési vallalkozas eredményét. A teljesitményértékelés alapja a befektetési
vallalkozas hosszd tavu teljesitménye, ezért az értékelés tobbéves idotavra terjed ki —
figyelembe véve a befektetési vallalkozas Uzleti ciklusat és Uzleti kockazatait — és a
teljesitményjavadalmazas kifizetésére kotelezettséget vallalni csak kivételesen, Uj munkavallalo
felvételekor egy évre, valamint csak akkor lehet, ha a befektetési vallalkozas stabil tokealappal
rendelkezik. A befektetési vallalkozas a teljesitményjavadalmazasként szétoszthatd Osszeg
meghatarozasanal figyelembe veszi a jelenlegi és jovobeni kockazatokat, a toke koltségét és a
szlikséges likviditast.

Teljesitményjavadalmazas kotelezettség nem vallalhato, és nem képezheti részét a jovobeli
javadalmazasi terveknek. A teljesitményjavadalmazas csak akkor fizethet6 ki, ha
a) a befektetési vallalkozas pénzligyi helyzete fenntarthato, és
b) a befektetési vallalkozas, az érintett szervezeti egység és a vezetd allasu személy vagy
munkavallalo teljesitménye azt indokoltta teszi.

Ha a vallalkozas pénzigyi teljesitménye a belsé szabalyzatban meghatarozottak szerinti
mértékben azért romlik, mert az adott vezetd allasu személy, munkavallalé tilzott kockazatot
vallalt, a vezeté allasu személy, munkavallalé kifizetendd teljesitményjavadalmazasat
csOkkenteni kell. A teljesitményjavadalmazas legalabb 40 %-at — a bels6é szabalyzatban
meghatarozott kliszobértéknél magasabb 6sszegl teljesitményjavadalmazas esetén legalabb
60 %-at — halasztva, az Uizleti tevékenység természetétdl, kockazataitol és az adott vezetd allasu
személy, munkavallalé tevékenységeitdl fliggden legalabb 3-5 éves iddszak alatt kell
id6aranyosan elosztva kifizetni. A teljesitményjavadalmazast cskkenteni kell, ha a befektetési
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vallalkozas pénzligyi teljesitménye jelentésen visszaesik vagy negativ, figyelembe véve az
aktudlis javadalmazast és a csOkkentési vagy visszakOvetelési szabalyokat. A
teljesitményjavadalmazas 100 %-ara csokkentési lehetdség vagy visszafizetési szabalyok
alkalmazhatdak.

A befektetési vallalkozas vezet6 allasu személye, munkavallaléja nem kothet olyan fedezeti
Ugyletet, amely a javadalmazasara vonatkozo szerzddésben foglalt kockazatvallalas hatasait
kikliszobolné.

A feligyelet folyamatosan értékeli a javadalmazassal kapcsolatos informaciokat és
figyelemmel kiséri a befektetési vallalkozasok javadalmazasi gyakorlatat.

3.9 Kozvetitok igénybevételére vonatkozo szabalyok

A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége végzéséhez igénybe vehet
kozvetitot, akinek a tevékenységéért, a jogszabalyokban foglaltak altala torténd betartasaért
az 6t igénybe vevd befektetési vallalkozas teljes felelésséggel tartozik.

A befektetési vallalkozas altal igénybe vehet6 kozvetitd ehet
a) fuggd lgyndk, vagy
b) befektetési vallalkozas.

A befektetési vallalkozas a fliggo ligynoki kozvetitéi tevékenységre megallapodast azzal
a) aMagyarorszag teriletén székhellyel, lakhellyel (tartézkodasi hellyel) rendelkezé fliiggd
tgynokkel kothet, amely szerepel a felligyelet nyilvantartasaban, vagy
b) mas EGT-allamban székhellyel, lakohellyel (tartozkodasi hellyel) rendelkezé fliggd
tgynokkel kdthet, amelyet a székhelye, lakdhelye (tartdzkodasi helye) szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatosaga vagy — ennek hianyaban — a felligyelet
nyilvantartasba vett.

A befektetési vallalkozas altal a befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd szolgaltatas,
kdzvetitésére igénybe vett befektetési vallalkozas, mint kdzvetitd, a szerzddéskotést — a
megbizasi szerz6dés megkildésével egyidejlleg — a szerz6dés megkotését kovetd 5
munkanapon belil bejelenti a felligyeletnek.

Ha a flggd Ugyndk a befektetési szolgaltatasi tevékenység, a kiegészitd szolgaltatas
kdzvetitésére iranyuld tevékenységéhez tovabbi kozvetitét vesz igénybe, az 6t megbizd
befektetési vallalkozas teljes felel6sséggel tartozik nem csak a fligg6é tigyndk, hanem az altala
igénybe vett kozvetitdé altal a Bszt.-ben foglaltak betartasaért, tovabba a befektetési
szolgaltatasi tevékenység, a kiegészitd szolgaltatas kozvetitésére iranyuld tevékenység soran
okozott karért.

A kozvetitd az Ot megbizd befektetési vallalkozas nevében létrehozandd szerzédést
megel6zden a leendd szerz6do felet tajékoztatja arrdl, hogy

a) a kozvetitést fliggd tigynokként vagy befektetési vallalkozasként végzi, és

b) mely befektetési vallalkozas nevében jar el.
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