Tajékoztato a valtozo kamatot fizeto 3, 5 és 10 éves forint kamatcsere
ugylet feltételeirol

I. Az ligylet leirdsa, az igénybevétel feltételei

A Magyar Nemzeti Bank 2014. junius 16-ai kezd6nappal 3 és 5 éves futamidbkkel, 2015. julius 24-i kezd6nappal
pedig 10 éves futamidével valtozd kamatot fizet6 forint kamatcsere (interest rate swap, IRS) ligyletet vezet be a
jelen Tajékoztatdban rogzitett feltételek mellett. Az tgyletek célja, hogy lehetGséget teremtsenek a feltételeket
vallalé hitelintézetek szamara a kamatkockazatok kezelésére, csokkentésére.

Az Ulgylet keretében az MNB 6 hdnapos kamatperiddusban 6 havi BUBOR-t fizet tényleges napok szama/360
kamatszdmitasi algoritmus alapjan az Ugyfél szdmara, az Ugyfél az ligylet sordn meghatarozott éves fix kamatot
fizet tényleges napok szdma/365 kamatszdmitdsi algoritmus alapjan az MNB szdmdara. A kamatcsere ugylet
keretében az MNB és az Ugyfél egyazon értéknapra es6, egymdassal szembeni fizetési kotelezettségeiket
kodlcsondsen beszamitjdk, nettd modon szdmoljak el, és csak a kilonbodzet Osszegét fizetik meg egymdsnak. A
kamatelszamolasok idépontjai a tenderfelhivasban kertilnek meghatdrozasra. Az elsé periédus vonatkozasaban az
MNB a valtozé kamatot az elsé kamatperidodus futamidejét kozrefogd két legkodzelebbi futamidejli BUBOR

. sz

A kamatcsere ligyletek lejaratat a tenderek meghirdetésekor kozli az MNB. Az MNB a 3 és 5 éves futamidére kiilon-
kiilon valtozo aras tendert bonyolit le kéthetente cstitértokénként, kovetkezd hét szerdai értéknap mellett. Az elsé
aukcid idépontja 2014. janius 26. Az MNB a 10 éves futamidé esetében — a masik két futamid6h6z hasonldéan —
valtozd aras tendert bonyolit le a 10 éves benchmark fix kamatozasu allamkétvény aukcidihoz igazodva
csutortokonként, kovetkez6 hét szerdai értéknap mellett.

Az egyes tenderekre vonatkozéan az MNB minimdlis fix kamatldabat hataroz meg, és kozli a meghirdetett
mennyiséget. Az ajanlatok bekiildését kovetéen az MNB jogosult meghatdrozni az elfogadott mennyiséget, ami a
meghirdetett mennyiségtél lefele és felfele is eltérhet. Amennyiben az elfogadott mennyiség alacsonyabb a
benyujtott ajanlatok Osszegénél, az MNB futamidénként kiilon-kilon a benyujtott ajanlatok dar szerinti sorba
rendezése alapjan dont azok elfogadasarél. Amennyiben a legalacsonyabb még elfogadott fix kamatlabhoz
kapcsolddd ajanlatok teljes dsszegben torténd kielégitése az elfogadott mennyiség atlépését jelentené, akkor az
MNB ezeket az ajanlatokat 10 millié forintos egységekben a kartyaleosztas szabalyai szerint elégiti ki a maximalisan
elfogadhatd mennyiség eléréséig.

A tendereken azon kdzvetlen VIBER vagy BKR tagsaggal rendelkez6 belfoldi, tartalékkoteles hitelintézetek vehetnek
részt (Ugyfél), amelyek vallaljak, hogy az ligylet futamideje alatt — haromhavi atlagban — az igénybe vett kamatcsere
tgyletek volumenének megfelel6en megemelik a sajat tulajdonukban levd, jelen lgyletben elfogadhaté értékpapir-
allomanyuk korrigalt értékét az alabbi képletnek megfelelGen:

(Xe1 + X¢ + Xi41)/3 2 a*{Bazis dllomany + (IRS.; + IRS; + IRS;,1)/3}
ahol

- WX az Ugyfél sajat tulajdonud korrigalt értékpapir-dlloméanya névértéken forintban 2014. marcius 31-i
arfolyamon szamitva a t. hdnap utolsé napjan. A figyelembe vehet$ értékpapiroknak meg kell felelnie a
2014. marcius 31-én hatalyos , A Jegybank forint- és devizapiaci m(iveleteinek lzleti feltételei” szerint az
elfogadhatd fedezetekkel szemben tdmasztott kritériumoknak. Az allomanynak nem képezik részét az



MNB altal kibocsatott és a sajat kibocsatasu, illetve kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott értékpapirok. Az
allomanyt csokkentik a szdllitdsos repo és értékpapir-kdlcsonzési lgyletekben, illetve Sell&Buy-Back
Ugyletekben kapott értékpapirok, illetve novelik az ugyanilyen Ugyletekben atadott értékpapirok. Az
allomanyt csokkentik ,A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek Uzleti feltételei” 11./6.1.2. pontja
szerinti 6nkormanyzati kotvények.

- ,Bazis allomany”: az Ugyfél 2014. janudri, 2014. februari és 2014. marciusi ho végi, fentiek alapjin
szamitott atlagos értékpapir-allomanya.

- ,IRS”: az Ugyfél t. hdnap végén MNB-vel szemben fennall6 forint IRS-4dllomanyanak 6sszesitett névértéke;

- ,0”: egy 0,99-es értéket felvevd korrekcids tényez6, amely a korrigalt értékpapir-allomany értékének a
treasury és likviditaskezelési tevékenységhez kapcsolddo esetleges mozgdasat kezeli.

Az MNB a fenti feltételnek valo megfelelést havi gyakorisaggal ellendrzi az E21-es és az E60-as jelentések alapjan. A
3 és 5 éves lejaratok esetében az elsé ellenérzésre 2014 oktdberében keriil sor, ekkor az Ugyfél 2014. augusztusi
megfelelését ellenGrzi az MNB. A 10 éves lejarat esetében az elsé ellenGrzésre 2015 oktdberében keriil sor, ekkor
az Ugyfél 2015. augusztusi megfelelését ellenérzi az MNB. Az MNB ugyfélkdérébe tartozé kapcsolt vallalkozasok
esetén a fenti feltételnek 6sszevontan kell megfelelni.

A kamatcsere tigylet Ugyfél kezdeményezésére torténd lezdrasara a folydsitast kdvetd 52. hét eltelte elétt nincs
maod. A folydsitast kdvets 52. hét elteltével az Ugyfél kezdeményezésére az MNB lejarat elétt lehet&séget biztosit a
megkotott ligylet lezardsara. Ebben az esetben a lezaras feltétele, hogy az Ugyfél legalabb egy héttel el6tte jelezze
lezarasi szandékat az MNB-nek a jelen tenderfeltételekben az ajanlattételre meghatarozott lzletkotési csatornak
valamelyikén. Az MNB a lezarast megel6z6 masodik értéknapon (T-2) hatdrozza meg az Ugylet lezarasi értékét,
amely a felek kozott értéknapon forintban elszamoldsra keriil. Az MNB az Ugylet lezarasi értékének meghatarozasa
soran a hatralevé futamidére vonatkozdan a fix kamat értékét a kotéskori piaci mid kamatswap kamatot 2
bazisponttal meghaladd értéken rogziti. Az igy kialakuld cash flow-k lezaraskori jelenértékének meghatarozdsa a
mindenkori aktudlis piaci mid kamatswap hozamok alapjan torténik. Az MNB az Ugyfél kérésére, a lezaras
kezdeményezése elétt indikativ kiértékelést ad az Ugyfél szamara. A lezaras értéknapjat kdvets 30 napon beliil az
MNB nem &ll az Ugyfél rendelkezésére a jelen Tajékoztatdban ismertetett {igylet tekintetében.

Az igénybevétel feltételeinek nem teljesitése esetén az MNB levélben figyelmezteti az Ugyfelet, illetve felszdlitja a
feltételeknek vald azonnali megfelelésre. A feltételek tobbszori nemteljesitése esetén az MNB jogosult a megkotott
tgylet, illetve Ugyletek lezarasara, az Ugyfél kizardsara az MNB egyes vagy valamennyi monetaris politikai céli
forint vagy deviza ligyleteibél. A feltételek tobbszéri nemteljesitése esetén az MNB mérlegeli az Ugyfél felel§sségét.
A kamatcsere lgyletnek a feltételek nemteljesitésébdl adodo lezardsa esetén az MNB az lgylet lezarasi értékének
meghatarozasa soran a hatralevé futamiddére a kamatcsere tgyleten fizetett fix kamat helyett a kotéskori piaci mid
kamatswap kamatot 10 bazisponttal meghaladé fix kamattal kalkulal.

Az MNB fedezeti szamlat vezet az Ugyfélnek, és naponta kiértékeli a tenderek keretében megkétott tigyleteket.
Ugyletenként a pénzfedezeti igény megegyezik az ligylet zardsa esetén érvényes nettd jelenértékkel, valamint az
Ugylet értékének az Ugyfél szempontjabdl kedvezétlen, potencialis elmozduldsénak ellensulyozéséra szolgald érték
Osszegével. A potencialis elmozdulas miatt elvart érték az ligylet névértéke és egy, az ligylet hatralévé futamidejétdl
flgg6 paraméter szorzata (lasd tablazat).



Hatralévd lejarat | Szorzd (%) | Hatralévd lejarat | Szorzo (%)
0-1év 0,5 5-6 év 3,0
1-2 év 1,0 6-7 év 3,5
2-3 év 2,0 7-8 év 3,5
3-4 év 2,5 8-9 év 3,5
4-5 év 3,0 10- év 4,0

Az Ugyfél pénzfedezeti szamlaja egyenlegének — minden kiértékeléskor — meg kell egyeznie az Ugyfél egyes ligyletei
pénzfedezeti igényének 6sszegével. Amennyiben az Ugyfél forint fedezete az adott kiértékeléskor a sziikséges
értéket nem éri el, az MNB az Ugyfél egyidejli értesitése mellett megterheli az Ugyfél MNB-nél vezetett
pénzforgalmi szdmlajat a sziikséges fedezettség eléréséhez hianyzd dsszeggel, és az dsszeget az Ugyfél fedezeti
szamlajara vezeti. Amennyiben a forint fedezet a sziikséges értéket a kiértékeléskor meghaladja, a tobbletet az
MNB az Ugyfél fedezeti szamlajarél az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szdmlajara vezeti. Az MNB az Ugyfél
fedezeti szamlajanak pozitiv egyenlegére a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfelel§ kamatot fizet, amit
minden hénap utolsé napjan ir jéva az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajan. Az Ugyfél fedezeti
szamlajanak negativ egyenlegére az Ugyfél a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfelel kamatot fizet az MNB
részére, amelynek &sszegével az MNB minden hénap utolsé napjan megterheli az Ugyfél MNB-nél vezetett
pénzforgalmi szamlajat.

Az Ugyletre a jelen Tdajékoztatdban nem érintett feltételek tekintetében , A Jegybank forint- és devizapiaci
mlveleteinek Uzleti feltételei” érvényesek.

Il. Részletes paraméterek és technikai feltételek

Ugylet neve Valtozé kamatot fizet6 forint kamatcsere tigylet

A tendert az MNB kéthetente csutortokonként, illetve a 10 éves futamidé
esetében a 10 éves benchmark fix kamatozasu dallamkotvény aukcidjaval
osszhangban csutortokonként 12:00 érakor hirdeti meg a Reuters NBHO és a
Bloomberg NBH5 oldalan. A 3 és 5 éves futamidén az elsé aukcié id6pontja
Meghirdetés/felhivas id6pontja, |2014. junius 26. A felhivds tartalmazza az (Ugyletkotés napjat, a
helye, tartalma kamatperiodusok kezd6napjat, a kamatperiédusok utolsé napjat, a
kamatfizetések elszamoldsanak napjait, a valtozd kamat megallapitasanak
napjait, az elsé periédus valtozd kamatldbat, a benyujthaté minimalis fix
kamatldbat, a meghirdetett mennyiséget, illetve az ugylet lezarasakor
alkalmazandé kamatlabat.

Kozvetlen VIBER- vagy BKR tagsaggal rendelkezd belfoldi, tartalékkoteles
Ugyfélkor hitelintézetek, amelyek a tenderen vald részvételikkel vallaljak a jelen
Tajékoztatéban meghatarozott feltételek teljesitését.

Futamiddk A tenderfelhivasban keril meghatéarozasra.

Kezdeményezé Ugyfél

Uzletidé / ajanlatok fogadasi A benchmark fix kamatozasi 3, 5 és 10 éves allamkotvény aukcidjdhoz
ideje igazoddan cslitortokonként 12:00 és 12:20 é6ra kozott




Ajanlatok formai kellékei,
tartalma

Az ajanlatok Reuters Dealingen, ennek hidnyaban faxon nyujthatok be, a
futamidd, az igényelt kamatcsere Ggylet forint névértéke és a felajanlott/elvart
kamat megjelolésével szazalékban két tizedesjegyre kerekitve

Beadhato ajanlatok szama
futamidénként és
ajanlattevénként

Ajanlati korlat

Ajanlatonként legaldbb 100 millié forint, 10 millié forint egész szamu
tobbszoroseként

Mododositasi lehetség

Az ajanlatok befogadasi idején belll beérkezett mddositott ajanlatok kozil a
legutoljdra beérkezett ajanlat vesz részt a feldolgozasban.

Elfogadasi lIépéskoz

10 millio forint

Eredményhirdetés id6pontja,
helye

A tender napjan 13:00 6ra, a Reuters NBHO és a Bloomberg NBH5 oldalan

Eredményhirdetés tartalma

Benyujtott ajanlatok Osszege, elfogadott ajanlatok dsszege, elfogadott atlagos
fix kamatlab, minimalis elfogadott fix kamatlab és maximalis elfogadott fix
kamatlab

A napi kiértékelés és a fedezeti
szamla-miiveletek id6pontja

Kozzététel: A kdtési napon 16:00 6raig, minden egyéb kereskedési napon 12:00
oraig. Az Ugyfél SWIFT lizenet formajaban kap értesitést.

SzamlamUveletek id6pontja: 12:00-VIBER zards

Az itt nem szabdlyozott kérdésekben ,A jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek Uzleti feltételei” érvényesek.

Budapest, 2015. julius 24.
MAGYAR NEMZETI BANK




