Urban Akos — Zagonyi Adam
Valtozo banki adatok —

a nemzetkozi szamviteli sztenderd hazai bevezetése

Kiemelt figyelem sziikséges az idei évben a pénzligyi rendszer adatainak elemzésé-
hez. 2017-t6] a magyar bankrendszer kétharmada nemzetkdzi szamviteli sztender-
deket alkalmazva késziti el a beszdmoloit. Az attéré bankok szamos, jelentds valto-
zassal szembesiiltek: 6sszesen 1, illetve 6 szazalékkal ,novelték” a mérlegf60sszegi-
ket és a sajat t6kéjuket, mig az eredményik tobb, mint 4 szazalékkal emelkedett a
2016 év végi szamviteli eljarasrend valtozasa nyoman. Az alabbiakban részletesen
bemutatjuk az attérés hatasait.

2017-ben a hazai hitelintézeti szektor megkezdte a nemzetk6zi szamviteli szten-
derdre, az IFRS-re (International Financial Reporting Standards) torténé atdllast,
amely 2017-t8l valaszthatd, 2018-tdl pedig az integracid nélkili hitelintézeti szek-
torra kotelezé! érvénylilesz. 2017-ben nyolc hazai bank és két fioktelep teljesiti adat-
szolgdltatasi kotelezettségét az IFRS-nek megfelel6 médon. 2017-ig a magyar bank-
rendszer egységesen a magyar szamvitel térvénynek, valamint a hitelintézetekrdl
sz0lo kormanyrendeletnek megfelel6en készitette el a beszamoldit. A szektor na-
gyobb szerepl6i szamara az IFRS és az arra torténd atallas azonban nem jelentett
teljességgel Uj feladatot. A t6zsdei cégek eddig is elkészitették és kozzétették IFRS
alapu egyedi adatokat is tartalmazo konszolidalt beszamoldjukat, tovabba sok hazai
bank a konszolidaciés anyabanki jelentéseknek torténé megfelelés végett egyedi
adatait mar eddig is IFRS szerint bocsatotta anyavallalata rendelkezésére.

Az eddigi magyar szamviteli sztenderdeken nyugvd beszamoldkhoz képest a legna-
gyobb kilonbséget a valds értéken torténd értékelés jelenti az IFRS szerinti riportok-
ban. A magyar szamviteli sztenderd (HAS) elméletben eddig is ismerte a valds érté-
kelés fogalmat, azonban ez egyrészr6l nem feleltethet6 meg teljes mértékben az
IFRS-nek, masrészrél pedig ennek a hazai hitelintézeti szektorban valé elterjedtsége
alacsonynak volt tekinthet6. Az attéré bankoknal a valds értékelésbél addodéan mind
a mérlegf66sszeg, mind pedig az eredménytételek Osszességben emelkedtek (1.
abra). Az értékpapirok és részesedések konyv szerinti értéknél magasabb valds ér-
téke jelentette az eszkozoldali névekedés f6 okat, amely novekedést a forrasoldalon




a tartalékok és az eredmény (egyiitt sajat téke) novekedése ellentételezett, mig a
derivativak pozicidértéke a mérleg mindkét oldalat felfelé mdédositotta. Az amortizalt
bekerlési értéken vett kategéridk sem eszkdz, sem forrasoldalon nem okoztak na-
gyobb valtozast, a betétek és hitelek értéke csak kis mértékd valtozast mutat, mig a
céltartalékok értéke csokkent.

1. dbra: A banki mérlegséma f6bb valtozasai az IFRS bevezetése kapcsan
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Az attérd bankok mérlegf66sszeg-aranyosan a bankrendszer kozel kétharmadat te-
szik ki, a 7 nagybank kozll 5 tért at 2017-ben. Az attérés kozvetlen hatasaként a
bankrendszer 2016 év végi mérlegf6osszege 201, mig sajat tékéje 135 milliard forint-
tal emelkedett, amely az attéré bankoknal 0sszességében 1, illetve 6 szazalékos
emelkedést jelent az eszkdzoknél és a sajat tékében (2. dbra). Eszkdzoldalon a hite-
leknél alacsony, 1 szazalék alatti eltéréseket tapasztalunk, a netté vallalati hitelallo-
many 3,8 milliard forinttal alacsonyabb, mig a nettd haztartasi 9,6 milliard forinttal
magasabb az IFRS szerinti beszamoldkban.

Vallalati hiteleknél az alacsonyabb szdm az amortizalt bekerilési érték maédszer ko-
vetkezménye, ahol bekeriiléskor egy adott hitel a magyar szamviteli szabalyokkal el-
lentétben nem névértéken, hanem diszkontalt értéken keril a konyvekbe és a fu-
tamidd alatt aranyosan elosztva ,,nyeri vissza a névértékét”. Ez a jelenlegi gazdasagi
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kornyezetben, egy atlagos hitelnél nagysagrendileg azt jelenti, hogy az dllomany kez-
deti értéke HAS-ban 100, mig ugyanez az IFRS-ben 95 egységen van nyilvantartva. A
haztartasi hitelallomanynal megfigyelt forditott, pozitiv el6jell hatas nagyrészben a
forintositasbdl adddo eltérd értékvesztési gyakorlat kovetkezménye. A forintositott
haztartasi hiteldllomany az IFRS szerint kivezetésre, majd mar valds értéken ujrafel-
vételre kerult, mig a HAS-ban ezek a hitelek értékvesztettek maradtak. Az ujrafelvé-
tel és a bels6é mindsitésen alapuld (IBNR) értékvesztési szabdlyok miatt ezeknek a
hiteleknek nagyobb része IFRS-ben problémamentes, igy ezeknél nincs kapcsolédd
értékvesztés. A magyar értékvesztési szabdly pedig ebben az esetben ,tultartalékol”,
azaz az IFRS szerint kivezetett hiteleken elszenvedett veszteségnél magasabb a ma-
gyar szabalyok szerint megképzett értékvesztés. Az értékvesztés elszamolasa tekin-
tetében fontos megemliteni, hogy az IFRS bevezetésével atmeneti id6szakra szamit-
hatunk, hiszen 2018-tél maga a nemzetkozi el8iras is valtozni fog. A 2017 végéig ér-
vényben |év6 nemzetkozi sztenderd szerint az értékvesztés elszamoldsa alapvetéen
objektiv bizonyitékokra épul. Az Uj, 2018-t6l hatalyos sztenderd ezzel szemben pro-
aktivan elvarja az értékvesztés elszamolasat egy teljesité kovetelés esetében is, igy
jobban megfelel a varhato veszteségek prudens becslésére vonatkozo felligyeleti el-
varasoknak.

A valds értéken torténd értékelés a részesedések értékénél 12,4, mig értékpapirok-
nal 101,5 milliard forinttal noveli az eszkdzoldalt. Az értékpapirok atértékelésének
elemzésére irdsunkban még visszatériink.

Forrasoldalon sajatt6ke 135 milliardos novekedése mellett a legjelent6sebb tételnél,
a betétallomanynal nem taladlunk eltérést.? A banki forrasszerkezetb8l adéddan a be-
tétallomanyok nagyrésze lejarat nélkilinek tekinthet6 (latraszold, rovid lekotés),
ahol az IFRS altal haszndlt amortizalt bekerilési érték modszer hatasai nem érvénye-
silnek. A céltartalékok 6sszege az IFRS szerint 39,1 millidrd forinttal alacsonyabb,
amely a HAS-nal nagyobb foku bizonyossagot megkdveteld, szigorubb céltartaléko-
|asi szabalyok kovetkezménye.
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2. dabra: A f6bb eszk6z- és forraselemek valtozasa az IFRS sztenderd bevezetése nyomdn
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A mérlegf6osszeg ndvekedése mellett a targyévi eredmény is magasabb volt IFRS
szerint, igy a mérleg szerinti eredményen keresztiil ez is tovabbi 13,2 millidrd forint-
tal noveli a t6ke allomanyat. A targyévi eredmény és a tartalékok IFRS szerinti kozel
150 milliardos tobbletét alapvetéen két nagyobb tétel hatarozza meg: a szarmazékos
Ugyletek nettd értéke és a sajat tékével szemben valés értéken értékelt (OCl) eszko-
z0k értékvaltozasa (2. dbra). A szarmaztatott ligyletek forduldnapi értéke a magyar
szamviteli szabalyokkal szemben megjelenik a kimutatasokban, mind a mérlegben,
mind pedig az eredményben. A szdrmazatott ligyletek netté 51,3 millidrd forintos
Osszege kozvetlenil novelte az eredményt. A sajat t6ke valtozasa mogott elsésorban
a tartalékok novekedése all, amely az értékpapirallomany és a részesedések valds
értéken torténd bemutatdsanak koszonhetd. Az OCI ,tartalék” 130,3 milliard forint
allomanyabdl valds értéken értékelt részesedések 12,3, mig az értékpapirok 101,5
milliard forintot magyaraznak. A részesedésék magasabb értéke a valds értékkilon-
bozet mellett a devizalis tételek magyartdl eltér6 atértékelésének is kovetkezménye.
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3. dbra: A tékevdltozdst meghatdrozo fébb tényezbk

Mrd Ft Mrd Ft
200 200
180 180
160 160
140 140
120 120
100 100
80 80
60 60
40 40
20 20
0 0
(O] 4
S R
3 £
&
M Tartalékok W Adott évi eredmény
O Egyéb negativ tételek @ Nettd szarmaztatott értékpapirok
O Egyéb atfogd eredmény (OCl)

Forras: MNB.

Az értékpapir-allomanynal fontos megemlitentink, hogy az el6zetes varakozasoktol
eltér6en a bankrendszer a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények) joval
magasabb részét értékeli valds értéken. A bankok az értékpapirok 65 szazalékat valds
értéken tartjak nyilvan, mig az amortizalt bekeriilési mdodszer alapjan értékelt érték-
papirok csak az dllomany 35 szazalékat adjak (3. abra). A valds értéken nyilvantartott
allomany tulnyomo részének értékvaltozasa (tobb, mint 82 szazaléka) sajat tékével
szemben konyvelendd, mig az eredménnyel szemben kevesebb, mint 18 szazaléka
értékelt. Az elmult években a csokkend, illetve tartdésan alacsonykamatkornyezetben
az értékpapirok értéke novekvd tendenciat kovetett, ezért a valds értékelés elsésor-
ban az alacsonyabb diszkontfaktor hatasa miatt tobb, mint 101 milliard forinttal n6-
velte az értékapir-allomany 6sszértékét.

A valds értékelésb6l adoddan az értékpapir-allomany és azon belil a legnagyobb ha-
nyadot kitevé allampapir-dllomany értékére a kamatkornyezet valtozasai ezentul
nemcsak a piacokon, hanem a szamviteli beszamold soraiban is hatnak atértékel6dés
formajaban. Ez azt jelenti, hogy hidaba tartja a bank akar lejaratig az adott értékpapirt,
azt minden forduldnapon kotelezéen at kell értékelnie. Ebbdl adddik, hogy a sajat
t6ke és az eszkdzoldal volatilitasa is meg fog néni. Ezt a hatast azonban csékkenteni
lehet olyan kamatfedezeti Ggyletekkel, mint példaul a jegybanki IRS allomany. Bar a
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bankok tobbségében nem jel6lték meg kozvetlen fedezetként (cash flow hedge-
ként) ezt az dllomdnyt, de az értékpapir-allomany volatilitasat az IRS derivativa ellen-
tétes iranyu, azonos nagysagu mozgasa az eredményen keresztiili eliminalja.

4. dbra: Az értékpapirok magyar és nemzetkézi szamviteli sztenderd szerinti dllomdnyi
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Az attérést és az ahhoz vald alkalmazkodast fontos kiemelt figyelemmel kévetni, mi-
vel a banki adatokban bekovetkezd valtozasok még korantsem értek véget. 2018-t6l
ugyanis a magyar bankrendszer szinte teljes egésze attér az IFRS sztenderdekre, to-
vabba megjelenik a pénzigyi instrumentumokat szabdlyozé 4j IFRS sztenderd (IFRS
9), amely jelentés eltéréseket okoz majd, els6sorban az értékvesztési modellekben.
A pénzlgyi rendszerrél megjelend jegybanki adatokat a kovetkez6 egy évben tehat
nem csupan tranzakcié és volumen hatasok fogjak befolyasolni, hanem az IFRS atal-
Ias hatasai is, melyekre a megjelend kiadvanyainkban részletesen fel fogjuk hivni az
elemz&k/olvasdk figyelmét.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasag.hu oldalon 2017. augusztus 21-én.”
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