Varnai Timea

Izrael kiemelked6 gazdasagi teljesitményének okai a koronavirus-jarvany alatt

Izrael gazdasdga 2020-ban a jdrvdnyhelyzet és a szigoru korldtozdsok ellenére
mindéssze 2,5 szdzalékkal esett vissza. A vdlsdgkezelés sikeréhez hozzdjdrult a
gazdasdg azt megel6z6 dinamikus névekedése és tékevonzo képessége, a
csucstechnoldgiai export magas ardnya, illetve az erés és rugalmas vdllalati szektor.
A kedvezb gazdasdgi struktura mellett gazdasdg mikddését tadmogato fiskdlis és
monetdris politikai intézkedések jelentés mértékben hozzdjdrultak ahhoz, hogy a
GDP csOkkenése a megbetegedések magas ardnya ellenére nemzetkézi
Osszevetésben is visszafogott maradjon.

Fejlett és ellenallo gazdasag

Izrael a 80-as évek ota elért gazdasagi novekedésének koszonhetéen a fejlett
gazdasagok kozé tartozik. A kozel-keleti allam 2003 és 2013 kozotti id6szakban évi
1 szazalékpontot meghaladé mértékben zarkézott fel az Egyesiilt Allamok és az
eurozOna gazdasagi fejlettségéhez egy fbére jutdé GDP-ben szamolva. Még a
2008/2009-es globalis pénzligyi és gazdasagi valsag idején és a valsagot kovetd
években is ndvelni tudta relativ fejlettségét ellendllé bankrendszerének és rugalmas
munkaerdpiacanak kovetkeztében. Vasarlder6-paritason mérve lzrael egy fére jutd
GDP-je az amerikai mutato 64 szazaléka korul ingadozik, ami az EU 87,5 szazalékanak
felel meg. Az elmult évtizedben atlagosan a GDP 3,0 szazalékanak megfelel6 folyo
fizetési mérleg tobblettel és atlagosan 3,3 szazaléknal kisebb allamhaztartasi
hiannyal rendelkezett, vagyis a novekedés és a felzarkdzas az egyensuly fenntartdsa
mellett ment végbe. A j6 konjunkturaban felépitett tartalékok gazdasagpolitikai
mozgasteret teremtettek, amire szikség is volt, és a COVID jarvany idején
gazdasagpolitika élt is a lehetGséggel.

Izraelt nem csak a fegyelmezett gazdasagpolitikaja, hanem a versenyképessége is
segitette a jarvany negativ hatasainak mérséklésében. lzrael a kilfoldi
t6kebefektetések keresett célpontja, vagyis t6kevonzo képessége rendkivil magas.
A m(ikod6t6ke-bearamlas 2005 ota atlagosan a GDP 4,2 szazalékat tette ki, és még a
valsag években is meghaladta a GDP 2 szazalékat. Startup 6koszisztémaja a Szilicium-
volggyel, New Yorkkal, Londonnal és Pekinggel versenyez a Startup Genome
elemzése szerint. Izrael vilagels6 az egy f6re vetitett startup vallalkozasok szamaban.
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Az IVC Kutatdokozpont szerint a csucstechnoldgias startupok finanszirozdsaba bevont
t6ke 6,47 milliard dollart tett ki 2018-ban, a 2013-as érték tobb mint duplajat.

Vilagelsé lzrael a GDP aranyos kutatds-fejlesztés raforditasok terén, mivel 2019-
ben a GDP 4,9 szazalékat koltotték K+F-re, ami a vildgon a legmagasabb arany.
Rendkiviili eredményeket értek el a mezégazdasagban (pl. az agrotechnolégiaban és
az Ontozésben), a napenergiaban, valamint a csucstechnoldgiaval foglalkozd
iparagakban —ideértve a szoftvereket, a FinTech szolgaltatasokat, a kommunikaciot,
a biotechnoldgiat, a gyodgyszeripart és a nanotechnoldgiat. Ehhez persze
elengedhetetlen a megfelel6 mennyiségli és mindségli humantbke jelenléte.
Izraelben a legmagasabb az egy f6re jutd mérnokok szama. Ehhez az 1990-es évek
hazavandorlasi hullama is hozzajarult, amikor az akkori Szovjetuniobdél tobb mint 900
ezer Uj bevandorlo kozott sok, a technoldgiai ipart erésité mérnok és tudds érkezett.
Kifejezetten erds az izraeli tudomanyos képzés is: a Weizmann Institute of Science az
egyetemek vilagrangsoranak 93. helyét foglalja el, illetve a Technion-Israel Institute
of Technology és a The Hebrew University of Jerusalem a rangsor 101-150. helye
kozott helyezkedik el. A 80-as évek kozepén thatcheri és reagani mintara
végrehajtott piacbarat reformok lehetévé tették, hogy a sikeres K+F- és startup-
tevékenységnek koszonhet6en nemzetkozileg is elismert erds vallalati szektor
fejlédjon ki. Az izraeli cégek Kina utan a kulfoldi bejegyzett cégek masodik
legnagyobb forrasat jelentik a NASDAQ-on.

1. dbra: A K+F ardnya a GDP-ben
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Forras: TradingEconomics, Central Bureau of Statistics, Israel

A jarvany mértékéhez és a lezarasokhoz képest enyhe gazdasagi visszaesés

Izrael GDP-je az egyik legmagasabb meghbetegedési arany ellenére mindéssze 2,5
szazalékkal esett vissza 2020-ban. Ezzel Izrael gazdasagi teljesitménye kiemelked6
volt, a vilag fejlett orszagainak mezényében egyediil Ausztralia és lrorszag mutatott
fel jobb teljesitményt, ahol pedig visszafogott maradt a jarvany. A GDP csokkenése a
gazdasagilag leginkabb meghatdrozé G20-orszagok korében (atlagosan 4,7 szazalék)
és az Eurdpai Unidban (6,3 szazalék) is meghaladta az izraelit.

2. abra: A 2020. évi GDP-valtozas a lezaré intézkedések szigorusaganak kapcsolata a
fejlett orszagokban, a V4-orszagokban és Kinaban
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Lezdrasok atlagos mértéke 2020-ban (szazalék)

Megjegyzés: Az OECD atlag Chile, Luxemburg, Uj-Zéland és Szlovakia nélkiil. A G20-
atlag Argentina és Oroszorszag nélkdil.
Forras: Macrobond, Central Bureau of Statistics, Israel

A 2020. évi mérsékelt gazdasagi visszaesést a kormanyzati természetbeni
juttatasok és a netto export kedvezdé alakulasa magyarazza. Mar a pandémia
kezdetén szigord lezaré intézkedéseket hoztak a jarvany terjedésének
visszaszoritasara, ami a fogyasztasi kiadasok érdemi, 9,4 szdzalékos csokkenését
eredményezte. Ezt a hatast a kormanyzati természetbeni juttatasok jelentésen
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tompitottak, igy a lakossag végs6é fogyasztasa csak 6,8 szazalékkal csdkkent. A
kormanyzati programok mérsékelték a beruhdzasok visszaesését is, ami igy
minddssze 0,3 szazalékponttal csokkentette a GDP-ndvekedést az év egészében.
Emellett a nettd export nemcsak a folyd fizetési mérleg béviléséhez jarult hozza, de
2,7 szazalékponttal emelte a GDP-novekedést is.

A netto export kedvezo6 alakulasahoz a szolgaltatasimport cs6kkenése jarult hozza
a legnagyobb mértékben, de az aruexport novekedése is érdemben tamogatta a
kedvez6 folyamatok kibontakozasat. Az aruexport kedvezé alakulasa legféképp a
feldolgozdipar exportszerkezetében fontos szerepet betoltd elektronikai termékeket
el6allitd dgazatokhoz kothetd. Ez az dgazat nagy ardnyban allit el6 csucstechnoldgias
és hadiipari termékeket (példaul piléta nélkili reptlégépeszkozoket, hatarellenérzd,
beléptetd rendszereket, telekommunikacios infrastrukturat és digitalis eszkdzoket).

Termelési oldalrdl a jarvany altal leginkabb érintett agazatok (a kereskedelem és a
szallitas), illetve az allami szolgdltatasok jarultak hozza negativan az izraeli brutté
hazai termék valtozasahoz. Ekozben az informdacid és kommunikacio, a
lakasszolgaltatas, valamint az ipar tamogatta a gazdasag teljesitményét 2020-ban.
A csokkenést legnagyobb mértékben az informacid és kommunikacid szolgdltatasok
bévilése mérsékelte, amely dagazatnak 9,9 szdzalékos GDP-aranyos mérete
nemzetkdzi Osszevetésben is kimagasld (az OECD-orszagok kozil egyediil
Irorszagban magasabb).
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3. dbra: Az informacid és kommunikacié szolgaltatasok aranya a GDP-ben
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A gazdasagpolitika tamogato szerepe valsaghelyzetben kritikus jelentoségi

A jarvany korai szakaszaban elfogadott széleskor(i gazdasagpolitikai intézkedések
nagymértékben hozzajarultak ahhoz, hogy a GDP csokkenése a megbetegedések
magas aranya ellenére visszafogott maradjon.

A 2020 tavaszi-nydri id6szakban a kormanyzat tobb iitemben fogadott el
intézkedéseket, amelyek a vallalkozasokat és a lakossagot a sériilékenyebb
rétegeket kiemelve tamogattak. A nyar végéig a kormanyzat 6sszesen a GDP 13-14
szazalékdra rugd intézkedéseket fogadott el. Az elsé intézkedések kozott aprilis 8-an
a GDP 6,1 szazalékanak megfelel6 6sszeg negyedét koltotték arra, hogy azonnali
szocialis biztonsagi halét nyujtsanak a munkanélkili segélyek meghosszabbitasaval,
valamint az egyéni vallalkozék anyagi tamogatasaval. Tovabba egyszeri tamogatast
kaptak a csaladosok és az id6sebb generacidok. Emellett a vallalati szféra széles
rétegének (nagyvallalatoknak és kkv-knak egyarant) nyujtottak tamogatasokat,
adokonnyitéseket és likviditasi segitséget (kozvetlen allami garancids hiteleket,
gyorsitott addvisszatéritéseket és az addbefizetés elhalasztasanak lehet6ségét). A
kkv-knak tovabba IT-segitségnyujtasi programokat inditottak, és fejlesztették a
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kormanyzat digitalizaltsagat. A GDP 1,5 szazalékat forditottak
foglalkozasosztonzésre, illetve a magas kockdzatu vdllalkozdsok és kkv-k
tamogatasara. Az ezt kovet6en elfogadott Osszegeket f6ként a lakossag és a
vallalatok pénzugyi feltételeinek javitasara forditottak, aminek érdekében tdbbek
kozott kiterjesztették az allami garanciaprogramot.

Az intézkedések kovetkeztében a koltségvetés hianya a GDP 11,7 szazalékara
emelkedett. Az dllamaddssag-rata pedig 60 szdzalékrol 73 szazalékra n6tt. A korabbi
fegyelmezett fiskdlis politikdnak és alacsony addssagratanak koszonhetd, hogy a
markans fiskalis élénkités ellenére sem emelkedett az addssagrata 80 szazalék
kozelébe.

A monetaris politika likviditasbovité intézkedéseket hozott, igy a jegybank
mérlege az év soran a GDP 31,3 szazalékardl 44,8 szazalékra nott. Az alapkamatot
15 bazisponttal 0,1 szazalékra csokkentették. Allampapir- és vallalatikotvény-
vasarlasokat jelentettek be a GDP kozel 5 szazaléka értékben, amit &sszel
kiterjesztettek a GDP 7,5 szazalékara. Repo-miveletekkel likviditast nyujtottak a
bankrendszernek, és hosszu tavu finanszirozasi rendszeren keresztil tamogattdk a
mikro- és kisvallalkozasok részére nyujtott 3-éves hiteleket. Pénziigyi konnyitéseket
nyujtottak a lakossag és a vallalatok szamara a hitelezési szabalyozas enyhitésével,
tobbek kozott a t6kekovetelmény csokkentésével, és az hitelfedezeti arany (LTV)
érték 50-r6l 70 szazalékra emelésével. Emellett a hitelfelvevék jelentGs részére
vonatkozd hiteltorlesztési moratériumot vezettek be, amely segitséget nyujt a banki
ugyfeleknek a koronavirus-valsag kovetkezményeinek kezelésében. A moratériumot
tobbszor meghosszabbitottak.

Izraeli atoltottsag gyors emelkedése jelentGs elonyt biztosit az Gjraindulasnal

Izrael vilagels6 a koronavirus ellen beoltottak aranyat tekintve, ami csokkentette
a meghbetegedések és a halalesetek szamat és a gazdasag fokozatos nyitdsa is
megkezdddott. A folyamat jelent6s elényt biztosit az orszagnak a gazdasagi
helyreallas felgyorsitasara, ezért lzrael varhatéan nem csak a tavalyi, recesszids
évben, hanem a kovetkez6 negyedévekben is kiemelkedik a gazdasagi
teljesitményével a fejlett orszagok kozil.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vilaggazdasdgban 2021. dprilis 22-én.”
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