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A Versenyképességi jelentés célja, hogy dtfogo és hiteles képet adjon Magyarorszdg versenyképességének olyan dimen-
Zidirdl, amelyekre a jegybank hagyomdnyos makrogazdasdgi elemzéseiben kevesebb fokusz esik, noha meghatdrozo
szereppel birnak a gazdasdgi folyamatok alakuldsa szempontjabdl. A Magyar Nemzeti Bank 2016-ban jelentette meg
a Versenyképesség és névekedés cimii kbnyvet a hazai versenyképességi folyamatok elemzése és a tovabblépési lehetd-
ségek feltdrdsa céljabdl, majd a 2019 elején kbzzétett Versenyképességi program részletes helyzetelemzés mellett konkrét
javaslatokat is tett a versenyképességi fordulathoz sziikséges f6bb beavatkozdsi teriileteken. A Versenyképességi jelentés
a kényvben lefektetett elvek és a jegybanki versenyképességi programban azonositott strukturdlis teriiletek és javaslatok

A versenyképesség alatt a gazdasdg hosszu tavu teljesitményét meghatdrozo tényezbk 6sszességének szinvonaldt értjiik,
amelyek kiterjednek tébbek kozott a termelékenységre, az emberi er6forrds mennyiségére és minbségére, a technikai
haladdsra, a szabdlyozdi kérnyezetre, a vdllalkozdi attitlidre, a finanszirozdsi lehetéségekre, valamint a tdrsadalmi és
kérnyezeti fenntarthatdsdgra. A versenyképességet nemzetkézi 6sszehasonlitdsban vizsgdlo felmérésekhez hasonléan
a jelentés szamos dimenziot vizsgdl, és a szamszerii eredmények mellett tartalmazza azok elemzését és értékelését is
(idébeli és nemzetkézi Gsszehasonlitdsban).

A Versenyképességi jelentés Baksay Gergely, K6zgazdasdgi elemzésekért és versenyképességért felelGs ligyvezetd igaz-
gato dltalanos irdnyitdsa alatt késziilt. A Versenyképességi jelentés elkészitésében a Kbltségvetési és versenyképességi
elemzések igazgatdsdg, a K6zgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatdsdg, a Pénzligyi rendszer elemzése igazgatdsdg,
a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdg, a Digitalizdcios igazgatdosdg, a Hitel6szténzbk igazgatdsdg, a Biz-
tositds- és pénztdrfelligyeleti igazgatosdg, a Fenntarthatd pénziigyekért és feliigyeleti koordindcidért felelGs igazgatdsdg,
a Pénziigyi infrastrukturdk igazgatdsdg, a Strukturdlt finanszirozds stratégiai igazgatdsdg, a Tdrsadalmi kapcsolatokért
felelés igazgatésdg, valamint a Budapesti Ertéktézsde munkatdrsai vettek rész.

A Versenyképességi jelentés készitése sordn a 2021. augusztus 15-ig rendelkezésre dllé adatokat vettiik figyelembe. A vizs-
gdlt mutatdk egy részének esetében eddig az idépontig csupdn a 2019. évre vagy kordbbra vonatkozo adatok voltak
elérhetéek, igy a koronavirus-jarvdany 2020-ban jelentkez6 hatdsai csak részben szerepelnek az adatokban. A jelentésben
szereplé mutatdszett modositdsdra sor keriilhet a jévében, tekintettel a Vilagbank Doing Business rangsordnak vdrhato
megsziinésére.
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1. Vezetbi osszefoglalo

A Magyar Nemzeti Bank Versenyképességi jelentésének célja, hogy atfogo és objektiv képet nyujtson Magyarorszag
versenyképességérdl. A gazdasagtorténeti tapasztalatok szerint a fejlett orszagokhoz torténd sikeres felzarkdzashoz nél-
kiilozhetetlen a hosszu tavon évi legalabb 2-3 szazalékpontos novekedési tébblet. Magyarorszag a 2010 utani atfogd és
mélyrehato gazdasagi reformoknak készonhet6en 2013-tdl egyensulyi ndvekedési palyara allt. 2013 és 2019 kozott hazank
3,8 szazalékos atlagos GDP-novekedést ért el, ami 2 szazalékponttal meghaladta az unids ndvekedés atlagat, mikézben
az orszag pénzlgyi egyensulya is er6sodott. A 2010-es évtized igy az elmult évszazad legsikeresebb periddusanak tekint-
het6. 2020-ban a koronavirus-jarvany kitorésekor a hazai gazdasag szilard alapokkal rendelkezett, igy a jarvany okozta
rendkivili valsaghelyzetben is folytattuk a felzarkézast az Eurdpai Unidhoz. A tartésan sikeres felzarkdzashoz azonban
tovabbi reformok, teljes versenyképességi fordulat sziikséges. A 2015 6ta tartd jegybanki versenyképességi elemzé munka
részeként 2019-ben az MNB megjelentette a Versenyképességi program 330 pontban c. kiadvanyat annak érdekében,
hogy tamogassa a sikeres felzarkézashoz szikséges versenyképességi fordulatot. E fordulat el6rehaladasanak kovetésére
és szamszer( értékelésére az MNB 2019-ben |étrehozta sajat versenyképességi mérérendszerét, amely két elembdl all.
A mérdrendszer egyik pillérét a Versenyképességi tiikér alkotja, amely az MNB 330 javaslatanak megvaldsuldsat méri.
A mérGrendszer masik pilléreként a Versenyképességi jelentés célja az, hogy a korabban lefektetett elvek mentén objek-
tiven elemezze és értékelje hazank versenyképességi pozicidjat eurdpai unios 6sszehasonlitdsban.

Az MNB Versenyképességi jelentése 159 versenyképességi mutatd segitségével olyan, a gazdasagi folyamato-
kat hosszi tdvon meghatarozé dimenzidkat is vizsgal, amelyekre a jegybank hagyomanyos makrogazdasagi és
pénziigyi elemzéseiben kevesebb fokusz esik. A 2021-es Versenyképességi Index eredményei alapjan Magyar-
orszag a 18. helyen végzett az Eurdpai Unid 27 orszaganak versenyképességi rangsoraban, tovabbra is megel6zve
a visegradi versenytarsaink atlagat. A versenyképesség elemzése a jegybank szamdra kulcsfontossagu, mert az alapveté-
en hatdrozza meg a gazdasag hosszu tavu ndvekedési potencialjat. A versenyképesség és a hosszu tavu fenntarthatdsag
egymassal szorosan 0sszefligg6 fogalmak, a gazdasagi-tarsadalmi fejl§dést szem el6tt tartva ugyanis csak az lehet ver-
senyképes, ami hosszu tavon fenntarthatd és forditva. A fejlett orszagoknal magasabb gazdasagi ndvekedés 6nmagaban
nem elegendd, a versenyképesség javitdsaval ugyanis a fenntarthaté fejlédésnek is el6térbe kell keriilnie, a gazdasagi és
a tarsadalmi tényez6k mellett figyelembe véve a kornyezeti szempontokat is. A kiadvanyban vizsgalt strukturalis tertletek
és tényez6k kozép- és hosszu tavon egyarant befolyasoljak a gazdasagi szerepl6k fogyasztasi, megtakaritasi és beruhazasi
dontéseit, a gazdasag potencialis novekedését, a pénziigyi egyensulyt és mindezeken keresztll az elvart hozamokat, az
arszinvonalat és az inflaciot is. Az atfogo és objektiv helyzetértékelés érdekében a Versenyképességi jelentésben a ver-
senyképességi mérészamok széles kore megjelenik. A Versenyképességi jelentés el6z6, 2020-as publikaldsdhoz képest
a korabbi Modern infrastruktura és hatékony energiafelhaszndlds fejezet a jelenlegi kiadvanyban harom fejezetben jele-
nik meg: Modern infrastruktira, Versenyképes energiafelhasznalas és Zold gazdasag. Elemzésiink alapvetden 2020. évi
adatokra épiil, azonban szamos mutatd esetében csak korabbi adatok allnak rendelkezésre, igy esetiikben nem jelenik
meg a koronavirus-jarvany hatasa.

Magyarorszagon az elmtilt évtizedben kialakultak a versenyképességi fordulathoz sziikséges makrogazdasagi feltételek.
A 2010-es koltségvetési, valamint a 2013-as monetaris politikai fordulat megteremtette az egyensulyi felzarkdzas feltét-
eleit. Az elmult években erdsodott a pénziigyi kdozvetitérendszer stabilitdsa, n6tt a hitelezési aktivitas, diverzifikalédott
a tékepiac és folytatédott a hazai lakossagi tulajdon részaranyanak névekedése az allamaddssagon beliil. Mindezt az
MNB célzott programjai (Névekedési Hitelprogram, Névekedési Kétvényprogram, Onfinanszirozasi program) érdemben
tamogattak. A vallalatok ad6- és adminisztrativ terheinek csékkentése, valamint a kedvez6 monetaris kondiciék hozzaja-
rultak a kkv szektor termelékenységének szdmottevé emelkedéséhez. A munkat terhel6 addk jelent8s csokkentése és az
egyéb kormanyzati intézkedések egyszerre 6sztonozték a munkaerdpiac keresleti és kinalati oldalat. Ennek kdszonhet6en
2019-ben Magyarorszagon lényegében megvaldsult a teljes foglalkoztatas, amely az elmult években dinamikus bérkidram-
lassal és a nettd pénzligyi vagyon jelentGs emelkedésével parosult. A demografiai folyamatok terén pozitiv fejlemény,
hogy a termékenységi rata emelkedett, amihez a csaladtamogatasi rendszer tdmogatasi elemeinek bévitése és névelése
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is hozzajarult. Az e-kézigazgatds kiépitése folyamatosan zajlik, és az Uj technoldgidk — online pénztargép, EKAER, online
szamlazas, e-szja — hozzajarultak az addelkeriilés csokkenéséhez.

Az elmult évtized kedvez6 folyamatainak kdszonhetSen igy 2020-ban, a koronavirus-valsag kirobbanasakor hazank
stabil gazdasagi alapokkal rendelkezett. A gazdasag erds kiindulé helyzete, valamint a kormany és a jegybank célzott
gazdasagvédelmi és -Gjrainditasi intézkedései (példaul bértamogatasi programok, hiteltérlesztési moratérium, Noveke-
dési Hitelprogram Hajra!) kovetkeztében a magyar gazdasag 2020-as visszaesése az eurdpai unids atlagnal enyhébb volt.
A pénziigyi rendszer stabil maradt, a maganszektor hitelallomdanya eurdpai 6sszehasonlitasban is kimagaslé mértékben
tovabb béviilt. A magyar vallalkozasok a koronavirus-jarvany okozta kedvezé6tlen gazdasagi hatdsokkal szemben is ellen-
allénak bizonyultak, amit a tébb eurdpai orszagban is végig sépré cs6dhulldm elmaradasa mutat. A munkaerdpiac ese-
tében a koronavirus-valsag enyhén megtorte a korabbi évek dinamikusan javuld folyamatait, azonban a jarvany hatdsai
joval mérsékeltebbek voltak, mint a 2008-2009-es pénzligyi vilagvalsag idején. A koronavirus-jarvany ravilagitott tovabba
szamos terlleten a tovabbi er6feszitések és fejlesztések sziikségességére, kiillondsen az egészségligy, a digitalizacio és az
innovacié esetében.

Tobb teriileten tovabbra is jelentGs elGrelépési tartalékok azonosithatok, melyek felszabaditasa tamogatna a verseny-
képességi fordulat megvaldsulasat, és ezaltal a sikeres felzarkézast. A magyar konvergencia fenntartasanak sziikséges
feltétele a hatékony és stabil banki finanszirozas biztositdsa, valamint a haztartdsi megtakaritasok magas szinten tartasa,
ami az allamaddssag finanszirozasat is kiszamithatova teszi. A hazai bankrendszer eszkézaranyos m(ikodési koltségei
tovabbra is kimagasldak az Eurépai Unidban, ezért a lakossagi hitelek kamatfelarai nemzetkozi 6sszevetésben magasak.
A digitalizacio fejlesztése javitana a pénzigyi kozvetit6rendszer koltséghatékonysagat és arazasat. A hatékonyabb t6ke-
allokaciot emellett a vallalati kotvény- és részvénypiac tovabbi fejlesztése tamogathatja. A kedvezs tendencia ellenére
a hazai kkv szektorban jelent8s fejlesztési potencial rejlik, melynek felszabaditasara a fejlett digitalis technolégiak hasz-
nalatdval, a z6ldebbé valassal és az export hazai hozzdadott értékének novelésével van esély. A sikeres felzarkdzashoz
elengedhetetlen a megfelel6 mennyiségben és mindségben rendelkezésre allé human téke folyamatos biztositdsa, amit
a munkapiac nemzetkoziesedése és a kedvezGtlen demografiai trendek egyre nagyobb kihivas elé allitanak. Ezért rovid
tavon kiemelten fontos a munkaerdpiac rejtett tartalékainak kiaknazasa példaul az atipikus foglalkoztatasi formak 6szton-
zésével. Az aktivitas és a munkatermelékenység noveléséhez hosszu tavon a lakossag egészségligyi allapotanak javitasa,
a munkaképes koru népesség novekedését biztositdé demografiai fordulat és a modern kor kihivasainak megfeleld oktatdsi
rendszer jarul hozza. Az allami szektor a kozigazgatds teljeskori elektronizaldsaval, az adminisztracios koltségek tovabbi
csokkentésével, a gazdasag fehéritésével, valamint a modern infrastruktura, a hatékony energiafelhasznalds és a zold
gazdasag biztositasaval jarulhat hozza nemzetgazdasagi termelékenységiink hosszu tavu emelkedéséhez.
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2. A Versenyképességi jelentés keretei

2.1. A VERSENYKEPESSEGI JELENTES CELJA

A Magyar Nemzeti Bank 2013 6ta a torvényi felhatalmazasaval 6sszhangban, a korabbinal szélesebb latokorrel végzi
a munkajat, amelynek részét képezi a versenyképesség elemzése is. Az elsédleges mandatum, az arstabilitas elérése és
fenntartdsa, illetve a pénzigyi stabilitas biztositasa mellett a jegybank térvényi feladata az is, hogy — a rendelkezésére all6
eszkozokkel — tamogassa a kormdany gazdasagpolitikdjat. 2021. augusztus 2-t6l tovabba a jegybank tevékenysége a kor-
nyezeti fenntarthatdsdg el6émozditasanak tdmogatasaval bévilt, amivel az MNB az elsé z6ld mandatummal rendelkezé
eurdpai jegybankként tamogatja a pénziigyi rendszer, és ennek révén a teljes gazdasag klimabarat atallasat. Magyarorszag
2013-ban egyensulyi felzarkdzasi palyara allt és 2020-ig az elmdlt évszazad legsikeresebb periddusat tudhatja maga mogott.
A globalis koronavirus-valsag kévetkeztében a magyar gazdasag — eurdpai unids atlagot el6tte érdemben meghaladé —
novekedési palyadja atmenetileg lassult, azonban a hazai GDP visszaesése mérsékeltebb volt, mint az Eurdpai Unid atlaga.
igy hazank Unidhoz mért relativ fejlettsége tovabb emelkedett 2020-ban. A vélsag elétti stabil fundamentumoknak,
a sikeres védekezésnek és a gyors oltasi programnak koszonhetéen a magyar gazdasag mar 2021 masodik negyedévében
elérte a valsag el6tti szintet, és tovabb erdsddhet a felzarkdzas. A magyar gazdasag fenntarthato felzarkdzasanak feltétele
azonban, hogy a fejlett orszagokhoz képest vett ndvekedési tobblete hosszu tdvon ismét legaldbb 2-3 szazalékpont legyen.

Az MNB elemzése alapjan a fenntarthato felzarkézas elengedhetetlen feltétele tovabbra is a versenyképességi fordulat
megvaldsulasa hazankban. Az MNB tobb kiadvanyaban is tett mar javaslatokat arra vonatkozdan, hogy milyen intézkedé-
sek megvaldsitasa sziikséges ahhoz, hogy hazdnk versenyképessége érdemben javuljon. A 2016-ben megjelent Verseny-
képesség és névekedés cim(i monografia 50 javaslatot tartalmazott. Ezt kdvet6en az MNB 2018 nyaran terjesztette be
a Versenyképességi Tanacs elé az Ujabb, immar 6sszesen 180 javaslatot tartalmazé mihelymunkajat. A versenyképességi
munka kovetkezd lépéseként 2019 februdrjaban jelent meg a 330 pontot tartalmazd Versenyképességi program, amely
a korabbi kiadvanyok eredményeire épitve 12 teriileten fogalmazott meg javaslatokat.

Az MINB versenyképességi visszamérd rendszere két, évente megjelend kiadvany segitségével értékeli a versenyképes-
ségi fordulat el6rehaladasat (2.1. abra):

* A Versenyképességi tiikor azt vizsgalja, hogy az MNB 4ltal tett 330 versenyképességi javaslat mekkora része valdsult
meg. A kiadvany nyomon koveti a Versenyképességi programban vizsgalt terileteken megfogalmazott javaslatokat, és
bemutatja, hogy milyen intézkedések torténtek. A Versenyképességi tiikor eddig két alkalommal, 2019 és 2020 Gszén
jelent meg.

* A Versenyképességi jelentés a legfontosabb versenyképességi mérészamokat mutatja be objektiven. Ez a kiadvany
2017-ben jelent meg el&szor, és tobb mint 100 strukturalis mutatét vizsgalt. Masodik alkalommal 2020 nyardn keriilt
publikaldsra a jelentés, immaron tobb mint 150 — 95 szazalékban objektiv — indikator bemutatasdval. A Versenyképességi
jelentés arra torekszik, hogy minél nagyobb aranyban tényszerld mutatdkra épitve mutassa be hazank versenyképességi
helyzetét eurdpai 6sszevetésben. A Versenyképességi jelentés kiemelt célja, hogy bemutassa, mely versenyképességet
meghatarozo tényez6kben, mutatdkban sikerilt javulnia Magyarorszagnak az elmdult évek soran, illetve hol azonosithatdk
nagyobb kihivasok, illetve névekedési potencidlok a régids és uniods versenytarsakkal 6sszevetve.

Az MNB Versenyképességi jelentésének célja, hogy atfogo és objektiv képet adjon Magyarorszag versenyképességérél.
A kiadvany olyan dimenzidkat is részletesen vizsgal, amelyekre a jegybank hagyomdanyos makrogazdasagi elemzéseiben
kevesebb fékusz esik, noha meghatédrozo szereppel birnak a — f6ként a hosszabb tavu — gazdasagi folyamatok alakulasaban.
Ezek az alapvetGen strukturalis jellegl teriiletek és tényez6k befolyasoljak a gazdasagi szereplSk fogyasztasi, megtaka-
ritasi és beruhazasi dontéseit, a pénziigyi egyensulyt, a gazdasag potencidlis novekedését, illetve mindezeken keresztiil
az elvart hozamokat, az arszinvonalat és az inflaciot is. Elemzésink alapvetéen 2020. évi adatokra éplil, azonban szamos
mutato esetében csak korabbi adatok allnak rendelkezésre, igy esetiikben nem jelenik meg a koronavirus-jarvany hatasa.
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2.1. dbra
Az MNB Versenyképességi mérérendszerének elemei

MNB versenyképességi

mérdrendszer

Megvaldsulas mértéke Megvaldsulds eredményessége

Versenyképességi tiikor Versenyképességi jelentés

Milyen mértékben Milyen hatdssal van
és litemben valdsul meg a javaslatok megvaldsuldsa

az MINB 330 pontja? a versenyképességre?

Két rendszeres
versenyképességi
kiadvany

Forrds: MNB.

Az MNB versenyképességi kiadvanyai nemzetkozi 6sszehasonlitasban is széleskoriiek és 6sszetettek, mivel tullépnek
a makrogazdasagi aspektuson és részletes elemzéseket is tartalmaznak. Jelenleg az Eurdpai Unidban 18 orszag, valamint
az Egyesiilt Kirdlysag készit kiilonb6z86 formaban nemzeti versenyképességi jelentést (2.2. dbra). A nemzetkozi verseny-
képességi jelentések a legtobb esetben makrogazdasagi mutatdkra koncentralnak, tovabba elemzés helyett alapvetéen
csak a mutatokra fékuszalnak. Emellett egyes nemzetkozi szervezetek (példaul OECD, IMF, Eurdpai Bizottsag) a helyzet-
elemzésen felll ajanlasokkal is élnek az adott orszagok mikodésével kapcsolatosan, illetve bizonyos esetekben kdvetik
is e javaslatok megvaldsulasat.

2.2. abra
Versenyképességi jelentést készité orszagok az Eurdpai Unidban

I Versenyképességi jelentést készits orszag

Forrds: MNB-gydijtés.
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A VERSENYKEPESSEGI JELENTES KERETEI

Az MNB Versenyképességi jelentésének modszertana

Az MNB megkozelitése szerint egy nemzetgazdasag akkor szamit versenyképesnek, ha a rendelkezésére allé er6forrasait
optimalisan hasznositja a lehetd legmagasabb szintli, de még fenntarthato jolét elérése érdekében. Azonban ahogy
a sikeres gazdasagi felzarkdzasnak sincsen univerzalis receptje, ugy a versenyképességnek sincsen altalanos, mindenki
altal egységesen elfogadott pontos definicidja. Egyes orszagokban a versenyképesség javuldsa a redlgazdasag gyorsabb
novekedését vonja maga utdn, masutt inkdbb a vildggazdasagi vezetd szerep fenntartasat és a minGségi jellemzék (élet-
min@ség, tarsadalmi és kornyezeti fenntarthatdsag) javuldsat eredményezi. Az alapvetd tényezdk egy részének sziikséges
és elényos jellegérdl azonban konszenzus all fenn (2.3. dbra). A versenyképes gazdasagi miikodéshez elengedhetetlenek
a szilard alapok, mint a stabil makrogazdasag és pénziigyi kozvetit6rendszer, a hatékony allami m(ikodés, a megfeleld
szinvonalu infrastruktura, a kedvez6 demografiai folyamatok, az er8s hazai vallalati szektor, a rugalmas munkaer&piac,
illetve a mindségi oktatds és egészséglgyi ellatas. Ezekre épitve lehet olyan jél m(ikodd és kiszamithatd Uzleti kdrnyezetet
kialakitani, amely 6sztonzi a beruhazasokat és az innovacidt, és ami a szakképzett munkaeré megbecsiilésén keresztiil
elvezethet a termelékenység novekedéséhez és a tartds gazdasagi felzarkdzashoz.

2.3. dbra
A versenyképesség stilizalt strukturaja, alapjai és céljai

Tartos
felzarkozas és
életszinvonal-novekedés

Termelékenység

. ind Beruhdzas
konvergencia P
munkaeré

Elérhetd
pénziigyi
forrasok

Makropénziigyi | J6 intézmények Mindségi
egyensuly és rea és hatékony oktatds
gazdasagi stabilitas szabalyozas és egészségligy

Modern
infrastruktdra

Forrds: MNB.

A Versenyképességi jelentés immaron 14 teriileten vizsgalja Magyarorszag versenyképességi helyzetét nemzetkozi
6sszehasonlitasban (2.4. dbra). A 2020-as kiadvannyal 6sszevetve a korabbi Modern infrastruktura és hatékony ener-
giafelhasznalas fejezet a jelenlegi kiadvanyban harom fejezetben jelenik meg: Modern infrastruktura, Versenyképes
energiafelhasznalas és Z6ld gazdasag. A zold gazdasag a korabbi elemzésekben is szerepelt tobb mutatd vizsgalatan
keresztiil, azonban a jelenlegi jelentésben kilon fejezetben és kibGvitett indikatorkészlettel mutatjuk be a teriletet, hang-
stlyozva a kérnyezeti fenntarthatdsag egyre nagyobb jelentGségét. A jelentés szerkezete tovabbra is 6sszhangban van
a Versenyképességi program altal bemutatott teriiletekkel, amelyeket kiegészit egy makrogazdasagi folyamatokat és a fébb
nemzetkozi versenyképességi rangsorok eredményeit 6sszefoglald fejezet. A Versenyképességi jelentés emellett bemu-
tatja, hogy mely teriileteken sikerilt elGrelépést elérni a Versenyképességi programban bemutatott allapothoz képest.
A valtozas, a magyar versenyképességi tényez6k korabbi allapotukhoz képesti elmozduldsa legaldbb olyan fontos, mint
a nemzetkozi versenytarsainkhoz képesti pozicié vizsgalata. A kordbbi Versenyképességi jelentésekhez hasonldan a kiadvany
kozéppontjaban Magyarorszag all, amely az Eurdpai Unid orszagaival és azon belil is kiemelten a visegradi orszagokkal
kerll 6sszehasonlitdsra. A jelenlegi kiadvanyban az Eurdpai Unio atlagat az Egyestilt Kirdlysag nélkiil, 27 orszagra mutatjuk
be, azonban amennyiben elérhet6ek az adatok, az Egyesiilt Kiralysagot is feltlintetjiik az unids 6sszehasonlitdst mutatéd
abrakon. Mind az EU, mind a V3 orszagok atlaga alapvet6en sulyozatlan szamtani atlagként szerepel az elemzésben. Az MNB
fontosnak tartja, hogy ne csupan a fejlédés eredményeit foglalja 6ssze, hanem objektiv médon rdmutasson a fejlesztésre
szoruld teriletekre is. Az MNB Versenyképességi mérérendszerének részletes bemutatdsa a Versenyképesség mérésének
maodszertana cim(i, 2019-ben megjelent kiadvanyban olvashata.
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2.4. dbra
A Versenyképességi jelentésben lefedett teriiletek

UJ PENZUGYI MODELL

Kiilgazdasag,
gazdasag-
szerkezet

Modern
infrastruktura

Kkv

Munkaerépiac stratégia

Kutatas- Versenyképes
fejlesztés és energia-
innovacié felhasznalas

Csaladbarat Egészséges
program tarsadalom

Haztartasi 761d
megtakaritasok
aktivizalasa

Tudasalapu

tarsadalom gazdasag

ALLAMI HATEKONYSAG

Forrds: MNB.

2.2. MAGYARORSZAG VERSENYKEPESSEGI HELYZETENEK ROVID
OSSZEFOGLALASA

Magyarorszagon az elmult egy évtizedben kialakultak a versenyképességi fordulathoz sziikséges makrogazdasagi feltéte-
lek, igy 2020-ban, a koronavirus-jarvany kitorésekor a hazai gazdasag szilard alapokkal rendelkezett. 2010 6ta a koltség-
vetési, majd 2013-tél a monetaris politikai fordulat megteremtette az egyensulyi ndvekedés feltételeit. Ennek kdszonhetden
a magyar gazdasagi ndvekedés 2013 és 2019 kozott folyamatosan, atlagosan 2 szadzalékponttal meghaladta az Eurdpai
Unid atlagat, igy hazédnk az egyensulyi felzarkdzas Utjara lépett. A hazai gazdasag az el6z6 évtizedben megteremtett stabil
alapoknak és a valsagintézkedéseknek koszonhetéen 2020-ban a koronavirus-jarvany okozta rendkivili valsaghelyzetben
is folytatta felzarkdzasat az Eurdpai Unidhoz. A tartdsan sikeres felzarkdzashoz azonban teljes versenyképességi fordulat
szlikséges. Az alabbiakban 0sszefoglaljuk a jelentés altal targyalt teriileteken elért legf6bb eredményeket.

Az elmult években er6sodott a hazai pénziigyi rendszer stabilitasa, n6tt a hitelezési aktivitasa és jovedelmezdsége,
mikozben diverzifikalodott a tékepiac, valamint emelkedett az dllamaddssagon beliil a hazai lakossagi tulajdon aranya.
Az elmult években a nemteljesitd hitelek aranya jelentGsen mérsékl6dott és 2019 Gszére az MNB altal is kivanatosnak
tartott 5 szazalékos szint ala cs6kkent, mikozben a bankrendszer t6kemegfelelése tovabb emelkedett. A hiteldllomany 2017-
t6l szdmottevd mértékben, egészséges szerkezetben béviilt, amin belll a véllalati hitelezést nagymértékben tdmogattdk
a jegybanki programok (alacsony kamatkornyezet, NHP konstrukciok), mig a haztartasi hitelezés esetében kedvez§ fordula-
tot jelentett a csaladtamogatdsi programok (pl. CSOK, babavaré hitel) bevezetése és a fogyasztdbarat termékek térnyerése.
2020-ban, a koronavirus-jarvany kitorésekor a korabbi évek eredményes mikodésének, valamint a szabalyozoi épéseknek
készonhet6en a hazai bankrendszer egészséges szerkezetben novekvé hiteldllomannyal és magas t6ketartalékokkal rendel-
kezett. A jegybanki és allami hitelprogramok, valamint a fizetési moratérium kdvetkeztében eurdpai 6sszehasonlitasban is
kimagaslé mértékben boviilt a maganszektor hiteldllomanya, igy annak GDP-aranyos szintje 2020 végére mar meghaladta
a 35 szazalékot. A jarvanyhelyzet hatdsara a bankrendszer mikodési bevételei mérséklédtek, mig a kockdzati koltségei
emelkedtek, azonban a szektor jovedelmez&sége tovdbbra is az eurdpai orszagok élmezényébe tartozik. A pénziigyi szek-
torban latott kedvezé folyamatok mellett az elmult években hazank makropénziigyi sérilékenysége is nagymértékben
csokkent a belfoldi finanszirozas 2011 utani tudatos erdsitése kovetkeztében. A lakossag allampapir-dllomanya 2010 6ta
tobb mint megtizszerez6détt, amihez jelentSsen hozzajarult a MAP+ 2019. juniusi bevezetése. A MAP+ sikerét jelzi, hogy
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kereslete a koronavirus-jarvany alatt is erés maradt, és 2020 év végére allomdanya meghaladta az 5200 milliard forintot.
Az MNB Novekedési Kotvényprogramja sikeresen jarult hozza a véllalati forrasbevonas sokoldalibba tételéhez, és hatasara
a hazai vallalatikétvény-piac mérete a GDP 1 szazalékardl 3,2 szdzalékra nétt az elmult években. A Budapesti ErtéktSzsde
2015-ben kerilt ismét hazai tulajdonba, amivel nagyobb tér nyilik a hazai t6kepiac fejlesztésére és a sikeres t6zsdei be-
vezetések szamanak novelésére. Az elért eredmények ellenére a hazai pénziigyi kdzvetités hidnyossagai kdzé sorolhato
tovabbra is az alternativ finanszirozasi csatorndk mérsékelt szerepe és egyes tarsadalmi csoportok alacsony pénziigyi
bevondddasa, illetve érdemi elGrelépési lehetdségek vannak még a digitalizacié és a FinTech 0koszisztéma esetében is.

A vdllalati dualitas jelentGsen oldddott az utébbi években Magyarorszagon, ami fenntarthatobba teszi a magyar gazdasag
novekedését. A magyar kkv-k 2010 és 2018 kozott jelentds felzarkdzast hajtottak végre azzal, hogy relativ termelékenysé-
glik 12 szazalékpontot kozeledett a nagyvallalatokéhoz, ezzel hazankban nemzetkozi viszonylatban is az egyik legnagyobb
felzarkdzds ment végbe. A szektorban kibontakozé pozitiv trendekhez az elmult években érdemben hozzajarultak a kedvez6
hitelezési kondicidk, a vallalati addk csokkentése, a jegybank Novekedési Hitelprogramjai, az unids forrasok felhasznalasa,
a bedramlé mikod6t6ke masodkoros hatasai, illetve a hitelmoratdrium. A kkv-k relativ felzarkdzasi folyamatahoz hozzaja-
rul a tékemélyiilés, azaz a beruhdazasi rata folyamatosan magas szintje. A magyar vallalati beruhazasi rata 2019-ben az ir
és a cseh utan a harmadik legmagasabb volt az EU-ban. Az export tovabbra is koncentralt tevékenység Magyarorszagon,
azaz a kkv-k kozil csak kevés exportdl, ugyanakkor az exportdld kkv-k ardanya kedvezébb képet mutat Magyarorszagon,
mint a visegradi régio atlaga. Itthon a kkv-k tobb mint 6 szdzaléka exportal, mig a tobbi visegradi orszagban jellemz6en
1,5 szazalékpontnyival kevesebben [épnek ki a kiilpiacokra. Kedvezd folyamat, hogy a koronavirus-jarvany okozta negativ
gazdasagi hatasokkal szemben is ellenallénak bizonyultak a magyar vallalkozasok, amit jol mutat az, hogy nem emelkedett
a cs6dok szama itthon.

Az eredményes gazdasagpolitikanak kdszénhet6en az elmiilt években lényegében megvaldsult a teljes foglalkoztatott-
sag Magyarorszagon, amelyt6l a koronavirus-valsag idején csak kismértékben tavolodott el a munkapiac. 2010 és 2019
kozott a hazai foglalkoztatasi rata az harmadik legjelent6sebb emelkedést mutatta a 15—64 évesek korében az Eurdpai
Unidban, amivel parhuzamosan a munkanélkiliség is szamottevé mértékben csokkent, tovabba a bérek is érdemi béviilést
mutattak. Mindezek eredményeként megkdzelitettiik a teljes foglalkoztatdst, és a munkaerdpiac jelent6sen tamogatta
a gazdasagi névekedést. 2020-ban, a koronavirus-jarvany okozta valsag azonban enyhén megtorte a stabilan javuld kedvezd
folyamatokat. A vallalatok a csokkend kereslet kdvetkeztében f6ként a foglalkoztatottak munkaidejének mérséklésével
és — kisebb mértékben — elbocsatasokkal alkalmazkodtak. A munkaerépiaci alkalmazkodds ellenére a magyar foglalkoz-
tatdsi rata a rangsor kbzépmezdnyében, mig a munkanélkiliségi rata az 6todik legalacsonyabb helyen alakult 2020-ban
az Eurdpai Unidban, a munkaerdpiac feszessége pedig 6sszességében atmenetileg enyhiilt. A munkaerGpiacon kevésbé
aktiv tarsadalmi csoportok tovabbra is jelent6s tartalékot jelentenek a foglalkoztatdsban. Az atlaghérek emelkedése
folytatodott 2020-ban, bar a korabbi évek névekedési iteménél alacsonyabb, de az unids atlagot meghaladé mértékben.
Az elmult évtized kedvez8 gazdasagi folyamatai és fejlesztési programjai ellenére tovabbra is jelentds teriileti kiilonbségek
figyelhet6k meg hazdnkban a févaros dominancidjaval. A jévedelmi és vagyoni kiilonbségek terén azonban Magyarorszag
hagyomanyosan az alacsonyabb egyenl&tlenségli orszagok kozé tartozik globalis és eurdpai unids 6sszehasonlitasban is.

Magyarorszagon az elmult id6szakban javulé demografiai folyamatokat figyelhettiink meg. A termékenységi rata a 2011.
évi torténelmi mélypontot jelent§, 1,2-es értékhez képest jelentGsen, 1,5-re emelkedett, megkozelitve az unids atlagot.
A rata emelkedéséhez a 2010 utdni békez( csaladpolitikai intézkedések is hozzajarulhattak. A termékenységi ardnyszam
azonban tovabbra is alacsonyabb a népesség reprodukcidjahoz szlikséges 2,1-es értéknél. 2016 és 2019 kozott a termé-
kenységi rata stagnaldsat a szlletésszam csdkkenése kisérte, amit a szlil6képes koru nék létszamanak jelentés mérsék-
I6dése okozott. Kedvezd fejlemény ugyanakkor, hogy 2020 sordn 92 ezer gyermek sziletett hazdnkban, ami 3 ezer fével
meghaladja a 2019. évi értéket. A varhato élettartam az elmult évtizedekben jelentGsen emelkedett Magyarorszagon,
2020-ban azonban a koronavirus-jarvany kévetkeztében csokkent, igy tovabbra is van még tér az emelkedésében az unids
és a régiods atlaghoz képest is. Magyarorszagon nemzetkdzi 0sszevetésben az egyik legmagasabb a csaldadtamogatdsokra
forditott kiadasok Osszege. Az anydk sziilést kdvet6 munkaerdpiaci helyzete azonban nehezebb az unids atlagnal, mivel
tovabbra is alacsony az atipikus foglalkoztatds elterjedtsége és a kisgyermekkori nevelésben részt vev6k aranya. A de-
mografiai folyamatok tekintetében — hasonldan a fejlett orszagokhoz — a magyar népesség létszamcsdkkenése mellett az
id6sodés is egyre nagyobb kihivast jelent. Magyarorszagon a 65 évnél idGsebbek ardanya 2020-ban 20 szazalékot tett ki,
ami kismértékben alacsonyabb volt az unids atlagnal, de meghaladta a visegradi orszagok atlagat.
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Jelent8s tér van még a magyar lakossag altalanos egészségi allapotanak javitasaban, ami a tarsadalom fokozatos
id6sodése mellett egyre nagyobb terhet ré a szamos kihivassal kiizd6 egészségiigyi ellatérendszerre. Az egészségesen
varhato életévek szama az elmult id6szakban mindkét nem esetében emelkedett, aminek kovetkeztében a mutatd a nék
esetében elérte az eurdpai unids atlagot, de a férfiak esetében még van tér a névekedésre. A magyar nék atlagosan 62,8,
mig a férfiak 60,7 évet toltenek egészségben. Szamos egészségligyi mutatdban hazank az unids orszagok rangsoranak
végén helyezkedik el, ami nagymértékben az egészségtelen életvitelre vezethet§ vissza. A gyermekek oltasi rendszere
ugyanakkor vilagszinten is kiemelked6 szinvonall. Magyarorszag GDP-aranyos egészséglgyi kiadasai (6,7 szazalék) ala-
csonyabbak voltak a régids (6,9 szazalék) és az unids atlagnal (8,2 szazalék) is 2018-ban. A kiadasokon belil a haztartasok
kozvetlen egészséglgyi kiadasai meghaladjak az unids és a V3-atlagot is. A hazai egészségligyi rendszer egyik probléma-
ja, hogy az egészségligyi magankiadasok nem intézményesilt formakban (egészségpénztarakon vagy kiegészité magan
egészségbiztositasokon keresztiil) kerlilnek elkdltésre. A praktizalé orvosok és egészségligyi szakdolgozdk lakossagaranyos
szama alacsonyabb az unids atlagnal, azonban nagyjabdl megfelel a tobbi visegradi orszagra jellemz6 értéknek. A frissen
végzett szakemberek viszonylag magas aranya ramutat arra, hogy kihivast jelent a kiilféldi munkavallalds és a palyaelha-
gyas az egészségligyi agazatban.

Az oktatasi rendszer eredményességét mérd nemzetkozi tesztek azt mutatjak, hogy a magyar diakok az elvart médon
megtanuljak a tananyagot, ugyanakkor a tanultakat kevésbé tudjak megfelel6 mértékben alkalmazni a gyakorlatban.
A tananyag valds életben vald alkalmazasat vizsgald legutdbbi PISA tesztek alapjan megfordult a kordbbi évek cskkené
trendje, igy a magyar didkok atlagos pontszdma kozeledett az unids atlaghoz. 2017-ben Magyarorszag a GDP 3,9 sz4zalékat
forditotta oktatasi kiadasokra, ami megfelel a tobbi visegradi orszag atlaganak (3,8 szazalék), azonban alacsonyabb az
unids atlagnal (4,3 szazalék). A tanari palya anyagi megbecsiltsége Magyarorszagon — a régids atlaghoz hasonld mérték-
ben — elmarad mas fels6foku végzettséget igényl6 foglalkozasokétdl. Hazdnkban a képzettség nélkili korai iskolaelhagyas
mértéke (12 szazalék) magasabb a tobbi visegradi orszag atlaganal. A felséfoku végzettséggel rendelkezék aranya a 25-34
éves korosztalyban 31 szazalék volt 2020-ban, ami a harmadik legalacsonyabb érték az Eurdpai Unidban. Az élethosszig
tartd tanuldsban valo részvétel hazankban a feln6tt lakossag 5 szazalékat érintette, ami megfelel a régids szintnek, azon-
ban csupan fele az unids atlagnak. A felsoktatasi intézmények nemzetkdzi rangsorai alapjan a magyar egyetemek nem
tartoznak a vilag élvonalaba, ugyanakkor a hazai felsGoktatasban tanulé kilfoldi diakok aranya meghaladja az atlagos unios
szintet. A feln6tt lakossag szamolasi kompetencidi meghaladjak a nemzetkozi atlagot, ugyanakkor idegennyelv-tudasban
és pénziigyi ismeretekben ndvekedési tartalék azonosithatd.

Az utdbbi években versenyképes digitalis infrastruktura épiilt ki a kdzigazgatasban, ami hozzajarult a rejtett gazdasag
méretének és a vallalatok biirokratikus terheinek csokkenéséhez. Az online pénztargép rendszer, az elektronikus kozuti
aruforgalom ellendrz6 rendszer (EKAER) és az online szamldzas bevezetése kovetkeztében 2010 és 2019 kozétt a be nem
fizetett afa aranya (afa-rés) Magyarorszagon csokkent a harmadik legnagyobb mértékben az Eurépai Unidban, 21,7 szaza-
Iékrol 6,6 szazalékra. A kedvezd tendencia varhatéan folytatédni fog, mivel 2021-t8l elindul az afa-kiajanlas rendszere is.
A rejtett gazdasagra vonatkozé becslések is hasonlé tendencidrdél tanuskodnak, azonban a 20 szazalékosra becsiilt hazai
arany 2017-ben még mindig magasabb volt a 16 szazalékos unids atlagnal. A kbzigazgatasi bérkoltség és foglalkoztatottak
szama tovabbra is meghaladja a V3-ak és az Unid atlagat. Az infrastruktura fejlesztése teriiletén jelentGs elGrelépések
torténtek, azonban tovabbi intézkedések szlikségesek. A magyar vasuti és kozuti haldzat slrlsége megfelels, de a mi-
ndsége még javithatd. A tavkozlési infrastruktira minGsége Magyarorszagon versenyképes, a szélessavu internet sebes-
ségét és elterjedtségét illetéen hazank az EU élmezényébe tartozik. A magyar gazdasag energiafelhaszndlasa és a netto
energiaimport aranya tovdbbra is magas. Az elmult évek dinamikus gazdasagi névekedése nagyobb energiafelhasznalast
eredményezett, aminek kovetkeztében 2019-ben a nettd energiaimport ardny megkozelitéleg 20 szdzalékponttal meg-
emelkedett (70 szazalékra) a megel6z6 évek atlagahoz képest. A megujuld energiaforrasok aranya 2014 és 2018 kozott
csokkent hazankban, aminek kévetkeztében Magyarorszag nem érte el a 2020-ig vallalt EU-s célkit(izését. Magyarorszagon
az egyik legalacsonyabb az egy f6re jutd szén-dioxid-kibocsatds az Unidban, és az egységnyi megtermelt termékre jutd
szén-dioxid-kibocsatas is alacsonyabb az EU-s és visegradi atlagnal, azonban a légszennyezettség mértéke magasabb az
unios értéknél. A kdrnyezetvédelmi adokbdl szarmazé bevételek és a kdrnyezetvédelmi raforditdsok tekintetében is van
még tér az elGrelépésre, azonban a z6ld allamkotvények kibocsatasa terén hazank mind regionalis, mind eurdpai unios
viszonylatban is magas kibocsatasi aranyt mutatott 2020-ban.
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1. tablazat
Egyes versenyképességi mutatdk alakulasa

Mutaté | 2010 | 2019 | 2020
Makrogazdasag és finanszirozas
GDP éves novekedési litem (szazalék) 1,1 4,6 -5,0
Beruhdzasi rata (GDP szazaléka) 20,1 27,1 27,3
Bruttd allamaddssag (GDP szazaléka) 80,2 65,5 80,4
Haztartasok allampapir-allomanya (milliard forint) 727 8 043 9132
Nettd kilsé addssag (GDP szézaléka) 52,6 7,6 7,7
GNI és GDP kozotti eltérés (GDP szazaléka) -4,5 -2,6 -1,6
Haztartdsok nettd pénziigyi vagyona (GDP szazaléka) 70,0 106,6 115,7
Bruttd megtakaritasi rata (GDP szazaléka) 20,7 27,6 27,5
Pénziigyi rendszer
Bankrendszer sajatt6ke-aranyos jovedelmez8sége (szazalék) 12,6 15,0 7,9
Netté nemteljesitd hitelallomany a téke ardnyaban (szazalék) 49,7 2,2 1,4
Vésarldsok elektronikus fizetésének aranya (szazalék) 10,1 32,2 37,8
Internetbankot hasznaldk aranya (szazalék)* 37,1 54,2 58,1
Vallalati szektor
Kkv-k nagyvallalatokhoz mért relativ munkatermelékenysége (szazalék)** 46,6 58,7
Villalatok teljes addrataja (szazalék)** 52,4 37,9
K+F kiaddsok a teljes gazdasagban (GDP széazaléka) 1,1 1,5
Termékinnovaciot folytatd kkv-k aranya (szazalék)*** 9,7 13,5 19,5
EU Digitdlis Gazdasag és Tarsadalom Index (sulyozott érték)**** 31,7 42,3 47,5
Villalati szektor hiteldinamikaja (szazalék) -2,5 14,0 8,7
Human téke
Termékenységi rata (egy ndre jutd gyermekszam) 1,25 1,49 1,55
Foglalkoztatasi rata a 15-64 éves korosztalyban (szazalék) 54,9 70,1 69,7
Munkanélkuliségi rata a 15-64 éves korosztalyban (szazalék) 11,3 3,5 43
Teljes munkaidében alkalmazasban allok havi brutté atlagkeresete (forint) 202 525 | 367 833 | 403 616
Kétgyermekes, atlagjovedelmet keresé csalad atlagos addéke (szazalék) 41,7 37,5 36,9
Egészségesen varhato életévek (év) 57,5 61,8
Egynapos és jardbeteg ellatas keretben elvégzett sziirkehalyog-ml(itétek aranya (szazalék)** 28,4 57,9
Kulfoldi didkok aranya a felsoktatasban (szazalék)** 4,7 11,4
Elethosszig tart6 tanuldsban val részvétel (szazalék) 3,0 5,8 5,1
Szegénység és tarsadalmi kirekeszt6dés kockazatanak kitett népesség aranya (szazalék) 29,9 18,9 17,8
Kornyezet, infrastruktura, kézigazgatas
A be nem fizetett afa aranya (szazalék) 21,7 6,6
Interneten térténd kozigazgatasi Ugyintézés (szazalék) 17,0 39,0 37,0
Telepulési hulladék ujrahasznositasi aranya (szazalék) 19,6 35,9
A vasuti haldzat s(riisége (km/ezer km?) 98,7 122,0
5G mobilinternet késziiltség (szazalék) 0,0 7,5 61,1
Megujulé energiaforrasok aranya (szazalék) 12,7 12,6
A gaz ara a haztartasok részére (PPS/kWh) 0,09 0,05 0,05
A gazdasag energiaintenzitasa (kg/1000 euro) 267,1 206,0

Megjegyzés: * 2010 helyett 2014-es adat. ** 2019 helyett 2018-as adat.*** 2010 helyett 2013-as adat. **** 2010 helyett 2015-6s adat.

Forrds: EKB, Eurdpai Bizottsdg, Eurostat, IMF, KSH, MNB, OECD, PwC, Vilagbank.
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2.3. SZUKSEGES TOVABBLEPESI IRANYOK

Magyarorszag fenntarthato felzark6zasahoz olyan atfogo versenyképességi fordulatra van sziikség, amely biztositja az
Eurdpai Unio atlaganal legalabb 2-3 szazalékponttal magasabb gazdasagi novekedést hosszu tavon. A fejl6dé orszagok
fejlett orszagokhoz valo felzarkézasa nem automatikus folyamat. A tapasztalatok alapjan az orszagok tébbsége nem volt
képes olyan hosszu idétavon keresztiil fenntartani a névekedési tobbletet, hogy a fejlett orszagokat utolérje. A kdzgazdasagi
szakirodalomban kozepes fejlettség csapdajanak nevezett jelenségbdl vald kitdrésre nincs univerzélis recept. Az elmult
kodzel 100 évben csupan mintegy tucat orszag tudott sikeresen felzarkdzni. Léteznek azonban olyan altalanos megallapita-
sok, melyek kozosek voltak a felzarkdzast sikerrel végrehajté orszagok esetében, mint amilyen Azsidban Szingapur, Tajvan,
Dél-Korea, és Eurépaban irorszag és Finnorszag. llyen feltétel példaul a tartésan magas és technoldgiaintenziv beruhdzasi
rata biztositasa, a K+F+l tevékenységek fokozott tdmogatdsa, valamint a gyarapodd népességszam. A Magyar Nemzeti
Bank korabban tobb kiadvanyaban is bemutatta azokat a feltételeket, melyekkel a 2-3 szazalékpontos névekedési tobblet
hosszu tavon hazankban is megvaldsithatd a gazdasagi, tdrsadalmi, foldrajzi és kulturalis adottsagok figyelembevételével.
Az Eurdpai Unié atlagat meghaladd gazdasagi novekedéshez tobbek kozott elengedhetetlen a termelékenység béviilése,
amely hatasara lehetévé valhat a realbérek nagyobb item{ emelkedése. A termelékenységndvekedés hatterében a kkv
szektor javuld mérethatékonysaga, névekvé innovacios és exportpiaci aktivitdsa kell alljon, melyet az allami adminiszt-
racids terhek csdkkentése, valamint a finanszirozasi forrasokhoz vald egyszer(ibb és gyorsabb hozzaférés tdmogathat.
A felzarkdzas fontos alapfeltétele a megfelel§d mennyiségli és minGségli human téke biztositasa, ami a demografiai fordulat
mellett az egészséges élettartam novelésével és a munkaerd képzettségének fejlesztésével érhet6 el. Az ehhez sziikséges
versenyképességi fordulat tdmogatasaként 330 pontbdl 4ll6 javaslatcsomagot is megfogalmazott a jegybank 2019-ben.

2.5. dbra
A jegybank Versenyképességi program 330 pontban c. kiadvanyanak f6 céljai
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Forrds: MNB.

A koronavirus-jarvany bebizonyitotta, hogy azokban az orszagokban volt gyorsabb a gazdasagi kilabalas, ahol erés
a versenyképesség, ennek érdekében Magyarorszagnak két teriileten sziikséges jelentGsebb el6relépést véghez vin-
nie. A koronavirus-jarvany 2020-as megjelenése alapvets véltozdst hozott a teljes vildggazdasagban. A gazdasagi sze-
repl6knek Uj normahoz kell alkalmazkodniuk, és Gjfajta, a kérnyezeti fenntarthatésagot is el6térbe helyez6 tudds- és
technoldgiaintenziv névekedési modellre kell atallni a kovetkezd évtized megnyeréséhez. Magyarorszagnak két kulcste-
riletre kell 6sszpontositania. EIGszor, a digitdlis atallasra, azon belil is az allam digitalis atallasara kell fokuszalni, amely
id6t és pénzt takarit meg a gazdasagi szerepl6k szamara, mikdzben a gazdasag fehéredése altal a koltségvetés bevételei
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is dinamikusan emelkedhetnek. Masodszor, a kdrnyezeti fenntarthatdsdgnak, a z6ld atmenetnek sokkal jobban érvényre
kell jutnia Magyarorszagon, amelyhez az MNB a jov6ben aktivabban tud hozzdajarulni a jegybanktorvényben 2021-ben
megjelend fenntarthatdsagi mandatum birtokaban.

A magyar konvergencia fenntartasanak sziikséges feltétele a hatékony és stabil banki finanszirozas biztositasa, vala-
mint a haztartasi megtakaritasok magas szinten tartasa, ami az allamaddssag finanszirozasat is kiszamithatova teszi.
A bankszektor hitelezési aktivitasa elengedhetetlen a fenntarthatd gazdasagi novekedéshez, viszont kihivast jelent, hogy
a lakossagi hitelek felarai nemzetkozi 6sszevetésben magasak, amit a kockazati koltségek nem indokolnak. 2020 végén
a hazai lakashitelek atlagos kamatfelara 2,5 szazalékpont volt, mikdzben a visegradi orszagok atlaga 1,8 szazalékpont, mig
az eurdzdna atlaga 1,5 szazalékpont volt. A jovGben a felarak csokkenése irdnyaba mutat a bankok miikodési koltségeinek
csokkentése, valamint a digitdlis infrastruktira mélyilése. A koronavirus-jarvany utan kivaltképp sziikséges a digitalis
atallas gyorsitdsa az lgyfélkiszolgalasban, a belsd intézményi miikodésben és az lizletmenet-folytonossagban. A vallala-
toknal a banki hitelek mellett az alternativ finanszirozasi forrasok felértékel§désére szamithatunk, a vallalati kotvénypiac
az MNB Novekedési Kotvényprogramja (NKP) hatasara jelentGs béviilésen ment keresztiil, azonban a visegradi orszagok
atlagat még nem éri el. Magyarorszagon a lakossag magas megtakaritasi hajlanddsaga és a lakossagi allampapir-stratégia
végrehajtasa kovetkeztében az dllamaddssagon belil a haztartasok részesedése magasabb, mint a kulfoldé.

A hazai kkv szektor termelékenysége emelkedik, de még tovabbi jelentds kiaknazatlan potencial rejlik benne, melynek
felszabaditasara a fejlett digitalis technolégiak hasznalataval, a z6lddé valassal és az export hazai hozzaadott értékének
novelésével van lehet6ség. Magyarorszagon a kkv-k relativ termelékenysége nagymértékben novekedett: 2010-2018 kdzott
12 szazalékponttal mérséklédott a nagyvallalatokhoz viszonyitott termelékenységi kiilonbség. A magyar versenyképesség
javitdsa érdekében azonban a kkv szektor tovabbi dinamikus fejlesztésére van sziikség. Az egyik legfébb versenyhatranyt
az jelenti, hogy a kkv-kra altalanossagban a passziv alkalmazkodas jellemz6, mikdzben a tudatos jovStervezés alig talalhato
meg, és az olyan haladé digitdlis megoldasok, mint példaul a vallalatiranyitasi (ERP) és tigyfélmenedzsment szoftverek
(CRM) hasznalata kevéssé ismert és alkalmazott a magyar cégvezetSk altal. A vallalatok fejlesztése soran a fenntartha-
tésagnak is elGtérbe kell keriilnie, hiszen a magyar kkv-k Ujrahasznositasi aranya harmada az unids atlagnak, valamint
a véllalatok tobbsége nem tesz lépéseket a kornyezeti terhelés csokkentése vagy az energiahatékonysag érdekében.
A hosszabb tavon fenntarthaté novekedést tdmogatna, ha a kkv szektor exportteljesitménye kevésbé lenne koncentralt
és a vallalatok szélesebb kore lenne képes a kilpiacokra terméket és/vagy szolgaltatast értékesiteni. Régids 6sszevetésben
nem teljesitenek rosszul ezen a téren a magyar vallalatok, azonban az exportaktivitdsban élen jaré orszagokban (Szlové-
nia, Ausztria) aranyaiban kozel haromszor annyi véllalat exportdl, mint hazankban. A versenyképességlink szempontjabdl
lényeges szempont az export szerkezete, az export hazai hozzdadott érték ndvelése, amit a tudasintenziv szolgaltatasok
hasznalata, valamint a tudasintenziv munkakordk létrehozasa tdmogat.

A magyar munkaerdpiac ellenallénak bizonyult a koronavirus-jarvannyal szemben, de kulcsfontossagu a jovében a hat-
ranyos csoportok munkaerdpiaci aktivitdsanak emelése, a bérek és a termelékenység novelése, valamint a teriileti
kiilonbségek enyhitése. A 2020-as év a koronavirus-jarvany kovetkezményeként megtorte hazank kedvez6 munkaerdpiaci
folyamatait, azonban a kedvezGtlen hatasok joval mérsékeltebbek voltak, mint a 2008-2009-es globalis gazdasagi valsag
idején. A munkaer6piacon megmutatkozé erGsségek mellett azonosithatok olyan teriiletek, amelyeknél akar jelent&sebb
el6relépés sziikséges. |de tartoznak a munkaerépiacon a hatranyosabb helyzet(i csoportok, mint a fiatalok, az alacsony
képzettséglek, a nék, valamint a nyugdij koruliek aktivitasi ratdjanak novelése. A magyar atlagbér tekintetében az unids
atlaghoz képest érdemi novekedési tartalék azonosithatd. A bérek ndvelésére a vallalatok és a munkavallalok termelé-
kenységével parhuzamosan van lehetdség, mikozben a bértomeg novekedése a belss keresleten keresztiil maga is segiti
a gazdasagi fejlédést. A gazdasdagi novekedés kiegyensulyozottsaga érdekében a meglévé terileti egyenl6tlenségek mér-
séklése sziikséges. A munkalehet&ségek és a munkanélkiliség megyénként jelentGs eltéréseket mutat. Tertletileg célzott
fejlesztések segithetnek az egyenlétlenségek kikiiszobolésében.

Hosszu tavon a gazdasagi novekedésre jelentSs befolyassal van a munkaképes koru lakossag |étszama, melynek novelése
a termékenységi rata emelésével érheté el, amihez a gyermekvdllalasi tervek megvaldsulasat hatékonyan tamogaté
tarsadalompolitikai mixre van sziikség. A népességfogyas megallitdsahoz a termékenységi rata 2,1 korili értékét tartdsan
fenn kell tartani, azonban jelenleg egyetlen eurdpai unids orszagban sem sikertlt elérni ezt a kiiszobértéket. A magyar
csaladtamogatasi rendszer 2010 utani megerdsitése hozzajarult a termékenységi rata névekedéséhez, azonban tovabbi
er6feszitésekre van sziikség, hogy a szintje megkdzelitse a 2-t. A GDP-aranyos allami csaladtamogatasi kiadasok nemzetkozi
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Osszevetésben magasak, és tovdbbi novekedésre van kilatds, viszont legaldbb ilyen fontosak azok az 6szténzék, melyek
a n6k visszatérést segitik szlilést kovet6en a munkaerdpiacra. Ide sorolhatd a bolcsédei féré6helyek szamanak béviilé-
sével a kisgyermekkori nevelésben részt vevé gyermekek aranyanak novelése. A mutatonal a magyar érték a 2010. évi
10 szazalékrol 2017-re 16 szazalékra emelkedett, mikdzben az unids atlag ez utdbbi kétszerese. Hasonldan fontos lenne
a részmunkaid6ben foglalkoztatott n6k ardnyanak novelése: hazankban 2020-ban minddssze 7,2 szazalékuk dolgozott
részmunkaid6ben, mikdzben az EU atlaga 28 szazalék volt.

A lakossag egészségének megdrzése egyéni és gazdasagi oldalrdl is el6nyds a tarsadalomnak, ezért rendkiviil fontos
az egészségtudatossagra és a megelGzésre torekvés, mikdzben jelentds er6feszitéseket kell tenni az intézményesiilt
finanszirozas novelésére. A népesség egészségi allapota kiemelked§ jelentGségli nemzetgazdasagi kérdés, mivel a mun-
kaeré minGségén és mennyiségén keresztiil is hatassal van a gazdasagi teljesit6képességre. Magyarorszagon a lakossag
egészségi dllapotat tekintve el6relépésre van sziikség a hasonlo fejlettségli orszagok eléréséhez. Tobbek kozott az elhizott
feln6tt lakossag ardnya a masodik, a megel6zhet6 és elkeriilhet6 haldlozasok szama a harmadik legmagasabb hazankban
az unios orszagok kozott, mikdzben a rosszindulatu daganatok standardizalt haladlozasi ardnya a legmagasabb az Unidban.
Eppen ezért sziikséges elmozdulni az egészséges életmdd, valamint a betegségek korai felismerése iranyaba, amellyel
csokkennének az egészségligyre nehezedd terhek és megteremtédhetnek a fenntarthatd gazdasagi novekedéshez sziik-
séges alapok. A magyar egészségligyi rendszer egyik f6 kihivasa, hogy a magdnkiadasok nem intézményesult formaban
keriilnek elkoltésre. Megfelel6 dngondoskodds hianyaban a haztartasok kdzvetlen egészségligyi kiadasai megterhel6k
a lakossag egy jelentGs része szdmara. Az el6takarékossdag, az olyan intézményesilt formak, mint az egészségpénztarak
vagy az egészségbiztositasok segitenének az egészségligyi kiadasok fedezésének tervezhetdségében. A magyar egész-
ségligyi rendszerben olyan hatékonysagi tartalékok vannak, amelyek kiaknazasaval a rendszer fenntarthatésaga a kiadasi
szint ndvelése nélkil is javithatd lenne, példaul a kérhazi aktiv fekvGbeteg ellatas és a kronikus ellatds szétvalasztasaval.
A kérhdazakban az atlagos tartézkodasi idé 2 nappal hosszabb az unids atlagnal, amelyet az egynapos mitétek gyakoribb
alkalmazéasa mérsékelhet (példaul a sziirkehdlyog mitétek esetében), ami az egyéni komfort és a koltségvetési kiadasok
szempontjabdl is kedvezébb lenne.

A tudas- és innovaciovezérelt gazdasagi modell alapja a jol képzett munkaerd, amit a kozoktatasban a modern készsé-
gek intenzivebb fejlesztése, a fels6oktatasban pedig a Iétszam és a mindség egyidejli emelése biztosithat. A gazdasag
teljesit6képességére és versenyképességére is jelentds hatast gyakorol a képzett munkaerd folyamatos rendelkezésre
allasa, ezért az aktudlis és a jov6ben varhatd igényeknek megfelel6 oktatdsi rendszer fejlesztése megkeriilhetetlen. Ma-
gyarorszagon alapvet&en két terlleten azonosithatd fejlédési potencidl, az egyik az alap- mellett a modern készségek
fejlesztése, mig a masik a diplomaval rendelkezék ardnyanak novelése. Az id6sebb korosztaly kompetencidindl is talal-
hatok fejlesztendé teriiletek, igy a nemzetkézi 6sszehasonlitasok szerint a digitalis készségek, a pénziigyi ismeretek és az
idegennyelv-tudas. Mindharom terileten megszerzett kompetencia a gyakorlatban noveli a tajékozottsagot, a tanulasi és
innovacids képességet, ami végsd soron segiti a gazdasagi fejlédést. Ezenfelll a redl végzettséget szerz§ fiatalok aranya
(12 szazalék) a negyedik legalacsonyabb az unids orszagok kozott. E terlileten azért is fontos lenne az el6relépés, mert
a redl végzettséggel rendelkez6 munkaerd jelentGs hatassal van az innovacids tevékenységre, ezaltal az innovaciovezérelt
gazdasagi modellre valo atallasra.

Az allam a koézigazgatas teljes digitalis atallasaval, a modern infrastruktura biztositasaval, az energiahatékonysag no-
velésével, valamint a z6ld gazdasagi atmenet tamogatdasdval segitheti el6 a versenyképességi fordulat végrehajtasat.
A koronavirus-jarvany hozzajarult a magyar gazdasag egyes szegmenseiben a digitélis ugrashoz, és novelte az e-kozigazgatds
terjedésének szlikségességét és tarsadalmi igényét. A magyar versenyképesség noveléséhez az infrastruktira oldalan a vas-
ut és kozut halézat mindségének javitasa, valamint az infokommunikacios fejlesztések, mint az 5G technoldgia kiépitése
jarulhat hozza. Kihivast jelent, hogy a magyar gazdasag energiafelhasznalasa és a nett6é energiaimport aranya tovabbra
is magas. A nettd energiaimport csokkenését az energiahatékonysag erdsitése mellett a hazai kérnyezetbarat termelési
kapacitasok novelése segiti. A karbonsemlegesség eléréséhez a zold és korforgasos gazdasag fokozatos kiépitésére van
szlikség, bnmagaban azonban nem elegendd a megtermelt hulladék Ujrahasznositasat megoldani, a keletkezé hulladék
és szennyezGanyag mennyiségét is ezzel parhuzamosan kell csokkenteni. A gazdasagi szerepl6k kdrnyezetszennyezésének
egyik hatékony gazdasagpolitikai eszkoze a zold addk kiterjesztése, amelyre a jov6ben Magyarorszag nagyobb mérték-
ben épithet, mert jelenleg a kdltségvetési bevételeken belil a zold adébevételek aranya kisebb, mint a régids és uniods
atlag.
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2.4. MNB VERSENYKEPESSEGI INDEX 2021
2.4.1. Az MNB Versenyképességi Indexének mddszertana

Az MNB Versenyképességi jelentése kompozit index segitségével is értékeli Magyarorszag versenyképességi helyzetét
nemzetkozi 6sszehasonlitasban. A Versenyképességi jelentés kozel 160 abra és az abrakhoz kapcsolddo részletes szbve-
ges elemzések segitségével objektiv és atfogd képet nyujt hazank teljesitményérdl, mikozben az egyes teriletek dssze-
foglaldi igyekeznek feltarni az egyes mutatok kozotti 6sszefliggéseket, azok relevanciajat. Az orszagok teljesitményének
rangsorolasahoz azonban az elemzés sordn hasznalt mutatdkbdl egy kompozit index |étrehozasara van sziikség. Az MNB
Versenyképességi Index lehet6vé teszi mind a 14 versenyképességi teriilet eredményeit azonos sullyal figyelembe vevé,
szinte teljes egészében (95 szézalékban) objektiv mutatékon alapulé atfogé kép bemutatdsat, ami szamottevéen meg-
kdnnyiti az eredmények értelmezését. Fontos azonban hangsulyozni, hogy a kompozit index kiegésziti, és nem helyettesiti
az adatok részletes elemzését.

Az MNB a Versenyképességi Index megalkotdsa soran 6nallé médszertant alkalmazott. A pontszamitas 0 és 100 pont
kozott skalazza az egyes orszagok teljesitményét, ahol a legjobban teljesité orszag 100 pontot kap, mig a tébbi orszag
pontszama attol fligg, hogy hany szérdsnyi tavolsagra helyezkedik el a legjobb értéktél. A legjobb értéktdl egy szorasnyi
tavolsagra elhelyezked6 orszag 75 pontot kap, igy a legjobb eredménytdl 4 vagy tobb szérasnyi tavolsagban talalhaté
orszagok kapnak 0 pontot. A mddszertan el6nye, hogy nem koveteli meg az adatok normalis eloszlasat, illetve lehet6vé
teszi, hogy mutaténként eltérd legyen az optimalisnak tartott érték, azaz minden mutatd esetében el lehet donteni, hogy
annak példaul minimalis, maximalis vagy akar atlagos értéke tekinthet6 optimalisnak. Az Index kiszamitasa soran a 4.
fejezet minden nemzetkozi 6sszehasonlitasban is értelmezhetd abraja azonos sullyal keriilt bevonasra, igy, ha egy dbran
tobb mutatd is szerepel, akkor ezek a mutaték aranyosan alacsonyabb sulyt kaptak a szamitas soran. Az egyes témakdorok
pontszama a benniik szereplé mutatdk szamtani atlaga, mig a Versenyképességi Index 6sszesitett pontszama a 14 vizsgalt
teriilet azonos sullyal vett szamtani atlaga. Az Asztalos és szerzStarsai (2017)* altal kidolgozott mddszertan egyszeriien
attekinthet6 és reprodukalhatd, azonban a kapott eredmények nyilvanvaldan fliggenek a figyelembe vett tényez6k korétdl
és a felhasznalt mutatdk minGségétdl.

A Versenyképességi Index 2020-ban publikalt els6 eredményeihez képest néhany kisebb maddszertani valtozas tortént
2021-ben. Ezek kozil a legjelentGsebb, hogy a kordbbi 12. versenyképességi terilet (Modern infrastruktira és hatékony
energiafelhaszndlds) harom kiilonallé fejezetre lett bontva (Modern infrastruktura, Versenyképes energiafelhaszndlds,
illetve Zéld gazdasdg), igy az index immar nem 12, hanem 14 teriletbdl tevédik ssze. Az el6z6 évhez képest egyes ab-
rak kicserélédtek, azonban a 2020-as mutatdk kozel 90 szazaléka a 2021-es verzidban is szerepel. Viszonylag nagyobb
valtozasok torténtek a Kkv stratégia és a Kiilgazdasdg és gazdasdgszerkezet fejezetekben, amiben szerepet jatszott a Vi-
lagbank Doing Business cim( kiadvanyanak elmaradt frissitése. A 2020-as verzidhoz képest tovabbi valtozas, hogy az
Egyesult Kiralysag Eurdpai Unidbdl torténd kivaldsa miatt immar nem szerepel az indexben. Ezen feliil kisebb mddszertani
finomitdsok torténtek a kiugré értékek kezelése, illetve a viszonylag sok hidnyzé adatot tartalmazé mutatdk kezelése
kapcsan.

2.4.2. Az MNB Versenyképességi Indexének 2021-es eredményei

Az MINB versenyképességi rangsoraban Magyarorszag a 18. helyen végzett az Eurépai Unio 27 orszaga kozott 2021-
ben. Versenyképességi helyezésiink az el6z6 évhez képest stabilan alakult (47,6 pont), enyhén alacsonyabban az euré-
pai unids atlagnal (51,8 pont), dm tovabbra is megel6zve a visegradi versenytarsaink atlagat (45,7 pont) (2.6. abra). A
2020-as Versenyképességi Indexben Magyarorszag 28 orszaghbdl foglalta el a 19. helyet, azonban a 2021-es jelentésben a
hazanknal tavaly kedvezébb helyezést elérd Egyesiilt Kiralysag — unids tagsaganak megsziinése miatt — mar nem szerepel
az indexben. A rangsor élén ismételten Hollandia és a skandindv orszagok végeztek, mig a lista végén Romania, Bulgaria
és Gorogorszag helyezkedik el. A Versenyképességi Index elsé felében a fejlett nyugat- és észak-eurdpai orszagok helyez-
kednek el, mikdzben a mediterran orszagok inkdbb a kézépmezényben végeztek. Kelet-Kozép-Eurdpabdl Esztorszag (53,6
pont) és Szlovénia (53,4 pont) érte el a legmagasabb pontszamot, a tobbi régids orszag eredménye nem éri el az uniods

1 Asztalos P., Horvéth G., Krakovsky S., Toth T. (2017): Ellentétek feloldasa a bankrendszerek versenyképességének mérésében —az MNB bankrend-
szeri versenyképességi indexe. Hitelintézeti Szemle, 16. évf. 3. szam.
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atlagot. A legjobban teljesité Svédorszadg 68,4 pontot ért el a lehetséges 100 pontbdl, azaz minden orszag esetében van
még tér a versenyképesség erdsitésére.

2.6. dbra
Az MINB Versenyképességi Indexének Osszesitett eredményei

Pont Pont
0 e 70

M
B5 B fes
BO oo 111 k6o

B H S
/i
L R R RS R R SIL IR SR MR 55
&
) [peseosssrcesosseossessasscassassenssssasssaseonl s BV T R R R B o)
*

S e FRORE BUR BCRCR RO RC R EE R REE RN R
40 I 40
EVE (SRR RS ESRNRNE EOESE EERNES AR R E R R A R B R )
pLE(FRNENENESESENE ERENE ERENESASE EEESRSEEESEEENES R ENE RS R L
204 20

2 R e SRR SRR YRS RRRYRELR ISR

g S 000 o0O0mOoO+£ 0000 25 2 0 0606 E 07w s O = O

AP KSov>ET5H£5t@ wREESCLaIE T3

< >z 3 252 >0 5 4 S X g e 0

) S ¢ ¥0O O G s~ w - »

= 9 = & w =4

= Versenyképességi Index (2021)
© Versenyképességi Index (2020)

Forrds: MNB.

Magyarorszag a Teriileti és tarsadalmi felzdrkozds, a Haztartdsi megtakaritdsok aktivizdldsa, és a Modern infrastruk-
tura teriileteken ért el magasabb pontszamot, mint az unids orszagok és a tobbi visegradi orszag (2.7. dbra). A magyar
eredmények tovabbi hét fejezetben haladtdk meg a tobbi visegradi orszag atlagat, mig négy fejezetben alacsonyabbak
lettek ennél az atlagnal. A régidhoz képest hazank leginkdbb a Hdztartdsi megtakaritdsok aktivizdldsa, a Zéld gazdasdg
és a Versenyképes energiafelhaszndlds fejezetekben teljesit jol, mig van tér az elGrelépésre a Tuddsalapu tdrsadalom, az
Uj pénziigyi modell és az Egészséges tdrsadalom fejezetekben. Magyarorszag a legjobb helyezést a Hdztartdsi megtaka-
ritdsok aktivizdldsa (6. hely), illetve a Teriileti és tdrsadalmi felzdrkdzds (10. hely) és a Modern infrastruktdra (10. hely)
fejezetekben érte el, mig a legalacsonyabb helyezést az Egészséges tdrsadalom fejezetben mutatta (26. hely). Az egyes
terlletek eredményeinek értelmezésekor érdemes figyelembe venni, hogy a magasabb atlagpontszamok azt mutatjak,
hogy a vizsgalt orszagok viszonylag kdzel helyezkednek el a legjobban teljesit6 orszdghoz, mig az alacsonyabb pontszamok
az adott teriileten tapasztalhaté nagyobb eltérésre utalnak. Az Allami hatékonysdg fejezetben példaul a figyelembe vett
mutatok esetében az unios atlag 66 pont lett, vagyis az orszagok atlagosan masfél szérasnyi tavolsagon belil helyezkednek
el a legeredményesebb orszaghoz képest. Ezzel szemben a Hdztartdsi megtakaritdsok aktivizdldsa fejezetben az unids
atlag csupan 38 pont lett, azaz itt sokkal nagyobbak a kiilénbségek a legjobban teljesitd orszagok és a tobbi orszag kozott.
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2.7. abra
Az MNB Versenyképességi Indexének eredményei teriiletenként (2021)
Uj pénziigyi modell Pont
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A Versenyképességi Indexben 6sszesitve Magyarorszag eredménye 0,2 szazalékpontot emelkedett az el6z6 évhez képest
2021-ben, ugy, hogy a fejezetek tobbségében nétt a hazai pontszam (2.8. abra). A fejezetek atstrukturaldsa miatt 11 olyan
fejezet van a 2021-es Versenyképességi Indexben, amelynek eredményei 6sszehasonlithatdok az el6z6 év eredményeivel.
A fejezetek kozil 6 esetében javult hazank pontszama, legnagyobb mértékben a Kiilgazdasdg és gazdasdgszerkezet (+9,9

pont), a Kutatds-fejlesztés és innovdcid (+4,0 pont) és az Allami hatékonysdg (+3,3 pont) fejezetekben.

2.8. abra
Az MINB Versenyképességi Indexének eredményei idGsorosan teriiletenként Magyarorszag esetében
Uj pénziigyi modell Pont
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Az MNB Versenyképességi Index rangsora és az orszagok gazdasagi fejlettsége k6zott erGs 6sszefiiggés figyelheté meg
(2.9. abra). Az eurdpai unids orszagok 6t, viszonylag jol elkiilonithet6 csoportra bonthatok versenyképességi helyzetik és
vasarlderd-paritason mért egy fére jutd GDP-jik alapjan. Az éllovasok kozé a versenyképességi szempontbdl kiemelkedGen
harom legjobb eredményt elérd orszadg (Svédorszag, Hollandia és Dénia) tartozik, akik egy fére jutd GDP szerinti rang-
sorban egyarant az élmezényben szerepelnek. Oket kdvetik azok a fejlett nyugat-eurdpai orszagok (Finnorszag, Ausztria,
Belgium, Németorszag és Franciaorszag), akik versenyképességi pontszdma és gazdasagi fejlettsége egyarant elmarad az
,éllovasoktdl”, azonban még igy is j6 eredményt mutatnak mindkét dimenzidban (versenyképességi pozicidjuk alapjan
ebbe a csoportba tartozik egyébként a kiugréan magas GDP-je miatt a jelen vizsgalatbdl kizart Luxemburg és irorszag is).
A harmadik csoportba alapvet6en a mediterrdn orszagok (Malta, Portugalia, Spanyolorszag és Olaszorszag), illetve a KKE
régié unids versenyképességi atlagot megkozelité vagy ezt meg is haladé orszagai (Esztorszag, Szlovénia és Csehorszag)
tartoznak. A negyedik csoportban a KKE régid tovabbi orszégai helyezkednek el (Magyarorszag, Litvania, Lettorszag, Len-
gyelorszag, Horvatorszag, Ciprus és Szlovakia), amelyek koziil Magyarorszag érte el a legjobb versenyképességi poziciét.
Az utolso csoportba tartozé harom orszag (Gorogorszag, Bulgaria és Romania) esetében mar jelentds versenyképességi
|épések sziikségesek a jobban teljesit6 régids orszagok csoportjanak eléréséhez is.

Magyarorszag kissé az unids orszagok eredményeinek trendvonala alatt helyezkedik el, azaz gazdasagi fejlettségiink
enyhén alacsonyabb versenyképességi helyzetiinknél. A trendvonal mentén torténd elmozdulds — tehat a gazdasagi
fejlettség és a versenyképességi helyzet egyidej(i javitdsa — jelenti a fenntarthato felzarkdzas megvaldsitasat, amelyet az
MNB célként tlizott ki Versenyképességi programjaban. Ennek eléréséhez tehat a versenyképességi fordulat megvaldsitdsa
elengedhetetlen.

2.9. dbra
Az MINB Versenyképességi Index és a gazdasagi fejlettség kapcsolata
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Megjegyzés: EU27 = 100. irorszdg és Luxemburg esetében az egy fére juté GDP értékek kiugrd értékek, igy nem keriiltek feltiintetésre az dbrdn.
Forrds: Eurostat, MINB.

VERSENYKEPESSEGI JELENTES ¢ 2021



3. A makrogazdasag helyzete és
a versenyképességi rangsorok eredményei

3.1. MAGYAR MAKROGAZDASAGI KORNYEZET

A magyar gazdasag versenyképessége a makrogazdasagi mutatdkat tekintve az elmult években jelents javulast muta-
tott, de tobb orszag mutatott példat a még gyorsabb fejl6dés lehetdségére. A 2010-et kovets koltségvetési és gazdasagi
stabilizacié eredményei 2013-t6l dinamikus gazdasagi novekedésben és a makropénziigyi egyensuly helyreallasaban is
megmutatkoztak. A névekedési fordulatnak koszonhetéen hazank egyensulyi felzarkdzasa elindult, és visszael6ztik Szlova-
kiat (3.1. dbra). A magyar gazdasagot er6s immunrendszer mellett érte el a koronavirus-jarvany, kdszonhetéen a megel6z6
évtized gazdasagpolitikai intézkedéseinek. A kormany és a jegybank célzott intézkedésekkel (példdul: bértamogatasok,
hitelmoratérium, tdmogatott hitelprogramok bévitése) novelte a gazdasag ellenalldképességét, melyek elGsegitették, hogy
a magyar gazdasag 2020-as visszaesése az eurdpai uniés atlagnal enyhébb legyen. Ennek kdszonhet6en hazank a jarvany
okozta rendkivili valsaghelyzetben is folytatta felzarkdzasat, az Eurostat adatai alapjan a folyd aras egy f6re jutd, vasarlé-
erd-paritason szamolt GDP 2020-ban 22 103 euro volt, ami az unios atlag 74,2 szazalékat teszi ki. Ez 1,2 szazalékponttal
magasabb az egy évvel korabbinal.

3.1. dbra
Az egy fére juté GDP alakulasa az eurpai uniés atlaghoz viszonyitva
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Megjegyzés: Folyé dron és vdsdrlderé-paritdson (PPS) szamitva.
Forrds: Eurostat, MNB.

P

A gazdasagok értékteremt6 képességének egyik fontos mutatdja az elGallitott hozzdadott érték és a kibocsatas aranya.
Magyarorszagon az egységnyi kibocsatasra esé hozzdadott érték 2011-t6l indult emelkedésnek és 2017-re a visegradi
régioé legjobban teljesit6 orszédga, Lengyelorszag mellé zarkézott fel. 2017-t6l az addigi emelkedést stagnalas valtotta
fel, azonban a régios el6kel6 helyliinket megtartottuk. A mutaté szintjét tekintve ugyanakkor tovabbra is szamottevé
felzdrkozasi tartalék azonosithatd az Eurdpai Unid atlagdhoz képest (3.2. abra). A magasabb hozzdadott érték a terme-
|ési [Anc elején és végén képzddik, mig maga a termelés jellemz8en alacsony hozzaadottérték-tartalommal bir. A régids
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orszagokba korabban aramlé kilféldi miikodtSke altaldban a gyartasi folyamatot szervezte ki, a magasabb hozzaadott
értéki tevékenységek inkdbb az anyagorszagban maradtak. Ebbél kdvetkezdleg a régids orszagok termelési strukturdja
kevésbé a magas hozzaadott értékd termelésen alapult az elmult évtizedekben. Hazdnkban az utdbbi id6ben a pénzigyi
és biztositasi szolgdltatasok, valamint az IKT szektor tudta leginkabb névelni a hozzaadott érték kibocsatashoz viszonyitott
aranyat, mig példaul a jdrmdiparban csokkenést lathatunk (kiilondsen a 2019-es évben).

3.2. dbra
Hozzaadott érték a kibocsatas aranyaban
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Forrds: Eurostat.

A koronavirus-jarvany hatasdra 2020-ban valamennyi EU-s orszagban nétt a GDP-aranyos brutté allamaddssag, igy
Magyarorszagon a 2011 6ta tarté folyamatos cs6kkenés atmenetileg megtort, ugyanis az adéssagrata az EU-atlaghoz
hasonlé mértékben, mintegy 15 szazalékponttal emelkedett hazankban. A hazai addssagrata 2020 végére 80,4 szaza-
lékra emelkedett, amely alacsonyabb az EU-orszagok atlaganal, ugyanakkor meghaladja a régidban megfigyelt értékeket
(3.3. dbra). Az adllamaddssag szintje mellett annak szerkezete is fontos pénziigyi sériilékenységi tényez8. A 2011 uténi
tudatos, a belsd befektetSi bazis ndvelését célzd addssagstratégianak kdszonhetden jelentésen és folyamatosan csokkent
az dllamaddssag szintje, és az dllamaddssagon belil a kilfoldi tulajdon ardnya is. Ez utébbi a koronavirus-jarvany okozta
valsag ellenére tovabb mérsékl6dott (2020 végén 33,2 szazalék). A kdzponti koltségvetés addssaganak devizaaranya
2020-ban a devizakotvény-kibocsatdsok hatasara kismértékben, 19,9 szazalékra emelkedett, amely azonban tovabbra
is szamottevGen kedvez6bb a 2011 végi mintegy 50 szazalékos értékénél. Az dllamaddssag szerkezetében bekovetkezd
javulast mutatja, hogy a koronavirus-valsag kozepette is az egyik legnagyobb mértékben nétt EU-s 0sszevetésben a hazai
allamaddssag atlagos hatralévés futamideje, amelynek szintje azonban tovabbra is indokolja a hosszitasi torekvéseket.
A mérsékelt kilfoldi tulajdon és devizaarany, valamint az atlagos hatralévé futamid6 emelkedése érdemi szerepet jatszanak
a makropénzigyi sérilékenység csokkenésében, illetve hazank addssagbesorolasanak tovabbra is kedvezd megitélésében.
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3.3. abra
Brutté allamaddssag a GDP aranyaban
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Megjegyzés: Az EU dtlaga a gazdasdgok méretével sulyozott szamtani dtlag.
Forrds: Eurostat.

A kiils6 adéssagmutatdkat tekintve Magyarorszag jelent@s javulast ért el az elmult évtizedben, és felzarkozott a régidhoz.
A pénzligyi valsag 2008-as kitorésekor Magyarorszag nettd kiilsé addssaga, igy kilsé pénziigyi sérilékenysége is kiugrd
mérték( volt. 2010 6ta a belfoldi szektorok alkalmazkodasi folyamatanak kdszonhetéen azonban a folyd fizetési mérleg
tobbletbe fordult, és hazank magas kiilsé finanszirozasi képessége lehet6vé tette a nettd kiilsé addssag folyamatos és
jelent6s mérséklédését. 2020-ban, a koronavirus-jarvany kitorésekor a magyar gazdasag a netto kiilsé adéssdgmutatd tekin-
tetében a régid orszagaihoz hasonldan alacsony szinten volt (3.4. dbra). Mindez jelent&sen hozzéjarult a kiils6 sériilékeny-
séglink, kockazati megitélésiink kedvezd alakuldsahoz az elmult egy évben, ami a versenyképesség javuldsat is tamogatta.

3.4. abra
Netto kiils6 adéssag a GDP szazalékaban
% %
60 - - 60
50 - L 50
40 - L 40
30 4 L 30
20 - L 20
10 4 L 10
0 . . . . . . . . . . 0
_10 J L 10
20 J L 20
_30 J L 30

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

V3 tartomany
= Magyarorszag
EU atlag

----- V3 atlag

Megjegyzés: Az EU-dtlag nem tartalmazza Luxemburg, frorszdg és Mdlta adatdt.
Forrds: Eurostat, MNB.

VERSENYKEPESSEGI JELENTES ¢ 2021

25



MAGYAR NEMZETI BANK

26

Egy orszag gazdasagi felzarkdzasakor jellemz6 a kiilfoldi tékebedaramlds, amelyhez kapcsol6dé kifizetett nyereség és
kamat miatt a hazai szerepl6k rendelkezésre all6 jovedelme (GNI) elmarad a GDP-t6l. A pénziigyi valsag el6tti idGszakban
ez az eltérés régids 0sszevetésben is kimagaslé volt, ami mégott a magas FDI-allomany és a jelentds kilsé eladdsodottsag
allt. A 2008-as valsag utan a kulfoldi vallalatok nyereségének visszaesése, a kiilfoldon dolgozé magyar munkavallalok j6-
vedelmének emelkedése és a kiils6 addssag leépitése a GNI-GDP rés csokkenését eredményezték (3.5. dbra). Az elmdlt
években visszaes6 kils6 addssag a kilféldre kifizetett kisebb kamatkiaddson keresztiil mérsékelte a GDP és GNI kozti
eltérést, mig 2020-ban a kulféldi vallalatok visszaesé profitja is tovabb mérsékelte a két mutatd kozotti kiilonbséget.
Mindezek eredményeként a GDP és a GNI kdzotti kiilonbség kbézelebb keriilt az EU-atlaghoz, bar azt — részben fejlettségbeli
kiilonbségek miatt — tovabbra is érdemben meghaladja.

3.5. dbra
A GNI és GDP ko6zotti eltérés a GDP aranyaban
% %
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Forrds: Eurostat.

Hazank nemzetkozileg is magas beruhdzasi ratdja 2020-ban historikus csiicsara emelkedett és a harmadik legmagasabb
volt az Eurdépai Unio tagallamai kozott, ugyanakkor ehhez a relativ arak valtozasa is hozzajarult (3.6. abra). A magas
beruhazasi rata a fenntarthatd novekedés egyik alappillére és elengedhetetlen a t6keintenziv, majd a technoldgiaintenziv
novekedési szakaszba valé atmenethez. A sikeresen felzarkézé orszagokat empirikus tapasztalatok alapjan magas (25
szazalékos vagy afeletti) beruhdzasi rata jellemezte a felzarkdzas idGszakaban. A beruhdzasok emelkedését az elmult id6-
szakban a kedvezd kamatkornyezet, a feszes munkaerépiac, az élénk hitelezés, a Noévekedési Hitelprogramok, a kedvezd
bérfolyamatok, valamint kormanyzati intézkedések (CSOK, kedvezményes Ujlakds afa) is tamogattak. A beruhazasi rata
2016 6ta végbemend érdemi ndvekedéséhez 6sszességében mindharom szektor (vallalatok, allam, lakossag) pozitivan
jarult hozza. A koronavirus idején kiemelt jelentGséget kapott a beruhazasok megvaldsuldasanak el6segitése, elsGsorban
a hitelezési aktivitast tamogato intézkedések utjan (tdmogatott hitelprogramok kibdvitése, hitelmoratérium). Hazankban
a régids és eurdpai atlagtdl eltéréen emelkedni tudott a beruhdzasi rata, kdszonhetden tobbek kozoétt a magas allami be-
ruhdzasi ratanak, amely 2020-ban elérte a GDP 6,4 szazalékat. Ugyanakkor a hazai beruhdzasok szerkezetében nemzetkozi
Osszevetésben is magas az épitési beruhdzasok aranya, mig a leginkabb értékteremtd ,,okos” beruhazasok (immaterialis
javakba és az IKT szektorba torténé beruhdzasok) aranya tovdbbra is alacsony. Ezen tételekbe torténé beruhdzasok kilo-
ndsen fontosak lennének hazank téke-, majd technoldgiaintenziv ndvekedési szakaszba lépéséhez, azonban ezen a téren
Magyarorszag még jelentds novekedési tartalékkal rendelkezik az unids atlaghoz képest. 2020-ban az immaterialis javakba
torténd beruhazdsok a hazai GDP 2,8 szazalékat tették ki, ami mind6ssze a 18. helyet jelenti az eurdpai unids rangsorban.
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3.6. abra
A GDP-aranyos beruhazasi rata alakulasa
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Forrds: Eurostat.

Az elmult években jelent6s bérfelzarkozas valdsult meg és a hazai bérek dinamikajat a koronavirus okozta valsag
csak kismértékben lassitotta. 2016-ot kovet6en a dinamikus gazdasagi ndvekedés és az ezzel parhuzamosan er6s6dé
munkaerG-kereslet hatdsdra feszessé valé munkaerépiaci kornyezetben Magyarorszdgon és a régio atlagaban jelentds
bérfelzark6zas ment végbe. A nominalis fajlagos munkaerdkoéltség tobb mint 35 szdzalékkal nétt hazankban 2010 és 2020
kozott, mig a régids atlag kozel 30 szdzalékon, az EU-s atlag 15 szdzalék koril alakult (3.7. abra). A hazai bérek dinamikus
emelkedését a munkaer6koltség-indexben némileg ellensulyozza a szocialis hozzajarulasi add tobb lépcsében torténd
csokkentése. A koronavirus-jarvany a hazai bérdinamikat enyhén érintette, a bérnévekedés az dgazatok tobbségében
tovabbra is magas maradt. A hazai munkaerdpiac jéval ellenallébbnak bizonyult, mint a 2008-2009-es valsag idején,
amihez a 2020-as gazdasagi recesszio ellenére fennmaradé dinamikus hitelbdviilés, valamint jegybanki és kormanyzati
intézkedések (vallalati hitelmoratérium, agazati bértdmogatdsok) is érdemben hozzajarultak.

3.7. abra

A nominalis fajlagos munkaer6koltség dinamikaja
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Forrds: Eurostat.
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2016 6ta a munkatermelékenység javulasa a foglalkoztatas béviilésével parhuzamosan ment végbe, azonban a terme-
lékenység boviilésében még érdemi névekedési tartalék azonosithatd. A munkaerékoltség ndvekedése mellett a mun-
katermelékenység alakuldsat is vizsgdljuk a koltségalapu versenyképesség értékelésekor. A pénziigyi valsag el6tt a hazai
termelékenység szintje a régids atlag felett alakult, azonban a valsag és a 2010 utani dinamikus foglalkoztatasbéviilés
a termelékenység tartds stagnalasat okozta hazankban (3.8. abra). Ezzel szemben mind a régios orszagokban, mind az
Eurdpai Unid atlagaban 2009 6ta folyamatos termelékenységndvekedés figyelhet6 meg. Hazankban a 2010-t6l bevezetett
munkaerGpiaci reformok eredményeként nagymértékben nétt a gazdasagilag aktivak és foglalkoztatottak szama, azonban
az Uj belépdk jellemz6en alacsonyabb termelékenységtiek voltak, igy a negativ 0sszetételhatds lassitotta az orszagos terme-
|ékenységndvekedést. A 2016-t6l feszessé valdo munkaerépiac hatasara a gazdasagi novekedés egyre inkdbb tékeintenzivvé
valt, igy a munkatermelékenység is emelkedésnek indult. Ezt kovetSen a hazai munkatermelékenység felzarkozasanak
Uteme nagyjabol megfelelt a régids atlagnak, am szintben még van tér a tovabbi bdviilésre.

3.8. dbra
Munkatermelékenység (egy munkadrara juté GDP)
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Forrds: Eurostat.

3.2. NEMZETKOZI VERSENYKEPESSEGI RANGSOROK EREDMENYEI

A koronavirus-vdlsdg a versenyképességi rangsorokat ésszedllito intézményekre is hatdssal volt. Egyrészt adatelérhetség
tekintetében, mdsrészt a pandémidval a versenyképesség fogalmi kerete is gykeresen megvdltozott. A versenyképesség
fogalmdhoz ma mdr az is hozzdtartozik, mennyire voltak reziliensek, ellendlldak a vildg orszdgai a 2020-as év sordn kibon-
takozo koronavirus-vdlsdggal szemben, mennyire eredményesen reagdltak és sikeriil-e ujrainduldst, fellendiilést elérniiik
a kévetkezd évek kildbaldsi id6szakdban.

A World Economic Forum altal készitett, uj globalis rangsor eredményei 2020-ban

A pandémia miatt a World Economic Forum szokdsos Global Competitiveness Index rangsora helyett egy kevesebb
mutatot és orszagot magdban foglalé kiillonkiadast publikalt 2020-ban, melynek fokusza a gazdasag helyreallasa és ujra-
formalasa. A kiadvanyban bemutatott Atalakulasi készség index (Transformation readiness index) azt kivanja megragadni,
mennyire allnak jelenleg készen az orszagok a koronavirus-jarvany okozta valsagot kdvetd atalakuldsra a kévetkezé 3-5
évben. Az index mindossze 37 orszagot rangsorol a korabbi 141 helyett és mutatdinak kétharmadat lecserélte, melyeknek
igy csupan 30 szazaléka objektiv (3.1. tablazat).
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3.1. tablazat
A WEF versenyképességi rangsoranak valtozasai az elmult két évben

Kivalasztott médszertani kérdések a rangsorrél 2019 2020
Hany orszag szerepel a rangsorban? 141 37
Hany mutatét hasznaltak fel a rangsorhoz? 103 64
Hany szazaléka objektiv a mutatéknak? 43% 30%
Forrds: WEF.

A WEF Atalakulasi készség (Transformation readiness index) mutatéjaban hazank a 37 orszagbél a 34. helyen végzett,
a 100-bdl 48,1 ponttal (3.9. dbra). A V3-orszagok atlagos pontszama 50,8 volt és mindhdarom orszdg megel&zi Magyaror-
szagot a rangsorban: Csehorszag 24., Szlovakia 30., Lengyelorszadg 33. A 37 orszag kozll a legmagasabb Osszesitett pont-
szamot, 69,9 pontot és az azzal jaro els6 helyezést Finnorszag szerezte meg, mig a leggyengébben Tordkorszag teljesitett
45,2 ponttal.

3.9. dbra
A WEF Atalakulasi képesség mutatéjaban legjobban és legrosszabbul teljesit6 orszagok pontszamai, illetve
Magyarorszag, az EU és a visegradi orszagok atlaga
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Megjegyzés: A skadla tartomdnya 0-100 kézétti, ahol a nagyobb pontszdm jelenti a jobbat. Az EU dtlaga 18 orszdgot tartalmaz.
Forrds: WEF.

Az IMD altal készitett 2021-es rangsor eredményei

Az IMD legfrissebb, 2021-es rangsoraban Magyarorszag 64 orszaghdl a 42. helyezést érte el, ami 5 helyes el6relépés
az egy évvel korabbi poziciohoz képest (3.11. dbra). A meghatarozo versenyképességi rangsorok koziil az IMD vizsgélja
a legkevesebb orszégot (64 orszdgot), am dontSen fejlett gazdasagokat, f6ként ennek tulajdonithatd, hogy Magyarorszég e
nemzetkdzi rangsor masodik felében helyezkedik el. Az IMD a versenyképességi rangsoranak elkészitéséhez négy pillérbe
csoportositva 334 mutatdt hasznal fel, melyek kétharmada objektiv, egyharmada szubjektiv kérdGives felmérésen alapszik.
Az IMD az elemzéshez a mutatdk tébbségében 2020. és 2021. évi adatokat hasznalt fel, tehat az értékelés a koronavirus-
jarvany kovetkezményeit is tartalmazza.

Magyarorszag az IMD altal vizsgalt négy f6 teriileten beliil a gazdasagi teljesitményben mutatott jelentds el6relépést,
mig a masik harom (kormanyzati hatékonysag, lizleti hatékonysag és infrastruktura) dimenziéban is javulast mutatott
(3.12. dbra). A gazdasagi teljesitmény pillér utdbbi években mutatott csokkend trendje utdn a magyar teljesitmény 2020-
ban 27 hellyel javitva a 19. legerGsebbnek szamitott a nemzetkdzi mezényben, mig 2021 soran tovabbi 11 hellyel javitva
a 8. leger6sebb teljesitményt mutatta.

VERSENYKEPESSEGI JELENTES ¢ 2021

29



MAGYAR NEMZETI BANK

30

3.11. abra

Magyarorszag helyezése az IMD Osszesitett rangsoraban és a négy f6 pillérben
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3.12. abra
Magyarorszag helyezései az IMD alpilléreiben 2020-ban és 2021-ben
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Forrds: IMD.
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A gazdasagi teljesitményen (8.) beliil a nemzetkozi befektetések alpillérben a 40. helyrdl a 10. helyre Iépett el6 Ma-
gyarorszag a kdzvetlen miikod6tbke-befektetések emelkedésének kdszonhetben. A foglalkoztatas teriletén a 13. helyet
foglaljuk el, aminek hatterében a korabbi években emelkedd foglalkoztatasi rata és alacsony munkanélkiliség &ll. Ovatos-
sagra int azonban, hogy a belfoldi gazdasag alpillérben a 18-rél 40-re csuszott a helyezésiink. Ez utdbbi terileten a belfoldi
kereslet szlkulése és az inflacids varakozasok emelkedése gyengitette a pozicionkat.

Az infrastruktura (37.) teriiletén a 2020-as helyzethez képest 4 hellyel Iépett hazank elGrébb. Az alpillérek szintjén
viszonylag kismérték( elmozduldsok torténtek a magyar helyezésben. A technoldgiai infrastruktura (40.), a tudomanyos
infrastruktura (35.) és az oktatds (43.) teriiletén javult Magyarorszag teljesitménye. A kdrnyezet és egészségligy alpillérben
a legnagyobb tér a fejlédésre az életmindség, az egészségligyi infrastruktura és a vallalatok fenntarthato fejl6désének
prioritasa mutatdkban azonosithatd.

A kormanyzati hatékonysagban (40.) hét helyet javitott hazank az lzleti szabalyozottsag (39.), a tarsadalmi kdrnyezet
(40.) és az adodpolitika (33.) teriiletein mutatott elGrelépésnek kdoszonhet6en. A 12 helyes javulast mutatd addpolitika
(33.) tertletén kedvezd az alacsony vallalati nyereségaddkulcs, valamint a vallalatok altal fizetendd adé GDP-aranyos
mértéke. Az IMD szerint a kormanyzat GDP-aranyos kiaddsai, az allamaddssag és a koltségvetési hiany mutatdkban van
tér leginkdbb a versenyképesség javitasara.

Pyl

A versenyszektor hatékonysagat tekintve (56.) harom hellyel el6rébb keriilt hazank, legf6képpen a munkaerdpiac (54.)
alpillérben t6rténd 7 helyes elGrelépés hatasara. A termelékenység és hatékonysag teriletén erdsségiink az 6sszesitett
termelékenység, a mezdgazdasagi termelékenység, valamint a hatékony nagyvallalatok aranya. A munkaerGpiacon belil
az aktivitasi mutatdkban, mig a pénziigyi piacokon a fuzidk és felvasarlasok teriiletén emelkedett ki hazank. A legnagyobb

kihivast a globalizacidhoz val6 hozzaallas, a szakképzett munkaerd és a hozzaért6 felsévezetSk hianya jelenti.

A Gazdasagi Osszetettség Mutaté 2019-es eredményei

A Gazdasagi Osszetettség Mutaté az orszagokban jelenlévd tudastékét kivanja megragadni, amelyhez a kereskedelmi
szerkezet és jellemzGk eszkdzként szolgalnak. A gazdasdagi Osszetettséget a vizsgalt orszagok altal 6sszesen exportalt termé-
kek, termékcsoportok szama, illetve azon orszagok szama alapjan szamoljak, amelyek ezen termékcsoportok el8allitasara
képesek. A mutato igy tiikrozi egy orszdg exportdiverzitasabol és termékmin&ségébdl (nehezen helyettesithetd, dsszetett
termékek) szdrmazod gazdasagi erejét. Az index készitGi szerint a magas gazdasagi 6sszetettségli és jelenleg alacsony jove-
delm orszagoknak nyilhat lehet&sége kitorni a kbzepes jovedelmi csapddbdl. A magas gazdasagi 6sszetettségl és magas
jovedelm( orszagok magas gazdasagi fejlettsége pedig az Osszetett tudasbazisuk értelmében fenntarthato.
Magyarorszag 2019-ben a rangsorban 133 orszag koziil a 10. helyezést érte el, egy hellyel hatrébb Iépve a megel6z26
évhez képest. A magyar helyezés 2010 6ta a legjobb 10-ben szerepelt (3.13. dbra). Ezzel az eredménnyel hazénk histo-
rikusan meghaladja a visegradi és az EU-atlagot. A V3-ak és az Eurdpai Unid atlagos helyezése hazdnkénal 6, illetve 13
helyezéssel szerepel hatrébb a 2019-es rangsorban. Emellett Magyarorszag tobbek kozott megel6zi az Amerikai Egyesiilt
Allamokat, az Egyesiilt Kirdlysagot, Finnorszagot, Franciaorszagot, Belgiumot és Hollandiat is. A mutatéban évek 6ta Japan
vezet, mogotte Svajc és Németorszag talalhato.

VERSENYKEPESSEGI JELENTES ¢ 2021

31



MAGYAR NEMZETI BANK

3.13. abra
Magyarorszag, az EU és a visegradi orszagok a Gazdasagi Osszetettség Mutato rangsorban elért helyezései
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Forrds: Atlas of Economic Complexity Dataverse (Harvard University).
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4. Versenyképességi indikatorok

4.1. UJ PENZUGYI MODELL

A hazai gazdasagi konvergencia fenntartasahoz elengedhetetlen a hatékony és stabil banki finanszirozas hozzaférhetdsé-
gének biztositasa. 2020-ban a jegybanki és allami hitelprogramok, valamint a fizetési moratérium kévetkeztében — eurdpai
0sszehasonlitdsban is kimagasléo mértékben — tovabb bévilt a maganszektor hiteldllomanya, ezért annak GDP-aranyos
szintje 2020 végére mar meghaladta a 35 szazalékot. Ez az érték azonban tovabbra is érdemi tartalékot jelent a hitelezés
tovabbi prudens bdéviilése szempontjabadl.

Mig a vallalati szegmensben unids viszonylatban a hazai bankrendszer a kozépmezénybe helyezheté el az arazas te-
kintetében, addig lakossagi oldalon a lakascélu hitelek THM alapu felara mérsékelt versenyrél tanuskodik. Bar 2018
kozepére a Mindsitett Fogyasztdbarat Lakdshitelek (MFL) bevezetése mar segitett fellilrél megkdzeliteni a régid orszagainak
hiteldrazasat, ez a kedvezd folyamat 2019-ben megfordult és csak 2020 elején értiik el Ujra a visegradi orszagok savjanak
tetejét. Mivel a kockazati koltségek nemzetkozi 6sszevetésben nem indokoljdk a kiemelked6 feldrakat, az drverseny el6tt
vélhet6en a mlkodési koltségek mérséklése és a digitdlis infrastruktira mélyilése nyithatna meg az utat, a termékek
Osszehasonlithatdosaganak és kivaltasanak megkonnyitése pedig ezt kdvetGen tovabb erdsithetné.

Valamennyi szegmens és hiteltermék esetében torekedni kell a térlesztérészletek kiszamithatésagara. A 2019-ben
elinditott NHP fix konstrukcié eredményeként a 3 éven tul rogzitett kamatozasu, forint alapu kkv hitelek ardnya ujbdl
meghaladta az 50 szazalékot, majd a 2020 aprilisatol elérheté NHP Hajra konstrukcié eredményeként 2021. els6 negyed-
év végére a rogzitett kamatozasu hitelek részaranya mar megkozelitette a 90 szazalékot az Uj kibocsatasokon keresztiil.
A haztartasi folydsitasokon belll a 2016 elején tobb mint 40 szazalékos aranyt eléré valtozd kamatozasu hitelek mara
gyakorlatilag kiszorultak a piacrél, amelyhez az MFL termékek térnyerése, valamint a jévedelemaranyos torlesztérészlet
mutatdra (JTM) vonatkozd jogszabalyi korlat kamatperiddus szerinti differencidldsa is hozzajarult. Az Uj jelzaloghitelek
szerkezetének hosszabb kamat-periddusok felé vald elmozduldasa nemzetkdzi 6sszehasonlitasban is kiemelkedd, a korab-
ban felépilt dllomdanyban |évé kamatkockdazat pedig e hitelek kedvezd szerkezete és az amortizacié miatt fokozatosan
mérséklddik. Rovid tdvon az MNB 2019 aprilisdban kiadott ajanlasaval 6szténozi a jelent6s kamatkockazatot hordozé
szerzGdésekkel rendelkezé addsok kamatfixalasat, mig hosszabb tavon a kapcsolddé dijtételek, f6ként az el6torlesztési
és kozjegyzGi dijak jogszabalyi Gton valé mérséklése segitheti a hitelkivaltasokat. A kamatkockazat mellett az eladdsodas
szintje és koncentrdltsaga is fontos szempont. A jovedelem ardnydban mért eladdsodast tekintve nem allapithaté meg
stabilitasi kockdzatra utald jel régids 6sszevetésben, az addssagfék szabalyok pedig gondoskodnak a tulzott koncentraltsag
felépilésének elkertlésérdl.

A bankrendszer gazdasagot tdmogato szerepének hosszu tava fenntartasa érdekében elengedhetetlen az erds tékekép-
26 és -vonzo képesség, illetve, hogy ne épiiljenek fel rendszerszintii stabilitasi kockazatok. A jarvanyhelyzet a legtobb
orszagban a m(kodési bevételek mérsékl6dését, egyben a kockazati kdltségek ugrasszerlii emelkedését hozta magaval.
Bar Magyarorszag esetében mindkét hatds relative markans volt, a hazai hitelintézeti szektor jovedelmezdsége tovabbra
is az eurdpai orszagok élmezényébe tartozik. Ugyanakkor az unids viszonylatban kimagaslé eszkdzardnyos mikodési
koltségek korlatot képeznek a jovedelmezbség és a banki termékek drazdsanak szempontjabdl. Kbzép- és hosszu tavon

sz

mélyitésével és a m(ikodési folyamatok digitalizacidjaval javithato.
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A digitalis jelenlét a pénziigyi szolgaltatasok nyujtasaban is egyre meghatarozébb versenyel6ny, mikdzben a digitalis
miikodésbdl fakado rugalmassag fontossagara a Covid19 is felhivta a figyelmet. Az utébbi évtizedben a fogyasztoi igé-
nyekhez alkalmazkodva a pénzigyi rendszer mikodésében egyre inkdbb elétérbe helyez6dott az innovativ technolégiai
megoldasok és a digitalis tér, illetve csatornak kihasznalasa. Ezzel parhuzamosan versenyképességi szempontbdl egyre
fontosabba valik az intézmények digitalis transzformacioja, hogy biztositani tudjak Ggyfeleik szdmara szolgdltatasaik folya-
matos elérhetGségét, illetve minimalizaljak a személyes jelenlét sziikségességét termékeik igénybevételénél. Ez a Covid19
ideje alatt hangsulyosabban is el6térbe keriilt és ramutatott arra, hogy mind az Ugyfélkiszolgalasban, mind a belsé in-
tézményi mikodésben szilkséges az Gizletmenet-folytonossagot érdemben tdmogatd digitalis atdllas, hiszen a digitalizalt
mUkodés kelld rugalmassagot biztosit a valtozd kérilményekhez valé alkalmazkoddasban. A pandémia ideje alatt rdadasul
versenyelGnybe keriltek a digitélis transzformacidban élen jard intézmények.

A meglévé pénziigyi intézmények digitalis transzformacidjan tul a fejlett FinTech 6koszisztéma és az ezt tdmogatd in-
tézményi-jogszabalyi kérnyezet megléte, illetve fejlesztése is kiemelt fontossagu. Egy régids kozpont kiépitése példaul
nagymértékben tamogathatja egy orszag vagy régié versenyképességét. A FinTech megoldasok jellemzden olyan fejlesz-
téseket tartalmaznak, amelyek nemcsak koltséghatékony miikodést biztositanak mind a tradiciondlis, mind az Ujonnan
alapuld intézményeknek, hanem hozzajarulhatnak az ligyféligények jobb, gyorsabb, személyre szabottabb, kedvezé ara
kiszolgalasahoz. A nemzetkozi trendeket figyelembe véve fontos, hogy a magyar szabalyozas aktivan tamogassa a FinTech
alapu megoldasok alkalmazdsanak elterjedését, ugyanakkor fogyasztévédelmi, pénziigyi stabilitasi és versenysemlegességi
aspektusokat szem el6tt tartva hozzon |étre vagy javasoljon valtoztatdsokat a jogszabalyi keretekben.

4.1. A maganszektor hitelallomanyanak alakulasa a GDP szazalékaban

A fenntarthatd gazdasagi konvergencia biztositdsahoz el-
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visszaesd GDP is jelentds szerepet jatszott, ami orszagonként

\l\’/|3atgay'::’0”r‘:z’;‘é eltérd hatdast gyakorolt a mutatdra, nehezitve ezéltal a 2020-
EU &tlag as értékek dsszehasonlitasat.

----- V3 atlag

Forrds: EKB.
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4.2. A vallalati hiteldinamika alakulasa
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A maganszektor hiteldllomanyan belil kiemelten fontos
szerepet tolt be a vallalati szektor hiteldinamikaja, hiszen
a banki hitelezési tevékenység a magas beruhdazasi ratdhoz
— jarvany idészakaban pedig kiilondsen a likviditas bizto-
sitasahoz — sziikséges vallalati forrasszerzésben kulcsfon-
tossagu. Magyarorszagot a koronavirus-jarvany 2020 elsé
negyedévének végén 15 szazalék feletti éves hiteldinamika
mellett érte el, mely késGbb a virus gazdasagra gyakorolt ne-
gativ hatdsai kovetkeztében 2020 végére 9 szazalék kdzelébe
mérséklédott. A nemzetkozi 6sszehasonlitasban tovabbra is
kiemelkedd és széles bazisu ndvekedési litemhez a fizetési
moratoérium, az NHP Hajra és az allami hitel- és garancia-
programok nagymértékben hozzajarultak. A hitelezés ugyan-
akkor nem tekinthet6 talflitottnek, a 2008-as pénziigyi val-
sag utani évek hitelkontrakcidja kdvetkeztében a vallalati
eladdsodottsdg jelentbs leépiilésen ment keresztiil, a hitel-
bévilés a pénzligyi mélyiilést és a konvergencidt tdmogatja.

4.3. Finanszirozasi korlatokba iitkozo vallalkozasok aranya
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Az EIB beruhazdsi felmérése alapjan a 2019-es pénzligyi év-
ben az Eurdpai Unidban miikddé vallalkozasok kdzel 6 szaza-
Iéka, mig a magyarorszagi vallalatok tébb mint 13 szazaléka
szembesdilt finanszirozasi korlattal. A 2018-as évhez viszo-
nyitva bekovetkezett kozel 5 szazalékpontos romlas kovet-
keztében a hazai cégek a 2015-0s évben tapasztalt mérték(i
finanszirozasi korlattal szembesiiltek. Az egy év alatt beko-
vetkezett kedvezétlen valtozas els6sorban a nagyvallalatokat
érintette, ahol a finanszirozasi korlatba tkoz6 vallalkozasok
aranya tébb mint a duplajara emelkedett, ugyanakkor a kkv
szegmensben a hazai vallalatok forrashoz jutdsa érdemben
nem valtozott. Tovabbi tér all ezért rendelkezésre a mutatd
javitasara els6sorban a finanszirozasi csatornak diverzifika-
|asdn és az intézményi garanciarendszer hatékonysasanak
javitdsan keresztdl.
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4.4. A THM alapu felar a hazai pénznemben nyujtott lakascélu hiteleknél
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Megjegyzés: A vdltozo vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakds-
célu hitelek esetében a 3 havi bankkdzi kamat, az 1-5 évre fixdlt hitelek
esetén a 3 éves, az 5-10 évre fixdlt hitelek esetén a 7 éves, mig a 10
éven tul fixdlt lakdshitelek esetén a 15 éves IRS feletti, THM alapu
simitott feldr.

Forrds: EKB.

A hazai lakashitelek feldra tovabbra is meghaladja mind az
Eurozdna, mind a tobbi visegradi orszag atlagat. Ez a hitel-
felvev6k szempontjabdl jelentkezd drazasi hatrany, tobb-
letkoltség az elmult évtizedben folyamatosan fennallt, ami
rontja a hiteladdsok rendelkezésre all6 jovedelmi pozicié-
jat, mérsékli a lakossagi hitelpenetracio novekedését és igy
a gazdasag versenyképességét. A Mindgsitett Fogyasztobarat
Lakashitel (MFL) bevezetését kbvetGen ugyan atmenetileg
sikerult elérni a visegradi orszagok savjanak tetejét, azonban
2019-ben ez a folyamat visszafordult, mivel a referencia-
hozamok hazai csdokkenését a bankok nem épitették bele
a hitelkamatokba. 2020-ban ugyanakkor a referenciahoza-
mok emelkedése mellett is csokkentek a hitelkamatok, igy
Osszességében mérséklddtek a felarak. Ezzel Gjra elértiik
a visegradi orszagok savjanak tetejét. 2020 végén a hazai
lakashitelek atlagos kamatfelara 2,5 szazalékpontot tett ki,
ami 60 bazisponttal alacsonyabb a megel6z6 év azonos id6-
szakdhoz viszonyitva.

4.5. Fix kamatozasu kkv hitelek aranya az j hitelek k6zott
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Fix kamatozdasu hitelek aranya 3 éven tuli,
legfeljebb 7 éves futamidén
- Fix kamatozasu hitelek aranya 7 éven tuli futamidén

Forrds: MNB.
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Pénzlgyi stabilitasi szempontbdl fontos a kamatkockazatok
csOkkentése, a fix kamatozasu hitelek ardnyanak térnyerése,
igy stabil és kiszdmithatd finanszirozas biztositasa a vallal-
kozasoknak, kiilondsen a kkv szegmensben. A rogzitett ka-
matozasu hitelek részaranyanak az Uj kibocsatasokon beldili
novelése érdekében 2019-ben elinditott NHP fix konstrukcid
hatasara a rogzitett kamatozasu hitelek aranya ismét visz-
szatért a kivant, 50 szazalék folotti szintre. A koronavirus-
jarvany negativ gazdasagi hatdsainak tompitasa, a hitelpiaci
zavarok elkeriilése érdekében az MNB altal 2020 &prilisaban
elinditott NHP Hajra konstrukcié eredményeként 2021. elsé
negyedév végére a rogzitett kamatozasu hitelek részaranya
megkozelitette a 90 szazalékot az Uj kibocsatasokon keresz-
tal.
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4.6. Az 0j lakascélu hitelek kamatperiddus szerinti megoszlasa (2020. IV. negyedév)
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& Az éven belll valtozé kamatozasu hitelek aranya 2016 I. n. évben

Forrds: European Mortgage Federation, MINB.

A lakossag prudens és egészséges szerkezetl eladdésoda-
sa szempontjabdl kulcsfontossagl a torlesztérészletek
kiszamithatdsaga. Mig 2016 elején a valtozé kamatozasu
hitelek aranya az Uj lakashitel kibocsatdason belll még 42
szazalékot tett ki, 2019 végére a MindGsitett Fogyasztoba-
rat Lakashitelek (MFL) bevezetése és a jovedelemaranyos
torlesztGrészlet mutatdra (JTM) vonatkozd jogszabalyi korlat
kamatperiddus szerinti differencidlasa egytttesen gyakor-
latilag kiszoritotta a piacrdl ezeket a magasabb kockazattal
bird hiteleket. Az Uj jelzaloghitelek szerkezetének hosszabb
kamatperiédusok felé valé elmozduldsa nemzetkozi 6ssze-
hasonlitasban is kiemelkedd. A hosszabb kamatperiédusu
hitelek Uj folydsitasban lathato térnyerése a fennallé jelza-
loghitel-allomany kamatkockazatanak csokkenését is segiti.
2020 végére a valtozd kamatozasu lakossagi jelzaloghitelek
allomdanyon bellli ardnya 40 szdzalékra csokkent a 2016-
ban megfigyelhetd 70 szdzalékrol. A valtozé kamatozasu
lakossagi jelzaloghitel-allomany igy a hitelek amortizacidja
és az Uj hitelek kedvezd kamatfixalasi szerkezete miatt folya-
matosan csokkend mértékl kockazatot hordoz. Rovid tavon
az MNB 2019 aprilisdban kiadott ajanlasaval 6sztonozi a je-
lentds kamatkockdzatot hordozd szerz6désekkel rendelkez6
addsok kamatfixaldsat. Hosszabb tavon a hitelkivaltasokat
segitheti a kapcsolédd dijtételek, f6ként az elGtorlesztési és
kozjegyzGi dijak jogszabalyi Uton valé mérséklése.

4.7. Haztartasi jovedelemaranyos adossagteher
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Megjegyzés: A mutaté az adéssdgok (ESA 2010: AF4) és az éves rendel-
kezésre dllo jovedelem ardnydt (B6G) jeldli.

Forrds: ECB - QSA.

A hazai lakossagi jovedelemaranyos addssagteher az egyik
legalacsonyabb az Eurdpai Unidban, s6t érdemi felzarkdzasi
tartalék azonosithato a tobbi visegradi orszaghoz viszonyit-
va. Mikozben az Eurdpai Unid egészét tekintve a haztartasi
szektor addssagterhe alig csékkent az elmult évtizedben,
a hazai lakossdag jovedelemaranyos addssagterhe sokkal ala-
csonyabb szinten allt a koronavirus-jarvany kezdetén, mint
10 évvel koradbban. Ez a kedvez6 jovedelmi folyamatoknak
és az eldz6 hitelciklusban felhalmozott addssagallomany el-
hazodo leépilésének egyiittes kdvetkezménye. A hatalyos
addssagfék szabalyok szintén hatékonyan gatoljak a tulzott
eladdsodast: a jelenleg fennalld lakossagi hiteldllomany 80
szazaléka (a jelzaloghitelek 70 szazaléka) mar ezen szabalyok
mellett kotott szerz6désekhez kapcsolddik.
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4.8. Sajatt6ke-aranyos jovedelmezlség

%

Atlagos sajattéke-ardnyos jovedelmezdség (2017

Megjegyzés: Az dtlagos sajdattéke-ardnyos jévedelmezdség a 2017 és

2019 kézétti éves adatok dtlagat jeldli.
Forrds: EKB - CBD.
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A hitelintézeti szektor erds t6kehelyzetének fenntartasahoz
és hatékonysagnoveld fejlesztések megvaldsulasdhoz egy-
arant fontos a kielégit6 jovedelmezdség. Mig az EU egyes
bankrendszerei tébbéves viszonylatban alacsony sajatt6-
ke-aranyos megtériiléssel kiizdenek, addig a hazai szektor
2017-t6l 2019-ig — részben a kordbban megképzett érték-
vesztések visszairasanak koszonhetéen — kiemelked§ jove-
delmezGségével rendre dobogds helyen szerepelt az unids
rangsorban. A jarvanyhelyzet a legtobb orszagban a miiké-
dési bevételek mérséklédését, egyben a kockazati koltsé-
gek ugrasszerl emelkedését hozta magaval. Magyarorszag
esetében mindkét hatas relative markans volt, azonban
a 2020-ban elért 5. hellyel tovabbra is pozitivan értékelhetd.

4.9. Netto nemteljesitd hitelallomany a téke aranyaban (2020)
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3 Netté nemteljesits allomany a téke ardnyaban
# Nemteljesitd hitelek aranya (jobb tengely)

Forrds: IMF - FSI.
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A bankrendszer nemteljesité hiteleinek allomanya mind
a vallalati, mind a lakossagi szegmensben tovabb csdkkent
2020-ban. A nemteljesitd hitelek ardnyanak alacsony szinten
maradasat nagymértékben segitette a 2020 marciusaban
bevezetett, majd meghosszabbitott fizetési moratdrium,
egyrészt az Uj késedelmek megakadalyozasan, masrészt
a teljes hiteldllomany névekedésére gyakorolt pozitiv hata-
son keresztiil. Az el8bbi hatds miatt a historikusan alacsony
nemteljesitési mutatok nem adnak teljes képet a hitelport-
félio mindségére és kockazatossdgara vonatkozdan. A no-
vekvé hitelkockazatokat jelzi a Stage 2 kategdridju hitelal-
lomany sulyanak emelkedése, valamint az értékvesztéssel
valo fedezettség novekedése is. Ugyanakkor a bankrendszer
konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 2020-ban 18,3 szaza-
lékra emelkedett, ami a kockazati koltségek varhato emel-
kedését figyelembe véve is megfelel tartalékokat jelent.
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4.10. Miikodési koltségek az eszk6zok aranyaban (2020)
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Megjegyzés: *Magyarorszdg a tranzakcios illetéktél, a bankaddtdl,
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Forrds: EKB - CBD.
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A hazai hitelintézeti szektor esetében megfigyelhetd, unids
viszonylatban kimagaslé eszkdzaranyos mikodési koltségek
korlatot képeznek a jévedelmez8ség és a banki termékek
arazasanak szempontjabdl. A versenyképességi tartalék
valamennyi altételben — személyi jellegl raforditdsokban,
adminisztracids koltségekben, értékcsokkenésben — azono-
sithatd, ami a bankadoét és a tranzakcios illetéket kiszirve is
jelentBs. 2019 masodik felétél a konszolidalt szektor eszkoz-
aranyos mikddési koltségei trendszerlien csokkentek, ami-
hez a szovetkezeti integracié nagymértékben hozzajarult.
K6zép- és hosszu tavon a szektor hatékonysaga leginkabb
a tovdbbra is fragmentaltnak mondhaté piac konszolidaci-
6javal, a pénzligyi penetracié mélyitésével és a m(ikodési
folyamatok — a jarvanyhelyzet kbvetkeztében felgyorsuld —
digitalizaciojaval javithato.

4.11. Vasarlasok elektronikus fizetésének aranya
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Megjegyzés: Szamitdsi mddszertan: Bankkdrtyds vdsdr-ldsok éves
osszege / Eves lakossdgi fogyasztds. A nemzetkozi adatok csak 2014

Ota érhetdk el.
Forrds: MNB, KSH, EKB, Eurostat.
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Az elektronikus fizetések ardnyanak valtozasa a szurke
gazdasdag visszaszoruldsan és ezzel pdrhuzamosan az adé-
elkeriilés mértékének csokkenésén keresztill is pozitiv kap-
csolatban all a gazdasagi novekedéssel. Ezenfellil a modern
pénzforgalmi szolgaltatasok széleskord elérése és hasznalata
hozzajarul a versenyképesség javuldsahoz is. Ezt figyelembe
véve az MNB kiemelten kezeli az elektronikus fizetés lehet6-
ségének biztositasat valamennyi fizetési helyzetben, illetve
az ugyfelek 0sztonzését a kiilonbdz6 elektronikus fizetési
maddok gyakoribb haszndltara. Magyarorszagon — elsésorban
az infrastruktura fejl6désének és ezen belil is az érintGkar-
tyas technoldgia gyors elterjedésének koszonhetéen — az
elmult években folyamatosan nétt az elektronikus fizetések
aranya, ami 2020-ban a kordbbiaknal is dinamikusabbnak bi-
zonyult. Ehhez nagymértékben hozzajarult — a koronavirus-
jarvany kitorése nyoman — a fizetési szokasok megvaltozasa
és ezen belil is az érintkezésmentes elektronikus megolda-
sok elényben részesitése, valamint a Kereskedelmi térvény
azon el8irdsara torténd felkésziilés megkezdése is, miszerint
2021. januadr 1-jét kovet6en valamennyi online pénztargép
haszndlatdra kotelezett addzénak biztositani kell az elekt-
ronikus fizetés lehet6ségét. Mindezek hatasara 2020-ban
a vasarlasok elektronikus fizetésének aranya hazankban —
6 szazalékpontos javulast kovetéen — megkozelitette a 38
szazalékot, ami meghaladja a V3-orszagokban tapasztalha-
t6 szintet, tovabba ezzel karnyujtasnyi kozelségbe keriilt az
Eurdpai Unid atlaga is.

VERSENYKEPESSEGI JELENTES ¢ 2021

39



MAGYAR NEMZETI BANK

40

4.12. Részvénypiaci kapitaliz

acidé a GDP aranyaban (2020)
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Forrds: Vilagbank, CEIC, az egyes orszdgok ne

mzeti t6zsdéi.
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A pénzigyi rendszer diverzifikalasa, amelynek része a fejlett
részvénypiac is, a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd
novekedés alapja. Egyes becslések szerint a 30 szazalékos
részvénypiaci kapitalizacid elérése 0,2-0,3 szdzalékponttal
is novelheti a potencialis kibocsatas szintjét a gazdasag-
ban. Magyarorszagon azonban a finanszirozasi csatornak
koncentralédasa figyelhetdé meg, a vallalatok nagymérték-
ben tdmaszkodnak a banki forrasokra, és kisebb mértékben
példaul a tézsdei forrasbevonasra. Mindez megmutatkozik
a részvénypiaci kapitalizacidban is, amely Magyarorszagon
a GDP 16,7 szazalékat tette ki, mikozben a V3-atlag 22,1
szazalék, az EU-4atlag 51,7 szazalék volt. A régids versenytar-
sak kozll Szlovakia alacsonyabb helyezést ért el hazanknal,
Lengyelorszag és Csehorszag viszont Magyarorszag elétt volt
arangsorban. Az EU27 orszagok kdzott GDP-aranyosan a leg-
magasabb részvénypiaci kapitalizacidval a skandinav orsza-
gok rendelkeztek, Svédorszagban a nemzeti 6ssztermék 177
szazaléka volt a t6zsdei kapitalizacid.

4.13. A vallalatikotvény-piac GDP-aranyos allomanya a régiéban
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Forrds: Eurostat.
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Az MNB 2019 juliusaban inditotta el a Novekedési Kot-
vényprogramot (NKP), amely sikeresen jarult hozza a hazai
székhely(i nem pénzigyi véllalatok kdtvénypiacanak néve-
kedéséhez, likviditasanak béviléséhez, valamint a vallalati
szektor forrasbevonasanak diverzifikacidjahoz. Az elsé NKP-
kotvény kibocsatasara, illetve jegybanki vasarlasara 2019
szeptemberében keriilt sor. 2020 végéig a kdtvényprogram
keretében 46 vallalat 53 kotvénysorozatot bocsatott ki,
amelyen keresztil a tarsasdgok 889 milliard forint forras
bevondsat hajtottak végre. Az NKP sikereinek kdszénhetd-
en a hazai véllalatikotvény-piac jelent6s névekedésen ment
keresztiil: a program indulasakori 1 szazalékos GDP-aranyos
értékrdél 2020 végére 3,2 szdzalékra nétt, nomindlisan sza-
mitva pedig kdzel megnégyszerez6dve mintegy 1530 milliard
forintra emelkedett. Az NKP elinduldsa 6ta eltelt id6szakban
a magyar vallalati kétvénypiac mind abszollt, mind relativ
értékben jelentds névekedést mutatott és igy eredménye-
sen megkezdte a visegradi orszagok atlagahoz torténd fel-
zarkozast, ugyanakkor a hazai piac érdemi ndvekedése el6tt
tovabbra is van tér.
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BANKI DIGITALIZACIO

4.14. Internetbankot hasznaldk aranya
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3 Internetbankot hasznalok aranya (2020)
@ Internetbankot hasznalok aranya (2014)

Megjegyzés: A 15 éves kor feletti internetfelhaszndlok ardnydban.
Forrds: DESI (2021).

4.15. Digitalis fizetési modok hasznalata
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= Digitalisan fizetést végz6k vagy kapok aranya (2017)

& Digitalisan fizetést végz6k vagy kapdk aranya (2014)
Megjegyzés: A megel6z6 12 hénapban betéti-, hitelkdrtya vagy mobil-
telefon, illetve mobiltdrca haszndlatdnak ardnya kiilénféle fizetési
tranzakcidk lebonyolitdsdra.

Forrds: WB (2018) — Global Findex Database.

Az elmult évtizedben Eurdpa-szerte folyamatosan és fokoza-
tosan fejlédtek az online banki szolgéltatasok és azok kihasz-
naltsaga, rdadasul az elmult egy év viszonylataban tovabbi
latvanyos fejl6dés volt tapasztalhatd szamos orszagban. Ma-
gyarorszagon bar 2019-rél 2020-ra az internetbanki felhasz-
naldk aranya kozel 4 szdzalékponttal névekedett, érdemben
még nem sikerult felzarkdzni a V3-orszagok és az EU-atlag
szintjéhez és a hazai online banki feluletek kihasznaltsaga
tovdbbra is alacsonyabb a régids és unids atlagnal. Ezen
adatok azt mutatjak, hogy a kialakult jarvanyhelyzet nem
eredményezett érdemi ndvekedést Magyarorszagon a tobbi
unids orszagokhoz képest, igy a jovGben is jelentds tér van
még a fejl6désre ezen a téren.

Az EU-s orszagok tobb mint felében a lakossag legaldbb 90
szazaléka hasznal valamilyen digitalis megoldast a fizetési
tranzakcidk lebonyolitasara. Magyarorszagon ezzel szemben
csak a lakossag 71 szazaléka vesz igénybe digitalis eszk6z6-
ket, ezzel nemcsak az eurdpai atlag, hanem a V3-orszdgok
atlaga alatt is teljesit. Bar harom év alatt Magyarorszagon
a digitalis fizetési mddok elterjedtsége tobb mint 12 szaza-
lékkal emelkedett, a novekedési Gitem tekintetében is van
tér a fejlédésre. Mindemellett kiemelendd, hogy a legtobb
orszagban a fiatal feln6ttek (15-24 éves korosztdly) koré-
ben jellemz6en alacsonyabb a digitalis fizetés elterjedtsé-
ge. Magyarorszag — bar tovabbra is dtlag alatti — jobban all
e tekintetben, mint az 6sszesitett rangsorban, mivel a 19.
helyet érte el az unids listan a legutolsé megfigyelt évben.
A digitalis fizetési mddok nagyobb mérték(i hasznalatat ta-
mogathatna a banki csomagdrazas széleskord alkalmazasa,
illetve hazankban az Azonnali Fizetési Rendszer 2020 mar-
ciusi bevezetése is 0sztdonzi a jov6ben a digitdlis fizetések
terjedését
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4.16. A digitalis csatornak funkcionalitasa és a digitalis banki érettség egyes orszagok
bankrendszereiben (2020)
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Megjegyzés: A Deloitte felmérése alapjan értékelt digitdlis banki érett-
ség egy hdrom alpillérbél dllo ésszesitett mutatdé, amely a digitdlis
térben elérhet6 banki funkciok kérét, a digitdlis feliileteken mérheté
felhaszndldi élmény szintjét és a digitdlis fejlesztések fogyasztoi elva-
rdsokkal valé 6sszhangjat mérd alpillérekbdl dll. Az EU adatpont az
eurdpai bankrendszerek dtlagdt mutatja.

Forrds: Deloitte (2020): Digital Banking Maturity 2020.

A hazai bankok digitalis érettségében szamottevd tér van az
el6relépésre nemcsak az eurdpai, hanem a régios bankrend-
szerekhez viszonyitva is. A digitalis csatornakon (internet-
és mobilbank) keresztiil hazankban a teljes banki funkcidk
— ideértve a termékekhez kapcsolddé informdacidgydjtést,
a szamlanyitast, a tranzaktaldsi, illetve Uj szolgaltatasok
igénybevételi lehetfségét és a szamlazarast — 26 szazaléka
volt elérhet6 2020-ban. Amellett, hogy abszolut értékben
is alacsonynak mondhaté hazdnk pontszama, eurdpai 6sz-
szevetésben is szamottevd a kilonbség: a vizsgdlt felmé-
résben szerepl6 eurdpai bankoknal atlagosan a funkciok
35 szazaléka érhet6 el digitdlisan, mikozben Lengyelorszag-
ban és Csehorszagban ez az arany 41, illetve 38 szazalék.
A funkcionalitas mellett a digitdlis fellileteken megvaldsulo
tgyfélélmény, illetve az elérhet szolgaltatasok fogyasztoi
elvérasokkal valé 6sszhangja is fejlesztend6, hiszen a vizs-
galt dimenzidkbol osszesitett digitalis banki érettség Ma-
gyarorszagon 31 szazalékos. Ezzel szemben az eurdpai atlag
38 szazalék, mig a régios orszagok atlaga 43 szazalék. Bar
a digitalis érettség szintjében a Covid19 érdemi fejl6dést
generalhatott az elmult 1 évben, az eurdpai és a régios or-
szagokhoz viszonyitott novekedési tartalék valészinGsithe-
téen tovabbra is fennall.

4.17. Eurdpai unios orszagok értékelése a FinTech kornyezet alapjan
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Megjegyzés: A 2020-as felmérés sordn a 2019-es Global Fintech Index-
tél eltérd értékelési mdd keriilt alkalmazdsra. A teljes felmérés széle-
sebb, globdlis kiterjedtségli volt, 6sszesen 83 orszdg elemzésével.

Forrds: Findexable (2021): Global FinTech Rankings Report.
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Bar szabdlyozoi oldalrdl erés elhatdrozas van a hazai pénz-
Ggyi szektor innovativ fejlesztése mellett, a FinTech 6ko-
szisztéma kiépitésénél még tovabbra is jelent6s tér van
a fejlédésre. A Findexable 2020-as felmérése azt mutatja,
hogy a FinTech megoldasokat alkalmazd cégek aktivitasa és
sikeressége, valamint az Uzleti kornyezet hatékonysdaga és
fejlettsége Magyarorszagon jelenleg alacsonyabb az EU-s
atlagnal, valamint régids viszonylatban Lengyelorszag és
Csehorszag is megel6zi Magyarorszagot.
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4.18. Az alternativ finanszirozasi piacok mérete az egyes europai orszagokban (2017)
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Megjegyzés: Az adatok 2017-re vonatkoznak. Az dbrdn nem jelenitet-
tiik meg Portugdliat, ahol 10 millié eurd alatti, illetve Gérégorszdgot,
Izlandot, Luxemburgot és Magyarorszdgot, ahol 1 millié eurd alatti az
alternativ finanszirozdsi piacok mérete.

Forrds: Cambridge Centre for Alternative Finance (2019): Shifting
Paradigms. The 4th European Alternative Finance Benchmarking
Report.

Eurdpaban egyre elterjedtebb a lakossagi és a vallalati szek-
tor tekintetében is az alternativ, online finanszirozasi for-
mak igénybevétele. 2017-ben a teljes eurdpai unids piac az
el6z6 évhez képest kdzel 60 szazalékot novekedett és tobb
mint 3 millidrd eurds forgalmat ért el. A két legnagyobb
sulyd szegmens a peer-to-peer hitelezés és a kozosségi
finanszirozas, el6bbi 2017-ben a teljes eurdpai alternativ
finanszirozasi piac 56, utébbi 39 szazalékat tette ki. A kon-
tinensen az e tekintetben élen jard orszdgok Franciaorszag
és Németorszag, mig a szlikebb régionkban Lengyelorszag
és Ausztria piacai mutatnak dinamikus novekedést. Ezzel
szemben hazdnkban — jelentGs részben a megfelelé dedi-
kalt torvényi keretrendszer eddigi hianya miatt — még nem
jelentek meg szamottevé mértékben az internetalapu alter-
nativ finanszirozdsi formdk. Bar a nem (zleti elven m(ikodé
kozosségi finanszirozasi formdakra mar van hazai példa is (pl.
adomany platformok), a jov6ben az Uzleti fékuszu kdzosségi
finanszirozasi megoldasok mind hazai, mind unids szinten
dinamikusan bévilhetnek. E prognosztizalt fejlédés alapja
a 2021 novemberétdl hatalyba 1ép6 EU szabalyozas lesz,
amely értelmében eurdpai szinten harmonizalt szabalyok
szerint mlkodhetnek a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok
— magas szint( befektetévédelmi szabalyok mellett.

4.19. Innovation hubok és innovacids pénziigyi tesztkérnyezetek (2021)

mmm Dedikalt innovation hub és innovacids pénziigyi tesztkérnyezet
mmm Dedikalt innovation hub
mmm Dedikalt innovécids pénziigyi tesztkérnyezet

Forrds: ESAs (2021): Innovation facilitators in the EU.

A FinTech jelenséget egyre magasabb prioritassal kezelik
az egyes hatésagok Eurépaban, ezaltal fokozatosan novek-
szik az aktivan m{kodé innovativ felligyeleti keretrendsze-
rek szama. Az innovatorok jogszabalyi kérnyezetben vald
eligazoddsat segité Innovation Hub-ok mar széleskérben
elterjedtek. Ugyanakkor Eurdpa-szerte van még tér a fejl6-
désre, mivel az innovativ megolddsok valds piaci korilmé-
nyek kozotti tesztelésére lehetdséget biztositd Regulatory
Sandbox-ok penetracidja egyel6re alacsony. Magyarorszag
azon orszagok egyike Eurdpaban, ahol mindkét innovativ
platform jelen van: az Innovation Hub és az Innovacids
Pénzigyi Tesztkdrnyezetet (IPT, a hazai regulatory sandbox)
is mar aktivan m(kddnek 2018 6ta. Ezen keretrendszerek
megléte egyszerre tudja tamogatni a pénziigyi rendszerek
innovativ, ugyanakkor biztonsagos fejl6dését, ezért miikod-
tetésiik egyre fontosabbd valik, amire a Covid19-jarvany is
rdmutatott.
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4.2. HAZTARTASI MEGTAKARITASOK AKTIVIZALASA

A pénziigyi valsag ramutatott arra, hogy a kiilsé forrasokra épiil6 finanszirozas szamos kockazattal jar, igy a belfoldi
finanszirozas erGsitésének kiemelt jelentGsége van, amely egyuttal az egyenstilyi felzarkézas egyik feltétele. A kiil-
s8 forrasokbdl és hitelbdl finanszirozott névekedés rendkivil sériilékennyé tehet egy gazdasagot. Ezzel 6sszhangban
a nemzetkozi példak és a gazdasagtorténeti tapasztalatok azt mutatjak, hogy azok a felzarkézasi modellek bizonyultak
sikeresnek, amelyekben olyan, hosszu tavu névekedést tamogatd beruhazasok valésultak meg, amelyek dontéen belsd
megtakaritasokra tdmaszkodtak. A koronavirus-jarvany kdvetkeztében megugroé koltségvetési hiany és allamaddssag mellett
kiilénosen fontos a haztartasok magas megtakaritasa, valamint az dllamaddssag belsd forrasokbdl torténé finanszirozasa.

Az egyensuly megdrzéséhez és a felzarkozas folytatasahoz elengedhetetlen a haztartasi megtakaritasok magas szinten
maradasa, amelyben kulcsszerepe van a MAP+ megjelenésének. Magyarorszag a pénziigyi vélsag el6tt a kiils6 forrasokbol
finanszirozott novekedést kbvetSen finanszirozdsi nehézségekkel kiizdott. Az alkalmazkodas utdn gy valdsult meg gazdasagi
névekedés, hogy kdzben a folyd fizetési mérleg egyenlege tartésan magas volt és a kiilsé addssdagmutatok mérséklédtek.
Ez azzal magyarazhato, hogy a vallalati beruhazasok megvaldsuldsahoz sziikséges forrasok a magas bels6, haztartasi
megtakaritdsoknak koszonhetden biztositottak voltak. Mindazonaltal az egyensuly hosszu tava megGrzése Ujabb kihivast
jelent, ugyanis a gazdasagok felzarkdzasi, illetve magas bérndvekedéssel jellemezhetd id6szakara a haztartdsi megtakari-
tasok csokkenése jellemzd. Erre utald jelek pedig mar hazankban is jelentkeztek, kiilénosen az allampapir-megtakaritdsok
esetében, amelyek 2016-t6l mind nominalisan, mind ardnyaiban is csékkentek. Mindezek jegyében kulcsfontossagu volt
a lakossagi allampapir-stratégia megujitasa és egy Uj, vonzo lakossagi allampapir, a MAP+ megjelenése. A koronavirus-val-
sag miatt emelkedd allamaddssag idGszakaban kiilonésen fontos az 6nfinanszirozas magas aranya, aminek tamogatdsara
megfelel eszkdz a MAP+.

A MAP+ a haztartasokat megtakaritasaik novelésére 6sztonzi, ami a folyo fizetési mérleg stabilizalasaval és a befektetési
célu ingatlanvasarlas arfelhajté hatasanak mérséklésével tamogatja a fenntarthaté gazdasagi novekedést és a pénz-
tigyi, illetve makrogazdasagi stabilitast. A MAP+ képes a gyors bérdinamika mellett képz6d& addicionalis jovedelmeket
az allampapirpiacra terelni, ezaltal tamogatja a haztartasok magas megtakaritdsi ratajanak fennmaraddsat. Ennek két
szempontbdl van kiemelt jelentdsége: egyrészt — a nemzetkozi példak alapjan — ezen megtakaritdsok hozzajarulhatnak
a versenyképesség javulasat célzé beruhazasok finanszirozasahoz; masrészt a lakossag pénziligyi megtakaritasainak meg-
hatarozo szerepe van a folyé fizetési mérleg egyensulyanak biztositasaban. Tovabba, a MAP+ az ingatlanpiaci befektetések
versenytarsava valhat, ugyanis magasabb likviditasu és kisebb kockazattal jaré befektetésnek tekinthetd, mint az ingatlan-
vésarlds. A koronavirus-jarvany a bizonytalansag fokozédasaval jart, a MAP+ kereslete — a viszonylag magas likviditassal,
de a hosszu tavu befektetés lehet&ségével — erds tudott maradni a jarvany idGszaka alatt is.

A MAP+ az énfinanszirozas erdsitésével csokkenti az orszag kiils6 sériilékenységét és javitja finanszirozasi feltételeit.
A MAP+ vasarlasokkal ndvekszik a lakossag szerepe az dllamhaztartas finanszirozasaban, igy mérséklédik az allamadds-
sagon belil a kilfoldi és a deviza finanszirozas részaranya, és novekszik a haztartasok altal finanszirozott dllamaddssag
atlagos hatralévé futamideje. Az dllamaddssag hazai tulajdonba keriilésével a kifizetett kamatok is belfoldi szerepl6knél
maradnak, ami tdmogatja az orszag jovedelem-, illetve folyd fizetési mérlegének egyenlegét, ezaltal mérsékli a kilsé
addssagot és javitja az egyensulyi poziciot. Ezek mind fontos szerepet jatszanak a hitelminGsitéi dontésekben is, mivel
ezek eredményeként csdkken az orszag kiilsé kitettsége és er6sddik az dnfinanszirozds, amely a kedvez6bb befektetdi
megitélésen és a kockdzati prémium mérséklésén keresztil javitja az orszag finanszirozasi kondiciot — kiilénosen a jarvany
miatti bizonytalanabb id&szakban.
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4.20. GDP-aranyos brutté megtakaritas
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A magyar gazdasag rendelkezésére all6 belsé forrasok 6sz-
szege jelent8sen novekedett az elmult évtizedben. A valsag
el6tti alacsony (a jovedelem és fogyasztas kiilonbségeként
definialt) hazai megtakaritds a kilfoldi forrasokra valé erés
rautaltsag miatt sulyos sériilékenységet jelentett. A haz-
tartdsok mérlegalkalmazkoddsa (pl. az addssag leépitése),
a jovedelmek bdvilése és a kormanyzati intézkedések (pl. az
szja csOkkentése) egyarant hozzajarult a megtakaritas EU-s
és régios atlagot is meghaladd névekedéséhez. Az évtized
masodik felében a feszes munkaerépiac és élénk bérdinami-
ka lehet6vé tette, hogy a haztartasok megtakaritdsi pozicidja
tovabb javuljon. Emellett a jelentdsen béviil véllalati beru-
hazasnak is kdszonhetden a hazai brutté megtakaritasi rata
tartésan meghaladta a régids és unids atlagot. 2020-ban
a jarvanyhelyzet kovetkeztében er8s6d6 dvatossag magasan
tartotta a brutté megtakaritast. Emellett a magyar beruha-
zdsok GDP-aranyos értéke kismértékben nétt, mikdzben az
europai orszagok tobbségében csokkenés volt tapasztalhato,
ami ezekben az orszagokban érdemben hozzajarult a bruttd
megtakaritasi rata csokkenéséhez. A lakossagi megtakaritas
viszont az EU t6bbi orszagdban is jellemz8en a brutté meg-
takaritas novelésének iranyba hatott.

4.21. A magyar haztartasok GDP-aranyos pénziigyi vagyona
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A haztartasok pénzigyi kovetelésének és kotelezettségének
kiilonbségeként adddo nettd pénziigyi vagyon jelentdsen
emelkedett 2010-hez képest. 2019-ben az értékpapirokon
beliil — a MAP+ konstrukcié megjelenésével — a hosszu leja-
ratlak bévilése volt kiemelkedd, amely trend folytatodott
2020-ban is. A haztartasok GDP-aranyos kotelezettsége
a 2010. évi cstcsrél megfelez6dott, amiben a haztartasok
valsag hatasdra megvaltozd megtakaritasi viselkedése mel-
lett jelentds szerepet jatszott a végtorlesztés, a forintositas
és az MNB piacszabdlyozé intézkedéseinek egyedi hatdasai.
A 2020-ban novekvé megtakaritasi rata elsGsorban a foko-
z6d6 Ovatossagra, illetve a lezarasok miatt is visszafogott
fogyasztas hatasara képz8dd kényszermegtakaritasra volt
visszavezethet8. Emellett a hitelezési moratérium Osszessé-
gében a megtakaritdsi rata csokkenésének irdnyaba hatott.
Mindezek eredményeként a haztartasok pénzigyi eszkdze-
inek nomindlis béviilése meghaladta a GDP bdviilését, ami
a nettd pénzugyi vagyon megugrasaban is tiikr6z6dott.
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4.22. Egyes orszagok GDP-aranyos készpénzallomanya (2020)
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A nemzetkozi 0sszevetésben magas hazai készpénzallomany
— egyes intézkedésekkel mar megkezdett — mozgdsitasa je-
lentds forrast jelenthet a gazdasdgnak. A pénzligyi valsag
utani alacsony inflacids és hozamkérnyezetben a legtobb
orszagban nétt a likvid eszkdzok népszerlisége, igy a GDP-
aranyos készpénzallomany emelkedése altalanos jelenség
volt. A jarvany — a skandinav orszagok kivételével — szinte
mindenhol novelte a készpénzkeresletet. Az elmult években
tobb kormdanyzati 1épés is a készpénzben torténd vagyon-
felhalmozés lassitasat célozta. A MAP+ az olcsé visszavalt-
hatdosaggal és magas kamattal kedvez§ alternativat jelent
a készpénzben tortén6é megtakaritassal szemben, amit
a szolgaltatasok fejlesztése (WebKincstar, mobil alkalma-
zas, MAK-kirendeltségek) és a Versenyképességi program-
ban is javasolt Ujitdsok (kamattSkésités, tranzakcids illeték
eltorlése a Kincstar felé) is tdmogatnak. Emellett a technikai
Ujitasok (pl. Azonnali Fizetési Rendszer bevezetése) a tranz-
akcios kereslet csokkenésén keresztil mérsékli a készpénz-
allomanyt.

4.23. A haztartasok és a kiilfold finanszirozasa az allamaddssagban
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A kiils6 sérilékenységet csokkenté intézkedések hatasa-
ra fokozatosan csdkkent a kilféldi forrasok jelentésége
az allamaddssag finanszirozasaban. A lakossag kozvetlen
finanszirozdsa a 2011-es 2-3 szazalékrél 2019-re 25 szaza-
Iék folé emelkedett az dllamaddssagon beliil, mig ha a koz-
vetett (pénzlgyi kozvetit6kon keresztiili) finanszirozast is
figyelembe vessziik, akkor ez az ardny 35 szazalékra nétt.
A jarvannyal 6sszefliggd allami kiadasok finanszirozasa miatt
megugroé allamaddssag 2020-ban dtmenetileg csokkentette
a lakossagi finanszirozas aranyat. Ezzel egyitt a tovabbra
is magas lakossagi részvétel az allamaddssag finansziroza-
saban nagyban hozzdjarult ahhoz, hogy a kilféldiek altal
tartott dllampapirok sulya a 2014-es 50 szazalékrdl 2020
végére 30 szazalék ala mérséklédott. Szintén kiemelhet6,
hogy a 2019-ben bevezetett MAP+ konstrukcién keresztiil
a lakossag a koronavirus-valsag idején is stabil finanszirozast
biztositott az allamnak, szemben a kiilféldiek allomanyaban
megfigyelt ingadozassal. A belfoldi forrdsok szerepének eré-
sodésében az AKK lakosségi finanszirozast el6térbe helyezd
stratégidjan tul — a bankok allampapir-vasarlasainak 6sz-
tonzésén keresztil — a jegybank dnfinanszirozasi programja
is fontos szerepet jatszott. Szintén a kilfoldi finanszirozas
aranyanak mérséklédése iranyaba hatott a jegybank allam-
papir-vasarlasi programja.
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4.24. A haztartasok allampapir-allomanyanak alakulasa
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A lakossag allampapir-allomanya 2010 6ta tébb mint meg-
tizszerez6dott — ezen belll tavaly egy év alatt kozel 1100
milliard forinttal emelkedett —, igy 2020 végére meghaladta
a 9100 milliard forintot. A dinamikus bévilésben meghata-
rozé szerepet jatszott a lakossagi allampapir-stratégia bels6
befektetdi bazist erdsitd meguijitasa és a MAP+ 2019. juniusi
bevezetése. A jegyzést 2020-ban is élénk érdekl&dés kisér-
te, amelynek kdszonhetéen a MAP+ allomany az év végére
meghaladta a 5200 milliard forintot. Ezzel parhuzamosan
az 1MAP lejaratait a lakossag nem ujitotta meg, és a PMAP
allomdnya is 2019 év végéhez képest enyhén mérséklédott.
Ezek eredményeként a MAP+ konstrukcio a legnagyobb al-
lomannyal rendelkezd lakossagi allampapirra valt, amely
a haztartasoknal 1évé allampapir-allomany atlagos hatralé-
v@ futamidejének névekedése felé hat. Mindez kedvez6 az
allamaddssag tulajdonosi és lejarati szerkezetének, illetve
az orszag kulsé sériilékenységének szempontjabol.

4.25. Az EU haztartasainak bruttd életbiztositasi és kiegészit6é nyugdij megtakaritasi

vagyona a GDP aranyaban (2019)
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Magyarorszagon szamottevé novekedési tartalék azonosit-
hato az életbiztositasi és nyugdijcélu kiegészit6 megtaka-
ritdsokat tekintve. Bar a kordbbi években megkezdddott,
tartdosan kedvez6 gazdasagi konjunktira hatasara névekedni
kezdett a hosszu tavu termékekre alapozott 6ngondoskodas,
a vagyonkategoria tartalékai még 2019-ben is csak a GDP
9 szazalékat tették ki, mely nemcsak az 51 szazalék mérté-
ki EU-atlagnal, hanem a régids orszagok 10-20 szazalékos
értékeinél is alacsonyabb. A jelenlegi 6nkéntes megtakari-
tasi rendszerek (nyugdijbiztositas, dnkéntes nyugdijpénztar,
NYESZ) az aktiv népesség mindOssze 20-25 szazalékat fedik
le. A magyar nyugdijcéld megtakaritasok alacsony aranya
a pénzlgyi kozvetit6 rendszerben rejlé kiakndzatlan lehet6-
ségeket mutatja. A pénziigyi tudatossag novelésével, illetve
az intézményi befektet6i modellek fejlesztésével novelhe-
t6 lenne a kiegészits lab, amely hosszu tavon szamottevé
idGskori jovedelemforrdssa vélhatna, megtamasztva a ma
dominansnak szamitoé allami labat. A haztartasi kismegta-
karitasok mobilizaldsdval nagyobb 6sszegek keriilhetnek
becsatorndzasra a gazdasagfinanszirozdsba, névelve ver-
senyképességiinket.
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4.3. KKV STRATEGIA

A vallalati versenyképesség és ezen beliil a kkv szektor prosperitasa a gazdasagi fejlédés alapja. A véllalkozasok modern
kihivasoknak (példaul: munkaer&hiany, digitalizacio) torténé megfeleléséhez elengedhetetlen, hogy a kkv szektor elegendd
beruhdazast hajtson végre és ehhez megfelel§ uzleti kérnyezet alljon rendelkezésre. A kkv-k helyzete nemcsak nemzetkozi
viszonyitasban elemzendd, hanem a belféldi nagyvallalatok viszonyitasaban is, ugyanis a két szegmens egymadssal 6ssze
van kotve a munkaerGpiacon keresztiil.

A vallalati dualitas jelentGsen oldddott az utobbi években Magyarorszagon, ami fenntarthatobba teszi a magyar no-
vekedést. A dualitds mérséklése azért kivanatos, mert a kkv-k termelését hosszu tavon teszi onfenntartéva azzal, hogy
versenyképesek maradnak a munkaer8piacon a nagyvallalatokkal szemben. A magyar kkv-k 2010 és 2018 kdzott jelent8s
felzarkdzast hajtottak végre azzal, hogy relativ termelékenységiik 12 szazalékpontot kozeledett a nagyvallalatokéhoz, és
ezzel Magyarorszagon nemzetkozi viszonylatban is az egyik legnagyobb felzarkdzas ment végbe. A felzarkdzas ellenére
azonban a magyar kkv-k tovabbra sem érik el a magyar nagyvallalatok termelékenységének 60 szazalékat, amivel ugyan
meghaladjak a visegradi atlagot (55 szazalék), de tovabbi elGrelépésiikre van tér az EU dtlaganak (62 szazalék) eléréséhez és
meghaladasahoz. A kkv-k relativ felzarkdzasi folyamatahoz hozzajarul a t6kemélylilés, azaz a beruhazasi rata folyamatosan
magas szintje. A koronavirus-jarvany okozta negativ gazdasagi hatdsokkal szemben is ellenallédnak bizonyultak a magyar
vallalkozasok, amit a tobb eurdpai orszagban is végig sopré csédhulldm magyarorszagi elmaradasa mutat.

A kkv szegmens utdbbi id6kben latott kedvez6 folyamatai ellenére tovabbi jelentds strukturalis felzarkézasi tartalék
azonosithatd. A magyar kkv-kra altalanosan a passziv alkalmazkodas, azaz a piaci feltételekkel és az allami szabalyo-
zasokkal valo sodrddas a jellemzd. Az ide vonatkozd felmérések tanulsagai alapjan csak elvétve talalunk olyan kkv-t
Magyarorszagon, amely tudatosan tervezi jovéjét. Az olyan haladé digitalizacids megoldasok, mint a felh&szolgaltatasok
vagy a szenzor megoldasok mar jonéhany kkv-nal megtaldlhatdk, ugyanakkor a big data, a mesterséges intelligencia,
a robottechnoldgidk vagy a blockchain szinte ismeretlenek a kkv cégvezet6k széles rétege el6tt.

A vallalati fenntarthaté fejlodési feltételek megteremtésében azonosithatoé a legnagyobb fejlesztési potencial. A jegy-
bank Uj, z6ld mandatumanak megfelelGen kiemelt figyelemmel kiséri a magyar vallalkozasok korében a fenntarthaté
megoldasok haszndlatat. Egyrészt a magyar kkv-k csak 6tdéde végez Ujrahasznositast, mikdzben az unids atlag ennek ha-
romszorosa, de a visegradi vallalatok atlaga is tobb mint duplaja a magyar értéknek. A magyar vallalatok tébbsége nem
tesz |épéseket a kornyezeti terhelés csokkentéséért, vagy az energiamegtakaritds érdekében. Kornyezeti hatasértékelések
gyakorlatilag nem készililnek a magyar kkv-k szamadra, mikézben az EU-ban minden negyedik kkv rendelkezik ilyen elem-
zéssel. Mindemellett a munkaeré megtartasat célzo intézkedések is nagyrészt hianyoznak a magyar kkv-k kérében, amely
versenyképességi tartalékot jelent a feszes munkaerépiacon.
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4.26. A vallalati dualitas alakulasa
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Megjegyzés: A bdzisévként haszndlt 2010-es évre vonatkozd becslést
a DIW ECON vdllalat készitette az Eurdpai Bizottsag megbizdsabdl.
2018-ra DK, EE, IT, AT és PT esetében adathidny miatt szintén a DIW
econ adatait haszndltuk.

Forrds: Eurostat, DIW-ECON, MINB-szdmitds.

A vallalati dualitas, azaz a kkv-k és a nagyvallalatok kozot-
ti szakadék erGsen meghatdrozza a hazai gazdasag hosszu
tdvu novekedési lehetGségeit, valamint a magyar gazda-
sagpolitika mozgasterét is. Mivel a kkv-k sok tekintetben
ugyanazon a munkaerGpiacon versenyeznek, mint a nagy-
véllalatok, ezért a kkv-k munkatermelékenységben kifeje-
zett komparativ hatranya makrostabilitasi kockazatokat is
magaban hordoz. Amennyiben nem tudnak a kkv-k haté-
konysagban feljavulni, ugy elesnek a megfelel§ képzettsé-
gl munkaer6tél, mivel azt a nagyvallalatok elszivjak eléliik.
Magyarorszagon 2010 éta mérséklddik a vallalati dualitas,
azaz a kkv szektor nagyvallalatokhoz viszonyitott termelé-
kenysége (egy foglalkoztatottra jutd bruttd hozzaadott érté-
ke) emelkedett. A magyar kkv szegmens 12 szazalékponttal
kozeledett a nagyvallalatokhoz, ezzel messze meghaladja
az unids és a visegradi atlagot is. A dualitas oldédasahoz
hozzajarulhattak a kormanyzati intézkedések, tobbek kozott
a munkaerdpiaci reformok (Munkahelyvédelmi Akciéterv),
a kkv-kat célzé dllami és jegybanki programok, valamint
a kedvezd addvaltozasok (KATA és KIVA bevezetése, illetve
jarulékcsokkentések).

4.27. A kkv-k relativ munkatermelékenysége (2018)
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Megjegyzés: Az EU27-hez térténd viszonyitds vdsdrléeré-paritdson
kerdiilt kiszamitdsra. Ddnia, Esztorszdg, Olaszorszdg, Ausztria és Portu-
gdlia esetében adathidny miatt kiils6 adatforrdst is felhaszndltunk.

Forrds: Eurostat, DIW-ECON, MINB-szdmitds.

A kkv szegmens munkatermelékenysége — az elmult évek
dinamikus novekedése ellenére — a magyarorszagi nagy-
vallalatok termelékenységének még mindig csak kevesebb,
mint 60 szdzalékat éri el, ezzel Magyarorszag az EU utolsd
harmadaban helyezkedik el. Az eurdpai kkv-kkal 6sszevetve
— vasarlderG-paritason szamolva — a magyar kkv-k helyzete
kedvez6bb, termelékenységiik eléri az EU27 80 szazalékat
is. A magyar aranypar megfelel az Eurépa-szerte latott min-
tazatnak, amelyben a kkv-k nagyobb relativ fejlettséget mu-
tatnak a tobbi orszag kkv vallalataihoz képest, mint a sajat
orszagukban m(ikod6 nagyvallalatokhoz képest. Ennek egy
extrém megnyilvanulasa irorszag, ahol a kkv-k nem érik el az
ir nagyvallalatok termelékenységének 30 szazalékat, azon-
ban az atlag unids kkv-ndl igy is 1,7-szer termelékenyebb
egy ir kkv.
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4.28. A vallalati beruhazasi rata a GDP aranyaban
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Megjegyzés: Pénziigyi vdllalatokkal egyiitt.
Forrds: Eurostat.

A termelékenységnovekedés legfontosabb gyujtdpontja
a t6kemélyllés, azaz a beruhazasok relativ emelkedése.
A beruhazasi raforditasok értékcsokkenésen felili ndvelé-
se lehet6vé teszi a vallalatok szamara, hogy noveljék ter-
melékenységliket. Magyarorszdgon 2015 utdn jelentdsen
emelkedett a GDP-hez mért vallalati beruhazasi rata, ami
hozzdajarult a kkv szegmensben latott kedvez6 novekedési
folyamatokhoz is. A beruhazasi aktivitas névekedését a ked-
vez$ finanszirozasi kornyezet, a bedramlé m(ikod6tSke,
a célzott jegybanki programok (NHP), az unids forrasok,
illetve az allamilag tdmogatott magas belsé kereslet tdmo-
gattak. A magyar véllalati beruhazasi rata 2019-ben az ir és
a cseh rata utan a harmadik legmagasabb volt az EU-ban.
A visegradi régié e mutato tekintetében széttarto képet mu-
tat azzal, hogy a lengyel vallalati beruhazasi rata az utolsék
kozott van az EU-ban.

4.29. A magas novekedésti vallalatok aranya (2018)
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Megjegyzés: Foglalkoztatds alapjan. Szamitds mddja: a magas néve-
kedésii vdllalatok szdma osztva az aktiv vdllalkozdsok szémdval a 10
fénél nagyobb vdllalkozdsok kérében.

Forrds: Eurostat, MNB.
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A magas novekedés( vallalatok aranya azt mutatja meg,
hogy a teljes vallalati populaciéon belil mekkora a 3 éven
keresztil, legalabb 10 szazalékkal [étszamot bovité és mi-
nimum 10 6t foglalkoztatoé vallalkozasok hanyada. A hazai
mutatoé alakuldsat kormanyzati |épések is tdmogattak. Ma-
gyarorszagon a 2013-as Munkahelyvédelmi Akcidterv célzott
munkakeresletet 6sztonz6 |épései, illetve a magas keresle-
tet tamogatd folyamatok (javuld finanszirozasi kérnyezet,
csaladtamogatasi intézkedések, az FDI bearamldsa, uniods
forrasok) is kedvez6 hatdssal voltak a 2018-ra 12 szazalék
folé emelkedett hazai értékre. Ezt a magas ratat annak el-
lenére sikerdiilt elérni, hogy 2016 6ta feszes munkaer8piaci
kondicidk érvényesiiltek, tovabba az Uj unids koltségvetési
ciklusban mar nem volt kotelezs elSirds az elnyert vallalati
palyazatok esetében a foglalkoztatotti [étszam novelése.
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4.30. Cs6dok szama 2021 els6 negyedévében az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
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Forrds: Eurostat, MNB-szerkesztés.

Az egészségligyi jarvany mind a keresleti, mind a kinalati
oldalon érintette a vallalatokat, amelyre attdl fiiggéen tud-
tak valaszt adni, hogy mekkora tartalékot voltak képesek
képezni a kordbbi években, illetve, hogy a gazdasagpolitika
mekkora mértékben volt képes tdmogatni a gazdasagi véde-
kezést. A magyar kkv-k sikeresen atvészelték a jarvany nega-
tiv gazdasagi hatasait, hiszen a véllalati csédrata csokkent is,
mikozben az unids atlag 7 szazalék feletti cs6dnévekményt
mutatott ugyanebben az idészakban. Magyarorszagon az
agazatok kozotti szords sem volt jelentGs, ellentétben né-
hany orszaggal, mint Romania, Spanyolorszag vagy Esztor-
szag. A csédhullam elkerlléséhez érdemben hozzdjarult
a Magyar Nemzeti Bank altal javasolt hitelmoratérium be-
vezetése is.

4.31. Fenntarthatdsagi intézkedést bevezetett kkv-k aranya (2020)
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Megjegyzés: Azon kkv-k ardnydban, amelyek névekedni szeretnének.

Forrds: Flash Eurobarometer 486: Kkv-k, start-upok, scale-upok és
vdllalkozds.

A termelékenység fokozasanak egyik legfontosabb keretfel-
tétele, hogy a termelési folyamatok fizikai és vallalati kultura
szempontjabdl is fenntarthatdk legyenek. Ez nemcsak az
egyének szamara sokszor elvont kdrnyezeti fenntarthato-
sagon keresztil értelmezhetd feltétel, hanem a vallalatok
onérdeke is, hiszen alkalmazottaik vagy lGgyfeleik megtartasa
is fligg ettSl. A magyar vdllalatok valamennyi fenntarthato-
sagi kritérium tekintetében szamottevd fejlédési potencialt
mutatnak. A vallalatok csak 21 szazaléka hasznosit Ujra, mi-
kozben az unidban ez az arany 61 szazalék. Munkaerdpiaci
szempontbdl sem tlinik fenntarthaténak a magyar kkv szek-
tor miikodése: mind a munkakorilmények javitasaért tett
Iépések, mind a munkahelyi egyenl6ség elémozditasa, mind
a munkavallalék dontésekbe vald bevonasa esetében a se-
reghajtok kozott vannak a magyar kkv-k. A magyar vaéllalatok
leginkabb pénzlgyi okokra, illetve a piaci kereslet hidnyara
vezették vissza azt, hogy miért nem tesznek tébbet a fenn-
tarthatdsageért.
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4.32. A vallalkozasi kornyezet altalanos értékelése - OECD allamok k6zotti helyezés
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Megjegyzés: Mddszertani valtdsok miatt térések az id6sorokban.

Forrds: Vilagbank Doing Business, MNB.
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A vallalkozdsok szamos olyan, a cég miikodését meghatdro-
20, de a menedzsment altal kézvetlenil nem befolyasolhatd
tényez6k mellett termelnek és/vagy nyujtanak szolgaltata-
sokat, amelyek nem szamszer(sithet6k a termelési szamlak
keretében. A legfontosabbak kézott emlithetjik az allami
szabadlyozast, illetve az infrastrukturat. A Vilagbank Doing
Business indexe e tényez6k szamszerUsitésére tesz kisérle-
tet. A legfrissebb, 2019-ben kiadott kiadvany alapjan 2014
Ota enyhén javult a hazai szabdlyozasi és infrastrukturalis
kornyezet. Ezzel egyltt a magyar eredmény még mindig
a régids atlag alatt van és alacsonyabb az unids atlagnal is.
A legnagyobb tér az elGrelépésre a csGdjogi szabalyozasban,
illetve a kisebbségi befektetdk védelme terén azonosithatd.
Jelenleg Magyarorszag a Doing Business rangsor 52. helyén
all (OECD orszagok kozott 31.), mig Szlovakia a 45., Csehor-
szag a 41., Lengyelorszag a 40. helyen.

4.33. Vallalatok teljes addrataja az adozas el6tti nyereség szazalékaban
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Forrds: Vilagbank, PwC.
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Az addrendszer a vallalkozasi kdrnyezet meghatarozo eleme.
A Doing Business felmérés alapjan a vallalatok adéterhelése
Magyarorszagon az uniosnal kismértékben, a régiosnal je-
lentGsen kedvezSbb. Ennek egyik fontos oka az, hogy a hazai
tarsasagok 2017 6ta az unidban a legalacsonyabb tarsasagi
adot fizetik. Ezen felll az elmult 3 évben javult az addel-
len6rzések hatékonysaga, valamint jelentésen csokkentek
a munkara rakodo kozterhek (2017-t6l tébblépcsSs szoci-
alis hozzajarulasi adocsokkentés). Emellett a vallalkozasok
szamara jelent8s konnyitést jelentettek a kisaddzdi szaba-
lyozasban tortént valtozasok is (KATA és KIVA adénemek
egyszerUsitése és utdbbi mértékének csokkentése).
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4.34. A vallalkozasi kérnyezet tékeindikatorai (2019)
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Megjegyzés: A tékekiltség az addzds elbtti tékemegtériilési rdta,
amely az addzds utdni gazdasdgi nyereség elGteremtéséhez sziikséges,
egy stilizalt befektetés alapjan. Ez a mutatd a sajdt téke és az addssdg-
finanszirozds sulyozott dtlaga.

Forrds: OECD alapjdn MNB-dbrdzolds.

A vallalkozasok szempontjabdl tamogatd gazdasagpolitika
szamos szempontbdl vizsgalhatd, kezdve a kormanyzas mi-
néségétdl, az infrastrukturan at egészen az adérendszer mi-
néségéig. Az unids dsszevetésben alacsony tékekoltségek és
mérsékelt vallalati addkulcsok hozzajarulnak ahhoz, hogy az
EU-ban Magyarorszagon az egyik legmagasabb a beruhdzasi
rata. F6ként a materialis eszkdzok beruhazasban teljesit jol
a magyar finanszirozasi rendszer, ennél a tételnél lehet latni
a legnagyobb szérast az EU-s orszagok kozott. Ugyancsak
kedvezd, hogy a gazdasag tudasintenzitasdnak néveléséhez
elengedhetetlen immateridlis javak gyors megtériiléssel ke-
csegtetnek Magyarorszagon és a régidban is.

4.35. A fizetésképtelenségi szabalyozas indikatorai (2020)
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Megjegyzés: Normalizalt skdla, ahol a minél nagyobb eredmény jelen-
ti a jobb teljesitményt. Az OECD tagdllamok dtlaga 0.

Forrds: Vilagbank Doing Business, MNB.

A Doing Business felmérés valamennyi pillére kozil a ma-
gyar vallalati kornyezetben a leginkabb fejlesztendé terilet
a fizetésképtelenségi szabdlyozas terén jelentkezett, mi-
kdzben a V3-orszagok pont ebben az elemzési dimenzio-
ban eredményesebbek, mint egy atlagos unids tagallam.
A legnagyobb tér az el6relépésre a reorganizacids eljarasok
szamaban, a csédjog erGsségében, valamint az atmentési ra-
taban all fent. Ez azt eredményezi, hogy a magyar vallalatok,
ha bajba kerilnek, lassabb eljardsokra, rosszabb dtmentési
ratdkra és magasabb koltségekre szamithatnak, mint régios
versenytarsaik. Tovabba a hitelezbk is kisebb eséllyel [atjak
viszont a kintlévGségiket. Végsd soron a hazai fizetésképte-
lenségi szabdlyozas csokkentheti a vallalkozasi kedvet, mivel
az Ujrakezdés hosszabbnak és nehezebbnek igérkezik, mint
a régios versenytarsaknal. A fizetésképtelenség intézményi
koérnyezete idén nydron jelentdsen javult azzal, hogy a Parla-
ment — egy ide vonatkozo unids iranyelv atvezetésével — el-
fogadta az Uj szerkezetatalakitasi torvényt, mely alternativat
nyujt a vallalkozdsoknak a csédeljarasokkal szemben. Az Uj
térvény értelmében 2022 juliusatdl az adds maga dontheti
el, mely hitelez8jével targyal és kiket von be az eljarasba.
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4.36. Halado digitalis lizleti megoldasokat hasznalé kkv-k aranya (2019)
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Megjegyzés: ERP, CRM, e-szamla, felhétechnoldgia, Big data hasznd-
lat, 3D nyomtatds és iparivagy szolgdltato robotok haszndlata. Gérég-
orszdg és Egyesiilt Kirdlysdg nélkiil.

Forrds: Eurostat alapjan MINB-szamitds.

VERSENYKEPESSEGI JELENTES ¢ 2021

A digitalis megoldasok elterjedése a kis- és kozépvallalati
szegmensben kiemelt fontossagu, mert a magyar kkv-k az
elmult évek kozeledése ellenére tovabbra is szamottevd
felzarkdzasi tartalékot mutatnak a munkatermelékenység-
ben a nagyvallalatokhoz viszonyitva. A digitalis megolddsok
alkalmazasanak hianya jarul hozza az egyik legnagyobb mér-
tékben a kilonboz6 véllalatméretek kozotti termelékenységi
réshez. F6ként a véllalatiranyitasi (ERP) és Ggyfélmenedzs-
ment szoftverek (CRM) haszndlata tekintetében szamotte-
v8 a magyar kkv-k névekedési tartaléka. Mindkét tényez6
tekintetében utolsé helyen all hazdnk az EU-ban. Az unids
atlag eléréséhez kozel meg kellene hdromszorozni az ilyen
megolddasokat hasznald kkv-k aranyat. A kilatasokat rontja,
hogy egy 2020-ban készilt felmérés szerint csak a magyar
kkv-k 1 szazalékanak van digitalizacios terve (stratégiaja), ez-
zel az utolsé helyet foglaljuk el az uniéban (Eurobarometer,
2020). A digitdlis technoldgidk alkalmazasanak elterjedését
el6segithetik az olyan kotelezs elGirasok is, mint a 2021 ja-
nuarjatdl bevezetett online szamldazasi kotelezettség, hiszen
a digitalis szamlarendszerek alkalmasak a gépi automatikus
feldolgozasra. Ez 8sztonzést nyujthat ahhoz, hogy a jév6ben
tobb szoftveres megoldast hasznaljanak a vallalatok. A ma-
gyar vallalatok jellemz&en alap digitalizacios |épésekben
gondolkodnak (pl. honlap bevezetése), de altaldnossagban
is nyitottak a digitdlis technoldgiak felé.
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4.4. KULGAZDASAG ES GAZDASAGSZERKEZET

A kis nyitott gazdasagok szamara az export novelése az egyik leggyorsabb Ut a gazdasagi felzarkozas felé. Fontos azonban
az is, hogy a kilkereskedelem és annak bévilése mennyire széles bazison nyugszik. Magyarorszagon kozel 38 ezer kkv
exportal, az 6 teljesitménylk dont6en meghatdrozza az orszag versenyképességét, illetve az orszag versenyképessége is
meghatdrozza az exportalok kilatasait.

Magyarorszag térténelmi és foldrajzi adottsagainak eredményeként nyitott gazdasag, igy jelentds mértékben fiigg a kiil-
piaci folyamatok alakulasatol mind ciklikus, mind strukturalis szempontbdl. Szamos kedvez6 hatasa van, hogy hazank
néhany nagyobb kiilkeresked6 agazata (elsGsorban a kilféldi cégek altal dominalt autdipar és elektronika) kiemelkedGen
versenyképes, azonban ezek az dgazatok csak mérsékelten épliltek be a hazai gazdasag vérkeringésébe. A feldolgozdipari
vallalatok (amelyek tébbsége exportra termel) dontéen importbdl fedezik termelésiiket. Ekozben a hasonlé gazdasagszer-
kezettel rendelkez6 Csehorszagban és Szlovdkidban magasabb a hazai forrasbdl eredd tényezék ardnya a termelésben.
A hosszu tavu fejl6dési potencialt tekintve az jelenti a kedvezd gazdasagszerkezetet, ha a kivitellink szamottevé részéért
felel6s multinacionalis vallalatok egyre nagyobb hazai beszallité hanyaddal és magyar hozzaadott értékkel dolgoznak.

Az export tovabbra is koncentralt tevékenység Magyarorszagon, azaz a kkv-k koziil csak kevés exportal, ugyanakkor az
exportalé kkv-k aranya kedvez6bb képet mutat Magyarorszdgon, mint a visegradi régio atlaga. Itthon a kkv-k tébb mint 6
szazaléka exportal, mig a tobbi visegradi orszagban jellemz6en 1,5 szazalékpontnyival kevesebben lépnek ki a kiilpiacokra.
M3ds régiods orszagokhoz képest viszont jelent6s a ndvekedési tartalék: Szlovénidban és Ausztridban is a kkv-k 15 szazaléka
exportal, igy ez a két orszag vezeti az EU-s rangsort. Magyarorszagon a legnagyobb 20 vallalat adja az exportteljesitmény
kozel 30 szazalékat, mig Lengyelorszagban az export csak korilbelil fele ilyen mértékben koncentralt tevékenység.

A versenyképesség szempontjabol az egyik legfébb strukturalis tényez6 az export hazai hozzaadott értékének novelése,
aminek legfontosabb maddja a tuddsintenziv szolgaltatasok hasznalatanak bévitése, valamint a tudasintenziv munka-
korok teremtésének Osztonzése. A szolgaltatasok exporton beliili részaranyanak névelése ugyancsak kiemelt fontossagu,
ugyanakkor a koronavirus-jarvany erGsen érintette a turizmuson és a szallitason keresztiil a szolgaltatdskivitelt is, igy e
mutato tekintetében elhizdédhat az EU atlagdhoz vett felzarkézas folyamata.

4.37. Az export éves valtozasa

Nyitott szerkezete miatt a magyar gazdasag teljesitménye

20 K » 20 érdemben fligg a kivitel alakuldsatdl. Az er6s exportdinami-
5] kanak koszonhet6en az elmdult 10 évben donté részben pozi-
5 tiv volt a kiilkereskedelmi egyenleg hozzdjarulasa a GDP-hez.

10 1 Ezzel szemben egyrészt a magas bazis, masrészt a dinami-
5 kusan emelkedd belsé kereslet kdvetkeztében 2018-ban és
2019-ben negativ a kiilkereskedelmi egyenleg hozzajaruldsa

0 a novekedéshez. 2020-ban a koronavirus-jarvany kovetkez-
-5 1 tében mar nemcsak a ndvekedési hozzajarulds volt negatiyv,
0! [ hanem az export volumene is cs6kkent éves alapon, hason-

I6an a régios és unids folyamatokhoz.

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

V3 tartomany
= Magyarorszag
EU atlag

----- V3 atlag

Forrds: Eurostat.

VERSENYKEPESSEGI JELENTES ¢ 2021

55



MAGYAR NEMZETI BANK

56

4.38. Részesedés a vilag exportjabdl
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Forrds: Eurostat.

4.39. A cserearany éves valtozasa

-3 -3
-4 5 -4
o - o~ (32] < wn o ~ o0 ()] o
— - - - - - I - - i [

o o o o o o o o o o o
~N o~ o~ ~N o~ o~ ~N o~ o~ ~ N

V3 tartomany
= Magyarorszag
EU atlag

----- V3 étlag

Megjegyzés: Arukereskedelem.
Forrds: UNCTADstat.
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Magyarorszag jelenleg a vilagexport nagyjabdl 0,5 szazalé-
kat adja, mig a V4-orszagok egylttes vildggazdasagi sulya 3
szazalék. Az elmult években mindegyik orszag unids atlagot
meghaladd mértékben tudta bdviteni piaci részesedését.
Magyarorszag teljesitménye a pénzlgyi valsag soran na-
gyobb mértékben esett vissza, mint régids versenytarsaié,
de 2013-tdl fordulat kovetkezett be. Az exportpiaci része-
sedés novekedése ezt kdvetGen 2016-ig tartott. 2016-t4l
a bels6 kereslet valt a gazdasag huzderejévé, igy az export-
dinamika lassabb volt, mint a visegradi régid atlagaban,
de 2019-ben mar a magyar export dinamikdja meghaladta
a visegradiakét. 2020-ban a magyar export eurdpai viszony-
latban csak enyhén esett vissza, ami tovabbi exportpiaci ré-
szesedésndvekedést jelentett.

A cserearanyok, azaz az export- és importarak egymashoz vi-
szonyitott alakuldsa ciklikus folyamatok mellett a versenyké-
pességre is utal. Példaul a cserearanyok tartds (olajarsokkon
fellili) csokkenése strukturalis problémakat is jelezhet. Ezzel
szemben a tartds csereardny-javulas segiti a redl konver-
genciat. Minél nyitottabb a gazdasag, annal inkabb fontos
a cserefolyamatok pozitiv alakuldsa. Ezért kedvez6, hogy
a cserearany Magyarorszagon trendszer(en javult az elmult
években, azaz az export dra jobban nétt, mint az importé,
ami aldl csak 2018 jelentett kivételt. 2019-ben a magyar cse-
rearany-javulast csak 4 orszag multa felll EU-ban, mig 2020-
ban ugyancsak az EU élmezényében teljesitett az orszag.
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4.40. Szolgaltatasok exporton beliili sulya
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Forrds: Eurostat, MNB.
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A fejlett gazdasagokat jellemzi, hogy exportjukban egyre
nagyobb aranyt képviselnek a szolgéltatasok. Ennek a kivi-
teli csoportnak nemcsak a magas hazai hozzaadottérték-
tartalom az er6ssége, hanem az is, hogy valsagallébb, mint
a ciklikus és strukturdlis tényez6knek egyarant kitett aruex-
port. 2020-ban a koronavirus-jarvany kévetkezményeként
jelentGs szolgaltatd dgazatok estek vissza, f6ként a szallas-
hely-szolgéltatas és vendéglatas terén. Tekintettel arra, hogy
a visegradi régidban Magyarorszagon a masodik legnagyobb
a turisztikai szegmens sulya, ezért a kalféldi turistak elma-
raddsa megjelent a szolgdltatds exporton belili sulyanak
csokkenésében is.

4.41. Atlagos vamtarifak a kiilkereskedelemben
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Forrds: UNESCAP, MNB.
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A kilkereskedelmi kondicidk tarifalis (vam jellegii) és nem
tarifalis (el6iras jellegli) kategdridkba sorolhatok. Tekintettel
arra, hogy a nem tarifalis akadalyok nehezen szamszer(sit-
hetd vizsgalati kategdriat jelentenek, ezért az egyes bilatera-
lis viszonylatokban jellemzé atlagos vam mértékét mutatjuk
be. Az unidn belil az egyik legkedvezébb vamkondicidkkal
a magyar vallalatok rendelkeznek, ami egyrészrél kdszénhe-
t6 az orszag globdlis értéklancokba vald integraltsdganak,
masrészrdl az aktiv kiilgazdasagi politikdnak. A kulcsokban
lathato szoras azonban nem jelentds az EU-n belil. Még
a legkedvezétlenebb feltételekkel exportald Bulgdria is
mindd&ssze 6,7 szazalékos atlagos vamokkal tud kereskedni
a vildggal.
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4.42. Exportkoncentraciés mutaté — top 20 vallalat (2018)
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Megjegyzés: Nomindlis forgalom alapjdn a top 20 vdllalat részesedése

a teljesbél. Csak termékkereskedelem.
Forrds: Eurostat, MNB.

Az export aggregalt szintje mellett fontos az is, hogy milyen
széles korben oszlik meg. Ha koncentralt, akkor kevesebb
véllalat nevezhetd nemzetkodzi szinten is versenyképesnek,
ha pedig széleskord, akkor a nemzetgazdasag egésze ver-
senyképesebb. Magyarorszag az eurdpai kdzépmezényben
helyezkedik el, amelyet itt a 20 legnagyobb exportald val-
lalat kiilkereskedelemben betoltott sulyaval szemléltetiink.
Csehorszagban és Lengyelorszagban azonban egyenletesebb
bazison nyugszik a kilkereskedelem, mint Magyarorszagon
vagy Szlovdkidban.

4.43. Feldolgozdipari termelés felhasznalasanak felbontasa (2017)
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Megjegyzés: A teljes folyé termeld felhaszndlds ardnydban, termék-
addk és tamogatdsok nélkiil. *Az EU dtlaga az dbrdn lathatd orszdgok
dtlaga. **2015. évi adatok, melyet nem szamitottunk bele az EU dtla-
gdba.

Forrds: Eurostat, MNB.
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Magyarorszagon kevésbé integrilédott a feldolgozdipar
a gazdasag egészébe, mint sikeres versenytdrsaink esetében.
Az agazatban m(ikodé kulféldi tulajdonu vallalatok nagy
része kevés hazai inputot hasznal és a tudasintenziv szol-
galtatdsokat sem veszi igénybe. Szlovédkia hozzank hasonld
helyzetben van, mig Csehorszagban és Lengyelorszagban
joval nagyobb a hazai hozzajarulas. A régié egészét tekintve
alacsony a tudasintenziv szolgaltatasok felhasznalasi aranya.
Ez kiemelten fejlesztendd teriilet, mert az alapvet6en nyers-
anyagszegény V4-régidnak és kiemelten Magyarorszagnak
ez egy kitorési pontja lehetne.
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4.44. Az export hazai hozzaadottérték-tartalma (2019)
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Forrds: OECD-Tiva adatbdzis.
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4.45. High-tech export aranya az exportban
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Forrds: Eurostat.

A minél magasabb hazai exporttartalom biztositja azt, hogy
kedvez§ kiilsé kereslet esetén az ebbdl szarmazd hasznok az
orszagban minél szélesebb kdrhoz érjenek el. A globalizacio
Osszetettebbé tette a termelési lancokat, igy a kozgazdaszok
mar csak nemzetkdzi dgazati kapcsolati mérlegek segitségé-
vel tudjak megbecsilni a hazai tartalmat. Egy ilyen becslés
alapjan Magyarorszag viszonylag kevés hazai tartalmat tud
gyartani, igy bar hiaba nalunk az egyik legnagyobb az export
GDP-hez viszonyitott aranya, ez jellemzéen inkdbb importbdl
kertl el&allitasra. A szlovdk eredmény a magyarhoz hason-
16, azonban mind a cseh, mind a lengyel arany érdemben
magasabb, mint a hazai.

A magas miszaki 0sszetettségli termékek irdnti nemzetkozi
kereslet trendszerlien emelkedik, igy a technoldgiaintenziv
termékek exportja hozzdjarul az orszdg versenyképes-
ségéhez. Magyarorszag 2013 6ta nem szamit kiemelten
technoldgiaintenziv gyartobazisnak az elektronikai gyartas
csokkenése kovetkeztében (ennek szimbolikus mérféld-
koéve volt a Nokia-gyar bezdrasa 2014-ben). A gyartasi fo-
lyamatokat tekintve heterogén helyzettel allunk szemben:
mig az Osszetett technoldgiak szamos spill-over lehet6-
séggel kecsegtetnek a hazai beszallitéknak, addig régi-
6nkban jellemzéen 6sszeszereld tevékenységet folytatnak
a technoldgiaintenziv vallalatok, ami versenyképességi
szempontbdl kevésbé el6remutatd.
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4.46. Tudasintenziv foglalkoztatottak aranya - feldolgozéipar (2020)
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Megjegyzés: Vezetbk és szakmai tevékenységet ondlléan végzbk ard-
nya (FEOR 1. és 2. fécsoportok) a teljes foglalkoztatdshoz viszonyitva.

Forrds: Eurostat, MNB.

4.47. Exportalé kkv-k aranya (2018)
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