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valamennyi hitelintézet, pénziigyi vallalkozas, befektetési vallalkozas és biztosité részére

A pénziigyi agazati torvények 2009. januar 1-jét6l hatilyos legutobbi modositasa jelentds
mértékben érintette a mindsitett befolyasszerzés (a korabbi terminoldgidval: befolyasold
részesedésszerzés) szabalyait.

A hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 2.
szamt mellékletében rogzitett értelmezd rendelkezések 1II/2. pontja, a befektetési
vallalkozasokrol és az arutozsdei szolgaltatokrol, valamint az dltaluk végezheto tevékenységek
szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) 4. § (2) bekezdésének 11. pontja,
valamint a biztositokrol és a biztositasi tevekenységrol szolo 2003. évi LX. térvény (a
tovabbiakban: Bit.) 3. § (1) bekezdés 5. pontja értelmében a mindsitett befolyas: ,, egy
vallalkozassal létrejott olyan kozvetett és kozvetlen kapcsolat, amely alapjan a befolyassal
rendelkezd

a) vallalkozéasban fennall6 tulajdoni hdnyadanak (részesedésének) mértéke vagy az altala
gyakorolhat6 szavazati jog aranya legalabb tiz szazalék,

b) a vallalkozas dontéshozo, ligyvezetd vagy feliigyeld szervei, testiileti tagjainak legalabb
htsz szézalékat kinevezheti vagy felmentheti, vagy

c) létesité okirat, megallapodds alapjan donté befolyast gyakorolhat a vallalkozas
miikodésére.”

A fogalomhasznalat egységesitésével ill. a mindsitett befolyasszerzés szabalyainak az egyes
pénziigyi szektorokban kozel azonos moddon vald rogzitésével egyidejlileg a pénziigyi
szolgaltatasokat érinto egyes torvények modositasarol szolo 2008. évi CIIIL torveny (Mod. tv.)
176. §-dnak (1) bekezdésében foglalt atmeneti rendelkezés eldirja, hogy a pénziigyi
intézmények, a befektetési vallalkozasok és a biztositok tulajdonosainak legkésobb 2009.
marcius 31-t6l meg Kkell felelnie a mindsitett befolyasszerzésre vonatkozo uj
kovetelményeknek.

Erre figyelemmel az egyik Ilényeges modositds a mindsitett befolyds mértékének
megallapitasarol rendelkezd kiilonds szabalyok beiktatdsa a Hpt.-be és a Bszt.-be, valamint a
Bit.-be. Ezek alapjan ugyanis a 2009. januar 1-jét megel6z6en megszerzett tulajdonrész ill.
a részesedés megallapitott mértéke valtozhat a tulajdonos (részesedéssel rendelkezo)
meghatarozott jogviszonya alapjan gyakorolt tovabbi szavazati jogainak
figyelembevételével. Amennyiben a mindsitett befolyasnak az 0j rendelkezések értelmében
modosuld mértéke a pénziigyi intézmények esetében eléri a 10, 20, 33 és 50%-os mértéket,
tovabba a befektetési véllalkozasok esetén eléri a 10%-os ill. meghaladja a 20, 33, 50%-os
mértéket, valamint a biztositok esetében eléri vagy meghaladja a 10%-os 20, 33, 50%-o0s
mértéket, az 0j eldirdsok szerinti engedélykdtelezettséget von maga utan /Hpt. 37. §-anak (1)
bekezdése; Bszt. 37. §-anak (1) bekezdése és 37/B. §-anak (1) bekezdése, Bit. 111. § (1)
bekezdése/.
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A Hpt. 37/A. §-anak (3)-(6) bekezdéseire, ill. a — Bit. 111. § (2) bekezdése altal is
hivatkozott — Bszt. 37/A. §-dnak (3)-(6) — lényegében azonos tartalmii — bekezdéseire
figyelemmel:

(3) A mindsitett befolyds mértékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kérelmezd
ellendrzott vallalkozéasaként miikodo

a) befektetési alapkezeld, AEKBV-t kezelé vallalkozas szavazati jogat, ha a befektetési
alapkezel6, AEKBV-t kezel$ vallalkozas az ltala kezelt értékpapir-allomanyhoz kapcsolodéd
szavazati jogot,

b) hitelintézet, befektetési vallalkozas szavazati jogat, ha a hitelintézet, befektetési
vallalkozas az 4ltala kezelt portfoliohoz kapcsolodd szavazati jogot
a kérelmezd, a kérelmez6 masik ellendrzott vallalkozasanak kozvetlen, kdzvetett barmely mas
modon adott utasitasa alapjan gyakorolhatja.

(4) A mindsitett befolyas mértékének meghatarozasakor a kérelmez6 szavazati jogaként kell
figyelembe venni a részesedéshez kapcsolodo szavazati jogot, amelyet

a) a kérelmezd ¢és harmadik személy olyan megallapodas alapjan gyakorolhat, amely
lehetévé teszi a megallapodasban részes felek szamdra a szavazati jog Osszehangolt
gyakorlasat,

b) a kérelmezd a szavazati jog ideiglenes atruhdzasdra iranyuldé megallapodas alapjan
gyakorolhat,

¢) a kérelmez0 a nala biztositékként elhelyezett részesedéshez kapcsoldddan, megallapodas
alapjan gyakorolhat,

d) a kérelmez0 a részesedésre vonatkozo haszonélvezeti jog alapjan gyakorolhat,

e) a kérelmezd ellenérzott vallalkozdsa az a)-d) pontokban meghatdrozottak alapjan
gyakorolhat,

/) a kérelmezd letétkezeldként - a letevd konkrét utasitdsa hidnyaban - sajat dontése alapjan
gyakorolhat,

g) harmadik személy - a kérelmezdvel kotott megéllapodas alapjan - sajat nevében, a
kérelmezd javara gyakorolhat, vagy

h) a kérelmez6 meghatalmazottként - a meghatalmazd konkrét utasitdsa hidnyaban - sajat
dontése alapjan gyakorolhat.

(5) A mindsitett befolyds mértékének meghatdrozasakor nem kell figyelembe venni a
kérelmez6 ellendrzott vallalkozasanak szavazati jogat, ha a kérelmez6 és annak ellendrzott
vallalkozasa a részesedés megszerzésekor irasban nyilatkozik arr6l, hogy

a) a szavazati jogot nem gyakorolja vagy harmadik személy a kérelmezo6tdl és annak
ellendrzott vallalkozasatol fliggetleniil gyakorolhatja, és a részesedést annak megszerzésétol
szamitott egy éven beliil elidegeniti,

b) a szavazati jogot harmadik - a kérelmez6tdl és annak ellendrzott vallalkozasatol
fliggetlen - személy papir alapt vagy elektronikus eszk6z Gtjan adott konkrét utasitisa szerint
gyakorolhatja,

c) a pénziigyi intézmény /befektetési vallalkozas/ dontéshozo, iligyvezetd vagy feliigyeld
szervei, illetdleg testiileti tagjainak kinevezésére, felmentésére vonatkoz6 dontések
meghozataldban nem vesz részt.

(6) A mindsitett befolyds mértékének meghatdrozasakor nem kell figyelembe venni a
kérelmezo6 ellenorzott vallalkozasaként miikodo hitelintézet, befektetési vallalkozas szavazati
jogat, ha a hitelintézet, befektetési vallalkozas rendelkezik portfoliokezelési tevékenység
végzésére jogositd engedéllyel, és

a) papir alapu vagy elektronikus eszkoz utjan adott konkrét utasitasa alapjan,

b) a kérelmezd6tdl fliggetleniil
gyakorolhatja az altala kezelt portfoliohoz kapcsolodo szavazati jogot.



Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben az 1j szabalyok szerint szamitott
mindsitett befolyas mértéke a mar hivatkozott hatarértékeket eléri (Hpt.), a 10%-os
mértéket eléri, a 20, 33, 50%-o0s mértéket meghaladja (Bszt.), ill. eléri vagy meghaladja a
10%-o0s a 20, 33, 50%-0s mértéket (Bit.), a mindsitett befolyassal rendelkezéonek a Mad.
tv. fenti atmeneti rendelkezésére tekintettel a_mindsitett befolyasszerzés engedélyezése
iranti kérelmét legkésobb 2009. marcius 31-ig el6 kell terjesztenie a Feliigyelet részére.

Az engedély-kérelem kotelezd mellékleteit rogziti a Hpt. 37. §-a, a Bszt. 37. §-a, ill. a Bit.
111. § (3) és (5) bekezdése. Ezekkel Osszefiiggésben az alabbiakra hivjuk fel a figyelmet.

A mindsitett befolyas megszerzéséhez (mértéke moddositasahoz) sziikséges pénziigyi forras
eredetének igazoldasa korében a szerzéskori dallapot megfeleld igazoldsa sziikséges,
természetesen kifejezetten a mindsitett befolyas adasvétellel megszerzett része tekintetében
/Hpt. 37. § (2) bekezdése és 17. § (2) bekezdésének b) pontja; Bszt. 37. § (2) bekezdésének b)
pontja, valamint Bit. 111. § (3) bekezdés f) pontja/.

Az add —¢s vamhatosagi, tarsadalombiztositasi szerv altal kiallitott nullds igazolast a kérelem
benyujtasakori allapotra vonatkozoan indokolt csatolni /Hpt. 37. § (2) bekezdése és 17. § (2)
bekezdésének c) pontja; Bszt. 37. § (2) bekezdésének c) pontja, Bit. 111. § (3) bekezdés e)
pontja/.

Annak igazolasara, hogy a kérelmez6 nem all felszamolasi vagy végelszamolasi eljaras alatt,
a cégkivonatot, mig a csddeljaras hidnya vonatkozasaban a pénziigyi intézmény, befektetési
vallalkozas vezetdjének nyilatkozatat sziikséges benyujtani /Hpt. 37. § (2) bekezdése és 17. §
(2) bekezdésének c) pont; Bszt. 37. § (2) bekezdés g) pont, Bit. 111. § (3) bekezdés d) pont/.

Végezetiil felhivjuk a figyelmet, hogy a Bit. 112. § (2) bekezdése — és a Hpt. 40. §-dnak
Iényegében ezzel megegyezd tartalmt rendelkezései — értelmében az engedély iranti kérelem
benyujtasdnak elmulasztasa, a kérelem elutasitdsa, a bejelentési kotelezettség elmulasztasa,
illetve az adatszolgaltatds megtagadasa esetén a részesedésszerzésre vagy az elony
biztositasara iranyuld szerz6désbol, vagy az eldnyt biztositd egyéb bekdvetkezett jogi ténybdl
szarmaz6 szavazati jogok gyakorlasat a Feliigyelet a megfeleld torvényes feltételek
biztositdsaig megtilthatja. A Bszt. 39. §-anak (3) bekezdése szerint: ,,Ha a mindsitett befolyas
megszerzésére vonatkozd engedélyezési feltétel mar nem all fenn, a Feliigyelet a jogellenes
allapot megsziintetéséig vagy az engedélyezési feltétel teljesitésének igazolasaig a mindsitett
befolyassal rendelkezd szavazati joganak gyakorlasat felfiiggeszti.”

Budapest, 2009. februar 16.
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