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VEZETO!I KORLEVEL

A biztositok osztalékfizetési és javadalmazasi politikajara vonatkozé MNB elvarasokrol

Tisztelt Biztositovezeto!

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a valsagallésag fenntartasa és a sokkellenallé-képesség novelése érdekében
— osszhangban az Eurdpai Rendszerkockdzati Testilet (ESRB)! és az Eurdpai Biztositds- és
Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (EIOPA) ajanlasaival? — vezet8i korlevelekben®* fogalmazta meg a biztositék
osztalékfizetésére és valtozd javadalmazasok alkalmazasara vonatkozé elvardsait. Ezen irdanymutatasok
eredményeképp az osztalékkifizetések atlitemezésre keriiltek, és 2021-ben kizardlag olyan intézmény
esetében valdsultak meg, melynek t6kemegfelelése a tranzakcié utan is elérte vagy meghaladta a
nemzetkozi és a hazai t6kemegfelelés szokdsos atlagat. Az MNB intézkedései igy hozzajarultak ahhoz, hogy
a hazai biztositék mind szektor-, mind egyedi szinten megfelel6 mennyiségl t6kével rendelkezzenek a
jarvanyhelyzetbdl fakado kockazatok kezelésére.

A biztositokat érint6 gazdasagi bizonytalansagok csokkentek kdszonhetéen a gazdasag gyors kilabaldsanak,
igy az MNB mar nem tartja indokoltnak az osztalékfizetésre vonatkozd korabbi korlatozasok fenntartasat.
Felhivom azonban figyelmét, hogy e kifizetések mértékének meghatarozadsakor tovabbra is sziikséges
tekintettel lenni az MNB 6/2016. (VI.14.) szamu, a folyamatos t6kemegfelelést biztositd volatilitasi
t6kepuffer tartasardl sz616 ajanlasaban szerepld elvarasokra®. Az ajanlas céljaként meghatarozottak, azaz a
kornyezet valtozasabdl, illetve a varakozasoktdl eltér6 alakuldsabol fakadd bizonytalansagok csokkentése
jelenleg is aktudlisak.

*https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608 on_restriction of distributions during the COVID-
19 pandemic 2~f4cdad4ecl.en.pdf?472c0a13909b423693bdaeadlc32af6b

2https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-statement-dividends-distribution-and-variable-remuneration-policies-context-covid-19 _en,

3https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-az-mnb-altal-elvart-intezkedesek-az-osztalekfizetes-es-javadalmazasi-politika-kapcsan-az-eiopa-

ajanlasaval-osszhangban.pdf

“https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-az-mnb-altal-tovabbra-is-elvart-intezkedesek-az-osztalekfizetes-es-javadalmazasi-politika-
kapcsan.pdf

Shttps://www.mnb.hu/letoltes/6-2016-ajanlas-volatilitasi-tokepuffer.pdf
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A kilsé korilmények mddosuldsan belll kiemelt jelent6ségl a hozamkornyezet alakuldsa, hiszen a
Szolvencia Il szabdlyozas altal elvart piackonzisztens értékelés miatt a hozamvaltozdsok hatdsa azonnal
megjelenik a figyelembe vehet6 szavatold t6ke nagysdgdban. Javaslom ezért az elmult id6szaki
hozamemelkedés kdvetkezményeinek, valamint a hozamkdrnyezet megvaltozasabdl fakadd kockazatok
figyelembevételét is a tGketervezés folyaman.

Kérem, hogy az osztalékfizetésrél szolé dontés soran legyen tekintettel a fenti szempontokra, ezzel
hozzajarulva a stabil t6kehelyzethez, a sokkellenallé-képesség noveléséhez. Ugyanezen megkozelités

irdnyadd a részvényvisszavasarlasi kifizetés, illetve a nagy osszegl valtozé javadalmazasok kifizetésére
vonatkozd biztositéi dontések meghozatalakor is.
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