Iktat6szam: 180806-2/2020

Vezetoi korlevél
a nyilvanos, nyilt végti alternativ befektetési alapok hitelfelvételi szabalyainak értelmezése
targyaban

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a Magyar Nemzeti Bankrol sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.)
4. § (9) bekezdésében, valamint a 39. § (1) bekezdés m) pontban foglalt felhatalmazas alapjan a
pénziigyi kozvetitGrendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkorében — egyebek mellett — ellatja a
kollektiv befektetési formakroél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardl
szOl6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) hatadlya ald tartozo szervezetek, személyek és tevékenységek
felligyeletét.

Jelen vezet6i korlevél célja a 2020. aprilis 17. napjatdl hatdlyos, a veszélyhelyzetre tekintettel a
kollektiv befektetési formakra és az dnkéntes nyugdijpénztdrakra vonatkozé eltéré rendelkezésekrél
sz616 124/2020. (IV.16.) Korm. rendeletben (Korm. rendelet), valamint a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben (Kbfr.) a nyilvanos,
nyilt végl alternativ befektetési alapok (ABA) szamdra biztositott hitelfelvétel szabalyaira vonatkozé
rendelkezések egységes értelmezésének elGsegitése, tovabba az érintett ABA-kat kezel6 befektetési
alapkezel6k (ABAK) — egyenszilard jogalkalmazas biztositasan keresztiil torténd — tdmogatasa.

Jelen vezetdGi korlevél a jogszabdlyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazasakor, az intézmények kapcsolédé jogszabdlyi elGirdsoknak valé megfelelése tovabbra
is az érintett ABAK-ok felel6ssége.

A nyilvanos értékpapir ABA-k altaldnos hitelfelvételére vonatkozo szabalyait a Kbfr. 27. §-a tartalmazza,
amely azonban visszautal a Kbfr. 15. §-anak alkalmazasara. A Kbfr. hivatkozott 15. §-a — egyebek
mellett — kimondja, hogy az ABA eszkdzeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal rovidebb
futamidére. Mindezek mellett a Kbfr. 42. § (1) bekezdése a nyilvanos ingatlanalapok kapcsan rogziti,
hogy azok a nettd eszkozérték szadmitdskor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 60 szdzalékdig vehetnek fel kolcsont ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas
finanszirozdsa és likvid eszkdz biztositasa céljabdl.

A Korm. rendelet 2. § (1) bekezdése alapjan a Kbfr. 27. §-a alapjan alkalmazandé 15. § (1)
bekezdésében, valamint 42. § (1) bekezdésében meghatdrozottakon tul a nyilvanos, nyilt végli ABA
kizdrélag likviditasi célbdl az MNB tv. 18. §-a! szerinti monetéaris politikai eszkdztar keretében,

1 ,Monetdris politikdjdnak eszkézeként az MINB:
a) megfeleld biztositék ellenében hitelt nyujt a 146. §-ban foglalt korldtozdssal,

(...)
g) egyéb jegybanki eszkbzoket alkalmaz.”



eszkozeinek 30 szazaléka erejéig is felvehet hitelt, 5 évet meg nem haladd futamidére. A Korm.
rendelet 2. § (2) bekezdése értelmében tovabba a hitelfelvétel nem jar egyltt az ABA kezelési
szabalyzatanak modositasi kotelezettségével.

Az MNB a Kbfr.-ben és a Korm. rendeletben rogzitett, fent hivatkozott hitelfelvételi szabdlyok
megfelel6 és egységes értelmezésének megkonnyitése érdekében jelen vezetSi korlevélben az
aldbbiakat rogziti.

A jogalkoté eltér6 mdodon és kilonbozd feltételek mentén hatdrozta meg az idézett hitelfelvételi
szabalyokat, igy a Kbfr. 27. §-a alapjan alkalmazandd 15. §-dban és 42. §-dban, valamint a Korm.
rendelet 2. §-aban foglalt lehetéségek kapcsan kimondhatd, hogy azok egymastdl fliggetlen
likviditaskezelési megoldasok lehet6ségét nyujtjak. Mindezekbdl kovetkezéen a jogszabalyokban
megjelend hitelfelvételi korlatokat egymastdl fiiggetleniil kell alkalmazni, a konkrét hitelfelvételi
limitek meghatdrozasakor pedig azokat kiilon-kiilon kell figyelembe venni.

El6bbiek értelmében amennyiben egy nyilvanos, nyilt végl ABA a Korm. rendelet 2. §-dban rogzitett
likviditasi célu hitelt vesz fel az MNB-t6l, akkor ugyanezen ABA-nak kizardlag a Korm. rendeletben
meghatdrozott hitelfelvételi limitre? kell tekintettel lennie. A késébbiekben e hitel megléte figyelmen
kival hagyhatd a Kbfr. 27. §-a alapjan alkalmazandé 15. §-dban és 42. §-aban foglalt hitelfelvételek
soran. Hasonléan, amennyiben a nyilvanos, nyilt végl ABA a Kbfr. alapjan alkalmazandd hitelfelvétel
lehet&ségét kimeritette, a Korm. rendeletben szabalyozott likviditasi céld hitelt az el6z6ektél
flggetlendl, tehat azokon tul felveheti.

A Korm. rendelet azon rendelkezésével 6sszefliggésben, amely szerint a hitelfelvétel nem jar egyitt az
ABA kezelési szabdlyzatdnak a mddositdsdra iranyuld kotelezettséggel, az MNB a kovetkez6ket emeli
ki:

A szektor transzparencidjanak a fenntartasa érdekében az MNB megfontolasra javasolja a vonatkozd
kezelési szabalyzatok — feliigyeleti engedélyt meg nem kivané modon t6rténé — modositasat és a
madositott szabalyzatok altalanos gyakorlat szerint torténd kozzétételét. Mindezt kizdrdlag abban az
esetben, illetve azt megel6z6en tartja célravezet6nek az MNB, amennyiben az adott ABA ténylegesen

élni kivan a Korm. rendelet szerinti hitelfelvétel lehet&ségével.

Amennyiben az ABAK tobb, dltala kezelt ABA képviseletében eljarva vesz fel hitelt az MNB-t6l, az MNB
elvarja, hogy az ABAK vonatkozo, hatdlyos szabalyzatainak el6zetes allokacidra/allokaciéra vonatkozd
része a monetdris politikai eszkdztarban valé részvétel vonatkozdsaban attekintésre, indokolt esetben
—- feliigyeleti engedélyt meg nem kivané modon térténé — mddositdsra, majd az MNB-vel megkdtni
tervezett hitelfelvétel sordn alkalmazasra keriiljenek.

Az MNB a jelen vezet6i korlevelet kozvetleniil megkiildi az érintett intézmények vezetGinek,
egyidejlleg a honlapjan is kozzéteszi.

* %k %k

A vezetGi korlevél a felligyelt intézményekre kotelez6 erével nem rendelkezé felligyeleti szabalyozd
eszk6z. Az MNB 4dltal kiadott vezet6i korlevél tartalma kifejezi a jogszabdlyok altal tamasztott

2 eszkdz6k 30 %-a



kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve
maddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

2020. majus 13.
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