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Vezet6i korlevél

az 6nkéntes nyugdijpénztarak részére a vagyonkezelGi dijkeret m(ikddési célra vald felhasznalasahoz
kapcsolédo felligyeleti elvardsokral

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a Magyar Nemzeti Bankrodl sz616 2013. évi CXXXIX. torvény 4. § (9) bekezdése
szerinti, a pénzigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében, valamint a 39. § (1)
bekezdés a) pontjaban foglalt felhatalmazas alapjan ellatja — egyebek mellett — az Onkéntes Kolcsénds
Biztositd Pénztarakrol szolé 1993. évi XCVI. tdrvény (Opt.) hatdlya ala tartozé szervezetek, személyek és
tevékenységek felligyeletét.

Az MNB kiemelt feladata a pénzigyi kdzvetit6érendszer stabilitdsanak fenntartasa és ellenalléképességének
novelése, valamint az lgyfelek érdekeinek védelme. Felligyelési tevékenysége sordn az MNB kiilonds
figyelmet fordit a jogszabalyokban foglalt el6irdsok kovetkezetes betartatdsara, illetve az azokban
megfogalmazott elvek és szempontok érvényesitésére.

Az Opt. 49. § (3a) bekezdése lehetévé teszi, hogy amennyiben az 6nkéntes nyugdijpénztar az Opt. 49. § (2)
és (3) bekezdése szerinti, a vagyonkezelési koltségek mértékére megallapitott hatarértéket nem éri el a
kifizetett 0sszegben vagy az elszamolt koltségben, akkor a pénztar legfeljebb a kilénbozet 6sszegét a
mUkddési tartalék javara jovairhatja negyedéves vagy éves id6kozonként. A jovairds gyakorisagat a pénztar
az alapszabalydban rogziti.

Jelen korlevél célja, hogy ismertesse az Opt. 49. § (3a) bekezdés alkalmazasaval kapcsolatosan az MNB
allaspontjat és elvardsait, illetve javaslatait, elGsegitve ezdltal a prudens intézményi mikodést, figyelemmel
a pénztarak szakmai szervezeteivel folytatott folyamatos egyeztetések tapasztalataira is. Mindezek
figyelembevételével az MNB az alabbi elvarasokat és javaslatokat fogalmazza meg az onkéntes
nyugdijpénztarak (Pénztar) részére:

e Az MNB javasolja, hogy a Pénztdr a tartalékok képzésére vonatkozé szabdlyzataban régzitse az Opt.
49. § (3a) bekezdése szerinti levonas értéknapjat, mely a levont dsszeg pénztartagokra torténdé
felosztdsdnak transzparens, egyértelm( és vildgos szamitasat, a szamitds helyességének
ellendrzését tdmogatja.

e Az MNB a Pénztar transzparens muikodése érdekében elvdrja, hogy a fedezeti tartalékbdl a
mikodési tartalékra torténG jovairdas mértékére vonatkozd dontés el6zze meg a jévairas
értéknapjat.

e A pénztdri vagyonkezelést végz6 befektetési alapkezelSk sajat kezelésben Iévd befektetési alapjai
befektetési jegyeinek pénztari portfélidkban torténd elhelyezése esetén a kettds dijazas elkerilése
érdekében elvart, hogy a kihelyezett vagyonkezelés soran a Pénztdr részére vagyonkezelést végz§
befektetési alapkezel6 a pénztari portfélidba elhelyezett sajat kezelés(i befektetési jegyei utan ne
szamitson fel egyszerre vagyonkezelési dijat és alapkezelési dijat is. Emiatt a vagyonkezel6nek
elszamolt vagyonkezelési dij a kezelésre atadott vagyon(rész) atlagos nagysagahoz viszonyitva jéval
az Opt. 49. § (2) bekezdésében megadott korlat alatt maradhat, ezért elvaras, hogy a miikddésre
levonhato rész meghatarozasakor a Pénztar vegye figyelembe a vagyonkezelést végz6 befektetési
alapkezel6 pénztari portfélioban elhelyezett sajat kezelésl befektetési alapjainak koltségeit
(kdzvetett koltség) is.

e A mi(ikédésre torténd levonast a nettd hozam szamitasanal figyelembe kell venni. Az MNB elvarija,
hogy negativ befektetési eredménnyel érintett id6szakban a Pénztar a tagok érdekére tekintettel
tartézkodjon a vagyonkezel6i dij maximumaig ki nem hasznalt rész m(ikodési tartalékra torténd
jévairasanak az alkalmazasatadl.



o Elszamoldegységekre épll6 nyilvantartdsi rendszert miikodtet6 Pénztar esetében a fedezeti
tartalékbol a miikodési tartalék javara torténé levonas az elszdmold egység arfolyamot csokkenti,
nem pedig az elszdmoldegységek darabszamat.

o A fedezeti tartalékbdl a miikodési tartalékra torténd levonast a Pénztar teljes koltségmutatdjanak
(pénztdri TKM) szamitdsa sordn figyelembe kell venni.

e Indokolt, hogy az Opt. 49. § (3a) bekezdésében meghatarozott kiildnbdzet 6sszege a vagyonkezelsi
dijjal azonos médon keriljon elszamoldsra és a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb
raforditasok kozott jelenjen meg. Az Opt. 49. § (3a) bekezdése alapjan levont és a mikddési
tartalékon jovairt 6sszeget az 6nkéntes nyugdijpénztdrak esetében a negyedéves jelentésben 2026-
ban a 710A1 Pénztari bevételek és egyéb jovairt bevételek tdblaban a 710A1108 Egyéb bevételek
soron, a 710A2 Pénztari kiaddsok tablaban a 710A210307 Egyéb, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok soron kell feltlintetni.

Az MNB felhivja a Pénztar figyelmét arra, hogy a koltséghatékonysag és a helyettesité termékkel szembeni
versenyel6ny megtartdsa érdekében torekedjen arra, hogy a fedezeti tartalékbdl a miikédési tartalékra
torténd levonas miatt ne névekedjen indokolatlanul a dijterhelési mutatd és a TKM értéke.

Az MINB elvarja, hogy a Pénztar torekedjen arra, és tegye meg a szlikséges intézkedéseket annak érdekében,
hogy az Opt. 49. § (3a) bekezdése alapjan levont 6sszeg segitse el6 a taglétszam és tagdijbefizetés
novekedését, tovabbd olyan szolgdltatasfejlesztési, digitalizacios és lgyfélkiszolgalasi megolddsok
kialakitasat, fejlesztését szolgalja, amelyek novelik a Pénztar szolgaltatasainak értékét, tdmogatjak a tagi
elégedettséget, alkalmasak arra, hogy megszdlitsak a fiatalabb korosztalyt és mindemellett biztositjak a
Pénztar hosszu tavu fenntarthatd miikodését.

Az MNB elvarja, hogy a Pénztar az Opt. 49. § (3a) bekezdésében foglalt levonast a jelen kérlevélben
megfogalmazott irdnymutatdsoknak megfelel6en valdsitsa meg. Az MNB elvarja a Pénztar ellen6rzé
bizottsagatdl, belsd ellenérétél, hogy amennyiben a Pénztar alkalmazza a hivatkozott levonast, az éves
munkatervébe illessze be a korlevélben foglalt javaslatok megvaldsitdsanak vizsgdlatat.

* %k %

Avezet6i korlevél a felligyelt intézményekre kotelezé erGvel nem bird felligyeleti szabdlyozd eszkdz. Az MNB
altal kiadott vezetGi korlevél tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tdmasztott kovetelményeket, az MNB
jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat.

Az MNB a jelen vezetGi korlevelet kbzvetlenil megkildi a Pénztar részére, tovabba az MNB a honlapjan is
kozzéteszi.

Az MINB vizsgdlatai soran kiemelt figyelmet fog forditani a jelen vezet6i korlevélben megfogalmazott
elvarasainak valé megfelelésre.

K6sz6nom szives egylttmiikodését.

Budapest, 2026.

Dr. Sipos-Tompa Levente

a Magyar Nemzeti Bank pénziigyi szervezetek
feligyeletéért és fogyasztovédelemért felelGs
alelnoke
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