PENZUGYI SZERVEZETEK FELUGYELETEERT ES FOGYASZTOVEDELEMERT FELELOS ALELNOK

Iktatészam: 10305-4/2026

Vezetdi korlevél az infrastruktira tamogato faktor alkalmazasardl
és a megfelelési kovetelmények definialasarol

I. A VezetdGi Korlevél célja és hatdlya

A vezetGi korlevél cimzettjei a hitelintézetekrdl és a pénzligyi vallalkozdsokrél sz6lé 2013. évi CCXXXVII. tor-
vény hatalya ald tartozo hitelintézetek, amelyek a hitelintézetekre vonatkozé prudencidlis kovetelmények-
rél és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szél6 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (a tovabbiakban: CRR) hatalya ala tartoznak (a tovabbiakban: intézmény).

A vezetGi korlevél célja a CRR hatalya ala tartozd intézmények altal a prudencialis t6kekovetelmény szamitas
soran igénybe vehet6 infrastruktira tamogatd faktor (a tovabbiakban: ISF — Infrastructure Support Factor)
gyakorlati alkalmazasaval kapcsolatban a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvarasainak meg-
fogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése, a vonatkozod jogszabalyok egységes
alkalmazasanak elGsegitése.

Az ISF jelentds mértékl (25%-os) t6kekovetelmény-kedvezményt tesz lehetévé azon infrastruktira finanszi-
rozasi banki kitettségek esetében, melyek megfelelnek a rendeletben felsorolt kovetelményeknek. E ked-
vezmény el@segitheti a gazdasagi ciklustdl figgetlenlil mikodd, alapvetd kozszolgaltatdsokhoz kapcsolédo,
klimabarat beruhazasok béviilését, ezzel fontos pillére lehet a klimavaltozas elleni kiizdelemnek, tovabba
hozzajarul a kérnyezetileg is fenntarthaté gazdasagi novekedés serkentéséhez is. Az MNB jelen korlevél ki-
adasa altal segiteni kivanja a t6kekovetelmény-kedvezmény szempontjabdl figyelembe vehetd kitettségek

intézmények vallalati és speciadlis hitelezési portfélidjanak stabilitasat.

Az ISF alkalmazdsdra vonatkozd CRR szabalyok 2019. 6ta hatédlyba lépett mddositasai nyoman sziikségessé
valt az 589727/2020 iktatészamon, 2020. december 14. napjan kelt, e targyban kiadott MNB vezet&i korle-
vél! fellilvizsgalata, amely a jelen vezetdi kérlevél kiaddsdnak napjan hatdlyat veszti.

Il. Az infrastruktura tamogato faktor definicidja

A megfelelGségi kritériumokat, melyek az ISF t6kekdvetelmény-kedvezmény alkalmazhatosagat meghata-
rozzak, a CRR 501a. cikk (1) bekezdése rogziti. Ez alapjan az ISF azon finanszirozasi kitettségekre alkalmaz-
hatd, melyek megfelelnek az aldbbiaknak:

Hitelfelvevd/Adds tevékenységére vonatkozo feltételek:

,CRR 501a. cikk (1) bekezdés

L https://www.mnb.hu/letoltes/isf-vezetoi-korlevel-1.pdf



a) a kitettség a 112. cikk g) pontjdban vagy a 147. cikk (2) bekezdése c) pontjanak i., ii. vagy iii. alpont-
jaban emlitett valamely kitettségi osztdlyba tartozik, a nemteljesité kitettségek kizardsdval;

b) a kitettség kifejezetten alapveté kézszolgdltatdsokat nyujté vagy tdmogato fizikai strukturdk vagy
létesitmények, rendszerek és hdlézatok miikédtetésére vagy finanszirozdsdra létrehozott szervezet-
tel szembeni kitettség;

c) a kételezettséq visszafizetésének forrdsat legaldbb kétharmad részben a finanszirozott eszkézék dl-
tal termelt jovedelem — nem pedig a tdgabb értelemben vett kereskedelmi vdllalkozds ettél fiigget-
len kapacitdsai —, illetve a (2) bekezdés b) pontjdnak i. és ii. alpontjaban felsorolt egy vagy tdmoga-
tds, vagy finanszirozds képviseli;

(...)

0) 2025. janudr 1-je utdn keletkezett kitettségek esetében a kételezett elvégezte annak értékelését,
hogy a finanszirozott eszkéz6k pozitivan jarulnak hozzd az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meg-
hatdrozott egy vagy tébb kérnyezetvédelmi célkitlizéshez, és nem sértik jelentésen az emlitett cikk-
ben meghatdrozott egyéb célkitlizéseket, vagy a finanszirozott eszkéz6k nem sértik jelentésen az
emlitett cikkben meghatdrozott semelyik kérnyezetvédelmi célkitlizést.”

A CRR nem hatdrozza meg egyértelmuien, hogy mi minGsil alapvetd kdzszolgdltatasnak, e tekintetben a
mindenkori hatdlyos jogszabdlyok rendelkezései az irdnyadok.

A CRR 2025. januar 1. napjatol alkalmazandd, médosult sz6vegezése szerint az 501a. cikk (1) bekezdés o)
pontja értelmében a kdornyezeti szempontoknak torténé megfelelés vizsgalatat csak a 2025. janudr 1. napja
utan keletkezett kitettségek vonatkozdsdban sziikséges elvégezni. Az MNB értelmezése szerint a 2025. ja-
nuar 1. napjan vagy azt megel6z6en keletkezett kitettségek vonatkozasaban tehat csak a CRR 501a. cikk (1)
bekezdés a)-n) pontjainak, valamint a (2) bekezdésében szerepl feltételeknek valé megfelelés vizsgadlando.
Részletesen kifejtett Felligyeleti alldspont ebben a vonatkozdsban az MNB 2025. szeptember 8. napjan kelt,
a CRR szerinti infrastruktira finanszirozasi kitettségekre vonatkozé rendelkezések értelmezésével kapcsola-
tos, 331629/2025 iktatdszamu felligyeleti llasfoglaldsaban? (Feliigyeleti alldsfoglalds) olvashatd.

Az MNB elvarja, hogy a CRR 501a. cikk (1) bekezdés o) pont kapcsan azok a kitettségek, melyekre az ISF
t6kekovetelmény-kedvezmény alkalmazasra keriil, megfeleljenek az EU Taxondmia rendelet® CRR-ben hi-
vatkozott rendelkezéseinek, valamint a hatélyos felhatalmazédson alapulé jogi aktusokban* (Delegated Acts)
foglalt feltételeknek. Az alkalmazas soran az egységes gyakorlat kialakitdsa érdekében az MNB felhivja a
figyelmet a Bizottsag C/2023/267 szamu kdzleményére®, valamint az Eurdpai Bankhat6sag (EBA) 2022. nov-
ember 3. napjan kelt, EBA/REP/2022/29 Jelentésére az Infrastruktira Tamogatd Faktor alkalmazasardl cim(
dokumentumban foglaltakra.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a CRR 501a. cikk (1) bekezdés o) pont alkalmazasa esetén kettds
megfelelés vizsgalata sziikséges, ami egyrészrdl azt jelenti, hogy a finanszirozott tevékenységnek érdemben
hozza kell jarulnia legalabb egy kdrnyezeti célhoz (1), masrészrél a finanszirozott tevékenység nem sértheti
a tobbi célkitlizést, illetve nem sértheti jelent&sen egyik célkitlizést sem (DNSH-feltételek teljesulése) (2).

Az MNB elvdrja, hogy a DNSH-feltételek teljesiilésének értékelését az intézmény végezze el és 6sszhangban
az EBA Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) kockazatok kezelésérél sz6l6 EBA/GL/2025/01 ajanldsaban

2 https://allasfoglalaskereso.mnb.hu/Home/Download?documentid=1887

3 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN

“Jelenleg a Commission Climate Delegated Regulation (EU) 2021/2139; Commission Environmental Delegated Act (EU) 2023/2485, valamint a Com-
mission Complementary Climate Delegated Act (EU) 2022/1214.

5(/2023/267 A BIZOTTSAG KOZLEMENYE az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodashoz lényegesen hozzaja-
ruld és az egyéb kornyezeti célkit(izéseket jelent6sen nem sért6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé technikai vizsgalati kritériumok megallapita-
sardl szolo, az unids taxondmiai rendeletet az éghajlat-politika terliletén kiegészitd felhatalmazdson alapuld jogi aktus egyes jogi rendelkezéseinek
értelmezésérdl és végrehajtasardl
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foglaltakkal®, a belsé kockazatkezelési eljarasdnak részeként vizsgalja, azt megfelel6en dokumentalja. Az
MNB jo gyakorlatnak tartja, ha a DNSH megfelelést kiils6 tanusito vagy fliggetlen kérnyezetvédelmi szakértd
igazolja, 6sszhangban a Fellgyeleti allasfoglalasban foglaltakkal.

A fentiek kapcsan az MNB jé gyakorlatnak tartja, ha az intézmények folyamataikat akként alakitjak ki, hogy
az adat- és bizonyitékgydijtés soran az ardnyossag elvét alkalmazzak. Ez alapjan, amennyiben az intézmény
johiszem(ien torekszik a megfelelésre, de nem érhet6 el minden adat teljeskorlen, akkor kockazatalapu és
aranyos megkdzelitést alkalmazhat, azaz a kisebb és alacsonyabb hatasu beruhazasok esetén, ahol korlato-
zott hatas és révidebb futamidé varhatdé, aranyosan kevesebb dokumentacidra tdmaszkodik a DNSH-felté-
telek teljesiilésének értékelése kapcsan, mint a nagy és komplex projektfinaszirozasu, magas kérnyezeti ha-
tast és hosszu futamid6t koncentrdlé ligyleteknél.

A finanszirozott pénzaramra (cash flow) vonatkozd feltételek:

,»CRR 501a. cikk (1) bekezdés

d) a kételezett a projekt kockdzata szempontjdbdl relevdns sulyos stresszhelyzetben is teljesiteni tudja
pénziigyi kbtelezettségeit

e) a kételezett dltal generdlt pénzdramlds elére jelezhets és a kdlcsén futamideje alatt az ésszes j6v6-
beli kblcséntorlesztést fedezi”

A CRR nem hatdrozza meg egyértelmdlen, mi mingsiil silyos stresszhelyzetnek, ennek azonositdsat a hitel-
birdlati és kockazatkezelési folyamatban a projekt tevékenységének megfelelGen kell elvégezni. A fenti fel-
tételek egyittes értelmezése kapcsdn az MNB elvarja, hogy az intézmény részletes vizsgalatot végezzen a
projekt pénzaramaira vonatkozdan (cash flow modell alapjan), ez alapjan végezzen stressz szcenarid elem-
zést a projekt tevékenysége szempontjabdl |ényeges és realis kockazatokat illetGen, és a finanszirozasi 6sz-
szeget Ugy hatarozza meg, hogy a pénzaramok a vizsgalt stressz szcenaridkban is fedezni tudjak az esedékes
pénziigyi kotelezettségeket.

A CRR 501a. cikk (1) bekezdés e) pontjaban foglalt feltétel vonatkozasaban a CRR 501a. cikk (2) bekezdése
az alabbi kritériumokkal definidlja az el6re jelezhet pénzdramldsokat:
,»0) az alabbi kritériumok egyike teljesiil:
i a bevételek rendelkezésre dlldsi dijbol szarmaznak
ii. a bevételek megtériilési ratdra vonatkozo szabdlyozds hatdlya ald tartoznak
iii. a bevételek szdllitdstol nem fliggd fizetési kételezettséget tartalmazo szerzédés hatdlya ald tar-
toznak
iv. a kibocsdtds szintje vagy a haszndlat és az dr egymdstdl fiiggetlendiil teljesiti az alabbi kritériu-
mok egyikét:
- szabdlyozott
- szerzGdésben régzitett
- azalacsony keresleti kockdzat kévetkeztében kellGen kiszamithato
b) ha a kételezett bevételei nem nagyszamu felhaszndlo kifizetéseibél szarmaznak, az a fél, amely vdll-
alja a kételezett dltal nydjtott dru vagy szolgdltatds megvdsdrldsat, az aldbbiak egyike
i kézponti bank, kbzponti kormdnyzat, regiondlis kormdnyzat vagy helyi hatdsdg, feltéve hogy a
114. és a 115. cikkel 6sszhangban 0 %-os kockdzati sulyt, illetve kiilsé hitelmindsitd intézet dltal
kiadott legaldbb 3-as hitelminéségi besoroldst kap
ii. kézszektorbeli szervezet, feltéve, hogy a 116. cikkel ésszhangban 20 %-os vagy ennél alacso-
nyabb kockadzati sulyt, illetve kiilsé hitelmin@sité intézet dltal kiadott legaldbb 3-as hitelminéségi
besoroldst kap
iii. a 117. cikk (2) bekezdésében emlitett multilaterdlis fejlesztési bank
iv. a 118. cikkben emlitett nemzetkézi szervezet

Shttps://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-04/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Guidelines%200n%20the%20manage-
ment%200f%20ESG%20risks%20%28EBA%20GL%202025%2001%29 HU_COR.pdf
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vi.

kiilsé hitelmindsité intézet dltal kiadott legaldbb 3-as hitelmindségi besoroldssal rendelkezé val-
lalat

olyan szervezet, amely a bevételek szintjének és litemezésének jelentds vdltozdsa nélkiil helyet-
tesithetd.”

A fenti feltételek egylittes értelmezése kapcsan az MNB azokat a tevékenységeket tekinti leginkabb megfe-
lelének az ISF alkalmazasanak szempontjabdl, melyek esetében:

a nagyszamu vevé/fogyasztoval szembeni értékesités arat jogszabaly vagy szerz8dés rogziti, volu-
mene vagy jogszabalyban, szerz6désben rogzitett vagy a keresleti kockazat alacsony, ezért kdnnyen
kiszamithatd, vagy

egy kozponti allami/onkormanyzati/k6zponti bank/fejlesztési banki vagy ezek tobbségi tulajdona-
ban |év6 vevGvel szembeni értékesités feltételeit jogszabaly rogziti, vagy

egy kozponti allami/onkormanyzati/kézponti bank/fejlesztési banki vagy ezek tobbségi tulajdona-
ban |évé vevivel szembeni értékesités feltételeit olyan szerz6dés (pl. koncesszids szerz6dés, mér-
legkor tagsagi szerz6dés) rogziti, mely rogziti a szerz6déses volument és drazast, érvényessége le-
fedi a finanszirozas futamidejét, és amelyet a vevd csak a hitelfelvevé/projekt vagy finanszirozé in-
tézmény részére megfizetett kompenzacié mellett mondhat fel, vagy

egy vallalati vevGvel szembeni értékesités feltételeit olyan szerzddés (pl. koncesszids szerz6dés,
mérlegkdr tagsagi szerz6dés) rogziti, mely rogziti a szerz&déses volument és arazast, érvényessége
lefedi a finanszirozas futamidejét, és amelyet a vevd csak a hitelfelvevs/projekt vagy finanszirozé
intézmény részére megfizetett kompenzacié mellett mondhat fel, vagy

a vevd kdonnyen helyettesithetd: a vevdi szerz6dés felmondasa esetében a vevd gyorsan és nehéz-
ségek nélkil helyettesithet6 arban és volumenben hasonlé szerz6déses feltételek mellett: pl. keres-
kedGi szerz6dések jol mikodd, likvid, akar tézsdei kereskedéssel rendelkezS piacokon.

A fenti esetekben, amennyiben nem nagy szamu vagy konnyen helyettesithetd vevérdl van sz, akkor sziik-
séges, hogy a vevd legaldbb 3-as szint(i kilsé hitelmindsitéssel rendelkezzen, vagy ilyen mindsités hidnydban
a kovetkez6 feltételek valamelyikét teljesitse:

1.

3.
4.

kozponti bank, kézponti kormanyzat, regiondlis kormdanyzat vagy helyi hatdsag esetén a CRR 114.
és a 115. cikkel 6sszhangban 0 %-os kockazati sulyt alkalmazhat az intézmény,

a kozszektorbeli szervezet esetében a CRR 116. cikkel 6sszhangban 20 %-os vagy ennél alacsonyabb
kockazati sulyt alkalmazhat az intézmény,

avevé a CRR 117. cikk (2) bekezdésében emlitett multilateralis fejlesztési bank,

a vevd a CRR 118. cikkben emlitett nemzetkozi szervezet.

A magyar megujuléenergia-termelSk esetében az MNB prudens eljarasnak tekinti a kbvetkezd értelmezést:

A villamos energiardl sz6l6 2007. évi LXXXVI. torvény (a tovabbiakban: VET) Il. fejezet 11. § szerinti
kotelezé atvétel ald tartozo termel6k vevéi a VET 1. fejezet 3. § 17. pontja szerinti nagy szamossagu
felhasznaldk, illetve a résziikre értékesité VET VII. fejezet 46. § szerinti villamosenergia-kereske-
delmi engedélyesek, valamint a VET Il. fejezet 13. § szerinti mérlegkor-felel6sok, melyek kozott a
pénziigyi elszdmoldast az atviteli rendszerirdnyité végzi.

A kotelez6 atvétel ald nem tartozd termel6k vevéi lehetnek a megkotott aramatvételi szerzédések-
ben megjelolt villamosenergia-kereskedelmi engedélyesek vagy felhaszndldk, akik a VET VIII. feje-
zete szerinti szervezett villamosenergia-piac mikddésére tekintettel kénnyen helyettesithet6nek
tekinthet6k.

Az 6nfogyasztds ellatasara épiilt megujuldenergia-termels egységek esetében a vevéi kockazat nem
értelmezhetd, erre tekintettel az ezen eszkdzoket finanszirozo kitettségekre az MNB el tudja fogadni
az ISF alkalmazasat.

A CRR 501a. cikk (2) bekezdésében meghatarozott ECAI hitelmindgsitési kategdria tablazat (mapping)’ elér-
het8 az EBA honlapjan®. A 3-as szint(i hitelmin8sités jelenleg a kdvetkez8 kategdridknak felel meg: Fitch,
S&P, Scope: BBB, Moody’s: Baa.

7 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=0J%3AL_202401872

8 https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/external-credit-assessment-institutions-ecai
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A finanszirozasi strukturara vonatkozo feltételek:

»CRR 501a. cikk (1) bekezdés

f) a kételezett refinanszirozdsi kockdzata alacsony vagy megfeleléen mérsékelt, figyelembe véve az
esetleges, a (2) bekezdés b) pontjdnak i. és ii. alpontjdban felsorolt egy vagy tébb szervezet dltal
nyujtott tdmogatdsokat vagy finanszirozdsokat is

g) a szerzédéses megdllapoddsok a hitelez6k szamdra magas foku védelmet biztositanak, beleértve a
kévetkezlket:

i ha a kételezett bevételei nem nagyszamu felhaszndlo kifizetéseibdl szarmaznak, a szerzédéses
megdllapoddsoknak tartalmazniuk kell a hitelezék olyan veszteségekkel szembeni hatékony vé-
delmét biztosito rendelkezéseket, amely veszteségek a kételezett dltal nydjtott druk vagy szol-
gdltatdsok megvdsdridsdra kételezettséget vdllalo fél dltali projektfelmonddsbdl fakadhatnak

ii. a kételezett az e bekezdés b) pontjaban emlitett eszk6z6k élettartama alatt a fliggd kételezett-
ségek és a miikédétbke-kbvetelmények fedezéséhez teljes mértékben készpénzzel vagy kivald
mindsitésl garantbrékkel kététt egyéb pénziigyi megdllapoddsokkal finanszirozott elegendé
tartalékforrdssal rendelkezik;

iii. a hitelez6k jelentds iranyitdst gyakorolnak egyrészrél az eszk6z6k, mdsrészrél a kételezett dltal
termelt jovedelem felett;

iv. a hitelez6k az alkalmazandd jog dltal megengedett mértékben az infrastrukturdlis vallalkozds
szempontjabdl kritikus jelentéséggel biré eszkézokhéz és szerz6désekhez kapcsolodo biztosité-
kokban részesiilnek, vagy alternativ mechanizmusokkal rendelkeznek poziciéjuk biztositdsdra;

V. kételezettség van érvényben arra vonatkozoan, hogy a hitelezék részére befolydsold tulajdoni
részesedést biztositanak annak érdekében, hogy azok nemteljesités esetén iranyitdst gyakorol-
hassanak a szervezet felett;

vi. a projektbél szdrmazd netté miikéddési cash flow kételezd kifizetések utdni, a hiteltérlesztési ké-
telezettségek teljesitésétdl eltérd célra térténd felhaszndldsa korldtozott;
vii. szerz6désben korldtozottak a kételezett arra vonatkozo lehetbségei, hogy a hitelez6k szamdra

esetleg hdtrdnyos tevékenységeket hajtson végre, beleértve azt a korldtozdst, hogy nem vehet
fel ujabb hitelt a meglévé hitelezék hozzdjaruldsa nélkiil;

h) a kételezettség az 6sszes tébbi kbveteléshez képest el6bbre sorolt, kivéve a jogszabdlyi kbtelezettség
alapjdn eldirt kbveteléseket és a szarmaztatott ligyletekben részt vevd partnerek kéveteléseit”

A fenti feltételek értelmében elvart, hogy a finanszirozasi struktura biztositsa a szenior hitelezgi poziciot és
a teljes amortizaciét (bullett/balloon struktira nem megengedett), ideértve az olyan cash sweep struktura-
kat, ami az intézményi jovahagyasi folyamatban elfogadott pénziigyi terv alapjan biztositja a futamidén be-
[li teljes amortizaciot. Az MNB prudens eljarasnak tekinti, ha a finanszirozasi szerz8dés elkilonitett kész-
pénz vagy rendelkezésre allo hitelkeret formajaban megfeleld kivitelezési tartalékokat biztosit a kivitelezési
id6szakban, valamint felhatalmazza a finanszirozét megfelel addssagszolgalati és karbantartasi tartalékok
elktlonitésére a miikodési idGszakban (DSRA, MRA szamlak feltoltése a termelt pénzaramok terhére).

A CRR 501a. cikk (1) bekezdés g) pontban foglaltakat az MNB akkor tekinti teljesitettnek, ha az lgylet koc-
kdzatainak csokkentése érdekében az intézmény az eszkdz és az dltala termelt jovedelem felett nagymér-
tékd kontrollal rendelkezik. Az eszkdz nem csupdn biztositék az ligyletben, hanem az abbdl szarmazé cash-
flow a hitel visszafizetésének elsédleges forrasa is. Ezen feltétel tobb mddon is teljesiilhet: példdul az intéz-
mény elvarhatja, hogy az adds bevételeit terelje az intézmény altal vezetett szamlara, kontrolladlhatja az e
szamlarol torténd kifizetéseket, a beérkezé bevétel bizonyos 0sszegét felhaszndlhatja addssdgszolgilat tel-
jesitésére (pl. cash-sweep mechanizmus révén), elGirhatja meghatarozott 6sszegli egyenleg folyamatos ren-
delkezésre allasat a szamlan, valamint a cash-flowt és mikddést meghatarozé szerz6dések (értékesitési,
Uzemeltetési, karbantartasi, biztositasi és egyéb szerz6dések) mddositasat hitelintézeti engedélyhez kot-
heti. Eszkdzoldali kontroll lehet példaul az, ha az intézmény vételi opcidval vagy zalogjoggal rendelkezik az
adott eszk6zon, valamint az eszkozt tulajdonld hitelfelvevd tzletrészén. Az MNB értelmezése alapjan az esz-
kozre vonatkozé zalogbejegyzés megléte nem kotelezé feltétel e pont teljesitéséhez, amennyiben az intéz-
mény és az adds kozotti szerz6déses konstrukcid az eszk6z, vagy az altala termelt cash-flow feletti kontrollt
biztositja az intézmény szdmara. Ha az eszkoz termelésének értékesitése nem nagyszamu vevé, konnyen
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cserélhet6 vevd részére vagy onfogyasztas céljara torténik, a vevéi kockazat relevans. Ebben az esetben
elvart, hogy vevéi szerz6désszegés és felmondas esetén a hitelszerz6dés biztositsa a hitelezGi veszteségek
csokkentését, minimum azonnali felmondas és teljes 0sszegl esedékesség, de lehetdség szerint megfele-
I6en hosszu vevéi felmondasi id6 és/vagy kompenzacid elGirasaval.

A kivitelezési idGszakra vonatkozd kiilonos feltételek:

»CRR 501a. cikk (1) bekezdés

i) ha a kételezett az épitési szakaszban van, a tékebefektetének — vagy ha egynél tébb tékebefektetd
van, a tékebefektetSk csoportjdnak egyiittesen — a kévetkezd kritériumokat kell teljesitenie:

i a tékebefektets a kordabbiakban sikeresen felligyelt infrastrukturdlis projekteket, pénziigyi sta-
bilitassal és megfeleld szakértelemmel rendelkezik

ii. a tékebefektetbk nemteljesitésének kockdzata alacsony, illetve csekély a kockdzata annak, hogy
nemteljesitésiik esetén a kételezettet jelentls veszteség éri

iii. megfelelé mechanizmusok dlinak rendelkezésre a t6kebefektetbk és a hitelez6k érdekeinek dsz-
szehangoldsdra

j) akételezett megfelel6 biztositékokkal rendelkezik, amellyel biztositja a projektnek az elfogadott spe-
cifikdcionak, kéltségvetésnek és teljesitési hatdridének megfelelé befejezését, beleértve az erés tel-
jesitési garancidkat vagy egy tapasztalt vdllalkozo bevondsdt és a kétbérre vonatkozo megfeleld szer-
z6dési rendelkezéseket

k) amennyiben a miikédési kockdzat jelentds, azt megfelelGen kezelik

) a kételezett tesztelt technoldgidt és tervezést alkalmaz

m) megkaptak minden sziikséges engedélyt és felhatalmazdst

n) a kételezett csak kockdzatmérséklési célbol vesz igénybe szdrmaztatott eszkézéket”

Az MINB elvarja a kivitelezési id6szakban felmerilé mdszaki, pénziigyi és jogi kockazatok prudens kezelését
a hitelbiralati és kockazatkezelési folyamatok soran, valamint a finanszirozasi dokumentacid keretében. Erre
elsGsorban a projektre vonatkozd hatdsdgi engedélyek, miszaki tervek és leirasok, valamint kivitelezési és
alvallalkozéi szerz6dések és a kapcsolddd garancialis, jotallasi rendelkezések ellenérzése szolgdlhat. Tekin-
tettel arra, hogy az infrastruktura projektek specidlis, jellemz6en szabalyozott és kiilonds szaktudast igénylé
szektorokban érintettek, a m(iszaki és jogi ellenérzés soran indokolt megfeleld, relevans szakmai tapaszta-
lattal és felelGsségbiztositassal rendelkez6 kiilsé tandcsadd bevonasa, tébbek kdzott a megfelel6 engedé-
lyek és projekt dokumentumok rendelkezésére allasanak igazolasara. Az ISF t6kekovetelmény-kedvezmény
nem alkalmazhatd olyan kisérleti fazisban Iévé vagy fejl6dé technoldgia finanszirozasara, melynek kivitele-
zésére, valamint tobbéves miikodésére nincs miiszaki szempontbdl reprezentativ szamossagu magyar vagy
nemzetkozi példa, és amelyre vonatkozéan nem all rendelkezésre relevans tudassal és tapasztalattal ren-
delkez6 kiils6é mdszaki tanacsadd. Magyarorszagon nem elterjedt technoldgia esetén a technoldgiara vonat-
kozd reprezentativ szamossagu példa muszaki szakért6i jelentésben igazolando.

Ugyanigy elvart a projekt mikodését érint6 barmely egyéb Iényeges kockazat megfelels felmérése, ellen-
Grzése és kezelése a hitelbirdlati folyamatban és a finanszirozas teljes futamideje alatt. Az MNB prudens
eljarasnak tartja a projekt m(ikodését szabdlyozd szolgaltatdi, alvallalkozdi, beszallitdi, karbantartasi és biz-
tositasi szerz8déseinek ellenérzését, valamint a projekt eseti és rendszeres miszaki és pénziigyi jelentései-
nek vizsgdlatat a hitelbiralati id6szakban és indokolt esetben a m(ikédési id6szakban kiils§ szakérté bevo-
nasdaval.

Ill. Egyéb rendelkezések

A CRR értelmében az intézményeknek rendszeresen jelentenilk kell az MNB szdmdra az ISF-fel érintett és a
CRR 501a. cikk (1) bekezdésében felsorolt kritériumoknak megfelel kitettségeik 6sszegeire és t6kekovetel-
mény szamitdsi vonzataikra vonatkozo adatokat. A jelentés a negyedéves COREP adatszolgaltatas keretében
torténik. Emellett a 35/2018. (XI. 13.) MNB rendelet (HITREG) alapjan készitend& havi rendszeresség(i adat-
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szolgaltatasokban elvart az ISF-fel érintett hitelkitettségek tgyletszinti jelolése. Az adatszolgaltatasok te-
kintetében alkalmazni rendelt, mindenkor hatalyos MNB rendeletek alapjan elkészitett COREP, illetve HIT-
REG adatszolgaltas kozotti konzisztenciat az MNB rendszeresen ellenérzi.

Kérem az intézményt, hogy a jov6ben a fentiekben leirtak maradéktalan figyelembevételével jarjon el az ISF
alkalmazasaval és az érintett kitettségek mingsitésével kapcsolatban. Az MNB a vezet6i korlevélben foglal-
tak teljesiilését 2026. janudr 1-jét kovetéen mind a folyamatos felligyelés, mind a helyszini vizsgalatok so-
ran, a fokozatossag elvét figyelembe véve, kiemelt figyelemmel fogja kisérni, annak érdekében, hogy az
egyes intézményeknél az ISF alkalmazasat tekintve ne legyenek indokolatlan mértékd eltérések a médszer-
tanok kilénb6z6ségébdl fakaddan, ezzel 6sszhangban az MNB elvérja, hogy a mar kifolydsitott hitelek éves
felllvizsgalata soran készitett monitoring anyagokban is dokumentaljak azt, hogy figyelembe vették jelen
korlevél elvardsait.

* %%

AvezetGi korlevél a felligyelt intézményekre kotelez er6vel nem bird felligyeleti szabdlyozd eszkéz. Az MNB
altal kiadott vezetdi korlevél tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tdmasztott kovetelményeket, az MNB jog-
alkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat. Az MNB a jelen vezetGi korlevelet kdzvetlentl megkildi az intézmények vezetSinek, és egy-
uttal honlapjan is kozzéteszi.

K6szOnom szives egyuttmikodését!

Budapest, 2026. januar 28.

Dr. Sipos-Tompa Levente s. k.

a Magyar Nemzeti Bank
pénziigyi szervezetek felligyeletéért és
fogyasztovédelemért felel6s alelndke
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