PENZUGYI SZERVEZETEK FELUGYELETEERT ES FOGYASZTOVEDELEMERT FELELOS ALELNOK

Vezetdi korlevél az ESEF formatumu éves jelentésre vonatkozé kovetelmények elsé évi
alkalmazdasanak tapasztalatai alapjan megfogalmazott MNB elvarasokrdl
és az ESG jellegii alternativ teljesitmény-mérészamokrdl

Tisztelt Kibocsaté!

A Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1013 Budapest, Krisztina korut 55., telephely: 1122 Budapest,
Krisztina korat 6.) (MNB) a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitdsa, zavartalan, atlathato, hatékony
mUkddésének biztositdsa, valamint a pénziigyi kozvetitérendszer valamennyi szereplGjének védelme
érdekében a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) rendelkezései alapjan
fellgyeletet gyakorol a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoi (Kibocsatok) felett a
t6kepiacroél sz6lé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) V. fejezetében foglalt tdjékoztatdsi kotelezettségek
teljesitésével kapcsolatban.

A pénzlgyi kozvetit6érendszer feletti felligyeleti tevékenysége keretében eljar6 MNB stratégiai
célkitlizései kozott szerepel, hogy a pénzigyi kozvetitérendszer valamennyi szerepl6jét — az MNB
rendelkezésére 3all6 eszkozokkel — proaktiv fellgyeleti kommunikacié Utjdn tdmogassa, onkéntes
jogkovet6 magatartasra 6sztondzze, illetve minél szélesebb kdrben informalja az MNB elvardsairdl és
a jogszabalyok altal elGirt, kovetendd gyakorlatrél.

Jelen vezetGi korlevél célja egyrészt a Tpt. 54. § (2) bekezdés b) pontja alapjan kdzzéteendd éves
jelentésnek az ESEF rendelettel® dsszhangban térténd nyilvdnosségra hozataldval kapcsolatos elsé évi
tapasztalatok alapjan az MINB a&ltal észlelt leggyakoribb, illetve legjelentésebb hibdk és az MNB
kapcsolddd elvardsainak az ismertetése annak érdekében, hogy a jelentések gépi feldolgozdsat,
elemzését megnehezitd, illetve megakadalyozd hibakat a jov6ben a Kibocsatdk elkeriiljék.

A korlevél célja tovabba a Kibocsatdk figyelmének felhivasa arra, hogy a befektetési dontések
meghozatala soran egyre inkabb el6térbe keriilé Environment, Social, Governance (ESG) szempontok
kovetkeztében megjelend ESG jellegi alternativ teljesitmény-mér&szamokra (APM) is kiterjed az MNB
jelen vezetdi korlevél I1. fejezetében hivatkozott, vonatkozd ajanlasa, illetve az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsag (ESMA) kapcsolddo iranymutatasa.

I. ESEF formatumu éves jelentésekkel kapcsolatos tapasztalatok, javaslatok

1. ESEF formatumu éves jelentésben szereplé dokumentumok

Amint arra az MNB a 2018.2 és a 2020. évi vezetSi kérlevelében® egyarant felhivta a Kibocsatok
figyelmét, az ESEF rendelet 3. cikke alapjan a teljes — beszamold(ka)t, a vezetGségi jelentést és a

1 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandacsi iranyelvnek az egységes elektronikus beszamolasi formatumot (ESEF) meghatarozd
szabdlyozéstechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl sz6l6 2018. december 17-i (EU) 2019/815 bizottsagi felhatalmazason
alapuld rendelet (ESEF rendelet)

2 https://www.mnb.hu/letoltes/tmp599f-tmp-15547249.pdf

3 https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-szabalyozott-piacra-bevezetett-ertekpapirokkal-kapcsolatos-tajekoztatasi-kotelezettseg-
teljesiteserol.pdf
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kibocsatoi nyilatkozatokat is tartalmazé - éves jelentés egészét XHTML formatumban kell
elkésziteni.

A leanyvallalattal rendelkezé és igy konszolidacidra kételezett Kibocsatok esetén az XHTML fajlnak —
az XBRL cimkékkel megjelolt — konszolidalt éves beszamolét is tartalmaznia kell. Ebben az esetben
ugyanakkor mar nem csak egyetlen XHTML fajlt kell kozzétennie a Kibocsaténak, hanem az ESEF
rendelet 6. cikkében és IIl. mellékletében foglaltaknak (valamint az ott hivatkozott specifikacidknak)
megfelel6 mappastruktiraban az Inline XBRL példanydokumentumot (vagyis az XHTML fajlt) és az
XBRL taxondmiadllomanyaikat egyetlen beszamoldcsomagba, egy ZIP fajlba kell témoriteni és ezt a
ZIP fajlt kell k6zzétenni.

Az MNB szeretné a Kibocsatok figyelmét felhivni, hogy az ESEF rendelet angol szovegét és annak
hivatalos magyar forditdsat — tobbek kozott — a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatdival kapcsolatos informacidkra vonatkozd atlathatésagi kovetelmények harmonizaciojardl és
a 2001/34/EK iranyelv mddositasardl sz6lé 2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi irdanyelv (TD) hivatalos magyar forditasa és a Tpt.-ben alkalmazott terminolédgia alapjan a
kovetkez6k szerinti értelmezés javasolt.

1. tdbldzat — Az ESEF rendelet szohaszndlata

ESEF rendelet angol szovege ESEF rendelet magyar szovege Tpt. szerinti terminologia
annual financial report éves pénziigyi beszamolo éves jelentés
IFRS consolidated IFRS szerinti IFRS szerinti
financial statements konszolidalt pénzigyi kimutatasok konszolidalt éves beszamold

A nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairdl sz6l6 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (PM rendelet) 2. § (1) bekezdése és 1. melléklete
alapjan az éves beszamolérél és a konszolidalt éves beszamolérél sz6l6 konyvvizsgdldi jelentés is része
az éves jelentésnek. Ugyanakkor a TD 4. cikk (2) és (4) bekezdése alapjan a konyvvizsgaldi jelentés nem
része a Kibocsatok éves jelentésének, de azzal egyitt kell nyilvdnossagra hozni.

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (Szmt.) 156. § (5) bekezdés o) pontja szerint a konyvvizsgaloi
jelentésnek — elGszor a Kibocsatdk 2022. évben induld Uzleti évrdl készitett beszamoldira vonatkozdan
— tartalmaznia kell a kdnyvvizsgdld véleményét az ESEF rendeletnek térténé megfelelésrél. A Magyar
Kényvvizsgéldi Kamara (MKVK) Szakért6i Bizottsdganak kdzleménye* alapjan , a kénywvizsgdldi jelentés
»Vélemény« szakaszdaban, minden esetben, javasolt egyértelmiien és pontosan megjel6ini, megnevezni
azt a digitdlis file nevet/azonositdt, amely az ESEF formdtumu beszdmoldt tartalmazza”. Az MKVK
javaslatdval az MNB is egyetért, a konyvvizsgaldi jelentésben elvart a vizsgalt beszamolét tartalmazo,
ESEF formatumu éves jelentés egyedi azonositdsa, amelyre legalkalmasabb — és a tapasztalatok alapjan
a konyvvizsgdldk dltal is alkalmazott — mdédszer a HASH-kéd generaldasa és annak feltiintetése a
kdnyvvizsgaloi jelentésben. Amennyiben a Kibocsaté konszolidacidra kotelezett, akkor a HASH-kéd
generalasa — szemben a konyvvizsgdldk dontd tobbsége altal alkalmazott gyakorlattal — nem az XHTML
fajlra, hanem a kozzéteendé ZIP fijlra javasolt.

Fentiek alapjan a konyvvizsgaldi jelentés tehat — technikai okokbdél — nem lehet annak az ESEF
formatumui éves jelentésnek a része, amelyr6l véleményt kell tartalmaznia, ugyanakkor — a
vonatkozd jogszabalyokkal 6sszhangban — azzal egyiitt — az MNB altal (izemeltetett, hivatalosan kijel6lt
informdcidtarolasi rendszerben® ugyanazon a K-szdmon — kell nyilvanosségra hozni.

Mindezek alapjan a Kibocsatdknak az éves jelentés kozétételekor a 2. tablazatban meghatarozott
fajlokat kell egyszerre kozzé tenniiik.

4https://mkvk.hu/hu/szervezet/bizottsagok/szakertoi/kozlemenyek/SZB-koz| egyseges-elektronikus-beszamolasi-formatumban-esef-
keszult-penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgaloi-jelentese
5 https://kozzetetelek.mnb.hu/



https://mkvk.hu/hu/szervezet/bizottsagok/szakertoi/kozlemenyek/SZB-kozl_egyseges-elektronikus-beszamolasi-formatumban-esef-keszult-penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgaloi-jelentese
https://mkvk.hu/hu/szervezet/bizottsagok/szakertoi/kozlemenyek/SZB-kozl_egyseges-elektronikus-beszamolasi-formatumban-esef-keszult-penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgaloi-jelentese
https://kozzetetelek.mnb.hu/

tdblazat — Kézzéteendd fdjlok

Konszolidacidra kotelezett
Kibocsato

Konszolidaciéra nem kotelezett

Kibocsato

XHTML formatumu éves jelentés* v -
ZIP formatumu éves jelentés** - v
Kényvvizsgaldi jelentés az egyedi v v
éves beszamolorol

Kényvvizsgaloi jelentés a i v
konszolidalt éves beszamolorol

* Az ESMA dltal készitett kézikdnyv, az ESEF Reporting Manual® (ESEF RM) 4.1.1. pontjaban meghatarozott kivételes esetben
lehet ZIP formatumba csomagolni az XHTML fajlt és az érintett képfajlokat.
**A ZIP fajl felépitését jelen vezetGi korlevél 2. pontja tartalmazza.

2. Alkalmazandé mappa- és fajlstruktura

A konszolidalt beszamold készitésére is kotelezett Kibocsatdk altal kozzéteendd ZIP fajlon beliil — az
ESEF rendeletben hivatkozott specifikaciékkal és az ESEF RM 4dltal megfogalmazott elvarasokkal
O0sszhangban — az aldbbi mappa- és fajlstruktira alkalmazdasa az elvart:

3. tabldzat - Zip fdjlon beliil alkalmazando mappa- és fdjlstruktura

Kényvtar/fajl megnevezése Megjegyzés

LEI-YYYY-MM-DD-HU/

Azonos nevi ZIP fajlon belil a kotelez6en alkalmazandé f6 mappa
neve, ahol a

LEl — Legal Entity Identifier

YYYY-MM-DD — a fordulénap megjel6lése

HU — az éves jelentés nyelve

META-INF/

Kotelez6en alkalmazandé 1. almappa, amely tartalmazza a
taxondmidval kapcsolatos alapadatokat és informacidkat, azon
metaadatokat, amelyek a jelentés szoftverek altal torténé megfelel6
értelmezéséhez szilkségesek.

catalog.xml

Technikai metaadatok az URL-ek atiranyitdsahoz a taxondmia-
bévitményre.

taxonomyPackage.xml

A jelentéscsomag metaadatai, kotelez6en szerepeltetendé.

reports/

Kotelez6en alkalmazandd 2. almappa, amely az emberi szem altal is
olvashatd jelentést tartalmazza.

LEI-YYYY-MM-DD-HU.xhtml

Az éves jelentés web-bdngészében is megnyithaté verzidja.

www.kibocsatohonlapja.hu/

A taxondmia kiterjesztést tartalmazo, kotelez6en alkalmazandd 3.
almappa.

LEI-YYYY-MM-DD.xsd

A taxondmia séma, amelynek nagy része a taxondmiahoz tartozd
koncepciok szintaxisanak a definiciéjabdl all.

LEI-YYYY-MM-DD_pre.xml

A bemutatasi linkbazis, a megjelolt elemek vizualis létrehozasara,
csoportositasara vonatkozd informacidkat tartalmazé fajl.

LEI-YYYY-MM-DD_def.xml

A definicids linkbazis, amely az alaptaxondmia elemei kozotti
dimenziondlis kapcsolatokat tikrozi.

LEI-YYYY-MM-DD_cal.xml

A szdmitdsi linkbdzis a taxondmiaelemek kozotti szdmtani
kapcsolatokat fejezi ki, célja a jelentések minGségének javitdsa.

LEI-YYYY-MM-DD_lab-HU.xml

A cimkelinkbazis, amely az egyes taxondmiaelemeket irja le ember
altal olvashato karakterekkel.

LEI-YYYY-MM-DD_ref.xml

Az elemek és a kils6 szabalyozasok vagy szabvanyok kozotti
kapcsolatokat bemutatd f3jl.

6 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-60-254 esef reporting manual.pdf
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A 3. almappaban nem tiltott a fordulénapot jel6ls, YYYY-MM-DD elnevezés(i, 2. szintl almappa
haszndlata.

Azon ritka esetekben, amikor egyes képfajlokat nem lehet az XHTML fdajlba bedgyazni, akkor az ESEF
RM 2.5.1. pontjaval 6sszhangban ezen képfajlokat is a ZIP fajlon belil kell elhelyezni és a megfelel6
hivatkozassal beépiteni az XHTML fajlba.

3. Tobb nyelven elkészitett éves jelentés

Amennyiben egy Kibocsatd az éves jelentését jogszabalyi kotelezettség alapjan, tobb nyelven kételes
kozzétenni (pl. mert értékpapirjai az EU tobb tagallamdanak szabdlyozott piacara bevezetésre keriiltek),
akkor az ESEF RM 1.1.2. pont a) alpontja alapjan ezt a két vagy tobb éves jelentést két vagy tébb
kiilonallé jelentéscsomagként, vagyis a fentiek alapjan kiilon XHTML vagy ZIP fajlként kell elkésziteni
és kozzétenni. A kiilonb6z6 nyelvi jelentéscsomagok kozott a nyelvhasznalaton kivil mas eltérés nem
lehet.

Abban az esetben, ha egy Kibocsdtd énkéntes alapon vagy valamilyen szerzédéses rendelkezés’
alapjan kivanja az éves jelentést tobb nyelven nyilvanossagra hozni, akkor — az ESEF RM 1.1.2. pont
b) alpontja alapjan — a tovabbi nyelveken az ESEF formatumtdl eltéré formatumban (pl. pdf) is kozzé
lehet tenni az éves jelentést, de ebben az esetben egyértelmiien meg kell jel6Ini, hogy az nem az éves
jelentés hivatalos verzidja és akar ,forditasként” is meg lehet azt jelolni. Amennyiben az 6nkéntes
vagy szerzGdéses kozzététel esetén is ESEF formatumban kivanja a Kibocsdtd kozzétenni az éves
jelentést, akkor ebben az esetben is tobb kiilonalld jelentéscsomagként, vagyis a fentiek alapjan kilon
XHTML vagy ZIP fajlként kell elkésziteni és kbzzétenni azt, azonban ekkor is ajanlott jelezni, hogy ezen
éves jelentések nem a hivatalos verzidk, hanem forditasok.

4. Konywvizsgaloi jelentés

Az 1. pontban rogzitetteknek megfelel6en elvart, hogy a konyvvizsgaléi jelentésben HASH-kdddal
azonositva legyen a digitalis fajl, amelyben az a beszamold szerepel, amirél a konyvvizsgaldi
jelentésben véleményt mond a konyvvizsgald.

Amennyiben a kdnyvvizsgdlé altal egyedileg beazonositott és megvizsgalt, digitalis formatumu éves
jelentésen a Kibocsatd a késGbbiekben barmilyen — akar stilisztikai, formai — valtoztatast végrehajt (pl.
elUtéseket javitja, lecserél egy képet, valtoztat a térdelésen stb.), akkor ezen fajl HASH-kddja nem fog
megegyezni a kdnyvvizsgaldi jelentésben szereplé HASH-koddal.

ATpt. és a PM rendelet el6irdsai alapjan az éves jelentésnek az auditalt, kozgy(ilés altal elfogadott éves
beszdmolot és konszolidalt éves beszamoldt kell tartalmaznia.

Az MNB felhivja a Kibocsatdk figyelmét arra, hogy amennyiben a kézzétett éves jelentés HASH-kdédja
nem egyezik a konyvvizsgaldi jelentésben szereplé HASH-kdddal, akkor vizsgalat targyat képezheti,
hogy az éves jelentés jogi értelemben az auditalt beszamolét tartalmazza-e, ezért a kényvvizsgaldi
jelentés kiadasat kovet6en az ESEF formatumu éves jelentés barmilyen — akar technikai jellegti —
mddositasa keriilendé.

5. LEl kod hasznalata

Az ESEF rendelet 6. cikk b) pontja és IV. melléklet 2. pontja alapjan a konszolidalt éves beszdmoldjukat
XBRL cimkékkel megijel6l6 ,,[k]ibocsatok az Inline XBRL példdnydokumentumban ugy azonositjdk

7 A szerz6déses rendelkezésbe beleérthetd akar valamely t6zsde szabdlyzata is.



magukat, hogy az XBRL-hez kapcsolddo jogalany-azonositékban és sémdkban az 1ISO 17442 szerinti
jogalany-azonositot adjdk meg”, ami a gyakorlatban a LEI-kddot jelenti.

A nem megfelel6 LEI-kdéd haszndlata esetén csorbul az ESEF bevezetésének azon célkitlizése, hogy a
Kibocsatd konszolidalt pénziigyi adatainak gyors, automatizalt gépi feldolgozdsa megvaldsulhasson,
mivel az adott konszolidalt éves beszamoldt a gépek nem az azt (tartalmazo éves jelentést) kdzzétevé
Kibocsatd beszamoldjaként fogjak értelmezni, hanem a hibas, illetve tévesen hasznalt LEI kéd alapjan
azonositott tarsasdg beszamoldjaként.

Az MNB felhivja a Kibocsatok figyelmét a sajat LEI-kodjuk kovetkezetes hasznalatara, ugyanis
amennyiben a kozzétett éves jelentés elnevezésében egy Kibocsaté nem a sajat LElI kédjat hasznalja,
hanem egy masik jogalanyét, akkor vizsgalat targyat képezheti, hogy a Kibocsaté — a gépek altal
torténd, automatizalt azonosithatésag hianyaban - jogi értelemben az éves jelentését
nyilvanossagra hozta-e.

6. Script alapu betekintdk

Az ESEF rendelet 6. cikk b) pontja és IV. melléklet 14. pontja alapjan a ,[k]ibocsdtok gondoskodnak
arrdl, hogy az Inline XBRL példdnydokumentum ne tartalmazzon végrehajthaté kddot”. Ennek oka,
hogy a futtathatd kddok potencialis fenyegetést jelentenek, és biztonsagi problémakat okozhatnak.

Az ESEF RM 2.5.1. pontja tartalmazza az ESMA azon javaslatat a szoftvercégek szdmdra, amely szerint
amennyiben az Inline XBRL dokumentum futtathatd kédot (pl. java applet, javascript, VB script,
Shockwave, Flash stb.) tartalmaz, akkor azt a szoftvernek a validalas soran szabdlysértésként kell
jeleznie. Az ESEF RM kilon kiemeli, hogy ez vonatkozik az Inline XBRL dokumentumba beagyazott,
script alapu Inline XBRL Viewerekre is, amelyek tobb-kevesebb részletezettséggel a konszolidalt
beszamold adataihoz kapcsolt XBRL jel6lésekrél is informacidkat nyudjtanak.

Mindezek alapjan — tekintettel az ESEF rendelet elGirasaira és 6sszhangban az ESEF RM 2.5.1.
pontjdban foglaltakkal — az ilyen tipusul, script-alapi betekint6k alkalmazasat és az azokat
tartalmazé éves jelentések kozzétételét az MNB annak ellenére nem tamogatja, hogy azok
feltehet6en a felhasznalok teljesebb kori tajékoztatasa érdekében keriilnek beépitésre a XHTML
fajlba.

7. Blokkcimkézés alkalmazasa

A TD 4. cikk (7) bekezdése és az ESEF rendelet 8. cikke alapjan az ESEF formatumu éves jelentések
kozzététele eredetileg a 2020. janudr 1. napjan vagy azt kovet6en kezd6d6 pénziigyi évekre
vonatkozodan kotelezd. Az ESEF rendelet preambulumanak (12) bekezdése alapjan a konszolidalt éves
beszdmold kiegészité megjegyzéseinek XBRL cimkékkel torténé kotelezd megjeldlésére vonatkozd
el6irdsokat — a zokkenémentes technoldgiai atdllasra megfelelS idd biztositasa érdekében —azonban
csak a 2022. januar 1. napjan vagy ezt kovetéen kezd6d6 pénziigyi évekre vonatkozd beszamoldban
kell alkalmazni.

A TD 2021 elején hatalyba I1ép6 mddositasa lehet6vé tette a tagadllamok szdmara az ESEF formatumu
éves jelentések bevezetésének 1 évvel torténd elhalasztdsat. Magyarorszag Kormanya a szabalyozott
piacra bevezetett értékpapirokra vonatkozo éves pénziigyi jelentés egységes elektronikus beszamolasi
formatumban vald kozzétételének feltételes halasztasardl szélé 1078/2021 (ll. 27.) hatarozataval
dontott a halasztasrdl, igy a Kibocsatdk dont6 hanyada a 2021. évrél hozott nyilvanossagra elsé izben
ESEF formatumu éves jelentést. A TD mddositdsa és a Kormany hatarozata ugyanakkor a kiegészité
megjegyzések megjeldlésére vonatkozo elGirasokat nem érintette, vagyis a 2022. januar 1. napjan vagy
ezt kovetéen kezd6db pénziigyi évekre vonatkozé konszolidalt beszamoldban kell ezen el6irasokat
alkalmazni.



Az MNB felhivja tehat a Kibocsatok figyelmét, hogy az ESEF formatumu éves jelentések
bevezetésének egy évvel torténd elhalasztasa ellenére a kiegészité megjegyzések tekintetében az

ESEF rendelet blokkcimkézésre vonatkozo elGirasait a 2022. évrdl készitendd konszolidalt éves
beszamoléban mar alkalmazni kell.
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8. Megfelel6 erdoforras allokalasa az ESEF jelentés elGallitasara

Figyelembe véve, hogy — az 1. pontban foglaltaknak megfelel6en —az ESEF formatumu éves jelentések
részét képezd éves beszamold és konszolidalt éves beszdmold esetén a konyvvizsgalénak a 2022. tizleti
évtdl kezdédden véleményt kell alkotnia a jelentésében az ESEF rendeletnek torténé megfelelésrél is,
a 2022. évi beszamoldk konyvvizsgdlati ideje varhatdoan megnovekszik, vagyis rovidebb idé fog a
Kibocsatok rendelkezésére allni a beszamoldk és az ESEF jelentés elkészitésére.

A HASH-kédok generdldsat és konyvvizsgaldi jelentésben torténd rogzitését kovetbéen az ESEF jelentés
és a benne szereplé dokumentumok (beszamolok, vezet&ségi jelentés, felelGsségvallald nyilatkozatok)
— 4. pontban részletezett okok kdvetkeztében — nem maédosithatok.

A blokkcimkézés soran a kiegészit6é melléklet egyes részeit, blokkjait sziikséges lehet egyszerre tobb
XBRL cimkével is ellatni, illetve egy-egy cimkét a kiegészit6 megjegyzés tobb pontjan is sziikséges lehet
hasznalni. Az MNB-hez eljutott informacidk alapjan nem biztos, hogy minden, a piacon elérhetd, XBRL
cimkézést lehet6vé tevé szoftver rendelkezik ezen funkciokkal.

Mindezek alapjan az MNB javasolja, hogy a Kibocsaték

o ellenbrizzék az altaluk haszndlt szoftvert, hogy az alkalmas-e a blokkcimkézés megfelel6
kezelésére és sziikség esetén tegyék meg a megfelelS intézkedéseket annak érdekében, hogy
a blokkcimkézés a 2022. évi ESEF formatumu éves jelentés Osszedllitasa soran ne okozzon
problémat;

o egyeztessenek konywvizsgdléjukkal a beszamoldk elkészitésének, konyvvizsgalatanak
id6zitésérdl, az egyes munkafolyamatok megfelelS Gtemezésérdl;

o megfelel6 belsé kontrollokat alakitsanak ki annak érdekében, hogy a beszamoldk, illetve a
teljes éves jelentés vezet6k altali elfogaddsat és a konyvvizsgalodi jelentés kiadasat kovetben a
digitalis formatumu, HASH-kéddal azonositott dokumentum legkisebb mddositasara se legyen
szlikség.

Il. ESG témaju APM-ek hasznalata

Az ESMA Alternativ teljesitmény-mér&szamokrdl sz6l6 irdnymutatédsa® (IrAnymutatas), illetve annak
magyarorszagi implementacidjat megvaldsito, az alternativ teljesitmény-mérészamokrdl sz616 5/2017.
(V.24.) MNB ajanlas® (Ajanlas) azzal a céllal keriilt kiadasra, hogy fokozza a tdjékoztatdkban és annak
kiegészitéseiben, illetve a szabdlyozott informacidkban foglalt alternativ teljesitmény-mér&szamok
(APM) atlathatdsagat, megbizhatdsagat, érthetGségét, valamint ezek Osszehasonlithatdosagat,
el6segitve mindezzel a tényleges és potencidlis befektet6k védelmét, illetve megtévesztésik
megakaddlyozasat.

Az Eurdpai Unid tobb tagdllamaban tapasztalt kedvezétlen példak, tendencidk kbvetkezében, az ESMA
szilkségesnek érezte az Irdnymutatashoz készilt Q&AM kiegészitését az ESG témdju APM-ekre
vonatkozdan, egyuttal az MNB is felhivja a Kibocsatok figyelmét az alabbiakra.

8 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-guidelines-alternative-performance-measures
9 https://www.mnb.hu/letoltes/a-magyar-nemzeti-bank-5-2017-v-24-szamu-ajanlasa-az-alternativ-teljesitmeny-meroszamokrol.pdf
10 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370 gas on _esma_guidelines _on apms.pdf



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-guidelines-alternative-performance-measures
https://www.mnb.hu/letoltes/a-magyar-nemzeti-bank-5-2017-v-24-szamu-ajanlasa-az-alternativ-teljesitmeny-meroszamokrol.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370_qas_on_esma_guidelines_on_apms.pdf

Az APM a multbeli vagy jov6beni pénzigyi teljesitmény, pénziigyi helyzet vagy pénzforgalom olyan
mérdszama, amely nem tartozik a vonatkozo pénziigyi beszamolodkészitési keretrendszerben (pl. IFRS)
definiadlt vagy meghatarozott pénziigyi mérészamok kdzé. Az Irdnymutatds és az Ajanlas azokra az
APM-ekre vonatkozik, amelyeket a Kibocsatok a szabalyozott informaciék és a tdjékoztatdk
kozzétételekor hoznak nyilvanossagra. Nem vonatkoznak ugyanakkor azon APM-ekre, amelyek
bemutatasat jogszabaly el6irja és konkrét kovetelményeket tdmaszt a meghatarozasukra vonatkozdan.
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Ezek alapjan az Iranymutatds és az Ajanlas elvdrasai a szabalyozott informacidban, tajékoztatéban
szerepld, ESG cimkét hasznalé APM-ekre (pl. z6ld forgalom, fenntarthaté CAPEX stb.) alkalmazni kell,
ide nem értve azokat az APM-eket, amelyek pl. a Taxonémia rendelet!' vagy az SFDR'? alapjan, azzal
o6sszhangban keriiltek meghatarozasra. Kiemelendd, hogy adott esetben az Eurdpai Bizottsag ,,A nem
pénziigyi jelentéstételre vonatkozo irdanymutatds: Az éghajlattal kapcsolatos informdciok jelentésére
vonatkozd kiegészités”-r6l sz616 kdzleménye®® alapjan szamitott APM-ekre is alkalmazandd az
IrAnymutatas és az Ajanlas.

Az APM-ek esetén csak ovatosan, koriltekint6en alkalmazhaték ESG cimkék, mert a felhasznaldk
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tévesen a Taxondmia rendelet vagy az SFDR el6irasainak megfelel§ APM-ként azonosithatjak azokat.

Annak érdekében, hogy az ESG cimkéket hasznalé APM-ek
i) valds és megbizhatd képet adjanak a Kibocsatoé fejlédésérdl, teljesitményérdl és helyzetérdl;
ii) ne adjanak —a MAR 12. cikke alapjan piaci manipuldciénak min8silé — félrevezet6 jelzéseket;
valamint
iii) megfeleljenek az Irdnymutatas és az Ajanlas azon kévetelményének, hogy az APM-eket el kell
l[atni érdemi, azok tartalmat és a szamitds alapjat tikr6z6 feliratokkal, hogy ne
kozvetithessenek — pl. a Taxondmia rendeletnek és SFDR-nak valé megfelelésrél — félrevezet6
Uzeneteket a felhasznalok felé;
ajanlott, hogy a Kibocsatok az alabbi mddszerek egyikét vagy mindkett6ét hasznaljak.

a) Az APM megnevezésében, a hozza kapcsolt cimkén keriiljon megjelenitésre, hogy az adott
APM-et a Taxonomia rendelettel vagy az SFDR-ral 6sszhangban hatdroztak-e meg (pl. Nem
Taxondmiai Forgalom; Nem SFDR mutaté a f6 karos hatasokrol).

b) A hasznalt APM-ekkel egyiitt informdaciot kell nyujtani (pl. [dbjegyzetként) arra vonatkozéan,
hogy az adott APM-et a Taxondmia rendelettel vagy az SFDR f6 karos hatdas mutatdival
6sszhangban szamitjak-e ki.

Az MINB felhivja a Kibocsatok figyelmét arra, hogy minden ESG cimkéket hasznalé APM alkalmazasa
esetén — a fentiekben ismertetetteknek megfeleléen — elvart az APM hasznalatdra vonatkozé
részletek ismertetése annak érdekében, hogy a felhasznalok megértsék azok hasznossagat,
relevancidjat és megbizhatosagat.

A vezet6i korlevél a Kibocsatdkra kotelez erével nem rendelkezd felligyeleti szabalyozé eszkoz. Az
MNB 3altal kiadott vezet6i korlevél tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tdmasztott kdvetelményeket,
az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci
szabvanyokat és szokvanyokat. A vezetdi korlevélben megfogalmazott elvarasoknak valé megfelelést

11 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 rendelete a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzd keret
létrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl
12 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénziigyi szolgéltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl

A Bizottsdg kdzleménye — A nem pénziigyi jelentéstételre vonatkozd irdnymutatds: Az éghaijlattal kapcsolatos informdcidk jelentésére
vonatkozd kiegészités
14 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrd| (piaci visszaélésekrél sz6l6 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon
kivil helyezésérél



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52019XC0620(01)&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52019XC0620(01)&from=EN

az MNB elvérja a Kibocsatoktdl, az elvarasok érvényesiilését az MNB ezt kdvet6en is a Kibocsatdk
korében az ellenbrzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli.

Az MNB kibocsatoi felligyeléssel foglalkozdé munkatarsai a jov6ben is készséggel allnak a Kibocsatok
rendelkezésére annak érdekében, hogy akar személyesen is ismertessék a vonatkozd jogszabalyi
kornyezetet, illetve az MNB e korben kialakitott gyakorlatat.

Szives kdzrem(ikodését a t6kepiaci transzparencia ndvelésében ezuton is kdszonoém!

Budapest, 2023. februar 08.
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Dr. Kandracs Csaba s.k.,
a Magyar Nemzeti Bank alelndke



