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az egészségpénztarak betételhelyezési gyakorlatarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) a folyamatos
feliigyelés keretében attekintette az egészségpénztari befektetések alakuldsat ¢s megallapitasai
alapjan az alabbi tajékoztatast adja €s javaslatokat fogalmazza meg az egészségpénztarak
vezetdi szamara.

El6zmény

Az egészségpénztarak elsddleges feladata az egészségpénztari szolgaltatasok tagok részére
torténd minél szélesebb kori €s magas szintli szervezése, nyujtasa, finanszirozasa.

Az egészségpénztarak befektetéseire vonatkozo6 jogszabalyok nagy mozgasteret biztositanak a
pénztirak szamara befektetéseik megvalasztdsdban, azonban altalanos tapasztalat, hogy
leginkabb preferalt befektetési forma a bankbetét, illetve a magyar allampapir. Az allampapir
befektetésekre a jogszabalyok nem tartalmaznak korldtozasokat, eldirasokat, mig a
bankbetétek esetében a jogszabaly meghatarozza, hogy az egy hitelintézeti csoporthoz tartozo
hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az
ugyanazon hitelintézeti csoporthoz tartozd szervezet altal kibocsatott értékpapir értéke nem
haladhatja meg a pénztari eszkozok 40%-at."

A pénztarak egy részénél az évek sordn felhalmozodott tobb tizmillidrdos vagyon nagysaga
azonban indokolttd tette, hogy a Feliigyelet attekintse az egészségpénztarak befektetési
tevékenyseégét a 2011. I-IV. negyedévek végén meglévo betétlekotések értékelése keretében.

Az értékelés fobb megallapitasai

A Feliigyelet a 2011-ben legnagyobb vagyonnal rendelkezd kilenc egészségpénztar
befektetéseit tekintette at, amelyek a vizsgalt negyedévek végén legalabb 200 millié forintot
meghalado 6sszegben kotottek le bankbetétet.

Az ¢értékelésbe vont pénztirak Osszesitett fedezeti alap tartaléka 2012. jinius 30-4n az
egészségpénztarak Osszes fedezetei alap tartalékanak 68 %-a, mig a lekotott betéteinek
allomanya a szektor lekotéseinek 98 %-a volt. Az érintett 9 pénztar 6sszvagyona 2012. junius
30-an 38 808 milli¢ Ft volt, amibdl 10 580 millio Ft (27,7 %) volt a hitelintézeteknél lekotott
betét.

! Az dnkéntes kolcsonds egészség- és onsegélyezé pénztirak egyes gazdalkodési szabalyairdl szolo 268/1997.
(XII. 22.) Korm. rendelet 5. §.



Az elemzés sordn a Feliigyelet vizsgalta a pénziigyi csoporttal kapcsolatban allo pénztarakat.
A betéti kamatokat vizsgalva két pénztar esetében megallapithatd volt, hogy a csoportvezetd
hitelintézetnél lekotott betétek kamatanak mértéke az atlagosan elérheté mérték felett
helyezkedett el. Egy, pénziigyi csoporttal kapcsolatban allé6 pénztar nem a csoporthoz tartozo
hitelintézetnél helyezte el a pénztar eszkozeit, hanem harom hitelintézetnél kototte le betéteit
piaci szintli kamatozassal. Egy pénztar esetében a lekotott betétek kamata megfelelt az atlagos
kamatok mértékének, azonban a jelentds mértékii és kozel allandd nagysagu, nem lekotott,
latra szolo pénzeszk6zok alacsony kamatra keriiltek elhelyezésre hitelintézetnél. A Feliigyelet
megallapitotta, hogy a pénziigyi csoporttal kapcsolatban allo pénztarak betétlekotéseivel
elért kamatok nem maradnak el a piaci szinttél, azonban a folyészamlan tartott
pénzeszkozok utan csak a latra sz6l6 kamatokat tudtak realizalni.

A betétlekotések futamidejét tekintve eltérd gyakorlatot tapasztalt a Feliigyelet, mivel voltak
olyan pénztarak, amelyek rendszeresen 150-200 napra, mig masok 7-30 napra kototték le fel
nem hasznalt pénziigyi forrasaikat, az atlagos lekotési idé 50 nap volt. A lekotési id6 és a
pénztarak altal elért kamatok kozott nem talaltunk korrelaciot, azaz az elért kamatok
mértéke alapvetéen nem a lekotés idejétol fiiggott. Megallapithato, hogy a Pénztarak
torekedtek a kamatkondiciok tagok érdekében torténé — lekotési idotol fiiggetlen-
optimalizalasara.

Egy-egy pénztarnal az alkalmanként végrehajtott betétlekotések Osszege hasonld volt, a
lekotés nagysaga azonban Osszefiiggott a pénztar méretével. A kisebb pénztarak egy-egy
lek6tés alkalmaval 40-50 M Ft-ot, mig a nagyobb vagyonnal rendelkezd pénztarak tobb szaz
millios, vagy milliardos nagysagrendil betétlekotést hajtottak végre egy-egy tranzakcid soran.
A lekotott 6sszeg nagysaga és az elért kamatok kozott azonban nem volt megallapithaté
szignifikans oOsszefiiggés, azaz a nagyobb lekiotés Osszege nem jart automatikusan
magasabb kamattal is.

A pénztarak altal elért kamatok nagysaga arra utal, hogy alapvetdoen nem a lekotési
idovel és a lekotott osszeg nagysagaval van szoros osszefiiggésben, hanem a
kamatkondiciok nagymértékben a felek egyedi megallapodasan mulik.

A betétlekotéseken elért kamatok nem tértek el egymastdl jelentdsen, a vizsgalt iddszak elsd
haromnegyed évében legjobb és a legrosszabb kamatok kozott 1,6-1,8 %-os eltérés volt, a
negyedik negyedévben ez 2,6 %-ra ugrott. A pénztarak befektetéseinek dontd tobbsége az
Egységesitett Betéti Kamatldbmutatoval (a tovabbiakban: EBKM) azonos hozamot mutatott
ki, néhany befektetés esetében minimalisan alacsonyabb a kamat az EBKM-nél.

A kamatok atlagos értéke a négy negyedévben, szamtani atlaggal szamolva 6,05 % volt. A
hazai inflaciés rata 2011-ben 4,1 % volt,, igy az egészségpénztarak kozel 2 %-os inflacié
feletti hozamot (,,realhozamot”) értek el.

Egy pénztar esetében taldlt a Feliigyelet olyan lekdtést, amelynek kamata az atlagostol
nagysagrenddel elmaradt, nem érte el a 2 %-ot. Egy masik pénztar hosszt iddszak alatt
folyamatosan jelentds Osszeget tartott latra szold betétben, alacsony, latra sz6l6 kamatot
realizélva. Ezen két esetben az inflacié alatti kamatok miatt a jovobeli szolgaltatiasokra
rendelkezésre allo tagi vagyon realértéke nem a piaci lehetéségeknek megfelelé
mértékben emelkedett.



A pénztarak kozil minddssze kettd rendelkezik befektetési politikdval, a tobbi pénztar
altalaban a Vagyonkezelési és vagyonértékelési szabalyzataban rendelkezik a felhalmozodott
vagyon kezelésére vonatkozo6 szabalyokrol.

Javaslatok a pénztarak részére

1. A Feliigyelet javasolja a pénztaraknak, hogy a pénztari szolgaltatasokkal 6sszefiiggd
napi likviditds és a rendelkezésre allo likvid eszkozok Osszhangjanak biztositasa
érdekében — az elmult évek adataibol levonhatd empirikus kovetkeztetések alapjan —
készitsenek likviditasi tervet és folyamatosan kovessék nyomon annak
megvaldsulasat.

2. A vagyonkezelési tevékenység pénztar specifikus szabalyainak ¢és feltételeinek
rendezése és rogzitése érdekében a Feliigyelet javasolja a pénztaraknak befektetési
politika készitését.

3. A Feliigyelet javasolja a pénztiraknak, hogy torekedjenek a folydszamlajukon 1évo
alacsony kamatozéasu, de tartosan rendelkezésre allé pénzeszkozok befektetésére,
ennek keretében vizsgaljadk meg az egyes piaci szereplok ajanlatait, a lekotés
Osszegétol fiiggd egyedi megallapodasok lehetdségét.

4. A tagok részére nyujtandd egészségpénztari szolgaltatasok jovobeli Osszegének
maximalizdldsa érdekében a Feliigyelet javasolja a pénztaraknak, hogy keressék — a
folyamatos likviditas biztositdsanak kovetelményét szem eldtt tartva — a tartdsan
rendelkezésre allo pénzeszkozok befektetésének leghatékonyabb, legmagasabb
kamatot/hozamot biztosito lehetdségeit.

A Feliigyelet a Vezetdi korlevelet honlapjan kozzéteszi, valamint kozvetleniil is megkiildi az
egészségpénztarak vezetdinek.

Budapest, 2012. oktober 29.
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