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I.  MAKROGAZDASÁGI 
HELYZETÉRTÉKELÉS
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A Z  I N F L Á C I Ó  A  R É G I Ó B A N  E M E L K E D E T T,  A  M A G YA R  
A DAT  A  J E G Y B A N K I  TO L E R A N C I A S ÁV  F E L S Ő  R É S Z É B E N  
A L A K U LT

A RÉGIÓS ORSZÁGOK INFLÁCIÓS ADATAI (HICP)

Forrás | Eurostat
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A  N YÁ R I  H Ó N A P O K R A  KO R Á B B A N  N E M  VO LT  J E L L E M Z Ő  
A Z  ÁTÁ R A Z Á S

Megjegyzés | Adószűrt, szezonálisan nem igazított havi változás.
Forrás | KSH, MNB

A FOGYASZTÓI ÁRAK HAVI ÁRVÁLTOZÁSÁNAK ALAKULÁSA
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2020 Az elmúlt 5 év átlaga

Adószűrt, szezonálisan nem igazított havi változás (százalék)
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A  G A Z DA S Á G O K  Ú J R A I N D U L Á S A  A  K E R E S L E T I - K Í N Á L AT I  
V I S Z O N YO K  H I R T E L E N  E LTO L Ó DÁ S A  M I AT T  M A G A S A B B  
I N F L Á C I Ó T  O KO Z H AT

AZ INFLÁCIÓ TÉTELEINEK JÚLIUS HAVI ÁRDINAMIKÁINAK ELOSZLÁSA (2015–2020)

Megjegyzés | Adószűrt, szezonálisan nem igazított havi változások alapján.
Forrás | KSH, MNB
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Adószűrt, szezonálisan nem 
igazított havi változás(százalék)

+0,7 százalékpont
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A  G A Z DA S Á G  Ú J R A I N D U L Á S Á H O Z  KÖ T H E TŐ  H ATÁ S O K  
0 , 7 ,  A  J Ö V E D É K I  A D Ó K  TO VÁ B B I  0 , 4  S Z Á Z A L É K P O N T TA L  
E M E LT É K  A Z  I N F L Á C I Ó T

A JÚLIUSI INFLÁCIÓS ADAT FELBONTÁSA

Forrás | KSH-adatok alapján MNB számítás
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A Z  I N F L Á C I Ó  A  KÖ V E T K E Z Ő  H Ó N A P O K B A N  J E L E N L E G I  
S Z I N TJ E  KÖ Z E L É B E N  A L A K U L ,  M A J D …

AZ INFLÁCIÓ ALAKULÁSA ÉS AZ ÉV VÉGÉIG VÁRHATÓ BÁZISHATÁSOK

…  A Z  É V  V É G É N  B Á Z I S H ATÁ S O K  M I AT T  C S Ö K K E N .

A Monetáris Tanács kiemelt figyelemmel követi a gazdaság 
helyreállásával kialakuló tartós inflációs hatásokat.
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A  VÁ R T N Á L  G Y E N G É B B  G D P  A DAT  S Z Ü K S É G E S S É  T E S Z I  
A Z  I D E I  É V I  N Ö V E K E D É S I  K I L ÁTÁ S O K  M Ó D O S Í TÁ S ÁT …

A MAGYAR GDP ÉVES ÉS NEGYEDÉVES VÁLTOZÁSA

…  A M E LY R E  A  S Z E P T E M B E R I  I N F L Á C I Ó S  
J E L E N T É S B E N  K E R Ü L  S O R .

Forrás | KSH
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A  G A Z DA S Á G I  V I S S Z A E S É S T  TÖ B B  T É N Y E Z Ő  E G Y Ü T T E S  
H ATÁ S A  O KO Z TA

A szigorú távolságtartási 
szabályok

Autóipar és globális 
turizmus leállása

Magas előző évi bázis az 
építőiparban

A járvány időbeli felfutása 
inkább a második 

negyedévet érintette
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2 0 2 0  E L S Ő  F É L É V É B E N  A  M A G YA R  G A Z D A S Á G  T E L J E S Í T M É N Y E  
A  V I S E G R Á D I  R É G I Ó H O Z  H A S O N L Ó A N  A L A K U LT

Megjegyzés | Szezonálisan és naptárhatással igazított adatok alapján. Hollandia csak naptárhatással, Szlovákia 
csak szezonálisan igazítva. 2020. augusztus 14-én elérhető adatok alapján.

EGYES GAZDASÁGOK GDP VÁLTOZÁSA

Forrás | Eurostat, nemzeti statisztikai hivatalok.
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A  G A Z DA S Á G I  A K T I V I TÁ S  É R D E M I  J AV U L Á S A  A  J Ú N I U S I  
A DATO K TÓ L  E G Y É R T E L M Ű E N  É R Z É K E L H E TŐ

HETI GAZDASÁGI HŐTÉRKÉP
Forrás | MNB számítás
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N E M Z E T KÖ Z I  Ö S S Z E H A S O N L Í TÁ S B A N  A  H A Z A I  
M U N K A N É L K Ü L I S É G I  R ÁTA  VÁ LTO Z AT L A N U L  A L A C S O N Y

MUNKANÉLKÜLISÉGI RÁTÁK AZ EURÓPAI UNIÓ TAGÁLLAMAIBAN

Megjegyzés | Szezonálisan igazítatlan adatok alapján. Görögország esetében korábbi rendelkezésre álló adat 
került feltüntetésre.
Forrás | Eurostat, KSH
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A  V I S S Z A E S Ő  G D P  É S  A  G A Z DA S Á G I  V É D E K E Z É S  
KÖ LT S É G E I  J E L E N TŐ S E N  M E G E M E LT É K  A  KÖ LT S É G V E T É S  
F I N A N S Z Í R O Z Á S I  I G É N Y É T

AZ EREDMÉNYSZEMLÉLETŰ HIÁNY ALAKULÁSA

Forrás | Kormányhatározatok, MNB, KSH

A GAZDASÁGVÉDELMI ALAPBÓL FELHASZNÁLT 
ÖSSZEG

• Az első félévben a költségvetés eredményszemléletű hiánya a féléves GDP 5,9 százaléka volt az 
MNB pénzügyi számla adatok alapján.

• A hiány növekedését főként a koronavírus gazdasági hatásai, valamint a járvány elleni védekezéssel 
és a gazdaságvédelemmel kapcsolatos kiadások okozzák.



K É R D É S E K
s a j t o @ m n b . h u

| 14

VÁ L S Á G Á L L Ó  VO LT  A  M Á P + ,  A M I  A Z  É V  H ÁT R A L É VŐ  
R É S Z É B E N  I S  S TA B I L  F O R R Á S T  J E L E N T H E T

*Megjegyzés | a nagy lejáratok és megújításuk által érintett hetek elhagyásával számított átlag

LAKOSSÁGI ÁLLAMPAPÍROK HETI NETTÓ ÉRTÉKESÍTÉSE

Az év hátralévő 
részében ~500 
mrd forint 
addicionális forrás
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II.  MONETÁRIS POLITIKA
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A Z  A L A P K A M AT  0 , 6 0  S Z Á Z A L É KO S  S Z I N TJ E  
F E N N TA R T H ATÓ  M Ó D O N  TÁ M O G ATJ A  A  J E G Y B A N K I  
C É L O K  E L É R É S É T

„A Monetáris Tanács mai ülésén az alapkamatot 0,6 
százalékon, az O/N betéti kamatot -0,05 százalékon, míg 
az O/N és az 1 hetes fedezett hiteleszközök kamatát 1,85 

százalékon változatlanul tartotta. Az egyhetes betéti 
eszköz kamatát az MNB továbbra is a heti tenderek 

keretében határozza meg.”

Nincs tér a rövid oldali kamatok csökkentésére

„A Monetáris Tanács kiemelt figyelemmel követi a gazdaság 
helyreállásával kialakuló tartós inflációs hatásokat.”
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A  M O N E TÁ R I S  TA N Á C S  A  H E T I  Á L L A M PA P Í R -
VÁ S Á R L Á S O K  N Ö V E L É S É R Ő L  D Ö N TÖ T T  

A járványhelyzet elmúlt hetekben 
látott globális romlása növeli a külső 

kockázatokat…

… miközben a gazdasági védekezés 
kiadásai magasabb állami 

finanszírozási igényt eredményeznek.

A monetáris transzmisszió hatékonyságának és az 
állampapírpiac stabil likviditási helyzetének megőrzése 

érdekében szükségessé vált a heti állampapír-vásárlások 
nagyságának emelése.
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A Z  M N B  TAVA S S Z A L  B E V E Z E T E T T,  H O S S Z A B B  
L E J Á R ATO N  H ATÓ  E S Z KÖ Z E I  S I K E R E S E N  S TA B I L I Z Á LTÁ K  
A Z  Á L L A M PA P Í R P I A C O T

A HOSSZABB LEJÁRATON HATÓ ESZKÖZ MENNYISÉGÉNEK ALAKULÁSA

Forrás | MNB
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A Z  M N B  A  S Z Ü K S É G E S  M É R T É K B E N  É S  S Z Ü K S É G E S  
I D E I G  H A J T  V É G R E  VÁ S Á R L Á S O K AT

A jegybank továbbra is a hosszú szegmensben fog állampapír-
vásárlásokat végrehajtani, ami támogatja az államadósság lejárati 

szerkezetének hosszítását is

Állampapír-vásárlások

Hosszú lejáratú fedezett 
hiteleszköz 

15 mrd 40 mrd

35 mrd 30 mrd

Eddig Tervezett

Már az aktuális héten is megemelt összegben vásárol a jegybank

A vásárlásokat a rendszeres heti aukciókon és aukciókon kívüli 
ügyletek keretében hajtja végre
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A Z  Á L L A M PA P Í R - VÁ S Á R L Á S I  P R O G R A M  A Z  
Á L L A M A D Ó S S Á G  L E J Á R AT I  S Z E R K E Z E T É N E K  
H O S S Z Í TÁ S ÁT  I S  TÁ M O G ATJ A

A PROGRAM KERETÉBEN VÁSÁROLT TELJES ÁLLAMPAPÍR MENNYISÉG LEJÁRAT SZERINT, KIBOCSÁTOTT 
MENNYISÉG ÉS A JEGYBANKI ÁLLOMÁNY ARÁNYA

Forrás | MNB
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A  M O N E TÁ R I S  TA N Á C S  E L Ő R E T E K I N TŐ  I R Á N Y M U TATÁ S A

„A Tanács folyamatosan értékeli a beérkező adatokat 
és az inflációs kilátások változását. A növekedési 

kilátások tartós romlása esetén a jegybank a 
beruházásokat legközvetlenebb módon támogató 

célzott eszközein, a Növekedési Hitelprogram Hajrá!-n 
és a Növekedési Kötvényprogramon keresztül 

biztosítja a szükséges további gazdaságösztönzést.”



KÖSZÖNÖM 

MEGTISZTELŐ 

FIGYELMÜKET!


