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AZ INFLACIO A REGIOBAN EMELKEDETT, A MAGYAR
ADAT A JEGYBANKI TOLERANCIASAV FELSO RESZEBEN
ALAKULT
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A NYARI HONAPOKRA KORABBAN NEM VOLT JELLEMZO

AZ ATARAZAS

Adosz(rt, szezonalisan nem igazitott havi valtozas (szazalék)
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A FOGYASZTOI ARAK HAVI ARVALTOZASANAK ALAKULASA

Megjegyzés | Addszirt, szezondlisan nem igazitott havi valtozas.
Forras | KSH, MNB
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A GAZDASAGOK UJRAINDULASA A KERESLETI-KINALATI
VISZONYOK HIRTELEN ELTOLODASA MIATT MAGASABB
INFLACIOT OKOZHAT
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AZ INFLACIO TETELEINEK JULIUS HAVI ARDINAMIKAINAK ELOSZLASA (2015-2020)

Megjegyzés | Addszlrt, szezondlisan nem igazitott havi valtozadsok alapjan.
Forras | KSH, MNB | 5
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A GAZDASAG UJRAINDULASAHOZ KOTHETO HATASOK
0,7, A JOVEDEKI ADOK TOVABBI 0,4 SZAZALEKPONTTAL
EMELTEK AZ INFLACIOT
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A JULIUSI INFLACIOS ADAT FELBONTASA
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AZ INFLACIO A KOVETKEZO HONAPOKBAN JELENLEGI
SZINTJE KOZELEBEN ALAKUL, MAIJD..

.. AZ EV VEGEN BAZISHATASOK MIATT CSOKKEN.
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AZ INFLACIO ALAKULASA ES AZ EV VEGEIG VARHATO BAZISHATASOK

A Monetaris Tanacs kiemelt figyelemmel koveti a gazdasag

helyreallasaval kialakulo tartos inflacios hatasokat.




A VARTNAL GYENGEBB GDP ADAT SZUKSEGESSE TESZI
AZ IDEI EVI NOVEKEDESI KILATASOK MODOSITASAT...

.. AMELYRE A SZEPTEMBERI INFLACIOS
JELENTESBEN KERUL SOR.
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A MAGYAR GDP EVES ES NEGYEDEVES VALTOZASA
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A GAZDASAGI VISSZAESEST TOBB TENYEZO EGYUTTES
HATASA OKOZTA

A jarvany id6beli felfutasa
inkabb a masodik
negyedévet érintette

A szigoru tavolsagtartasi
szabalyok

Autodipar és globalis Magas el6z6 évi bazis az
turizmus leallasa épitSiparban



2020 ELSO FELEVEBEN A MAGYAR GAZDASAG TELJESITMENYE
A VISEGRADI REGIOHOZ HASONLOAN ALAKULT
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EGYES GAZDASAGOK GDP VALTOZASA
Megjegyzés | Szezondlisan és naptarhatdssal igazitott adatok alapjan. Hollandia csak naptarhatassal, Szlovdkia

csak szezonalisan igazitva. 2020. augusztus 14-én elérhet6 adatok alapjan. | 10
Forrads | Eurostat, nemzeti statisztikai hivatalok.
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Gazdaséagi
bezarkozas

A GAZDASAGI AKTIVITAS ERDEMI JAVULASA A JUNIUSI
ADATOKTOL EGYERTELMUEN ERZEKELHETO
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NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN A HAZAI
MUNKANELKULISEGI RATA VALTOZATLANUL ALACSONY
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MUNKANELKULISEGI RATAK AZ EUROPAI UNIO TAGALLAMAIBAN

Megjegyzés | Szezonalisan igazitatlan adatok alapjan. Gorogorszag esetében kordbbi rendelkezésre all6 adat
keriilt feltiintetésre. | 12
Forras | Eurostat, KSH
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A VISSZAESO GDP ES A GAZDASAGI VEDEKEZES
KOLTSEGEI JELENTOSEN MEGEMELTEK A KOLTSEGVETES

FINANSZIROZASI IGENYET

 Azels6 félévben a koltségvetés eredményszemlélet(i hidnya a féléves GDP 5,9 szazaléka volt az
MNB pénzigyi szamla adatok alapjan.

* Ahiany novekedését f6ként a koronavirus gazdasagi hatasai, valamint a jarvany elleni védekezéssel

és a gazdasagvédelemmel kapcsolatos kiadasok okozzak.
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VALSAGALLO VOLT A MAP+, AMI AZ EV HATRALEVO
RESZEBEN IS STABIL FORRAST JELENTHET
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LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK HETI NETTO ERTEKESITESE

*Megjegyzés | a nagy lejaratok és megujitasuk altal érintett hetek elhagydsaval szamitott atlag | 14
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Il. MONETARIS POLITIKA
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AZ ALAPKAMAT 0,60 SZAZALEKOS SZINTIJE
FENNTARTHATO MODON TAMOGATJA A JEGYBANKI
CELOK ELERESET

,A Monetaris Tanacs mai iiléesén az alapkamatot 0,6
KERDESEK szazalékon, az O/N betéti kamatot -0,05 szdzalékon, mig
az O/N és az 1 hetes fedezett hiteleszk6z6k kamatat 1,85
szazalékon valtozatlanul tartotta. Az egyhetes betéti
eszkoz kamatat az MNB tovabbra is a heti tenderek
keretéeben hatarozza megq.”

sajto@mnb.hu

Nincs tér a rovid oldali kamatok csokkentésére

»A Monetadris Tandcs kiemelt figyelemmel koveti a gazdasag
helyreallasaval kialakulo tartos inflacios hatasokat.”

| 16




A MONETARIS TANACS A HETI ALLAMPAPIR-
VASARLASOK NOVELESEROL DONTOTT

A jarvanyhelyzet elmult hetekben
latott globalis romlasa noveli a kilsé
kockazatokat...
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... mikdzben a gazdasagi védekezés
kiadasai magasabb allami
finanszirozasi igényt eredményeznek.

A monetaris transzmisszio hatékonysaganak és az
allampapirpiac stabil likviditasi helyzetének megdrzése
érdekében sziikségessé valt a heti allampapir-vasarlasok
nagysaganak emelése.




AZ MNB TAVASSZAL BEVEZETETT, HOSSZABB
LEJARATON HATO ESZKOZEI SIKERESEN STABILIZALTAK
AZ ALLAMPAPIRPIACOT
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A HOSSZABB LEJARATON HATO ESZKOZ MENNYISEGENEK ALAKULASA
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AZ MNB A SZUKSEGES MERTEKBEN ES SZUKSEGES
IDEIG HAJT VEGRE VASARLASOKAT

Eddig  Tervezett

Allampapir-vasarlasok 15 mrd 40 mrd

Hosszu lejaratu fedezett

hiteleszkoz 35 mrd 30 mrd

Mar az aktualis héten is megemelt 6sszegben vasarol a jegybank

A vasarlasokat a rendszeres heti aukcidokon és aukciokon kiviili
ugyletek keretében hajtja végre

A jegybank tovabbra is a hosszu szegmensben fog allampapir-
vasarlasokat végrehajtani, ami tamogatja az allamaddssag lejarati
szerkezetének hosszitasat is



AZ ALLAMPAPIR-VASARLASI PROGRAM AZ
ALLAMADOSSAG LEJARATI SZERKEZETENEK
HOSSZITASAT IS TAMOGATIJA
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A PROGRAM !(ERETEBEN VASéROLT TELJES A,LLAMPAPI'R MENNYISEG LEJARAT SZERINT, KIBOCSATOTT
MENNYISEG ES A JEGYBANKI ALLOMANY ARANYA

Forras | MNB | 20




A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA
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,A Tanacs folyamatosan értékeli a beérkezé adatokat
és az inflacios kilatasok valtozasat. A névekedesi
kilatasok tartos romlasa esetén a jegybank a
beruhazasokat legkézvetlenebb modon tamogato
célzott eszkozein, a Novekedeési Hitelprogram Hajra!-n
és a Novekedesi Kétvéenyprogramon keresztiil
biztositja a sziikséges tovabbi gazdasagosztonzeést.”

| 21
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