Virag Barnabas:

Maastricht ,,upgrade”: uj kritériumokkal a sikeres eurocsatlakozasért

Eurdpa 2019-ben (innepelte az euro bevezetésének 20. évforduldjat. Hosszu elemzés helyett az
eddigi eredményeket érdemes réviden az eredeti célok mentén 6sszegezni. Az euro és az azt meg-
alapozdé maastrichti szerz6dés létrejotte mogott két stratégiai cél allt. Egyrészt a berlini fal leomldsa
utani torténelmi pillanatokban tovabb mélyiteni és (j szintre emelni az eurdpai integracio folya-
matat, masrészt az erés eurdpai gazdasagra épitve egy olyan Uj pénz létrehozdsa, mely a globalis
térben id6vel az amerikai dollarhoz hasonlé jelentéséggel képes megjelenni.

20 év tavlataban kijelenthetjiik, hogy ezen célok eddig nem, vagy csak részben teljesiltek. Az eurot
a kezdeti 12 tagorszag helyett immar 19 hasznalja, azonban az eurozéna sulya a vilagban folyama-
tosan csokken. Bar az euro, mint fizet6eszkoz tarsadalmi elfogadottsaga magas, azonban integracid
helyett gazdasagi kérdésekben (is) Eurépat egyre nagyobb megosztottsag jellemzi (észak-déli és
kelet-nyugati irdnyban egyarant). Az euro bevezetésébdl szarmazé el6nyok és koltségek kdzel sem
egyenletesen oszlottak meg. Mikdzben az alacsonyabb fejlettség mellett az eurozéndhoz csatla-
kozé orszagok kéziil csak néhanyan (Szlovékia és Esztorszag) voltak képesek felzarkdzasi palyajuk
folytatasara, addig tobb esetben a konvergencia lassuldsa és megallasa, s6t divergencia (pl. Gorog-
orszag) volt megfigyelhets. Természetesen a fejlédési palydkat leginkdbb az alkalmazott gazdasag-
politikdk mindsége hatarozta meg, azonban egyre tébb eredmény tdmasztja ala, hogy valsagkor-
nyezetben az 6ndllé monetaris politika feladasanak is komoly hatdsa lehetett a gazdasagi noveke-
désre.

Kozben a vilag vezetd devizaja valtozatlanul az amerikai dollar maradt. Az eurét a 2011-2012-es
eurozéna valsag mélypontjan mar-mar a megsz(inés fenyegette. A legrosszabb forgatékonyvet vé-
gll sikerlt elharitani, azonban az euro részesedése a pénziigyi tranzakcidkban vagy épp a vilag
jegybankjainak tartalékaiban alig valtozott a 20 évvel ezel6tti dllapotokhoz képest.

Altaldnos vélemény, hogy az euro messze nem befejezett projekt. Komoly reformokra lesz még
sziikség. Az is nyilvanvaléva valt, hogy az eredeti maastrichti — Un. nominalis — konvergenciakrité-
riumok énmagukban nem voltak képesek biztositani az eurozéna stabil mikodését. Az elsé két év-
tizednél sikeresebb eurdpai jov6 érdekében két megoldasi lehetség, illetve ezek kombinacidja all-
hat korunk dontéshozdi el6tt.

Az els6 megoldas az eurozéna mély intézményi reformja, amely folyamat végén a fiskalis unié vagy
legaldbbis egy azzal egyenértékd, valsagkornyezetben pénziigyi és redlgazdasagi stabilizacidra
hasznalhatd kapacitas kialakitasa all. Az elmult években ezirdnyban torténtek Iépések. Szamos kri-
tikus terlileten — pl. makrogazdasagi egyensulytalansagok monitorozasa, valsagkezel6 alap felalli-
tdsa, bank- és tGkepiaci unio elGkészitése — tortént el6relépés, azonban a folyamat rendkiviil lassan
halad. Nem véletlenl. A kritikus pont minden esetben a felmerilé kockazatok és koltségek meg-
osztdsa, és ezen keresztil a fiskalis szuverenitds részleges vagy teljes feladasanak kérdése. E tekin-
tetben a kozeli jov6ben aligha lesz megoldas. (A fiskalis unid kialakitasanak problémait részletesen



mutatja be Matolcsy Gyorgy: Az amerikai birodalom és az eurdpai dlom cimd, a kézel multban an-
golul megjelent kdnyve is).

Fiskalis kapacitas hianyaban a mdasodik megoldas a csatlakozasi kritériumok Ujragondolasa lehet.
Olyan 0j kritériumrendszert kell kialakitani, ami a fenntarthaté nominalis — kamat- és inflacids —
konvergencia mellett képes értékelni az Ujonnan beléps orszagok realgazdasagi érettséget és al-
kalmazkodasi képességet, a pénzligyi ciklusok harmonizaltsagat, valamint a gazdasagpolitikai moz-
gasteret is. Ezen kritériumok megfelel6 szintje mellett biztosithatd, hogy a kdzos pénzt haszndld
orszagok a lehet6 legkozelebb keriljenek az optimalis valutadvezetek feltételrendszeréhez.

A jelenleg gyorsan novekvd kozép-kelet-eurdpai orszagok szamara a végsé cél a fenntarthaté fel-
zarkozasi padlya megGrzése. Ezen az Uton az euro bevezetése egy fontos mérfoldkd és nem a végal-
lomas. A jelenlegi tagorszagok és a még az euro bevezetése el6tt all6 gazdasagok kozott kdlcsono-
sen elényds (win-win) belépést biztosité feltételek kialakitasara kell torekedni. Olyan uj kritérium-
rendszer mellett érdemes csatlakozni, amely egyszerre képes biztositani a csatlakozas el6tt allo
orszagok fejl6dési palyajanak fennmaradasat és azt, hogy az Uj tagorszagok ne jelenthessék jové-
beli valsagok forrasat. A maastrichti szerz6dés aldirdsanak 30. évforduléjdhoz kozeledve ideje lesz
a csatlakozasi kritériumokat is 21. szazadi elvarasoknak megfeleléen ujragondolni.

,Szerkesztett formdban megjelent a Névekedés.hu oldalon 2020. janudr 14-én.”
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