Virag Barnabas
Sziirredlis fordulatok — avagy vannak még tartalékaink, hogy megkozelitsiik Ausztriat

Latva az elmult idészak gyors névekedését a magyar gazdasdg fejlédési lehetbéségei ismét a figyelem ko-
zéppontjaba keriiltek. A vélemények megosztottak. Az egyik végletet az ismét elGkeriil6 ,tartésan 1-2
szdzalékos névekedés” vagy ,,az ideje hdtrafelé tekintgetni és Romdnidval versenyezni” tipusu jévéképek
jelentik, mik6zben mds — pl. a Magyar Nemzeti Bankban (MNB) elvégzett — szamitdsok szerint dtfogo
versenyképességi fordulat esetén a kévetkezé évtized végére akdr Ausztria fejlettsége is megkoézelithetéo.
Megitélésem szerint pesszimizmus helyett az elmult években elért — eleinte szintén abszurdnak hato —
gazdasdgpolitikai eredményekre, a sikeres nemzetkézi felzarkdzdsi példdkra és a gazdasdgpszichologia-
ban rejlé lehetb6ségekre épitve, tovabbra is inkabb az osztrdak utolérés jovéképét érdemes megfogalmazni
és megtartani.

Mozgalmas heteket tudhat maga mogott a magyar gazdasdg. El6bb két nagy hitelmingsité is javitotta ha-
zank addsbesorolasat, majd a 2018. évi GDP-novekedésrdl deriilt ki, hogy minden korabbi varakozast mesz-
sze tulszdrnyalva kozel 5 szazalékon alakult. Végil az elmult héten a Magyar Gazdasagi és Ipar Kamara
(MKIK) évnyitéjan Orban Viktor miniszterelnok mellett Matolcsy Gyorgy jegybankelnok és Varga Mihaly
pénziigyminiszter is szamos Uj, atfogd javaslatot fogalmazott meg a fenntarthatoé felzarkdzasi palya erdsité-
sére. Az el6addk szerint a jelenlegi, gazdasagtorténeti 6sszevetésben is kedvez6 helyzetbdl indulva egy
sikeres versenyképességi fordulat esetén elérhetd, hogy hazank fejlettségben 2030-ra megkozelitse a
szomszédos Ausztria fejlettségének 80-90 szazalékat és egyben Eurdpa 5 legjobb életmindséget kinald
orszaga kozé keriljon.

A kijelentéseket természetesen hatalmas érdekl6dés dvezte. A tobbségében pozitiv és tamogaté kommen-
tarok mellett azonban ezuttal sem maradhattak el az aggodalmaskodd hangok. Talan a legnagyobb port
kavaro kijelentés Parragh Laszld értékelése volt. A sikeres felzarkdzdsban kiilonodsen érdekelt hazai KKV-ket
képviselS és egyébként a Gazdasagi Evnyitdt is szervezd MKIK elndke szerint sziirredlis elképzelés, hogy
2030-ig utolérjik az osztrak életszinvonalat. ,Nem érdemes ezen torni magunkat.”

A rendszervaltas éveiben vagy épp az EU-s csatlakozasunk id6szakdban még szinte mindenki altal elfogadott
gazdasagi jov6kép volt nyugati szomszédunk gazdasag fejlettségi szintjének megkozelitése. Mi véltozott az-
6ta? Vajon most tényleg ennyire indokolt lenne ezen cél feladasa? A meglepé kijelentés kapcsan gazdasagi
felzarkdzasunk esélyeit tekintjiik at roviden.

A gazdasagpszicholdgia, mint novekedési tényez6

A legutdbbi valsag hatasara a kdzgazdasagtan komoly valtozasokon ment és megy jelenleg is keresztiil.
Ezek kozil talan a legfontosabb, hogy a gazdasagi jelenségek megértésében a kdzgazdaszok is egyre hang-
sulyosabban tdmaszkodnak olyan tarstudomanyok modszereire és eredményeire, mint a pszicholégia, a ve-
zetés-szervezés, a geopolitika vagy épp a haldzat-kutatds. A valtozas mogott az a felismerés all, hogy a gaz-
dasag szerepl6inek dontéseire legaldbb akkora hatdsa van a tradicidknak, a szokasoknak, a bizalomnak vagy
épp a pesszimizmusnak, mint az egyébként elérhets és racionalisan értékelhetd informacidknak. Nincs ez
masként a gazdasagpolitika esetében sem.

Altalanosan megfigyelhet6 tendencia, hogy napjaink dontéshozéi a monetaris politikatél kezdve, a kolt-
ségvetési politikan at, a fejlesztés politikakig egyre hosszabb id6tavon préobalnak iranymutatast adni a
tarsadalom és a gazdasag szereplGi szamara. A versenyképesség javitdsa komplex, gyakran generaciékon
ativel6 feladat, amely a munkapiaci, a fejlesztési és az intézményi stratégidk mellett a tarsadalmi



értékrendszer formalasat (pl. megtakaritasi szokasok, vallalkozéi attitldok, szabalykévetés) is megkoveteli.
Ezért is van kiilondsen hangsulyos szerepe a vizidoknak. Egy j6l megvalasztott jovékép képes horgonyozni a
hosszu tavu beruhdzdsi, kutatdsi vagy épp képzési dontéseket, mig a részstratégiak sikeres megvaldsitasa
esetén gyorsan — forintban nehezen kifejezhet6 — pozitiv visszacsatolasok indulhatnak be. Természetesen
hibas esetben a folyamat negativ elGjellel is m(ikodik, igy fontos, hogy a vizidk és a hozzajuk rendelt cél-
rendszer végig hitelesek maradjanak.

5+1 ,,sziirredlis” hazai gazdasagi siker

2010-et kovetGen a hazai gazdasagpolitika a magyar névekedési modell teljes atalakitdsat és a gazdasagi
felzarkdzas Ujra inditasat tlizte ki célul. A gazdasdagpolitikai irdnyvaltas egyszerre érintette a névekedés
strukturdlis és finanszirozasi feltételeit. Az intézkedések moégott megfogalmazott célokrdl a hazai véle-
ményformaldk jé része akkor is kritikusan nyilatkozott. Vérmérséklettdl fliggéen a kockazatos, a nem tul
valészin(i, az abszurd vagy épp a sziirredlis jelz6k is elSkeriiltek. Erdemes azonban az akkori viziét és kritika-
ikat a tények tikrében is megmérni:

e az elsd és legfontosabb lépés a munkapiac atalakitasa volt. Ehhez kapcsolddott a ,,10 év alatt 1
millié Uj munkahely létrehozasanak” lizenete. Bar sokan vitattak a K6zponti Statisztikai Hivatal (KSH)
adatai szerint a 2010-es mélyponthoz képest 2018 végéig a foglalkoztatds szintje tobb mint 750ezer
fével emelkedett, azaz id6aranyosan a kitlizott cél egyel6re megfelelGen teljesiil.

e 22008/2009-es valsagot kovetSen latva a magyar gazdasag lassu kilabalasat, valamint az eurozdna
2012-es recesszidjaval parhuzamosan bekovetkezs visszaesését egyre tobb joslat jelent meg a ma-
gyar gazdasag gyenge novekedési képességét illetéen. J6 néhany elemzés hosszabb tavon is csak 1-
2 szazalékos novekedést vetitett el6re. A tények szerencsére itt is a kétked6ket cafoltak. A 2013 6ta
eltelt 6 évben a hazai GDP névekedés atlagban 3,5 szazalékos volt, mig 2018-ban megkdzelitette az
5 szazalékot. A ndvekedés rdadasul egy mérsékelt eurdpai konjunktura mellett kovetkezett be, igy
a hazai GDP dinamikaja atlagosan 2 szazalékponttal, az id6szak végén 3 szazalékponttal haladta
meg a fejlett nyugat-eurdpai gazdasagok novekedési litemét.

e gyors novekedést Magyarorszag korabban csakis a folyé fizetési mérleg hidnyanak kinyilasa mellett
és igy tobbnyire kiilsé addssagra épitve ért el. Nem meglepé mddon a hazai névekedés beindulasa-
nak idészakdban kissé abszurdnak hatott az a vizid, hogy az Uj felzarkdzasi palya ujbdli kiilsé elado-
sodas nélkil, dontéen belsé6 forrasokra alapozva is finanszirozhaté. A tények mar e téren is ismertek.
A folyo fizetési mérleg egyenlege immar kozel egy évtizede folyamatosan tobbletet mutat, ezzel a
hazai gazdasagtorténetben el6szor sikeriil olyan konjunktira ciklust felmutatnunk, ahol a gyors
névekedés a kiilsé egyensuilyi helyzet megtartasaval is parosul.

e a2008/2009-es mély hazai valsag egyik legfontosabb kivaltd oka a rendkiviil magas kllsé addssag
volt. 2009-es csucspontjan a nettd kiils6é addssagmutaténk a GDP aranyaban kozel 55 szazalékon
alakult. Akkor még szinte utépianak hatott, hogy egy évtized alatt megvaldsithaté az addssagok
gyors leépitése és, hogy 2020-ra még a 0 szdzalékos kiiszobérték is elérhetd. 2018 végén a nettd
klls6 addssagmutatdnk a GDP aranyaban 10 szazalék ala siillyedt és a jelenlegi el6rejelzések szerint
2021 koril j6é esélylink van ra, hogy eléri a 0 szazalékos értéket, azaz az évtized végétdl a hazai
szereplGk tobb kiilfoldi koveteléssel rendelkezhetnek majd, mint amennyi kilféldi addssagot tor-
lesztenek.

e szintén kiemelt cél volt az addssagok denominacids szerkezetének teljes atalakitasa. Ez a lakossagi
hitelek esetében leginkdbb a devizahitelek teljes kivezetését, mig az dllamaddssag esetében a devi-
zaban fenndlld addssagok ardnyanak drasztikus csokkentését jelentette. A megvaldsithatdsagot
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illet6en ez esetben is sok volt a kétely, az eredmények azonban itt is egyértelm(ek: jelenleg a la-
kossagi hiteleken beliil a devizaban fennall6 hitelek aranya gyakorlatilag 0, mik6zben az allam-
addssag esetében a korabbi kozel 50 szazalékos részarany napjainkra 20 szazalék ala siillyedt.

e avdlsagot kbvetben a hazai hitelpiac lefagyott. Az akkori értékelések szerint a valsagbdl kovetkez6
jelent8s veszteségek és a szektort érint6 Uj addterhek mellett a bankok nem lesznek képes Gjbéli
expanziéra. Ehhez képest a jegybanki Iépéseknek is koszonhetden a hitelezés — kiilondsen a villa-
lati hitelpiac — dinamikusan novekvd pdlydra allt és ezzel az elmult években a hazai névekedés
egyik legfontosabb forrasava valt, mik6zben a hazai kereskedelmi bankok jévedelmezdsége is
emelkedett.

A felsorolds az allamaddssag folyamatos csokkenésétdl kezdve, az adérendszer reformjan at, a monetaris
politika fordulataig még sok-sok elemmel folytathato lenne. Azonban ezen kiragadott példakbdl is jol érzé-
kelhetd, hogy a kezdetben abszurdnak vagy sziirredlisnak tartott gazdasagpolitikai célok is megvaldsithatok,
amennyiben van mogottik bizalom és a gazdasdg minden szereplGje részér6l megnyilvanuld kézos eréfe-
szités. Ugyanakkor azt is fontos hangsulyozni, hogy a multban elért pozitiv trendek nem jelentik automa-
tikusan, hogy ezek a tendenciak a jov6ben 6nmaguktdl is fennmaradnak. A vizidk szerepe pontosan az,
hogy tovabbra is megfelel6 jovGképet és keretet adjanak a gondolkodasnak, amelyben meghatarozhatjuk,
hogy mely teriileteken elegendd a kialakuld trendek megGrzése és hol van szlikség a helyzet alapvet6 atala-
kitdsara.

Felzarkdzas tapasztalatok - kemény dié, de vannak még tartalékaink

A nemzetkozi példak attekintése el6tt fontos tisztazni mirdl is szolt pontosan a Magyar Nemzeti Bank leg-
Ujabb, 330 pontbdl all6 versenyképességi javaslatanak jov6képe. Az elemzés szerint a versenyképesség at-
fogo javitasaval a magyar gazdasag fenntarthato felzarkdzasi palyara keriilhet és a gazdasagi fejlettsé-
glink (Un. vasarléerd-paritason mért egy fore juté GDP-ben mérve) 2030-ra elérheti az osztrak szint 80-90
szazalékat. Ausztria fejlettségét tekintve jelenleg a vilag fejlett gazdasdgai kozé tartozik. Egy fére vetitett
GDP-je az eurozdna szintjének 120 szazalékan, mig az USA értékének 88 szazalékan all. Hazank fejlettségét
tekintve jelenleg a kbzepesen fejlett gazdasagok felsé harmadahoz tartozik. Egy fére juté GDP-nk az euro-
z6na értékének kb. kétharmadan (64,4 szazalék) és az amerikai szint kozel felén all (47,2 szazalék). Célunk,
hogy a kozepes fejlettségi tartomanyt elhagyva hazank is a fejlett gazdasdgok kozé keriiljon.

Ez a szintugras azonban cs6ppet sem kdnnyii feladat, erre utal a kozepes fejlettség csapdaja kifejezés is.
Ennek oka, az az dltaldnosan megfigyelt jelenség, hogy a kbzepesen fejlett gazdasagok ndvekedési lendiilete
még az el6tt kifullad, hogy azok elérnék a fejlett statuszt. S6t az is elé6fordul, hogy orszagok egy gyors néve-
kedési id6szakot kdvet6en mar a fejlett statuszbdl csisznak vissza ismét a kdzepesen fejlett gazdasagok
kozé (elég csak az elmult évtized dél-eurdpai példaira gondolni). A sikeres felzarkdzasi torténetek viszonylag
ritkdk. Az elmult tébb mint fél évszazadban mintegy 100 kozepesen fejlett gazdasagbdl alig egy tucatnak
siker(lt tartésan a fejlett orszagok kdzé kerdlni.
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1. dbra: A vilag orszagainak gazdasagi fejlettsége

1950 1970 2017

onszAG*

* Ausztralla, Kanada, Luxemburg, Uj-Zéland, Amerikai Egyestit Allamok * Ausztralla, Belgium, Kanada, Svéjc, Németorszag, Danla, Franclaorszag, * Egyes(lt Arab Emirségek, Ausztralla, Ausztria, Belglum, Bahreln, Kanada, Svajc,
Egyestlt Kiralysag, Izland, Libia, Luxemburg, Hollandia, Szatd-Arabla, Németorszag, Dania, Finnorszag, Franclaorszag, Egyesult Kiralysag,
Svedorszag, Amerikai Egyesiilt Allamak Hongkong, lrorszag, 1zlai g, Japan, Dél-Korea (Koreai Kaztarsasag),
fejlett gazdasdgok, USA GDP/fo 65% folott* Kuvait, Luxemburg, Hollandia, Norvegia, Oman, Katar, Szaud-Arabia, Szingapur,
- 2 Svédorszg, Tajvan, Amerikai Egyesiilt Allamok
L@ kozepesen fejlett gazdasdgok, USA GDP/f6 10-65% e i

alacsonyan fejlett gazdasagok, USA GDP/f6 10% alatt -

Forrds: Maddison Project Database (2018), a 2018-as magyar adat MINB becslés

Azt is fontos kiemelni, hogy a jelenleg elérhetd kivetitések szerint a kdvetkezd évtizedekben az eurdpai gaz-
dasagok fokozatosan teret veszitenek majd az Amerikai Egyesiilt Allamok és f6ként az azsiai gazdasagokkal
szemben. Ezzel parhuzamosan Ausztria jelenleg USA-hoz mért kdzel 90 szdzalékos értéke 2030-ig 80 szaza-
Iékra slllyedhet. Ebben a kdzegben szeretné Magyarorszag is megugrani a fejlett gazdasagok 65 szazalék
kozeli — ennek feleltethet6 meg az osztrak fejlettség 80-90 szazalékos értéke is — kiiszobértékét.

A sikeres felzarkézasok szinte kivétel nélkiil Eurédpaban és Dél-Kelet Azsidban kovetkeztek be. A felzarkézasi
periédusok hossza atlagosan korilbelll 20 év volt. Szamos példat lathatunk, ahol a felzarkdzas a jelenlegi
magyar fejlettségnél lényegesen alacsonyabb szintrél indulva kévetkezett be. Ma mar talan kevesen hiszik
el, hogy pl. a '60-as évek Dél-Koreajanak fejlettsége szamos afrikai orszaggal ,versenyzett”, vagy, hogy az
’50-es évek Finnorszaganak életszinvonala Argentinatdl messze elmaradva inkdbb néhany dél-amerikai or-
szagéra hajazott. Mindkét esetben a jovoképet a fejlettebb szomszédos orszagok (elGbbi esetben Japan,
utébbinal Svédorszag) utolérése adta. A fejlett orszagokéhoz torténd felzarkdzast végiil jol kidolgozott és
precizen végrehajtott gazdasagfejlesztési tervekkel sikeriilt is elérni.
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2. abra: Felzarkdz6 gazdasagok az elmult szaz évben
(egy fore juté GDP vasarlderd paritason mérve, USA=100)
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Forrds: Maddison Project Database (2018), a 2018-as magyar adat MINB becslés

Tekintve, hogy aktualis — vagy épp a 2013-as — induldhelyzetiink a fejlettség tekintetében kedvezébb, mint
az emlitett orszagoké volt, igy szdamunkra mar egy kevésbé meredek névekedési palya is az osztrak fejlett-
ség megkozelitését és ezzel a fejlett orszagok csoportjaba torténd atlépést jelenthetné. Enhez az MNB
versenyképességi elemzései szerint az eurozénahoz mért legaldbb 2 szazalékos névekedési tobblet fenntar-
tdsa szlikséges.

Vannak még tartalékok a magyar gazdasagban. A munkapiacon, a névekvs t6keintenzitasban, a képzési
rendszereinkben, a komplexebb vallalatszervezésben, az Uj technoldgidk alkalmazdsaban vagy épp a pénz-
Ggyi mélyllésben még komoly el6relépési lehetGségek rejlenek. J6 hir, hogy az elmult években elért — ele-
inte szintén szlrredlisnak hatd — gazdasagpolitikai eredményekre mar épithetiink, azonban a kévetkezd id6-
szakban a pozitiv trendek megtartasa mellett versenyképességiink atfogd és folyamatos javitasara kell f6-
kuszalnunk. A jovéképet illetéen pedig a sikeresen felzarkdzé gazdasagok mintdja egyértelm( lizenetet koz-
vetit: ,,a versenyezziink Romaniaval” szlogen helyett, tovabbra is inkabb az osztrak fejlettségi szint megko-
zelitését kell a célkeresztben tartani. A roman gazdasag gyors el6zésével kapcsolatos prognézisokat az
elmult hénapok eseményei és elemzései mar leh(itotték. Egy sikeres versenyképességi fordulat esetén
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pedig bizhatunk benne, hogy Parragh Laszlé hazai felzarkozassal kapcsolatos félelmei sem lesznek valo-
sak. Kiizdeni legalabbis egészen bizonyosan érdemes érte.

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2019. mdrcius 11-én.”
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