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A Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. törvény a Magyar Nemzeti Bank elsődleges céljaként az árstabilitás 
elérését és fenntartását jelöli meg. Az MNB elsődleges céljának veszélyeztetése nélkül támogatja a pénzügyi közvetí-
tőrendszer stabilitásának fenntartását, ellenállóképességének növelését, a gazdasági növekedéshez való fenntartható 
hozzájárulásának biztosítását és a rendelkezésére álló eszközökkel a Kormány gazdaság-, valamint a környezeti fenntart-
hatósággal kapcsolatos politikáját. 

Az Országgyűlés 2021. május 28-i döntése alapján az MNB mandátuma kiegészült a kormány környezeti fenntartható-
sággal kapcsolatos politikájának támogatásával, ezzel az első zöld mandátumot szerző európai uniós jegybankká válva. 
A környezeti fenntarthatóság magában foglalja az éghajlatváltozás mérséklését, ahhoz való alkalmazkodást, a vízi erő-
források fenntartható használatát, a körforgásos gazdálkodásra való átállást, a környezeti szennyezés megelőzését, illetve 
csökkentését valamit a biológiai sokféleség és az ökoszisztémák védelmét és helyreállítását. A „Zöld pénzügyi jelentés” 
című kiadvány fő célja, hogy éves rendszerességgel átfogó képet adjon a hazai pénzügyi szektor környezeti fenntartható-
sághoz kapcsolódó kockázati kitettségéről, illetve a fenntarthatóságot elősegítő finanszírozói tevékenységeiről, valamint 
a Magyar Nemzeti Bank kapcsolódó fenntarthatósági programjairól. 

Az elemzés Balogh Bálint igazgató általános irányítása alatt készült a Fenntartható pénzügyek főosztály koordinációjá-
ban. Az elemzés készítésében részt vettek a Fenntartható pénzügyekért és felügyeleti koordinációért felelős igazgatóság 
munkatársai: Deák Viktória, Holczinger Norbert, Jókuthy Laura, Kim Donát, Kruppa Márton, Lóránt Balázs, Papp Dávid, 
Párkányi Szabolcs, Pintér Vivien, Raciborski Eszter, Ritter Renátó, Sárvári Balázs, Szarvas Nóra, Tőrös-Barczel Nikolett, 
Várgedő Bálint és Boros Edina. Közreműködtek továbbá Sándor Nóra Anna és Tischler Patrik a Nemzetközi kapcsolatok 
igazgatóság részéről, Komlóssy Laura a Hitelösztönzők igazgatóság részéről, Bereczki Ákos, Szabó Beáta, Varga Balázs 
a Pénzügyi rendszer elemzése igazgatóság részéről, Sulyok András a Monetáris politika és pénzpiaci elemzés igazgatóság 
részéről, Mórotz Árpád György a Strukturált finanszírozás stratégiai igazgatóság részéről, Varga Márton a Jegybanki 
eszköztár, devizatartalék és kockázatkezelési igazgatóság részéről. A jelentéshez értékes gondolatokkal járult hozzá Ravi 
Menon, a Network for Greening the Financial System (NGFS elnöke és Eugene Wong, a Sustainable Finance Institute Asia 
vezérigazgatója. A publikáció főbb tartalmi elemeit a Pénzügyi Stabilitási Tanács hagyta jóvá. A jelentés készítése során 
értékes tanácsokat kaptunk az MNB más szakterületeitől, Kandrács Csaba Pénzügyi szervezetek felügyeletéért és fogyasz-
tóvédelemért felelős alelnöktől és a Pénzügyi Stabilitási Tanácstól. 

A jelentés elkészítése elsősorban 2022. december 31-ig rendelkezésre álló adatok alapján történt. A különböző frekven-
ciájú adatok eltérő módon frissülnek, emiatt az elemzések horizontja bizonyos esetekben eltérhet. A nyomtatott verzió 
a reálisan elérhető legkisebb környezeti terheléssel járó megoldással készült. Az elektronikus verziót, kérjük, csak indokolt 
esetben nyomtassa ki!
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Előszó

Nemelőzménynélküliatörténelembenazamélyrehatóátalakulás,amielőttvilággazdaságunkáll.Mostisegyolyan,az
ipariforradalomhozhasonlóhorderejűváltozáselőttállunk,amigyökeresváltozásokkalfogjárniazéletszinteminden
területén,akárcsakannakidejénagőzgépfeltalálásakor.

Amiezúttalegyértelműenpéldanélküli,azazátalakulássebessége.JamesWattelsőszabványaitaz1780-asévekben
nyújtottabe,ésbártalálmányarohamosfejlődéstidézettelő,többmint100évvelkésőbbazenergiafelhasználásnakmég
mindigcsupánafelétfedezteaszén,atöbbittovábbraisfa,széna,szalmaésnémivízenergiaadta.

Atudósokegyöntetűvéleményeszerintennyiidőnkmostnincsazátalakulásra.Termelésünket,szolgáltatásainkatideális
esetbenkevesebb,mint30évalattkellátállítanunkszénről,illetveatöbbifosszilisenergiaforrásróltiszta,azazszén-dioxid-
mentesenergiaforrásra.Ésezúttalnemcsakazújtechnológiákatkellameglévőkmelléállítani,hanemazújakkalszinte
teljesmértékbenkikellváltaniazeddigieket.

Adekarbonizáció–vagyhívhatjukfenntarthatóságiforradalomnakis–előmozdításáhozháromterületenszükségesek
újítások:technológiai,jogiéspénzügyitéren.Azelmúltévtizedeketazelsőkétterületújításaihatároztákmeg,aminek
eredményeképpenmáramártöbbnyirerendelkezésreállnakazokamegoldások,amelyekreegytisztagazdaságtámasz-
kodhat.Ilyentechnológiákpéldáulanapelemek,atomerőművekvagyazelektromosautók.Ajogikeretekettekintveis
elvégeztükamunkanagyrészét:vanPárizsimegállapodásunk,EurópaiZöldMegállapodásunkésmagyarklímatörvényünk
is,amelyekegyüttesenvilágoscélokatjelölnekki.

Mosttehátaharmadikterületen,apénzügyekenvanasor.Azelkövetkezőévtizedatisztatechnológiáktovábbifejleszté-
sérőlésafenntarthatóságicéljainkmegvalósításárólfogszólni–márpedigezekhezolyanberuházásokkellenek,amelyeket
apénzügyiszektorképesfinanszírozni.

Atavalyiévválságokkalterheltidőszakvolt,amisajnosmég2023-bansemértvéget.Aszomszédunkbandúlóháború,
azévtizedekótanemlátottmagasinflációésagazdaságlassulásajelentőskockázatokatrejtmagában,amelyekkezelése
koncentrált,célzotttevékenységetigényel.AzMNBszámáraazinflációleküzdésetermészetesenelsődlegescélmaradt,
ezazonbannemjelentiazt,hogy„parkolópályára”állítottukvolnaafenntarthatóságifordulattámogatását.Haugyanis
nemtörténikmegidőbenazehhezszükségesátalakulás,akkorolyankövetkezményekkelszámolhatunk,amikhezképest
ajelenlegikockázatokeltörpülnek.

AfenntarthatóságifordulatráadásulegyértelműszükségszerűségaKárpát-medencébenélőkszámára,hiszentérségünkaz
EU-banaklímaváltozásszempontjábólalegsérülékenyebbekközétartozik.AzonbanMagyarországszámára–hosszútávú
gazdaságiprosperitásunkszempontjából–ezegyúttalkitűnőlehetőségis,atisztatechnológiákterjedéseugyanisújpiaco-
katisjelent.Haképesekvagyunkmegvetnialábunkatezenatéren,akkoradekarbonizációnyerteseiközékerülhetünk.Ha
viszontcsaksodródunkazárralvagynetalántánakadályozzukafenntarthatóságifejlesztéseket,akkorvesztesekkéválunk.

AZöldpénzügyijelentéspillanatképetkívánadniafordulatfelgyorsításábanszerepetjátszófenntarthatópénzügyite-
rületről.Apontoshelyzetkép,azeddigrendelkezésreállóadatokméréseelengedhetetlenahhoz,hogymegtervezzük
atovábbifejlesztésirányát,selemezzükazennekeléréséhezszükségesalternatívákat.AzMNB–amelynek2021-ben
kapottzöldmandátumábólkövetkezőenfeladataakörnyezetifenntarthatóságitörekvésektámogatása–bízikbenne,hogy
ezzelamunkávalishozzátudjárulniasikerhez.Célunk,hogyamostzajlóforradalomgyorsabbanmenjenvégbeannál,
mintamitannoJamesWattindított.

 Dr.MatolcsyGyörgy
 aMagyarNemzetiBankelnöke
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Vezetői�összefoglaló

„Vörös�jelzés�az�emberiség�számára”�–�ez�a�fő�üzenete�a�2022-es�IPCC�jelentésnek.�A2020-asCOVID-válságotkövető
gazdaságiújraindításeseténlátszottakbiztatójelek,hogyfenntarthatóbbpályáraállavilággazdaság,ugyanakkorazüveg-
házhatásúgázokkibocsátásamárakövetkezőévbenvisszapattantéslátszólagmegállíthatatlanulnövekszik.Vegyesképet
festfenntarthatóságiszempontbóla2022-esorosz-ukránháború,illetveazáltalaelőtérbehelyezettenergiabiztonság
kérdéseis.Azenergiatakarékosságésamegújulóenergiaforrásokfelértékelődésétárnyaljaavilágszintencsúcsrajáró
szénfelhasználás,valamintavezetékenérkezőgáználtízszernagyobbkarbonlábnyomúcseppfolyósföldgáz(LNG)felfu-
tása.Aháborúhatásaimellett2022-benmegtapasztalhattukaglobálisfelmelegedéskövetkezményeitis.MígEurópában
tomboltahőségésazaszálymiattelképesztőmértékűkárokkeletkeztek,addigavilágmásrészénazárvízjelentette
kihívásokkalszembesültekazemberek.

Hazánk,�ahogy�az�egész�Európai�Unió,�a�világ�egyik�legambiciózusabb�léptékű�klímacélját�tűzte�ki�maga�elé.�Magyar-
országazonkevésországokegyike,ahola2050-esklímasemlegességettörvénybeisiktatták,ráadásulazelmúlthárom
évtizedbenvégbementkibocsátáscsökkenésünkkelazEUátlagánálalacsonyabbaCO2-egyenértékbenszámoltkibocsátá-
sunk.�Ugyanakkorazüzemanyagforgalom22,8százalékosévesnövekedésemiattvárhatóan2022-bentávolodnifogunk
a2050-eskarbonsemlegesítésicélunktól.

A�felmelegedés�megfékezését�a�klímasemlegesség�mielőbbi�elérésével�érhetjük�el,�ehhez�pedig�számos�iparág�struktu-
rális�átalakítása�szükséges.Hazánkiparánakszempontjábólkardinálisajárműgyártás,aholvárhatóanazújonnangyártott
robbanómotorosautókhelyét2035-igfokozatosanátveszikelektromosautók.Magyarországeddigisjelentősszereplője
voltapiacnak,amiaközelmúltbelibejelentéseketkövetőentovábberősödhet.Agazdaságielőnyökmellettazössztársa-
dalmimérlegakkorlehetpozitív,haakörnyezetvédelmiszabályokbetartatásátmaradéktalanulkitudjakényszeríteniaz
állam,valamintazenergia-ésvízellátásunknemkerülveszélybe.

A�hazai�hitelintézetek�rövid�távon�ellenállónak�bizonyultak�egy�karbon-ár�sokkra�az�MNB�stressztesztjében.�A2021-
eshosszútávúklímastressztesztután2022-benazMNBrövidtávúklímastressztesztetvégzett.Avizsgáltstresszesetén
a2022.júniusiolajárak100százalékosnövekedésétfeltételezvebáragazdaságivisszaesésjelentősvolt,egyikvizsgált
intézménynélsemlépettfellikviditásivagyszolvenciálisprobléma.Arendszeresenfrissülőhitelintézetikarbonkockázati
indikátorokalapjánabankokvállalatiportfóliójaarányaibanstagnálóátállásikockázattalszembesül,ugyanakkorateljes
vállalatiportfóliónövekedésemiattakitettállománynövekszik.

Az�elmúlt�évben�az�MNB�elvégezte�az�első�hazai�biztosítási�klímastressztesztet,�valamint�felmérte�a�biztosítók�klíma-
kockázati�felkészültségét�is.�Abiztosításiklímastressztesztamagyarbiztosítókeszközoldalistressztesztjétfoglaljama-
gábanakarbonsemlegesgazdaságravalóátálláskockázataitszámszerűsítvehároméghajlatiforgatókönyvönkeresztül.
Azeredményekalapjánazazonosítottátállásikockázatokhatásakezelhető.Aszektortlefedőklímakockázatifelmérésben
aválaszadók60százalékaazonosítottklímakockázatot,41százalékukpedigfigyelembeisvesziaztakockázatvállalásfo-
lyamán.AkérdőívésastresszteszteredményeirealapozvaazMNBtovábbilépésekettervezabiztosítókzöldátállásban
betöltöttszerepénektámogatására.

Dinamikusan�emelkedett�a�zöld�hitelek�volumene�2022-ben.�Akedvezőtlengazdaságikörnyezetmellettisfenntartotta
azMNBzöldtőkekövetelmény-kedvezményprogramját,amelysegítetteabankokzöldhitelezését.Egyévalattazöld
vállalatihitelkitettségek50százalékosvolumennövekedéstértekel,mígateljesvállalatihitelállomány15,5százalékkal
növekedett.Ezzelpárhuzamosanalakosságizöldhitelekvolumeneismegugrottés2022.évvégéremármegközelítette
a100milliárdforintot.AzMNBzöldtőkekövetelmény-kedvezményprogramjábanrésztvevőhiteleknagyságaígyegy
évvelalatt88százalékkal,427milliárdforintraemelkedett.
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Az�ingatlanpiacon�egyre�gyakrabban�találkozhatunk�alacsony�energiaigényű�lakásokkal,�míg�a�kereskedelmiingatlan-fej-
lesztéseknél�már�elvárás�a�magas�fokú�energiahatékonyság.Abudapestiértékesítésicélúújlakás-piaconmárcsakaz
épületektöredékenemhasználmegújulóenergiát.Azújépítésűingatlanokalacsonyszámamiattazonbanazenergetikai
korszerűsítésekösztönzéselenneszükséges.Akereskedelmiingatlanokesetébenazelmúltegy-másfélévtizedbenazöld
minősítésmegléteazirodabérletitenderekenésadásvételitranzakcióksoránfokozatosanváltelőnnyé,majdelvárássá.
Azöldminősítésmegléteráadásuláltalábanmagasabbépületminőséggeltársul,amiazingatlanértékébenismegjelenik.

A�Zöld�Otthon�Program�sikere�után�a�Minősített�Fogyasztóbarát�Lakáshitel�(MFL)�keretrendszer�zöld�szempontú�megújí-
tása�támogatja�az�ingatlanállomány�energiahatékonysági�javulását.�AZöldOtthonProgram2022-benkiemelkedőszerepet
töltöttbealakáshitelezésbenésmintegy8600háztartásszámáratettelehetővé,hogykedvezőhitellelenergiahatékony
lakóingatlantépítsenvagyvásároljon.AprogramlezárultautánabankivisszajelzésekalapjánazMFLkeretrendszerbő-
vítésetámogathatjaazöldhitelezéselterjedését.A2023.április1-jétőlhatályosfeltételekalapjánzöldhitelcélokesetén
azMFLtermékekválasztásávalérdemikedvezményekbenrészesülnekafogyasztók.

A�magyarországi�zöld�beruházások�között�a�megújuló�energetikai�szektor�a�meghatározó.Azöldtőkekövetelmény-ked-
vezményprogramonbelülamegújulóenergiáhozkötődőhitelekkitettségalapúaránya72százalékotértelaprogramban
résztvevőfinanszírozásicélok2022-esdiverzifikációjaellenéreis.Ugyanakkorjelentőseredmény,hogyazelektromobili-
tásravonatkozókedvezménynekköszönhetőenelindultMagyarországonazelektromobilitásihiteltermékekfejlesztése.

A�zöld�tőkepiaci�termékek�volumenének�változása�heterogén�képet�mutat.�ANövekedésKötvényprogramégiszealatt
megvalósultutolsókibocsátásigaprogramkereteinbelülösszesen539milliárdforintnévértékűkötvénykerültpiacra,
mígahazaizöldállampapírokkibocsátása2022végére1640milliárdforintranőtt.Ezzelszembenhazánkbantovábbra
isalacsonyazESGalapokaránya.Ennekegyikokalehet,hogyahazaiESGbefektetésialapoktovábbraisújterméknek
számítanak,ígyidőrevanszükségük,hogyabefektetőkrátaláljanakazilyenjellegűbefektetésekre.Részbenennekelő-
segítéséretervezielindítaniazMNB2023tavaszánaZöldPénzügyiTermékkeresőplatformot.

A�fenntarthatósági�közzétételi�rendszer�fejlődésében�a�2022-es�év�mérföldkövet�jelentett.Aszabályozásikörnyezet
kialakításábanazeurópaijogalkotásmellettanemzetköziszervezetekiránymutatásaiameghatározók,melyekmegér-
tésébenésalkalmazásábanamagyarjegybankkiadványokkal,publikációkkal,konzultációslehetőségekkeltámogatjaaz
intézményiszereplőket.Apénzügyiszektortérintőszabályozásiváltozásokmellettkiemelendőavállalkozásokravonatkozó
újközzétételiszabályokelfogadása.ACorporateSustainabilityReportingDirective2024.január1-jeihatálybalépésével
akövetkezőévekbenjelentősenbővülnifogazonvállalatokköre,melyeknekkötelezőleszfenntarthatósággalkapcsolatos
információkközzététele.

Az�MNB�2023-ban�több�témában�is�iránymutatást�kíván�kiadni�a�felügyelt�intézmények�számára.�Ahazaifenntartható
pénzügyikeretekpontosítása,valamintazintézményekzöldátállásánaktámogatásaérdekébenazMNBazideiévreter-
veziahitelintézetizöldajánlásnembankiszektorokravalókiterjesztését,valamintminimumsztenderdmegfogalmazását
ahitelezésiESGkérdőívrevonatkozóan.Ezenlépésekkelpárhuzamosanegyrehangsúlyosabbanjelennekmegafenn-
tarthatóságiszempontokafelügyeletimódszertanban,aminekelsőjeleitmárérzékelhetikazintézményekafelügyeleti
vizsgálatoksorán.

Kiemelt�jelentőségű�az�MNB�számára�olyan�humán�erőforrás�képzése,�akik�képesek�és�hajlandóak�cselekedni,�valamint�
elkötelezettek�a�klímaváltozás�elleni�küzdelemben�egy�fenntarthatóbb�jövőért.�AzMNBaZöldprogrammásodikpilléré-
nekkeretében2022-benisaktívantámogattaafenntarthatópénzügyiismeretekterjesztésétegyetemiésfelnőttképzési
programokbabekapcsolódva.AkutatóiéletpályátösztönzikaZöldPénzügyiTudományosDíjak,valamintaZöldpénzügyi
tudományoskutatásikezdeményezésis,melyekünnepélyesátadásáraa2022.októberiZöldpénzügyikonferenciánkerült
sor.
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NGFS�Dashboard

Kategória Mutató Mértékegység Magyarország�
tavalyi�jelentés

Magyarország�
idei�jelentés

EU Vonatkozási�
idő

Elmozdulás�
tavaly�óta

Azökológiaigazdálkodásbabevontterületekaránya % 5,71 6,03 9,08 2020 1
Védetttermészeti(Natura2000)területekaránya % 21,00 21,00 18,00 2019 0
Egyfőrejutóbelsőmegújulóvízkészlet m3/lakos/év 618,18 619,54 3065* 2019 1
Amegújulóenergiaarányaateljesvégsőfelhasználásban % 13,85 14,12 21,78 2021 1
Agazdaságenergiaintenzitása Olajegyenérték(kg)/€1000 211,59 205,94 116,93 2021 1
Nettóenergiaimport % 57,49 56,60 57,50 2020 1
Adottévbenregisztráltelektromoséshibridelektromosautókaránya % 4,60 7,03 19,56 2021 1
Településihulladékújrahasznosításiaránya % 35,94 33,02 48,70 2021 -1
Üvegházhatásúgázokkibocsátásánakcsökkenése1990óta % 68,80 68,50 73,80 2019 1

Egységnyimegtermeltértékrejutónemzetgazdaságiszén-dioxid-kibocsátás
CO2-kibocsátás(ezer

tonna)/mill ió$
0,15 0,14 0,13 2019 1

Nettóeffektívkarbonráta EUR/tCO2e 42,87 45,89 73,49 2021 1
EurópaiUnióskibocsátáskereskedelmiegységára EUR/tCO2e 80,65 86,50 86,50 2022 1
Fosszil isenergiahordozóktámogatása GDP% 0,23 0,13 0,35 2021 1
Környezettelkapcsolatosadóbevétel GDP% 2,18 2,01 2,24 2021 -1
Környezetvédelemiráfordításaránya GDP% 1,90 1,70 2,00 2019 -1

KörnyezetiTeljesítménymutató(EPI) index 63,70 55,10 62,00 2022 -1

Kiigazítottnettómegtakarítás GNI% 15,10 11,20 9,60 2020 -1
Kiigazítottnettónemzetijövedelemnövekedése2009óta-átlag % 2,26 2,38 0,81 2020 1
TermészetierőforrásokjáradékaaGDPszázalékában GDP% 0,32 0,26 0,15 2020 1
ND-GAINsérülékenység index 0,37 0,37 0,34 2020 0
ND-GAINsérülékenységváltozása1995óta % -2,65 -2,33 -3,48 2020 -1
ND-GAINfelkészültség index 0,50 0,50 0,61 2020 0
ND-GAINfelkészültségváltozása1995óta % 1,10 0,88 17,44 2020 -1
Azökológiaideficit(ökológiailábnyom-biokapacitás) mill ióglobálishektár/fő 0,95 1,29 2,26 2018 -1

Azonbankokaránya,aholnincsdedikált,kl ímakockázatokkalfoglalkozó
személyvagycsapatazintézményben.

% 36,00 36,00* n/a 2021 0

Azonbankokaránya,amelynemképesszámszerűsíteniklímakockázatokat. % 77,00 77,00* n/a 2021 0
BankiKarbonkockázatiIndex(Lineáris) % 8,55 9,06 n/a 2022 -1
BankiKarbonkockázatiIndex(Gompertz) % 14,31 15,31 n/a 2022 -1

Reálgazdaság

Kockázat
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NGFSDASHBOARD

Kategória Mutató Mértékegység Magyarország�
tavalyi�jelentés

Magyarország�
idei�jelentés

EU Vonatkozási�
idő

Elmozdulás�
tavaly�óta

Zöldkötvényekaránya-kormányzat-állomány % 1,90 4,03 n/a 2022 1
Zöldkötvényarányaazújkibocsátásokesetén-kormányzat % 1,21 6,16 n/a 2022 1
Zöldkötvényaránya-vállalatok-állomány % 13,53 19,34 n/a 2022 1
Zöldkötvényarányaazújkibocsátásokesetén-vállalat % 10,67 11,53 n/a 2022 1
Zöldvállalatihitelekaránya(Tőkekedvezmény-program) % 2,02 2,62 n/a 2022 1

Energiahatékonylakóingatlanokaránya % 3,17 4,21 n/a 2022 1
Zöld/ESGalaponkezeltbefektetésialapok-állomány % 1,79 1,64 n/a 2022 -1
Biztosításiszektor-zöldunit-l inkedeszközalapok % 8,66 8,79 n/a 2022 1
Zöld/ESGalaponkezeltönkéntesnyugdíjpénztári állomány % 0,29 0,40 n/a 2022 1

Azonbankokaránya,amelyeknemtesznekközzéinformációta
fenntarthatósággalkapcsolatban.

% 45,00 45,00* n/a 2021 0

Azonbankokaránya,amelyaTCFDajánlásaivalösszhangbanteszközzé
információkat. % 0,00 - n/a 2022 0

Azonbankokaránya,amelycsatlakozottglobáliskezdeményezéshez-
intézményekszámaalapján

% 45,45 50,00 n/a 2022 1

Azonbankokaránya,amelycsatlakozottglobáliskezdeményezéshez-
intézményekmérlegfőösszegealapján % 75,19 84,04 n/a 2022 1

*Afeltüntetettadatmegegyezikatavalyijelentésbenszerepeltetettértékkel

Mobilizálás

Jelentéstétel

Globális�
kezdeményezések
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1.�Nemzetközi�fejlemények�és�hazai�
fenntarthatóság

Az elmúlt egy év eseményei alaposan felbolygatták a gazdaságot, mely jelentősen átírta a jövőbeli fenntarthatósági 
terveket. Miközben a világ országai még a Covid-járvány következményeit heverték ki, Európa már egy újabb válságba 
csöppent bele. Az energiaellátásból fakadó bizonytalanságok hamar földbe tiporták az addigi klímavédelmi törekvéseket, 
visszavetve a már elért fenntarthatósági eredményeket. Ugyanakkor a tavalyi év tanulságokkal is szolgált. Az import 
energiába vetett bizalom megrendülése arra ösztönözte az európai országokat, hogy amennyiben csak módjukban áll 
függetlenedjenek az import energiától és támaszkodjanak inkább az országban is előállítható, lehetőség szerint tiszta, 
fenntartható energiaforrásokra. Mindemellett a megújuló energia térnyerése eddig elég lassú folyamatot írt le, amin 
a korábbi események tükrében változtatni kell.

A 2022-es év nemcsak a háborúról szólt, hanem bekopogtattak az ablakon a globális felmelegedés következményei is. Míg 
Európában tombolt a hőség és az aszály miatt elképesztő mértékű károk keletkeztek, addig a világ keleti felén az árvíz 
jelentette kihívásokkal szembesültek az emberek. Bár a klímavédelem és a fenntarthatóság egyre nagyobb reflektorfényt 
kap és kapott az elmúlt években, mégis úgy érezhetjük, hogy ez megreked a szavak szintjén és a tettekig már nem ér el 
a hatása. A kitűzött célok ambiciózusok, de az ehhez szükséges vállalások egyelőre nem ütik meg a kellő szintet, továbbá 
egy nagyobb horderejű, azonnali cselekvést igénylő esemény pedig rögtön új kontextusba helyezi a fenntarthatóság té-
makörét, mondhatni, hogy hátrébb sorolja a fontossági listán.

1  SixthAssessmentReport—IPCC

1.1.�GLOBÁLIS�KITEKINTÉS

„Vörös�jelzés�az�emberiség�számára”�–�ez�a�fő�konklúziója�
a�2022-ben�véglegessé�vált,�legfrissebb�IPCC�jelentésnek.�
Atudományállását6-7éventeösszegző,azENSZÉghajlat-
változásiKormányköziTestülete(IPCC)általjegyzetttanul-
mány1csaknem10ezeroldalas.Avilágösszesországaáltal
jóváhagyottanyagszerintalig30évünkmaradtarra,hogy
esélyünkmaradjonlelassítaniagyorsulóklímaváltozástatu-
dósokáltalmégviszonylagelfogadhatónaktartottszintre
(+1,5°C)éselejétvegyükazélővilágotfenyegetőhatodik
kihalásihullámnak.

A� tudósok� egyöntetű� véleménye� szerint� ennek� az� eg-
zisztenciális�válságnak�a�leküzdéséhez�egy�olyan�globális�
fenntarthatósági�fordulatra�van�szükség,�aminek�közép-
pontjában� a� „klímasemlegesség”� elérése� áll.Magyarán
avilág jelenlegszüntelenülnövekvőüvegházhatásúgáz-
kibocsátásainak (ÜHG) kellenemielőbb csökkenésbe át-
csapniuk és ideális esetben 2050-ig közel nulla szintre
csökkenniük.Egészenpontosanakibocsátásoknaklegfel-
jebb akkora szintre szükséges zsugorodniuk, amelyet az
erdőkvagyaremélhetőenelőbb-utóbbkifejlesztetttech-
nológiák(pl.levegőbőlkinyertCO2 (directaircapture)vagy

bioenergia-nyerés CO2-leválasztással és -tárolással (bio-
masswithcarboncaptureandstorage))kiegyensúlyozni 
képesek.

Ez�a�fordulat�nem�kevesebbet,�mint�a�világgazdaság�átala-
kítását�teszi�szükségessé.Ennekkeretébenazalapvetően
fosszilisenergiánalapulóGDPnövekedéshelyétátvesziegy
„tisztanövekedés”(másnévendekarbonizáltvagyesetleg
alacsonykibocsátásúgazdaság)és létrejönakörforgásos
(vagy legalábbisa jelenleginélkörforgásosabb)gazdaság.
Afenntarthatóságitranszformációalapvetőenfontosrésze
az is,hogyazerdőkésáltalábanazökoszisztémákpusz-
tításátbeszüntetjük,ésafolyamatotmegfordítva inkább
gazdagítjukatermészetet.Hogyezazöldfordulatkevesebb
mint30évalattmennyibenvalósíthatómeg,arrólmegosz-
lanakavélemények.Mindenesetreabbanegyetértésvan,
hogyminélgyorsabbazátmenet,annáljobbakazesélyeink
afenntarthatóságiválságlegrosszabbhatásainakelkerülé-
sére.�

Vannak�biztató�jelek,�hogy�a�fenntarthatósági�fordulat�már�
megkezdődött,�ugyanakkor�egyértelmű,�hogy�a�folyamat�
túl�lassan�zajlik.Reménykedésreadokot,hogyazutcákon
egyregyakrabbantűnnekfelelektromosautók,egyretöbb

https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
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háztetőnjelennekmegnapelemek,egyretöbbétteremme-
nüjérekerülnekfelműhúsoshamburgerek.Azonbanmindez
egyelőreahhoziskevés,hogyaglobálisÜHGkibocsátások
tetőzésételérjük,nemhogyacsökkenésüket.Ráadásulater-
mészetierőforrásokhasználataalapjánagazdaságisinkább
távolodikakörforgásosságtól2.

Pedig�a�2020-as�COVID-válság�és�az�abból�való�kilábaláskor�
felcsillant�a�remény,�hogy�a�világ�országai�egy�járvány�előt-
tinél�fenntarthatóbb�pályára�állva�térnek�vissza�gazdasági�
növekedésükhöz.Sokanbíztakabban,hogyegyújgazdasági
korszakkezdődik,amiközelebbviszklímaésbiodiverzitási
céljainkhoz.Ezmamárlátszik,hogyhiúábrándvolt,hiszen
avilággazdaságtöbbnyireapandémiaelőttiiparágakratá-
maszkodva,régibeidegződésekreépítveindultújra.ACO-
VID-járványésazaztkövetőlezárásokhatására2020-ban
óriásitzuhantavilágCO2-kibocsátása.Ugyanakkoraz5,2
százalékoscsökkenésnemvolttartósésakarbonintenzív
módonmegvalósultkilábaláskövetkezményekéntakibocsá-
tásokmárakövetkezőévbenvisszapattantak.Azemelkedés
azótatovábbfolytatódottés2022-benaCO2-kibocsátások
1%-otbővülveaCOVID-járványelőttiszintetismeghaladva
újtörténelmicsúcsraemelkedtek3(1.1.ábra).

Noha�a�2020-as�pandémia�kitörésében�jó�eséllyel�a�ter-
mészet� rombolása� is� közrejátszott,� sajnos�nem�hagyott�

2  Circularity-Gap-Report-2022.pdf(circularonline.co.uk)
3  CarbonBudget(globalcarbonproject.org)
4  Imazon–InstitutodoHomemeMeioAmbientedaAmazônia

alább�az�erdők�pusztulása�sem�2022-ben.Globálisadatok
nemállnakmégrendelkezésreajelentésírásakor,detavaly
aviláglegnagyobbéstermészetileglegsokszínűbbtrópusi
erdőjében,azAmazonasesőerdőbenmásfélévtizedenem
látottmértékűerdőirtástregisztráltak.Azévsorán10,5ezer
km2-nyierdőtvágtakki4,amimegegyezikBács-Kiskunés
Tolnavármegyékösszesítettnagyságával.

A�COVID-sokk�szinte�még�le�sem�csengett�teljesen,�de�2022-
ben�a�világ�máris�egy�újabb�válságot�kapott�a�nyakába.Sőt,
nemisegyet,hanemegyszerretöbbet:egyEurópában70
évenemlátottháborút,egy50évenemtapasztaltenergia-
válságotéstöbbévtizedesrekordokatmegdöntőinflációt.
Aválság–összetettségemiatt–kiérdemeltea’polikrízis’
elnevezést.Apolikrízisegyesválságelemeilátszólagkülön-
bözőek,deközösnevezőjük,hogymindegyikkialakulásában
hangsúlyosszerepet játszottakkörnyezetitényezők,azon
belülisagyorsulóklímaváltozás.Aklímaváltozásleggyak-
rabbanvízválságokképébenjelentkezik–kevésvízvagyép-
pen,hogysokvízformájában.Vízválságjátszottszerepet
atermelésiláncokmegszakadásában(akadozóchipgyártás
az aszály sújtottaTajvanon), azenergiaválságban (aszály
miatt kieső vízerőművi termelés Dél-Amerikában) és az
élelmiszerpiaciválságbanis(áradásokmiattvisszaesőkínai
gabonatermés).Ezekugyanmind2021-esesemények,de
igazán2022-benéreztettékhatásukat.

1.1.�ábra
Világ�fosszilis�energiaforrásaiból�származó�CO2-kibocsátása
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Megjegyzés: A teljes ÜHG-kibocsátás nagyjából kétharmadát teszi ki.
Forrás: Global Carbon Project

https://www.circularonline.co.uk/wp-content/uploads/2022/01/Circularity-Gap-Report-2022.pdf
https://www.globalcarbonproject.org/carbonbudget/
https://imazon.org.br/en/
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Emellett�a�2022-es�év�sem�maradt�vízválságok�nélkül,�szin-
te�minden�kontinensre�jutott�egy�példátlan�katasztrófa. 
Európa500évenemlátottaszályttapasztaltmeg5.Ugyan-
csakszárazságmiattKínalegfontosabbfolyója,aJangcehe-
lyenkéntkiszáradt6.EközbenazamerikaiNevadaállamban
találhatóHalál-völgyére(aFöldegyiklegszárazabbpontja)
1000éventeegyszerelőfordulóintenzitásúesőzészúdult7.
Mégisatavalyiesetekközülalegsúlyosabbhatássalajúni-
ustóloktóberigPakisztántsújtóárvízvolt,amiegyponton
azázsiaiországegyharmadátöntötteel.Atermészeticsapás
csaknem1,800emberéletétkövetelteés1millióotthont
tetttönkre,33millióembertkényszerítvelakóhelyénekel-
hagyására.Afrikasemmaradtkiatermészeticsapásokból.
ASzomáliát,Kenyát,EtiópiátmagábafoglalóAfrikaszar-
varégióban40millióember,köztük7,5millióötévalatti
gyermekéhezettazimmárötödikéveelmaradó,vagycsak
nagyonszerényesősévszakmiatt8.

Egyelőre� még� korai� lenne� ítéletet� hirdetni� arról,� hogy�
a�2022-es�év�és�az�azt�meghatározó�polikrízis�miként�hat�
a�klíma-�és�biodiverzitási�céljaink�teljesülésére.Azmin-
denesetrebiztatóhír,hogyegyesterületekenfelsejlenek
reményre okot adó folyamatok. Ezúttal akár egy válság
olyanmellékhatássalisjárhat,hogyannaknyománfelgyor-
sulafenntarthatóságifordulatunksebességeésacéljaink

5  GDO-EDODroughtNews202208_Europe.pdf(europa.eu)
6  ChinadroughtcausesYangtzetodryup,sparkingshortageofhydropower|China|TheGuardian
7  RecordDeathValleyflooding‘aonce-in-1,000-yearevent’|California|TheGuardian
8  WeWereWarned:UnlearnedLessonsofFamineintheHornofAfrica(December2022)–Somalia|ReliefWeb
9  Europeannaturalgasdemandtracker(bruegel.org)
10  EuropeanElectricityReview2023|Ember(ember-climate.org)

közelebbésnemmesszebbrekerülnek.Ilyenbiztatójelta-
pasztalhatópéldáulazenergetikaterületén.

Az�orosz-ukrán�háború�és�az�annak�nyomán�súlyosbodó�
energiakrízis�egyik�fő�következménye,�hogy�újra�felérté-
kelődött�az�energiabiztonság.Ezamegfontolásegyrészt
energiávalvalótakarékosságrasarkall,másrésztráirányítja
afigyelmetazolyanenergiaforrásokra,amik javítjákegy
adott ország energiaszuverenitását. Ilyenek a megújuló
energiaforrások.Azenergiabiztonságklímavédelemregya-
koroltáldásoshatásakülönösenaháborúáltalleginkább
érintettEurópaiUnióbanérhetőektetten.

A�fosszilis�energiahordozók�közül�az�EU�energiabiztonsá-
ga�szempontjából�a�legkritikusabb�a�földgáz�szerepe.�Épp
ezértörömtelifejlemény,hogyazEUföldgáz-felhasználá-
sa2022-benenergiaspórolási intézkedések,energiahaté-
konyságiprogramok–ésaszokásosnálenyhébbidőjárás
–miattúgyesett12százalékkala2019-2021-esévekátla-
gáhozképest9,hogymindeközbenanapelemekkeltermelt
árammennyiségmegugrott24százalékkal10.Ezzel2022-ben
először léptükátazta lélektanilagfontosállomást,hogy
aszél-ésnapenergiávalmegtermeltárammennyiségeelő-
szörhaladtamegaföldgázzalelőállítottvillamos-energia
mennyiségét(1.2.ábra).

1.2.�ábra
Energiaforrások�részarányainak�változása�az�EU�áramtermelésében
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Forrás: Ember Climate

https://edo.jrc.ec.europa.eu/documents/news/GDO-EDODroughtNews202208_Europe.pdf
https://www.theguardian.com/world/2022/aug/22/china-drought-causes-yangtze-river-to-dry-up-sparking-shortage-of-hydropower
https://www.theguardian.com/us-news/2022/aug/10/death-valley-floods-climate-crisis
https://reliefweb.int/report/somalia/we-were-warned-unlearned-lessons-famine-horn-africa-december-2022
https://ember-climate.org/insights/research/european-electricity-review-2023/
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Az� energiakrízis� jótékony� hatással� volt� az� EU-ban� zajló�
elektrifikációra�is.�Aföldgázalapúfűtésrőláramalapúravál-
tásbanahőszivattyúkbírnakkulcsszereppel,amelyekpiaca
azEU-ban2022-ben35százalékkalbővültamegelőzőévi-
hezképest11.Azelektromosautókévekótatartótérnyerése
iskapottegypluszlöketet.Amíg2019-benazújautókpia-
cánmégcsak1,9százalékosrészaránnyalbírtakakipufogó
nélküliautók,addig2021-benmár9,1százalékkal,2022-ben
pedig12,1százalékothasítottakkiapiacból12.

Hozzátartozik�az�igazsághoz,�hogy�az�energiabiztonság�elő-
térbe�kerülése�éghajlatvédelmi�szempontból�nem�egyér-
telmű�sikersztori.Asajátenergiahordozókfelértékelődése
ugyanisazzalisjárt,hogytöbbországbanújramegnyíltak
amárévekótabezártszénerőművekésaszénfelhasználás
szintjeavilágbana2014-eskorábbicsúcsotmeghaladvaúj,
történelmirekordotdöntött13.Ugyancsakazéghajlatválto-
záselleniharcothátráltatótényezőacseppfolyósföldgáz
(LNG)felfutásaavezetékenérkezőgázrovására.AzLNGfor-
mábanszállításazértnemszerencsésklímaszempontból,
mertteljeséletciklusravetítvekb.tízszernagyobbakar-
bonlábnyoma,mintavezetékesgáznak14.

Az�átalakulás�felgyorsulásának�több�alapfeltétele�is�van,�
amik�közül�vélhetően�az�egyik�(ha�nem�a)� legfontosabb�
a� „pénz� hatalma”. Az energiabiztonsági megfontolások
mellettazanyagiérdekeltségafőmozgatórugójaazoknak
amármegindultkedvezőfolyamatoknak,amelyekazáram-
piaconésazelektrifikációterénmártapasztalhatóak.Olyan
költségcsökkenéskövetkezettbeezeknélatechnológiáknál,
aminekeredményekéntüzletilegkifizetődőbbekazúj,tiszta
technológiák,mintahagyományos,fosszilismegfelelőik.

A�klímabarát�beruházások� további�növeléséhez�és�ezáltal�
a�fenntarthatósági�fordulat�felgyorsításához�elengedhetetlen,�
hogy�mindenki�egy�nyelvet�beszéljen.Egyértelműkelllegyen
abefektetőkésakormányokszámáraegyaránt,hogymijárul
hozzáazelőttünkállófordulathozésminem.Azelmúltévek-
benavilágtöbbpontjánelkezdődöttamunkaolyaniránymu-
tatásokkidolgozására,amelyekatisztánlátástvoltakhivatottak
segíteni.EnnekjegyébenDél-Afrika,Kína,Mexikó,SriLanka,
Kolumbiaéstöbbmásországisnekikezdettazúgynevezett
fenntarthatóságitaxonómiákkialakításához.Alegrészletesebb,
legkifinomultabbilyenosztályozásirendszerteddigmégisaz
EUtetteleazasztalra.Egyfolyamatosanbővülőlistát,amire
fenntarthatógazdaságitevékenységekkerülnekfel.

11  ExecutiveSummary–TheFutureofHeatPumps–Analysis–IEA
12  Fuel typesofnewcars:batteryelectric12.1%,hybrid22.6%andpetrol 36.4%market share full-year2022–ACEA–EuropeanAutomobile
Manufacturers’Association

13  Coal2022–Analysis–IEA
14  Climatechange:Hiddenemissionsinliquidgasimportsthreatentargets–BBCNews
15  GreenpeacetosueEUover‘green’labelforgasandnuclear|Reuters
16  Afterenergyspat,EUfacesrowovergreenrulesforaviation|Euronews

Az�EU� zöld� taxonómiája� szempontjából�2022-es�év� leg-
jelentősebb�fejleménye�az�volt,�hogy�az�atomenergia�és�
a�földgáz-használat�hosszas�vitákat�követően�felkerült�a�lis-
tára.�Ennekeredményepéldáulaz,hogyazilyenprojektek
kedvezőbbhitelfeltételeketélvezhetnekahhozképest,mint-
hanemszerepelnénekalistán.Anukleárisenergiaabból
amegfontolásbólkerültalistára,mertazatomerőművek
működésüksoránnembocsátanakkiCO2-otésezérttisztá-
nakminősülnek.Aföldgázesetébenalegnyomósabbérvnek
azbizonyult,hogyföldgázzalműködtetetterőművekbizto-
síthatjákaztafajtarugalmasságotazáramhálózatműködé-
sekor,amiajelenlegihezképestmégtöbb,hektikusanter-
melő,megújulóalapúáramkapacitásbefogadásátlehetővé
teszi.Akéttechnológiataxonómiábailleszthetőségekörüli
vitákmáigsemcsitultak.AGreenpeacebejelentette,hogy
beperliazEurópaiBizottságotazatomésagázzöldpecsét-
telvalóellátásáértésaztkériazEurópaiBíróságtól,hogy
vizsgáljafelüladöntést15.A2023-asévismindenbizonnyal
tartogatvitákat,amikormajdterítékrekerülarepülésiága-
zatotérintőberuházásitevékenységekmegítélése16.

A�zöld�taxonómiák�olyan�eszközök�a�fenntartható�pénz-
ügyek�eszköztárában,�ami�a�fenntarthatósági�fordulathoz�
szükséges�dollárbilliók�átterelését�szolgálják�a�’barna�gaz-
daságból’�a�zöldbe.Afenntarthatógazdaságkialakulásához
avállalatoknakaztisvilágosankelllátniuk,hogyaklíma-
változás,abiodiverzitásiválságmilyenkockázatokatjelent
számukra,illetve,hogyazokmilyenkockázatotjelentenek
akörnyezetre.Nehezenátlátható,inkonzisztens,kevésbé
megbízhatóadatokmellettnemlehetelvárni,hogyfenn-
tarthatóságifordulatottámogatóüzletidöntésekethozza-
nakmeg,azzalkompatibilisüzletimodelleketalakítsanakki.

A�vállalatok�nem�pénzügyi�teljesítményére�vonatkozó�ada-
tok�közlési�gyakorlatában�fokozatos�fejlődés�ment�végbe�az�
elmúlt�több�mint�10�évben.Máraafogyasztók,acivilszféra,
illetveszabályozóknyomásáranagyvállalatikörbenvilág-
szerteáltalánosgyakorlattáváltfenntarthatóságijelentések
készítése,amelybengyakrannemcsupánkörnyezeti,hanem
társadalmiésvállalatirányításiinformációkatisközölnek.

A�fenntarthatósági�jelentések�szempontjából�a�2022-es�év�
trendfordulónak�számít.�Eddigkizárólagönkéntesalapon
működőközzétételekmellettatavalyiévtőlkezdődőenfo-
kozatosanmegjelennekakötelezőérvényűközzétételek,
azazmegkezdődik a kötelező közzétételi kötelezettségek

https://www.iea.org/reports/the-future-of-heat-pumps/executive-summary
https://www.acea.auto/fuel-pc/fuel-types-of-new-cars-battery-electric-12-1-hybrid-22-6-and-petrol-36-4-market-share-full-year-2022/
https://www.acea.auto/fuel-pc/fuel-types-of-new-cars-battery-electric-12-1-hybrid-22-6-and-petrol-36-4-market-share-full-year-2022/
https://www.iea.org/reports/coal-2022
https://www.bbc.com/news/science-environment-63457377
https://www.reuters.com/business/sustainable-business/greenpeace-sue-eu-over-green-label-gas-nuclear-2023-02-09/
https://www.euronews.com/next/2023/02/01/europe-regulation-green-aviation
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korszaka.EzenatérenisazEU(illetveazEgyesültKirályság)
járazélen.Arendszertöbbfokozatbanelőszőrapénzügyi
szervezetekre,éskisfáziskéséssel,defokozatosanavállalati
szféráraterjedki17.Aszabályozáskiteljesedésétkövetően
2027-benösszesenmintegy50ezerunióscégnek,köztük
1.000-1.500magyarvállalatnak18kellkötelezőuniósszabvá-
nyoknakmegfelelő,külsőféllelhitelesítettfenntarthatósági
jelentésttenniük19.

A�közzétételek�tartalmára�vonatkozóan�számos�szabvány�
és�keretrendszer�állt�már�eddig�is�rendelkezésre�az�önkén-
tes�jelentések�időszakában.Akötelezőközzétételekkorsza-
kábanháromfőnagyszabványleszirányadó:azEUszab-
ványa(EFRAGkészíti),azUSA-é(SECkészíti)ésazáltalános
nemzetközisztenderd(ISSB).Mindháromszabványrészletei
várhatóanazidénvéglegesednek.Az,hogymennyiretérnek
elmajdegymástól,illetveazalkalmazásukavilágtöbbpont-
jánisérdekeltséggelrendelkezőcégekszámáramennyire
okozmajdfejtörést,azmégajövőzenéje.Amibiztos,hogy
afenntarthatóságipénzügyitanácsadássalfoglalkozóknak
megbízásokbólnemleszhiányuk.

A�zöld�taxonómiák�és�a�közzétételi�rendszerek�folyamatos�
finomodásával�párhuzamosan�fejlődött�az�elmúlt�években�
a�zöld�pénzügyi�termékek�piaca�is.Azinstrumentumokkö-
zülazelmúltévekbenalegnépszerűbbnekazöldhitelek,
illetvezöldkötvényekbizonyultak.Ezekesetébenazadós,
illetveakötvénykibocsátójaaztvállalja,hogyvalamiféle
fenntarthatóságiprojektetfinanszíroz,jellemzőenazingat-
lanszektorban,valamintazépítő-ésfeldolgozóiparban.

A�fenntarthatósághoz�köthető�adósságállomány�évről-év-
re�nőtt.�Ugyanakkor a 2022-es évben amakrogazdasági
bizonytanságokéslegfőképpenazemelkedőkamatokmi-
attimegtorpanásvolttapasztalható.AzIMFadataiszerint
1,500milliárdUSDértékbenfolyósítottakfenntarthatójel-
legűhiteleketésbocsátottakkikötvényeket,11százalékkal

17  Újközzétételikötelezettségekvárnakabankokraakörnyezetifenntarthatóságról–Portfolio.hu
18  Magyarcégekezreitérintiazújkötelezettség–Érdemesidőbenfelkészülni–Portfolio.hu
19  Corporatesustainabilityreporting(europa.eu)
20  ClimateFinanceMonitorQ42022.pdf(imfconnect.org)
21  BigESGFundsAreDoingWorseThantheS&P500:GreenInsight–Bloomberg

kevesebbet,mint2021-ben.Azeszközosztályonbelülkivé-
teltafenntarthatósághozkötöttinstrumentumok(sustai-
nablelinkedbonds/loans)képeztek,amelyekbőlakibocsá-
tás510milliárdUSD-ről600milliárdUSD-renőtt20.Ezeknek
akonstrukcióknakaháttérébenazáll,hogyakölcsön,illetve
akötvénykamataegyelőremeghatározottfenntarthatósági
vállalásteljesüléséhezvankötve.

Ugyancsak�rossz�évet�zártak�a�környezeti,�társadalmi�és�
vállalatirányítási�(ESG)�kérdéseket�magukba�foglaló�alapok�
is.ötsikeresévután2022-benazESG-alapokteljesítmé-
nyeelmaradtaz500amerikaitőzsdénjegyzettnagyvállalat
részvényárfolyamaitkövetőS&P500tőzsdeindexteljesít-
ményétől21.Ennekazokaelsősorbanazenergiaválságésaz
enneknyománemelkedőenergiaárakbankeresendő.Avál-
ságafosszilisenergiaiparszámárarekordnyereségességet,
enneknyománemelkedőrészvényárfolyamokatjelentett.
EnnekahatásátazESG-alapoknemérezték,ugyanisezek
jellemzőenkerülikazilyenvállalatokrészvényeit.Aztegye-
lőrenehézfelmérni,hogyezamegbicsakláscsakideige-
nesvagytartósvisszaesésthozazöldpénzügyekpiacára.
Remélhetőlegapolikrízisfokozatosenyhülésévelvisszatér
anövekvőtrend.

A�zöldkötvények,�a�fenntarthatósági�jelentések,�taxonó-
miák�és� általában�a� fenntartható�pénzügyek�önmaguk-
ban�nem�képesek�megállítani�a�gyorsuló�klímaváltozást�
és�a�fajok�kihalását.Ráadásulaszakterülettovábbraisúj,az
evolúcióspályájánakelejéntart.Ugyanakkorazelmúltévek
biztatófolyamatai–azöldkötényekésESG-alapokatérin-
tőgyengeévellenére–arraengednekkövetkeztetni,hogy
aklímaváltozásüzletialapúmegközelítésénekelősegítése
igenisrejtmagábanpotenciált.Aszabályokszigorodása,az
adatbázisokbővüléseésapénzügyieszközöktérnyeréseér-
dembenhozzátudjárulniazelőttünkállófenntarthatósági
fordulathoz.

https://www.portfolio.hu/uzlet/20220823/uj-kozzeteteli-kotelezettsegek-varnak-a-bankokra-a-kornyezeti-fenntarthatosagrol-562631
https://www.portfolio.hu/uzlet/20230213/magyar-cegek-ezreit-erinti-az-uj-kotelezettseg-erdemes-idoben-felkeszulni-596598
https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en
https://www.imfconnect.org/content/dam/imf/News%20and%20Generic%20Content/GMM/Special%20Features/Climate%20Finance%20Monitor%20Q4%202022.pdf
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-12-07/big-esg-funds-are-doing-worse-than-the-s-p-500-green-insight?sref=dG8pOO98


NEMZETKöZIFEJLEMÉNYEKÉSHAZAIFENNTARTHATóSÁG

ZÖLD PÉNZÜGYI JELENTÉS • 2023. ÁPRILIS 17

1.�keretes�írás
Ravi�Menon,�a�Network�for�Greening�the�Financial�System�(NGFS)�elnökének�gondolatai�aktuális�zöld�pénzügyi�
kérdésekben

A�jegybanki�stressztesztek�szerepe

A�stressztesztek,�illetve�a�forgatókönyvelemzések�fontos�eszközei�a�jegybankoknak,�illetve�a�szabályozó�hatósá-
goknak.Elsődlegescéljuk,hogyfelmérjékésértékeljékaklímaváltozáslehetségeshatásaitamakrogazdaságraés
apénzügyirendszerreegyaránt.Azéghajlatistressztesztekeredményeiértékesinputotjelenthetnekazéghajlati
kockázatokmérsékléséreésafenntarthatóbbpénzügyirendszerelőmozdításárairányulópolitikákésintézkedések
számára.AhogyazNGFSésazFSBközelmúltbeliközösjelentésekiemeli,aközpontibankokésafelügyeletekáltalvég-
zettstressztesztekdinamikusanfejlődtek.Ajelentésalapjánelmondható,hogymódszertanifejlesztésekretovábbra
isszükségvan,mindazonáltalazeredményekaztmutatják,hogyazéghajlatikockázatokközvetlenhatásaaggregált
szintenkezelhető,egyeságazatokbanviszontjelentősekakockázatok.Továbbáakockázatokközötti(agazdaságonés
apénzügyirendszerenbelüli,valamintazországokközötti)kölcsönösfüggőségekésarendszerkockázatiszempontok,
mintpéldáulaközvetettkitettségek,akockázattranszferek,atovagyűrűzőhatásokésavisszacsatolásokjelenléte
miattahatásokatamodellekalábecsülhetik.AzNGFScéljatovábbraisaz,hogyfolytassaazéghajlatiforgatókönyvek
finomítását,ésrelevánsmaradjonazérdekeltekszélesköreszámára.

Prioritások�a�lehetséges�fenntarthatósági�intézkedéscsomagon�belül

A�hiteles�és�összehasonlítható�adatok�alapvető�fontosságúak�a�fenntarthatóság�szempontjából.Ezáltallehetővé
válikazéghajlattalésatermészettelkapcsolatoskockázatokméréseésértékelése.Azilyenkockázatokéslehetőségek
megértéseazalacsonyszén-dioxid-kibocsátásúgazdaságravalóáttéréssoránelősegítiazátmenettámogatásához
szükségesfinanszírozásbecsatornázását.Azadatokkulcsfontosságúakafenntarthatóságimegoldásokpiacának
kialakításához,azéghajlatikockázatokraadottmegfelelőprudenciálisválaszokmegfogalmazásáhozésa„zöldre
festés”kockázatainakkezeléséhez.AzNGFSrávilágítarra,hogymárléteznekjóminőségűadatok,ezértezeketérde-
meshasznosítani,méghaameglévőadatokminőségénekésatovábbiadatokelérhetőségénekjavításaszükséges
is,amireazNGFSistörekszik.Azadatok/információkazonbancsakakkorhasznosak,haazokafelhasználókhasz-
náljákis.Éppenezértakapacitásfejlesztésprioritásazadatkezdeményezésmellett.Aképzésekésazerreirányuló
erőfeszítésekösszehangolásaésfolyamatosfrissítésekulcsfontosságúafelhasználókigényeinekkielégítésében.

Az�ázsiai�pénzügyi�piacok�változása�a�fenntarthatóság�szempontjából

A�leggyorsabban�fejlődő�gazdasággal�rendelkező�országok�közül�jó�néhány�Ázsiában�található.Agazdaságinö-
vekedés,azurbanizációésanépességnövekedésvárhatóan2,5-szeresérenöveliazenergiaigényt2050-ig,amivel
aszén-dioxidkibocsátásismegduplázódik.Ázsiábanjelenleg2000szénerőműműködik,melynekéveskibocsátása
4,5gigatonnaCO2,ezekleállításanélkülelérhetetlenÁzsiaszámáraanettózérógazdaságravalóátállás.Tekintettel
arra,hogyarégióavillamosenergiaelőállításaeseténjórésztszénreésföldgázratámaszkodik,abarnárólazöldre
valóátállásnemtörténhetmegegyugrással,ígyennekfinanszírozásaméginkábbfókuszbakerül.Ázsiafinanszíro-
zásiszükségleténekkielégítésérejólmegtervezettkockázatmegosztásikeretekre,egyértelműmeghatározásokraés
standardokra,valamintösszehasonlíthatóadatokkalalátámasztott,hiteles,aPárizsiegyezményhezigazodópályákra
vanszükség.

1.2.�A�HAZAI�GAZDASÁG�
FENNTARTHATÓSÁGA

A� 2022-es� év� emlékeztetőül� szolgált� Európának� és�
benne� hazánknak,� hogy� a� klímaváltozás� nem� vala-
mi� távoli,� bizonytalan� fenyegetés. A természet újra
nyomatékosította, hogy ez a sokak által még mindig

elvontnak hitt jelenség éppen most, a saját szemünk
előtt bontakozik ki, hatásait a saját bőrünkön tapasz-
talhatjuk. Hiába dominálták a híradásokat az év során
aháborúsbejátszások, azegekbe szökőenergiaárakés 
aCOVID-járványgazdaságiutórezgései,aglobálisfelmele-
gedésnemhagyottesélytarra,hogymegfeledkezhessünk
róla.
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Magyarország�és�az�európai�kontinens�nagy�része�az�év�
több�mint� felében� olyan� aszálytól� szenvedett,� amelyre�
valószínűleg�a�mohácsi�csata�ideje�óta�nem�volt�példa22.
Aszárazságotelsősorbanamezőgazdaságsínylettemeg:
ahazaiterméskiesésrevonatkozóantöbbbecsléskering,
ezektöbbségea800-1200milliárdforintossávbaesik23.
Ahelyzetetrontotta,hogynemcsakcsapadékhiánnyalszem-
besültünk(meteorológiaiaszály),hanemezzelegyidőben
afolyókvízhozamaésatavainkvízszintjeisextrémalacsony
volt(hidrológiaiaszály),ígyöntözővízhezisnehézvolthoz-
zájutni.ATiszavízállása2022.augusztusábanavalahamért
legalacsonyabbszintresüllyedt,aVelencei-tópedig73éves
mélypontjáraapadt.Júniusvégéntöbbpestvármegyeitele-
pülésegyesrészeinnapokigegyáltalánnemfolytvízacsa-
pokból,ezértatelepülésekegészénvízkorlátozásokatkellett
elrendelni24.

A� történelmi� aszály� kialakulása�mögött� részben� a� nyá-
ri�hőségrekord�állt.�Az1901-benmegkezdettrendszeres
adatrögzítésekótanemvoltolyanforrónyár,mint2022-
ben.Azévszakközéphőmérsékleteországosan22,8Celsius
fokvolt,amiazeddigicsúcstartó2003-asnyaratfélfokkal,
az1991–2020közötti30évesátlagotpedig2fokkalmúlta
felül.A2022-esnyárigarrasemvoltmégsohapélda,hogy
júniusvégétőlaugusztusvégéigösszesenöthőhullámos
időszakforduljonelő(amelyekközöttcsakrövididőrehűlt
lealevegő)25.

22  kruppa-marton-varga-viktor-a-mohacsi-csata-ota-nem-latott-rekord-aszaly-az-uj-norma.pdf(mnb.hu)
23  Azaszálykárnagyrésztasajáthibánk,elherdáljukkincseinket–interjúRaskóGyörgyagrárközgazdásszal–mfor.hu
24  Vízhiánynapló2022.június28.–július4.|SolymárOnline(solymaronline.hu)
25  Alegmelegebbnyár1901óta–előzeteselemzés–Hírek–met.hu
26  Earthisthewarmestit’sbeeninabout120,000years|Mashable
27  Netzero:thestoryofthetargetthatwillshapeourfuture(climatechangenews.com) 
28  Netzerotargets|ClimateActionTracker

A�2022-es�év�egészének�az�átlaghőmérséklete�is�kiugróan�
magas�volt.�Azelmúlt122évsoráncsakkétalkalommal
regisztráltakmelegebbévet,mégpedig2019-benésacsúcs-
tartónakszámító2018-ban.AzEUűrprogramjáértfelelős
Copernicusegysége1850-igrendelkezikEU-szerteközvet-
lenhőmérsékletadatokkal.Ezekisazttámasztjákalá,hogy
aközelmúltforróéveirenemvoltpéldaazelmúlt170évben
sem.ANASAennélsokkaltovábbmerészkedikésközvetett
adatokalapjánaztbecsüli,hogyazelmúlttöbbmint120
ezerévben–azazazembericivilizációésamezőgazdaság
kifejlődésénéljóvalkorábbiidőszakóta–semvoltakolyan
melegévek,mint2022-benésáltalábanazelmúltévtize-
dekben26.

A�melegedés�megfékezését�a�klímasemlegesség�mielőbbi�
elérésével�érhetjük�el.Ezafogalom–azÜHG-kibocsátások
egyidejűlecsökkentéseésaCO2-otelnyelniképeserdőkés
egyébtermészetes(éskésőbbesetlegmesterséges)kapaci-
tásoknöveléseegyegyensúlyipontig–elsősorbanglobális
szintenértelmezhető.Ugyanakkoraglobálistörekvéseket
kijelölőPárizsiMegállapodásnemzetiszintűvállalásokon
alapul,ezértnemvéletlen,hogyaklímasemlegesség,mint
célalkalmazásakormányzaticélokkéntismegjelent27.Avi-
lágországainaktöbbmintfelemáracélkéntfogalmaztameg
sajátmagaszámára,hogyezta’nettózérókibocsátás’-ként
isemlegetettklímasemlegességiállapototönkényesenmeg-
határozotthatáridőkigteljesíti28.�

1.3.�ábra
Magyarország�ÜHG-kibocsátásának�alakulása�1990-2021�között,�illetve�a�2050-es�célhoz�vezető�pálya
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Megjegyzés: LULUCF szektor nélkül
Forrás: Országos Meteorológiai Szolgálat

https://www.mnb.hu/letoltes/kruppa-marton-varga-viktor-a-mohacsi-csata-ota-nem-latott-rekord-aszaly-az-uj-norma.pdf
https://mfor.hu/cikkek/makro/az-aszalykar-nagyreszt-a-sajat-hibank-elherdaljuk-kincseinket--interju-rasko-gyorgy-agrarkozgazdasszal.html
https://www.met.hu/omsz/OMSZ_hirek/index.php?id=3208&hir=A_legmelegebb_nyar_1901_ota_%E2%80%93_elozetes_elemzes
https://mashable.com/article/earth-warmest-temperatures-climate-change
https://www.climatechangenews.com/2019/09/16/net-zero-story-target-will-shape-future/
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A�nemzetközi�klímapolitikában�Magyarország�az�EU�része-
ként,�az�EU-val�egységben�lép�fel�és�tűz�ki�célokat.�AzEU
célját–ígyMagyarországétis–aviláglegambíciózusabbjai
közötttartjákszámon.Hazánkatöbbi26tagállammalkarölt-
veaztvállalta,hogylegkésőbb2050-igelérianettózérócélt
ésezzelazelsőklímasemlegeskontinensséválikavilágon.
Ezegykollektívcél,azaznemfeltétlenülszükségesminden
egyestagállamnaknemzetiszintenteljesíteniaklímasemle-
gességet(pl.Lengyelországnemistervezi)addig,amígmás
tagállamoktúlteljesítikacélt(azaznettónegatívkibocsátást
érnekel,amikoraCO2-megkötésekmeghaladjákakibocsá-
tásokat.Magyarországolyannyirakomolyangondoljaanem-
zetiszintűklímasemlegesség2050-eshatáridejét,hogyazt
törvénybe iktatta.Rajtunkkívül10hasonlócipőben járó
tagállamvanmégazEU-ban,denemmindegyiküknéltör-
vényierejűakinyilatkoztatás29.

Nemzetközi�összehasonlításban�nem�csak�az�EU,�hanem�
azon�belül�Magyarország�is�viszonylag�jól�áll�a�klímasemle-
gesség�felé�vezető�úton.HazánkÜHGkibocsátásaaz1980-
asévekbentetőzött,majdfokozatosancsökkenvemáraaz
utoljáraa60-asévekbenlátottszintigsüllyedt.AzOMSZ

29  Whichcountrieshaveanetzerocarbongoal?(climatechangenews.com)
30  Üzemanyagstatisztikák–MagyarÁsványolajSzövetség(petroleum.hu)

legfrissebb adatai szerint a klímapolitikában leggyakrab-
banhasznált1990-esszinthezképest32,4százalékkal(1.3.
ábra).azEU-bangyakranalkalmazott2005-hözképestpe-
dig16,6százalékkalesettésCO2-egyenértékbenszámol-
va2021-ben (a legutóbbiévben,amikorraadatokállnak
rendelkezésre)64,2millió tonnát tettki (eza számnem
tartalmazzaazerdőkCO2elnyelőhatását).Azelmúlthárom
évtizedbenvégbementkibocsátáscsökkenésünkkelazEU-s
ranglistaátlagnáljobbanteljesítőfelébenhelyezkedünkel 
(1.4.ábra).

Mindezzel�együtt�2022-ben�sajnos�valószínűleg�nem�köze-
lítettünk,�hanem�némileg�távolodtunk�a�2050-es�célunktól. 
Pontosstatisztikamégnemállrendelkezésre,deagazdaság
egyébmutatóierreengednekkövetkeztetni.A2022-esGDP
4,6százalékkalbővült,aziparitermeléspedig6százalékkal
nőtt.AzÜHGkibocsátásokgyakrankorrelálnakezekkelamu-
tatókkal.Azemelkedéstvalószínűsítiazis,hogyalegnagyobb
ágazaton,aközlekedésenbelülközútiközlekedéskibocsátá-
sajelentősennőhetett:abenzinkutakonazüzemanyagfor-
galom22,8százalékkalugrottmegazelőzőévhezképest,
aminagyrésztazévzömébenérvényesársapkákhatása30.

1.4.�ábra
ÜHG-kibocsátás�változása�1990-2020�között
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Megjegyzés: LULUCF szektor és repülési ágazat nélkül
Forrás: EEA

https://www.climatechangenews.com/2019/06/14/countries-net-zero-climate-goal/
http://petroleum.hu/dokumentumok/uzemanyag-statisztikak/
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Az�ÜHG-kibocsátásunk�egyébként�már�2021-ben� is�nőtt�
2�százalékkal�2020-hoz�képest.AzakkorinövekedésaCO-
VID-járványutánigazdaságivisszapattanássalfüggössze.
AzOMSZindoklásaszerinta7,1százalékosGDPnövekedést
2021-benazértnemkövettejelentősebbÜHGnövekedés,
mertaszénalapúáramtermeléscsaknem20százalékkalzu-
hantanövekvőkvótaárakhatásáraéshelyétzömébenföld-
gázésmegújulóenergiaforrásokkalmegtermeltáramvette
át.Aföldgázegységnyiáramtermelésrevetítvefeleannyi
CO2-otbocsátki,mintaszén.Amegújulóalapúáramterme-
léspedigegyáltalánnembocsátkiCO2-otatermeléssorán.

A�2022-ben�valószínűsíthető�ÜHG-kibocsátás�növekedésün-
ket�tompíthatta�a�földgáz-�és�az�áramfogyasztásban�tapasz-
talt�visszaesés.Előbbi17százalékkal,utóbbi2,5százalékkal
esettvissza2021-hezviszonyítva31.Mindezrészbenameg-
ugróenergiaárakésösztönzőkampányoknyománelőtérbe
kerülőenergiaspórolás,részbenpedigaszokásosnálenyhébb
2022/2023-astélkövetkezménye.Azelmúlt122évmásodik
legmelegebbtelénvagyunktúl32.Szerencséreatélazátla-
gosnálcsapadékosabbisvolt,akilencediklegcsapadékosabb
1901óta,amielsősorbana2022-esrekordaszálytmegszen-
vedettagráriumésturisztikaiágazatokszámárajóhír.

Kedvező� fejlemény,� hogy� az� áramfogyasztásunk� csök-
kent� 2022-ben.� Eközben a dinamikusan bővülő magyar
naperőművekegyrenagyobbrészarányttudhattakmagu-
kénakazáramtermelésimixünkben.Anapelemekterme-
lése23százalékkalnőttegyévalattésa35,4GWh-steljes
2022-esvillamosenergia-termelésenbelül4,65GWh-tazaz
13százalékosrészarányttettekki33.Ezzelanapelemekaz
atomenergiaésaföldgázutánaharmadikkéntszerepelnek
azáramtermelésirangsorunkban,megelőzvealeginkább
karbonintenzívnekszámítószenet.Anaperőművitermelés
kétharmadátnapelemparkok,egyharmadátpedigháztetőre
szereltnapelemekadják.

A� ’napelem�boom’-unk�nemzetközi� szinten� is�figyelem-
reméltó.�AzEurópaiUnióban�Magyarországonkívülcsak
HollandiábanésGörögországbannagyobbanapenergiával
megtermeltáramrészarányaateljesvillamosenergiánbe-
lül34 (1.5.ábra).Adinamikus felfutásésazáramtermelő
kapacitásokonbelülimagasarány(többmint25százalékos)
miattakormányoktóberbenkénytelenvoltidőlegesenháló-
zaticsatlakozásistopotelrendelniújnapelemekszámára35.

31  Energiatakarékosságivilágnap:atudatosfogyasztáserősítiazellátásbiztonságotésMagyarországenergiaszuverenitását(kormany.hu)
32  Másodiklegenyhébbéskilencediklegcsapadékosabbtél–előzeteselemzés–Hírek–met.hu
33  ÍgytermeltáramotMagyarország2022-ben–Villanyautósok(villanyautosok.hu)
34  EuropeanElectricityReview2023|Ember(ember-climate.org)
35  BRÉKING–Nincstöbbszaldósotthoninapelem?–Villanyautósok(villanyautosok.hu)
36  HotwaterwellsinHungaryfuelswitchfromRussiangas(france24.com)

Olyannagyazigényalakosságésvállalatokrészérőlegy-
aránt, amimáraz áramhálózat stabilitását veszélyezteti.
Akormány2023januárjábanbejelentette,hogyahálózat-
fejlesztésekütemétőlfüggően, fokozatosankívánjákmeg-
szűntetniabetáplálásimoratóriumot.Továbbraisa6000
MWnaperőműkapacitáseléréseacél2030-ra,ebből2022.
végéig4000MWmármegvalósult.

Előrelépés� történt�2022-ben�a�geotermikus�energia� fel-
használása�terén�is.�ASzegedenkiépülőújrendszerújabb
hőközpontokkalegészültkiazévsorán.Amikoraprojekt
2023 folyamán kiteljesedik, akkor Szeged válik Európa
második legnagyobb geotermikus energiával legjobban
ellátottvárosáváReykjavíkután.Aprojektsoránaszege-
di távfűtött lakások96százaléka,összesen27ezer lakás
áll át földgázrólmegújuló energiának számító földhőre,
aminekeredményekéntavárosklímalábnyoma60száza-
lékkalcsökken36.Szegedenkívülazévvégén11másikte-
lepülésenfűtöttekgeotermikusenergiával,ezzelenyhítve
azoroszenergiaimportfüggésünketéssegítvehaladásun-
kata2050-esnetzérócélunkfelé.Ageotermikusenergia
felhasználásában ugyanakkor további jelentős potenciál 
rejlik.

1.5.�ábra
Napenergia�részaránya�a�teljes�áramtermelésben�
2022-ben
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Forrás: Ember Climate

https://kormany.hu/hirek/energiatakarekossagi-vilagnap-a-tudatos-fogyasztas-erositi-az-ellatasbiztonsagot-es-magyarorszag-energiaszuverenitasat
https://www.met.hu/omsz/OMSZ_hirek/index.php?id=3281
https://villanyautosok.hu/2023/02/18/igy-termelt-aramot-magyarorszag-2022-ben/
https://villanyautosok.hu/2022/10/13/breking-nincs-tobb-szaldos-otthoni-napelem/
https://www.france24.com/en/live-news/20220710-hot-water-wells-in-hungary-fuel-switch-from-russian-gas
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Klímavédelmi�szempontból�ugyancsak�kedvező�fejlemény,�
hogy�elmaradt�Magyarországon�a�szén�reneszánsza�2022-
ben.� Pedig az orosz-ukrán háború kirobbanása után az
energiabiztonság felértékelődése nyomán Európa szerte
többhelyennöveltékatermeléstazévekótaegyrekevés-
bé kihasznált szénerőművekben, sőt egyesországok (pl.
Ausztria)márbezártszénerőművekújranyitásátfontolgat-
ták.Amagyarkormány2022.júliusábanjelentettebe,hogy
aMátraiErőműblokkjaitújraindítják,ésfokozzákaszénbá-
nyászatotalehetőlegnagyobbmértékben.Atervekésbe-
jelentésekellenérevégülaszénalapúáramtermelés2022-
benstagnált(3GWh-ttettki)ésegyelőreújbányáksem 
nyíltak.

A�háború�nyomán�felértékelődő�ener-
giabiztonsági�megfontolások�az�ener-
giahatékonyságot�is�fókuszba�állítot-
ták.Atémakülönösenakkorkerültaz
érdeklődés középpontjába, amikor
akormány2022.augusztusátólfelol-
dottaa8évenátérvénybenlévőre-

zsicsökkentésiszabályokatésa lakosságszámáraazéves
átlagosáram-ésgázfogyasztásfelettirészrepiaciárathatá-
rozottmeg.Adöntés aháztartási napelemekpiacán túl
alégkondicionáló-gépekésazépületszigetelésekpiacátis
felpezsdítette,deátfogóállamiépületfelújításiprogramhí-
jánadekarbonizációhoz szükséges felgyorsulásegyelőre
nemtörtént.Ahhoz,hogy2050-remindenlakásenergetikai
mélyfelújításonessenát,évente100ezerlakástkellenefel-
újítaniaMagyarEnergiahatékonyságiIntézetszerint.Ehhez
képest2022-ben35-40ezercsaládiházatújítottakfel.Ma-
gyarország energiafelhasználásáról további információk
elérhetőekaVersenyképességijelentésben.

A�háború�és�az�energiaválság�jókora�riadalmat�váltott�ki�
az� erdőkért� aggódók� körében,� ugyanis� válságok� idején�
általában�nő�a�tűzifaigény�és�megszaporodnak�az�illegá-
lis�fakivágások.Ráadásulakormányszociálismegfontolá-
sokrahivatkozvaaugusztusbanafakitermelésrevonatkozó
szabályokatisfelpuhította,amihevesellenérzéstváltottki
szakmaikörökbenis37.Akormányvégülkevesebbmintkét
héttel a jogszabály-módosítás után újramódosította azt
ésvisszahoztaatiltakozókáltallegkritikusabbnakítéltter-
mészetvédelmiszempontokat.Atűzifakitermelésevégül
2022-bennemugrottmegérdembenadrágulóenergiaárak

37 AzökológiaiKutatóközpontállásfoglalásaa„Vészhelyzetalattatűzifaigényekbiztosításáhozszükségesszabályokmódosításáról”címűkormány-
rendeletről–ökológiaiKutatóközpont(ecolres.hu)

38  Atűzifa-rendeletlassítjaazenergiaátmenetetéscsapdábazárjaazenergiaszegényeket|Másfélfok(masfelfok.hu)
39szakzsargonbanföldhasználatváltozássalösszefüggőmegkötés,LULUCF
402022-esadatmégnemállrendelkezésre

hatására,ugyanakkortovábbraisgondmaradtafűtésicélú
fafelhasználásmagasszintje.Atűzifarészarányaaháztartási
végsőenergiafelhasználásbanmeghaladjaa20százalékot,
legnagyobbrészétalegszegényebbekégetikel38.Ugyanje-
lenlegatűzifa,mintbiomasszamegújulóenergiaforrásnak
számítazEUszabályozásában,deegyrenőatörvényho-
zókonanyomás,hogyegészségügyiéstermészetvédelmi
megfontolásokbólváltoztassanakezenabesoroláson.

Az�erdők�védelme�és�az�erdősült�területek�növelése�ter-
mészetvédelmi�megfontolások�mellett�klímavédelmi�szem-
pontból�is�prioritás.�Jóhír,hogy2022-bensikerülttovább
növelniazerdőterületeinket.Éghajlatvédelmimegfontolás-
bólazértfontos,mertminéljelentősebbmértékbensike-
rülnövelniaCO2 megkötésiképességüket,annálhamarabb
érhetőelazországklímasemlegességiállapota.Végleges
számoknemállnakmég rendelkezésre,mert az ültetési
szezonősztőltavaszigtart,deazAgrárminisztériumáltal
rendelkezésrebocsátottadatokszerint2023.februárvégéig
a2022-esszezonban515ezerhektáronvégeztekerdősíté-
seket.Amegelőzőteljesszezonban538ezerhektáronül-
tettekfákat,2020-banpedig680ezerhektáron.Azország
erdősültségiszintje2021.végén22,2százalékonállt,amely
akormányhosszútávústratégiájaszerint2050-re27szá-
zalékrakúszikfel.

Az�erdők�élőfakészletének�növekménye�révén�megkötött�
CO2-többlet�2021-ben

39�7,2�millió� tonnát�tett�ki40.Ezaz
elmúlt 30 év második legmagasabb értéke, ennél több
CO2-otcsak2020-bankötöttekmegazerdőink.Azelmúlt
évtizedekbenjellemzően,2-6milliótonnaközöttváltozott
aLULUCF(LandUse,Land-UseChangeandForestry)szek-
torCO2-megkötése.Erdészetiszakemberekszerintazelmúlt
évekviszonylagmagasmegkötésiszintjeinekoka,hogyaz
1980-asévek intenzíverdősítéseimostéreztetikahatá-
sukat. Továbbá a járvány éveiben a fakitermelés vissza- 
esett.

A�meglévő�erdeink�védelme�és�az�erdősítés�növekedése�
azért�is�fontos,�mert�kulcsszerepet�töltenek�be�a�termé-
szeti�sokszínűség�megőrzésében.Abiodiverzitástémakö-
re2022-benjelentősetlépettagazdaságiéspolitikaidön-
téshozók prioritási létráján, ugyanis az ENSZ több évnyi
csúszásután2022végénvégretetőaláhozottegynemzet-
köziegyezménytatémában.AkanadaiMontrealbankínai

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/versenykepessegi-jelentes
https://ecolres.hu/az-okologiai-kutatokozpont-allasfoglalasa-a-veszhelyzet-alatt-a-tuzifaigenyek-biztositasahoz-szukseges-szabalyok-modositasarol-cimu-kormanyrendeletrol/
https://ecolres.hu/az-okologiai-kutatokozpont-allasfoglalasa-a-veszhelyzet-alatt-a-tuzifaigenyek-biztositasahoz-szukseges-szabalyok-modositasarol-cimu-kormanyrendeletrol/
https://masfelfok.hu/2022/08/19/tuzifa-rendelet-energiaatmenet-energiaszegenyseg-legszennyezes/
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társelnökséggelkitárgyalt’Kunming-MontrealBiodiverzitási
Keretegyezmény’-tatermészetvédelemPárizsiMegállapo-
dásakéntemlegetik41.Központieleme,hogyakormányok
legkésőbb2030-ra30százalékraemelikavalamiféleter-
mészetvédelmi oltalom alatt álló szárazföldek és tenge-
rek jelenleg15százalék, illetve8százalékkörüliarányát.
Ez a hányadMagyarország esetében jelenleg többmint 
20százalék.

A� biodiverzitás� javítása� szempontjából� kulcskérdésnek�
tekinthető�a�természeti�sokszínűség�közgazdaságtani�ér-
telmezésének�megteremtése.Hapénzbenkifejezhetőér-
téketadunkatermészetnek,akkoravállalatok,kormányok
akörnyezetregyakorolthatásokattisztábbanlátják,abefek-
tetésidöntéseikbeazokatjobbanbeépíthetik.Eztfelismerve
azMNB2022.szeptemberébenazOECD-velésazEurópai
Bizottsággalközösenegykétévesprojektetindított,amely-
nekegymódszertankidolgozását célozzaabiodiverzitás
csökkenésébőladódópénzügyikockázatokfelmérésére42.
Atémárólrészletesebbena2.fejezetben,2.keretesírásban
lehetolvasni.

A�nemzetközi�és�hazai�fenntarthatósági�célok�teljesítése�
a�gazdaság�legtöbb�ágazatában�gyökeres�átalakulásokat�
igényel.�Azegyikilyenágazatajárműgyártás,aholazújon-
nangyártottrobbanómotorosautókhelyét2035-igfokoza-
tosanátveszikelektromos(ésesetlegmástisztahajtásláncú)
kocsik.�Ezazátalakuláskockázatotrejtmagábanolyanor-
szágoknak,mintMagyarország,aholanemzetgazdaságban
meghatározónakszámítójárműgyártásiágazatban300ezer
emberdolgozik.Amennyibenugyanakkorsikerülmegterem-
teniazelektromosautókgyártásánakakedvezőfeltételeit,
akkorazátállásikockázatokminimalizálhatók.

Magyarország�eddig�is�jelentős�szereplő�volt�az�akkumu-
látorgyártás� terén. A 2022-esbejelentésekutánéveken
belülakkumulátorvilághatalommáválhatunk.Azüzemelő
gyártásikapacitásaink2023.elejénmintegy40GWh-ttettek
ki,amivelmármostvilágviszonylatbananegyediklegtöbb
akkumulátortelőállítóországvagyunk.Aviláglegnagyobb
akkumulátorcégénekszámítókínaiCATL2022.augusztus-
banjelentettebe,hogyDebrecenbenlétesít7,34milliárd
euróbefektetésselegy100GWh-süzemet,amiMagyar-
ország történetének legnagyobb zöldmezős beruházása
lehet43.Ezenkívülazországmáspontjain,példáulagödi
márműködőgyármellettegyújabbegységistermelésbeáll,
amelyekkela2027–2030-aselőrejelzésekszerint150-200

41  RECOMMENDATIONADOPTEDBYTHEWORKINGGROUPONTHEPOST-2020GLOBALBIODIVERSITYFRAMEWORK(cbd.int)
42  MNBZöldprogram:elindultabiodiverzitáscsökkenésévelkapcsolatospénzügyikockázatokatfelmérőprojekt
43  TheelectricvehicleboominaquietHungariantown|FinancialTimes(ft.com)
44  Municipalwastegenerationupto505kgperperson–ProductsEurostatNews–Eurostat(europa.eu)

GWh-ranőahazaiösszkapacitás.Agyártásikapacitásokfel-
futásagazdaságiszempontbólelőnyöslehet.Ugyanakkor
fenntarthatóságiszempontbólcsakakkortekinthetőelőre-
lépésnek,haakörnyezetvédelmiszabályokbetartatásátaz
állammaradéktalanulkitudjakényszeríteniésazüzemek
energia-ésvízhasználatanemveszélyeztetniazenergiabiz-
tonságotésvízellátásunkbiztonságát.

A� zöld� gazdaságra� való� átállást� az�
MNB�is�fókuszában�tartja.Ennektá-
mogatása érdekében jelent meg
a Termelékenységi Jelentés, aholaz
MNB összegyűjti a zöld gazdaság
szempontjábólhasznosésújinformá-
ciókat.Ajelentésagazdasághosszú

távúnövekedésének,felzárkózásánaklegfontosabbforrá-
sávalfoglalkozik,többekközöttrészletesenelemziahazai
gazdaságökológiaihatékonyságát.

A�hulladékgazdálkodás�terén�2022.� legfőbb�fejleménye,�
hogy�a�Mol�Zrt.�35�évre�állami�koncessziót�nyert�a�telepü-
lési�szilárdhulladékok�begyűjtésére.Avállalat2023.július
1-jétőlkezdődően35évenát,2058-igvégzimajdazévikö-
zel5milliótonnamagyarországitelepülésiszilárdhulladék
begyűjtését,emellettgondoskodnifogannakkezeléséről,
akapcsolódóberuházásokmegvalósításáról.Hazánkegyéb-
kéntakidobotthulladékokattekintvejóhelyenállazuniós
rangsorban.Alegfrissebbstatisztikákszerint2020-banfe-
jenként361kilogrammhulladékkeletkezett,ezazEU-ban
aharmadiklegalacsonyabbértékés141kilogrammalmúlja
alulazEUátlagot44.Ugyanakkorelképzelhető,hogyaked-
vezőmagyaradatmögöttegyszociálisprobléma,hulladé-
kokfűtésicéllaltörténőotthonielégetéseisáll.Erreutal,
hogytelentekevesebbhulladékotgyűjtenekbeatelepü-
léseken,mintnyáron.Báratűzifaelégetéseisjelentősen
szennyezialevegőt,bizonyosműanyaghulladékokelége-
tésekorennél100-700-szortöbbésakárezerszermérge-
zőbb,úgynevezettpoliciklusosaromásszénhidrogénkerül 
alevegőbe.

A�klímasemlegesség�elérése,�a�biodiverzitás� javítása�és�
a� gazdaság� körforgásosabbá� tétele� összességében� egy�
fenntarthatósági�fordulatként�értelmezhető.�Ezeketarö-
vidtávúmérföldköveketazENSZ17fenntarthatófejlődési
célja(SDG-jei)jelölikki.Acélokésazokonbelüla169alcél
megvalósítása(amelyeknemcsakkörnyezeti,detársadalmi
ésgazdaságijellegűcélokatistartalmaznak)a2016-2030-os

https://www.cbd.int/doc/c/e6d3/cd1d/daf663719a03902a9b116c34/cop-15-l-25-en.pdf
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/mnb-zold-program-elindult-a-biodiverzitas-csokkenesevel-kapcsolatos-penzugyi-kockazatokat-felmero-projekt
https://www.ft.com/content/fafda4ff-0385-4007-9a27-869c1fdad69f
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/ddn-20220214-1
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/termelekenysegi-jelentes
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időszakra vonatkozik, amelynek első „félideje” zárult le
lényegében2022-ben.Aciklusfelénélelmondható,hogy
azSDG-kteljesítéseszempontjábólMagyarországnemzet-
köziösszehasonlításbanviszonylagjóláll.Anevesközgaz-
dászprofesszorkéntszámontartottJeffreySachséscsapata
SustainableDevelopmentReportnévenadközrerészletes
jelentéstacélokteljesítésénekelőrehaladásáról.A2022-
esjelentésMagyarországot163országközüla21.helyre

45  SustainableDevelopmentReport2022–SustainableDevelopmentReport

rangsorolta.AlistaelejénFinnországésskandinávorszá-
gokszerepelnek,továbbáCsehországésLengyelországis
kedvezőbbhelyenállnak.UgyanakkorSzlovákiát,Horvát-
országot, illetve Olaszországot, Új-Zélandot és Kanadát
mögénksoroltákajelentéskészítői.45AzMNBabbanbízik,
hogyazöldpénzügyekmagyarországielőmozdításávalaz
elkövetkezőéveksoránfokozatosanegyrefeljebbléphetünk 
arangsorban.

https://www.sustainabledevelopment.report/reports/sustainable-development-report-2022/
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2.�Klímaváltozásból�eredő�pénzügyi�kockázatok�
és�negatív�környezeti�externáliák�mérése

A klímaváltozásból eredő fizikai és átállási kockázatok monitorozása egyre nagyobb szerepet kap a pénzügyi intézmények 
kockázatkezelésében. Emiatt az MNB is arra törekszik, hogy ezen kockázatokat átfogóan bemutassa, így az ÜGH-inten-
zív tevékenységekből származó kockázatok számszerűsítése mellett külön hangsúlyt helyez a klimatikus stressztesztek 
publikálására is. A 2021 végén megjelent banki hosszú távú klímastressztesztje után 2022-ben készítette el a pénzügyi 
intézmények rövid távú klímastressztesztjét, ahol a hitelkockázatokon belül a csődvalószínűségeket modellezte, vagyis az 
átállási kockázat került fókuszba.

A biztosítók – a bankokhoz hasonlóan – kitettek a klímaváltozásnak, így elengedhetetlen, hogy az eszköz és a kötelezett-
ség oldalukat érintő kockázatokat elemezze, majd menedzselje a pénzügyi intézmény. Ennek jegyében végezte el az MNB 
a biztosítók hosszú távú klímastressztesztjét, ahol három szcenárió segítségével mutatja be az eszközoldal lehetséges 
változásait. A jövőre vonatkozóan az MNB további célja, hogy a biztosítók kötelezettség oldalát érintő fizikai kockázatokat 
is felmérje, ami jó kiindulópontot fog biztosítani a következő elemzésekhez és a felmerülő kockázatok kezeléséhez. A stresz-
sztesztek mellett a jegybank összesítette a biztosítók klímakockázati kérdőívének eredményeit is, melynek eredményeit 
felhasználva az MNB tervei között szerepel egy biztosítási zöld iránymutatás kiadása is. 

2.1.�BANKI�KARBONKOCKÁZATI�
INDEX�TRENDJEI

Stagnáló�átállási�klímakockázatokat�
mutat�az�MNBBankiKarbonkockáza-
tiIndexe.AzMNBelső,abankrend-
szerbenfelépültklímakockázatoknyo-
mon követésére képes mutatója
2022-benfolyamatosstagnálástmu-
tatott a klímakockázatok tekinteté-

ben.Azindexkétlogikaifeltételezésalapjánragadjamegaz
egyesgazdaságitevékenységekÜHG-intenzitásábólszárma-
zókockázatokat.Alineárisindexfeltételezi,hogyazátállási
klímakockázatokazÜHG-intenzitásnagyságávalarányosan
nőnek,ígyazindexalapjánpotenciálisanklímaváltozáshoz
kapcsolódószabályozásitevékenységeknek(pl.karbonadó
kivetése)leginkábbkitettvállalatokegybenalegnagyobb
szennyezéssel tevékenykedő entitások. A Gompertz-féle
függvényezzelszembenegybizonyosszintalattelenyésző-
nek tekintiazÜHG-intenzitásból származókockázatokat,
majdgyorsfelfutásutánegykritikusszintfölöttugyanolyan
kockázatosnaktartjaanagyszennyezőnektekinthetőválla-
latok csoportját, függetlenül attól, hogymelyik közülük
anagyobbszennyező.Azindexahitelintézetekportfólióját

vizsgáljaazalapján,hogymilyenmértékbenfinanszíroznak
szennyező tevékenységeket vállalati hitelportfóliójukkal.
Az indexa teljeshitelportfóliókockázatosnak tekinthető
arányátmutatjameg,ekkoralehetpotenciálisanavállalati
portfóliónemteljesítéseabbanazesetben,hanagyonszi-
gorúklímaváltozássalkapcsolatosszabályozásokkerülnek
bevezetésre.Azindexévesmozgóátlagánakhasználatával
kiszűrésrekerülnekazestlegeshavikilengések.Azeredmé-
nyek2019-esÜHG-intenzitásadatokfelhasználásávalkerül-
tekkiszámításra.

A�2021-es�évhez�hasonlóan�az�index�továbbra�is�stagná-
lást�mutatott�2022�első�felében,�majd�az�év�végén�kisebb�
emelkedést�lehetett�megfigyelni�(2.1.�ábra).�Ahitelintéze-
tek klímakockázatai arányosannememelkedtek számot-
tevően az elmúlt egy évben (évesmozgóátlag alapján).
A szigorúbb, tehát magasabb kockázatokat feltételező
Gompertz-félefüggvényalapjánahitelportfólió15,1szá-
zaléka tekinthető kockázatosnak, ez 0,1 százalékpontos
emelkedésatavalyévvégéhezképest.Azenyhébb,lineáris
feltételezésalapjánavállalatihitelportfóliók9,0százaléka
lehetérintettátállásiklímakockázatokkal,amiszintén0,1
százalékpontosnövekedéstjelentazelőzőévvégiálláshoz 
képest.

https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-141-final.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-141-final.pdf
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Továbbra�is�az�energiatermelést�és�az�agráriumot�finan-
szírozó�hitelek�számítanak�a� leginkább�átállási�kockáza-
toknak� kitettnek. 2022-ben a nagy szennyező ágazatok
közül az energiatermelés és a vegyipar kapott nagyobb
finanszírozást,amiugyanfelfelémódosítottaazindexér-
tékét, az egyéb, kisebb szennyező ágazatokban azonban
akockázatokleépülésevolttapasztalható,ígyaszektorszin-
tűindexértékstagnált(1-2.függelék).Hanemazarányos
indexértékeket,hanemakonkrétérintetthitelállományt
vizsgáljuk,akkormárláthatjuk,hogyakockázatosnakvélt
vállalatihitelállomány folyamatosannövekszik.Ezannak
köszönhető,hogyarányaibanugyannemváltozikamagas
ÜHG-intenzitású tevékenységekfinanszírozása,volumen-
benazonbannő,lekövetveateljesvállalatihitelállomány

folyamatosnövekedését.Míg2021.évvégén924–1560
milliárdforintközöttiértéketvettfelakockázatosnakvélt
hitelállomány,addigez2022-re1060–1773milliárdforint-
raemelkedett,ami13,7-14,7százalékosnövekedéstjelent
(lineáris–Gompertz-féle függvénymozgóátlagaalapján) 
(2.2.ábra).

Az�index�értékét�ezen�felül�az�ÜHG-intenzitás�változása�is�
befolyásolja.Azalapkockázatmérőeszközöknagybanfügg-
nekazEurostatáltalpublikáltéveságazatiÜHG-intenzitás
adatok alakulásától (jelenleg a 2020-as adatok számíta-
nakalegfrissebbnek).Atavalyiévbenbemutatásrakerült,
mikénthataz indexértékeirea2017-esadatok2019-es
adatokkalvalólecserélése.Főmegállapításunkvolt,hogy
mígalineárisfüggvényértékeitnagybancsökkentikazúj,
ÜHG-intenzitás szempontjából kedvezőbb, alacsonyabb
értékű adatok, addig aGompertz-féle függvényhasonló
kockázatokatmutatazértékekfrissüléseutánis.A2019-es
adatok2020-asadatokravalólecserélésesemhozottmás
eredményeket.Mígalineárisfüggvényalapjánakockázatok
mégtovábbcsökkentek,köszönhetőenazÜHG-intenzitás
értékekredukciójának,addigaGompertz-félefüggvényszin-
tetökéletesenhozzásimulakorábbiadatokalapjánszámolt
adatokvonalára(2.függelék).AGompertz-félefüggvény
szerinti indexállás2022.évvégérevonatkozóanmindkét
ÜHG-intenzitásadat felhasználásával15,1százalékonáll,
akülönbségelhanyagolható.Mindemellettkiemeltfontos-
ságúajövőbenazÜHG-intenzitásadatokkonzisztensebb
felhasználásaakockázatokszámszerűsítésénél.

2.2.�KLÍMAKOCKÁZATI�HÁLÓ�–�
PILLANATKÉP�A�MAGYAR�
BANKRENDSZERRŐL

Kockázatosnak�mondható�a�magyar�
bankrendszer�a�klímakockázati�háló�
alapján.� A klímakockázati háló az
MNBmásikkönnyenimplementálha-
tó, átállási klímakockázatokatmérő
eszközeaBKIután.Aklímakockázati
hálóahitelintézeteketvállalatihitel-

portfóliójukkockázatosságaalapjánakövetkezőnégycso-
portegyikébesoroljabe:(i)felsőnegyed,(ii)közép-felső
negyed,(iii)közép-alsónegyedés(iv)alsónegyed,valamint
(v)szürkezónacsoportokba.Afelsőnegyedbetartozóintéz-
ményekszámítanakaleginkábbátállásikockázatoknakkitett
csoportnak,míg az alsó negyed tagjai elenyésző átállási
klímakockázatokkalszembesülnek.Aszürkezónatagjainak
kockázatosságanemegyértelműenmegmondható,ahogy
aztacsoportneveissugallja.

2.2.�ábra
Kockázatosnak�vélt�hitelállomány�a�havi�BKI�értékek�
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Forrás: MNB

2.1.�ábra
Bankrendszeri�BKI�havi�értékei�és�éves�visszatekintő�
mozgóátlaga
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Forrás: MNB

https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-1-t2-ritter.pdf
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A�klímakockázati�hálón�az� intézmények�elhelyezkedése�
kétféle�elemzési�eszköz�eredményeit�tükrözi,�ahol�mind-
egyik�pont�egy-egy�intézményt�jelöl.Azegyikmódszertan
Battistonetal.(2017)46klímaváltozásiszabályozásokáltal
érintettszektorok(CPRS)besorolásaalapjánmérifelahi-
telintézetekhitelportfólióját.ACPRSalkalmasarra,hogyaz
adósvállalatfőtevékenységealapjánbesoroljaazadottvál-
lalathoztartozókitettségeketklímaváltozásiszabályozások
általérintettvagynemérintettcsoportokba.Akilenckiala-
kítottcsoportközülazelsőhatszámítaklímaváltozásmiatt
kockázatosnak,ezekakövetkezők:(1)fosszilisüzemanyag,
(2)közműszolgáltató,(3)energia-intenzív,(4)épületek,(5)
szállítás,(6)agrárium.A2.3.ábraxtengelyenlátható,hogy
ateljesvállalatihitelportfólióhányszázalékatartozikakoc-
kázatosnakmondhatóCPRS1-6kategóriákvalamelyikébe.
Amásikelemzésieszköz,aBKI-hozhasonlóan,azadóstevé-
kenységéheztartozóÜHG-intenzitásalapjánrendeziavál-
lalatokatszennyezésicsoportokba.Agazdaságitevékenysé-
gekÜHG-intenzitásaalapjánhatszennyezésicsoportkerült

46Battiston,S.–Mandel,A.–Monasterolo, I.–Schütze,F.–Visentin,G. (2017):Aclimatestress-testof the financial system.NatureClimate
Change,7(4):283–288.https://doi.org/10.1038/nclimate3255

kialakításra:(i)nagyonalacsony,(ii)alacsony,(iii)közepes,
(iv)közepes/magas,(v)magasés(vi)nagyonmagas.A2.3.
ábraYtengelyemegmutatja,hogyazegyeshitelintézetek
portfóliójánakhányszázalékátteszikkiamagasszennyezési
kategóriába(közepes/magas,magas,nagyonmagas)tartozó
vállalatokfeléfennállóhitelkitettségek.Akéteszközáltalígy
intézményenkéntkétértéketkapunk,amikmeghatározzák
ahálóbanvalóelhelyezkedésüket.

A�hitelintézetek�49�százaléka�tartozik�a�kockázatosnak�te-
kinthető�közép-felső�negyed�csoportba.Mérlegfőösszeg
arányosanvizsgálvaahitelintézetekeloszlásátmegállapít-
ható,hogybárnagyonkockázatosintézménybőlelenyésző,
1százalékalattivanMagyarországon,azonbanakövetkező
kétkockázatikategóriábatartozikaszektor91százaléka,
49százalékukaközép-felsőnegyedbe,míg42százalékuk
aközép-alsónegyedheztartozik.Azintézmények8százaléka
esikszürkezónába,azalsónegyedbepedigegyintézmény
semkerült.

2.3.�ábra
Hazai�bankrendszer�klímakockázati�hálója
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2.3.�RÖVIDTÁVÚ�KLÍMASTRESSZTESZT

A�klímaváltozás�pénzügyi�rendszerre�
mért�hatásának�vizsgálata�új�kihívás-
ként� jelent�meg� a� jegybankok,� fel-
ügyeletek�és�a�piaci�szereplők�számá-
ra� az� elmúlt� években. A klíma- 
kockázatistressztesztek,mintelőre-
tekintőkockázatmérőeszközök,ismét

avizsgálódásközéppontjábakerültek,mivelapusztánhis-
torikusadatokonnyugvómódszertanokfelhasználhatósága
limitáltatémában.Astressztesztekkiemeltszerepétmu-
tatja,hogyaTCFDajánlások47közöttiskiemelthelyensze-
repel.A2021-benkészülthosszútávú�stressztesztutánaz
MNBarövidtávúátállásikockázatokrafókuszálógyakorlatát
végezteela2022-esévfolyamán.

A� rövidtávú� gyakorlatok� intézményspecifikus� átállási�
kockázatok� feltárására,� az� általános� mikroprudenciális�
felügyelet�részeként�lehetnek�hasznosak.�Továbbáapiaci
szereplőkszámáranyújthatnaktámpontotklímakockázata-
ikkezeléséhez.Ahosszútávústressztesztekezzelszemben
alkalmasabbakkomplex,stratégiaidöntésekésköltség-ha-
szonelemzésekelvégzésére,valamintapénzügyiintézmé-
nyeküzletimodelljeinekfenntarthatóságánakvizsgálatára.
A hosszútávú elemzésekmegkérdőjelezhetetlen előnye,
hogymegfelelőentudjákkezelniazéghajlatváltozásfizikai
kockázatait,amelyekvárhatóancsakhosszabbtávonjelent-
keznek.Arövidtávúgyakorlatokelőnyeazidőhorizontból
fakadókisebbbizonytalanságbólésakevesebbmodelle-
zői feltevésből következő robusztusabberedmények. Így
elmondható, hogy a két megközelítés inkább kiegészíti,
mintsemkizárjaegymást.

Az� elemzés� során� az� MNB� egy� karbonár-sokk� hatását�
számszerűsítette�a�különböző�ágazatokban� tevékenyke-
dő�vállalatok�hitelkockázatára,�azon�belül� is�a�csődvaló-
színűségre.Akarbonárazásaszakpolitikákszerintazegyik
leghatékonyabbéselterjedtebbeszközakarbonemisszió
csökkentésére48.AzEurópaiUnióbanpéldáulazEmission
TradingSystem(ETS)kereskedésimechanizmusonkeresztül
kerültimplementálásraakarbonárazás.Számosuniósország
(példáulSvédország,Ausztria)azETSmellettkarbonadóse-
gítségével istervezicsökkenteniazüvegházhatásúgázok 
kibocsátását.

47  TCFD(2017):TaskForceonClimate-relatedFinancialDisclosures:TheUseofScenarioAnalysisinDisclosureofClimate-RelatedRisksandOppor-
tunities.

48  Nordhaus,W.D.(1993):Rollingthe‘DICE’:anoptimaltransitionpathforcontrollinggreenhousegases
49  CambridgeEconometrics(2021):ImpactsofclimatechangescenariosontheHungarianeconomy
50 IMF(2022):Near-TermMacroeconomicImpactofDecarbonizationPolicies

A�gyakorlat�elsődleges�célja�a�kockázatos� reálgazdasági�
szektorok,�egyedi�hitelügyletek�és�az�ezek�felé�jelentősebb�
kitettséggel�bíró�bankok�azonosítása.�Agyakorlatnaknem
céljaköltség-haszonelemzésekelvégzése,hiszenaklíma-
változásjellegébőladódóanezcsakhosszútávúelemzések
segítségévellehetséges.AMagyarországravonatkozóilyen
jellegűtanulmányokkonklúziójaszerintazátállásahazai
gazdaságszámárainkábblehetőségetjelent,semmintjólé-
tiveszteségeket49.Aszcenáriósoránvizsgáltkarbonárazás
bevezetésenemcsakköltségoldalisokkokkal,deköltségve-
tésibevételekkelisjárna,melyekrövidtávonisjelentősen
csökkenthetik amakrogazdasági veszteségeket.50 A gya-
korlatkockázatifókuszamiattazonbanezeketahatásokat
nemvettefigyelembeazelemzés,ugyanisegyrendezetlen
átállásiszcenárióeseténezekhatásaalacsonylehet.Aklí-
maváltozásmelletta2022-esévmásodikfelérejellemző
magas energiaárak is relevanciát adnak a gyakorlatban
vizsgáltszcenáriónak.Mindazalacsonykarbonkibocsátású
gazdaságratörténőátállás,mindafosszilisenergiahordozók
megnövekedettáraihasonlótevékenységikörökrehatnak
negatívan.Mindazonáltalafókuszábanazátállásikockáza-
tokvizsgálataáll.

A� stresszteszt� módszertana� egy��
makrogazdasági,�egy�ágazati,�és�egy�
hitelkockázati�modell�együtteséből�áll�
össze.�AmódszertanrészleteiaHitelin-
tézetiSzemlébenpublikálttanulmány-
banolvashatók.�Azelemzéshezhasz-
náltmakrogazdasági szcenárió készí- 
téséhezazMNBaPolarismodellthasz-
nálta, amelyegyökonometriaimód-
szertanonalapulóeszköz.Amakrogaz-
dasági sokk hatás ezt követően egy
szektorálismodellsegítségévelterjed
szétazegyeságazatokközött.Amodell
azegyeságazatokkarbonemisszióin-
tenzitásávalarányoselsődlegessokko-
kat diffuzálja egy szektorális hálózat
segítségével, ami az ágazatok in-
put-outputtábláialapjánkészül.Végül
azMNBstressztesztjeisoránishasznált 

vállalatiPDmodelljéneksegítségévelkalibráljaazágazatspe-
cifikuscsődvalószínűségeknagyságát.Agyakorlatalapjátegy-
benafelügyletistressztesztkeretrendszernyújtja,melynek

https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-147-final-1.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2021/03/FINAL-TCFD-Technical-Supplement-062917.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2021/03/FINAL-TCFD-Technical-Supplement-062917.pdf
https://doi.org/10.1016/0928-7655(93)90017-O
https://www.camecon.com/wp-content/uploads/2021/05/MNB_CE_Final_Report_May-2021-2.pdf
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwij0NfbxpL9AhXPuYsKHS6FDXUQFnoECAcQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.imf.org%2F-%2Fmedia%2FFiles%2FPublications%2FWEO%2F2022%2FOctober%2FEnglish%2Fch3.ashx&usg=AOvVaw0SGFgzEWCo2PG7RJxVgqS7
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-t2-vargedo.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-t2-vargedo.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-t2-vargedo.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-wp-2020-1-final.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-20-1-t2-horvath.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-20-1-t2-horvath.pdf
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segítségévelaszcenárióbanvizsgáltsokkateljesbankiered-
ménykimutatásraszámszerűsíthető.

Az�elemzés�hét�meghatározó�magyar�bank�főbb�pénzügyi�
mutatóit�modellezi�az�időhorizont�két�évére.Agyakorlat
vonatkozásiideje2022.júniusvégevolt.Afelhasználtada-
tokkörealapvetőenaggregáltágazativagybankihitelekre
vonatkozóinformációk.EgyrészrőlazEurostatágazatibon-
tásúÜHG-kibocsátásintenzitásán51,másrészrőlazágazatok
egymáshozkapcsolódásánakszorosságátimplikálóÁgazati
KapcsolatokMérlegénalapulazegyesszektorokkockázatá-
nakmeghatározása.Ezenfelülastressztesztelésikeretrend-
szerhasználatáhozszükségesteljesbankikitettségadatok
ismerete.Agyakorlatsoránkiemeltfigyelmetkapnakazöld
kitettségkéntazonosítottügyletek,amelyekalacsonyátállási
kockázatokkalrendelkeznek.IlyenekazMNBzöldtőkekö-
vetelmény-kedvezményprogramjábanrésztvevőügyletek,
illetveamegújulóenergiatermelésipályázatokbanrésztvevő
cégekhezkapcsolódóhitelek.

A� Polaris� makrogazdasági� modellben� a� szcenárióban�
vizsgált�karbonár�emelését�a�világpiaci�olajár�növelésé-
vel� lehet� szimulálni. Hazánk esetén a karbonáremelés
hasonlóhatással jár,minta fosszilisenergiahordozók in-
putköltségének megugrása, hiszen Magyarország nettó
energiaimportőr,azolajfelhasználás87százalékaimportból
származik52.Azolajárakaszcenáriósorán100százalékot
növekednek,majdezenaszintenstabilizálódnak.Ezmint-
egy230EUR/CO2 tonnakarbonáremelkedésnekfelelmeg.
Azökonometriaimodellsegítségévelazenergiaáremelke-
désénekhatásaamakrogazdaságimutatókszéleskörére

51  Eurostat(2022b):AiremissionsintensitiesbyNACERev.2activity
52  Eurostat(2022a):Energyimportsdependency

meghatározható.Tekintettelarra,hogyavonatkozási idő
(2022másodiknegyedévvége)ótaelteltidőszakbanszámos
impulzusérteamagyargazdaságot,érdemesazalappálya
és a stresszpálya közöttieltérésekrehelyezni a nagyobb 
hangsúlyt.

A�stressz-szcenárióban�a�gazdasági�mutatók�jelentős�rom-
lást�mutatnak�a�teljes�időhorizont�alatt:�aGDPszintjeaz
időhorizontvégéreháromszázalékkalmaradelazalappá-
lyától(2.4.ábra).Azinflációeseténnégyszázalékpontaz
eltérésazévesmutatóbanaszcenáriónegyediknegyed-
évében.Ezutánakülönbségabázishatásoknakköszönhe-
tőenfokozatosancsökkenésnekindul.Amagasabbinfláció
következtében csökken a háztartások rendelkezésre álló
jövedelmének vásárlóértéke, ami a lakossági fogyasztás
csökkenéséteredményezi.

A�szcenárió�súlyosságáról�a�vállalati�csődvalószínűségek�
modellezett�értéke�nyújthat�támpontot.Azeredmények
arrautalnak, hogy a stressz-szcenárió soránösszességé-
ben jelentősen nagyobb a vállalatok nemteljesítésének
valószínűsége,ígyabankokmegnövekedetthitelvesztesé-
geketszenvednénekel.Azidőhorizontelsőegyévébenez
ahatásnemjelentkezikavállalatihitelekazonempirikus
tulajdonságamiatt,miszerintakedvezőtlengazdaságivi-
szonyokcsaktöbbnegyedéveskésésseljelentkeznekanem-
teljesítésekben.Aszcenárióáltalimplikáltcsődvalószínűség
növekmények(dPD)azalappályáhozképestazidőhorizont
másodikévétőlkezdveaz2.5.ábránláthatóak.Azábráról
leolvasható,hogyamagasabbcsődvalószínűségeketfőképp
aháztartásokalacsonyabbjövedelmeokozza.

2.4.�ábra
Az�átállási�kockázatok�hatása�makrogazdasági�mutatókra
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Forrás: MNB

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/env_ac_ainah_r2/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NRG_IND_ID__custom_2070352/bookmark/table?lang=en&bookmarkId=10efc154-dea6-494c-9867-a3f877a4703c
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A�teljes�gazdaságot�érő�pénzügyi�sokk�mértékétől�függően�
jelentősen�eltérhet�egy-egy�ágazat�kockázata�a�karbonár�
emelkedése� esetén.� Különböző gazdasági tevékenysé-
gekkarbonlábnyomaésenergiaintenzitásadrasztikusan
eltér egymástól. AzMNB ágazati szintűmodellezésének

eredményeiszerintfőképpavillamosenergiaésgázellátással
foglalkozószektorok,valamintabányászatésaközműveket
üzemeltetőágazatokérintettekaszcenáriósorán(2.6.áb-
ra).Aszolgáltatásokhozkapcsolódótevékenységeketezzel
szembenkisebbsokkhatásokérikcsak.

2.5.�ábra
Az�átállási�kockázatok�hatása�a�vállalati�csődvalószínűségekre
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Megjegyzés: Százalékpontos eltérés az alappályától
Forrás: MNB

2.6.�ábra
Vállalatok�többlet�csődvalószínűsége�nemzetgazdasági�áganként
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Az�átállási�kockázat�következményei�jelentősen�eltérhet-
nek� egymástól� a� bankszektorban. Míg a hitelintézetek
nagyobbrészeeseténazátállásikockázatokágazatihete-
rogenitásakismértékbencsökkentiakockázatiköltségüket–
egyhasonlósúlyosságú,akülönbözőágazatokategységesen
érintősokkhozképest–egyesintézményekveszteségeje-
lentősenmagasabb.�Ezadifferenciaintézményekkitettsége-
inekágazatimegoszlásábólfakadókülönbségeknektudható
be(2.7.ábra).Azeltérésakkorjavíthatjaegyhitelintézet
kockázatiprofilját,haazazátlagosnálkevesebbkockáza-
tos iparágat finanszíroz és több kevésbé kitett ágazatot.
Azegyesintézményekkockázatiprofiljajelentőseltéréseket
mutat,deagyakorlateredményearrautal,hogyazátállási
kockázatoknemösszpontosulnakdrámaianegy-egyhitel-
intézetmérlegébensem.Akérdéskapcsánazonbanmég
továbbikutatásokszükségesek,hiszenazismertetettered-
ményekkizárólagavállalatihitelállományravonatkoznakés
főképpaggregáltágazatiadatokraépülnek.

2.4.�A�MAGYAR�BIZTOSÍTÁSI�SZEKTOR�
ESZKÖZOLDALI�KLÍMASTRESSZTESZTJE

Az�MNB�által�2021.�év�végén�publikált�hosszú�távú�banki�
klímastresszteszt�után�célkitűzés�volt�a�hosszú�távú�biztosítói�
klímastresszteszt�megalkotása.Abankszektorhozhasonlóan
abiztosítókat isegyarántfenyegetikafizikaiésazátállási
kockázatok,melyekkelszembeniellenállóképességkulcsfon-
tosságúleszajövőben.Afizikaikockázatokaglobálisfelmele-
gedéskövetkezményei,mígazátállásikockázatakarbonsem-
legesgazdaságravalóátállásbóleredeztethető.Mígutóbbi
abiztosítóieszközoldalravanhatássalazáltal,hogyabirto-
koltértékpapírokárfolyamaitnegatívanbefolyásolja,addig
afizikaikockázatokelsősorbanakötelezettségoldaltérintik
kedvezőtlenül.Amegnövekedettgyakoriságúvagysúlyosságú

53  Economiclossesfromclimate-relatedextremesinEurope(europa.eu)

káreseményekakárelislehetetleníthetikabiztosítókatattól,
hogynagyobbveszteségeknélkülkínáljanakbiztosításokat,
ígyextrémesetbennemfognakvédelmetnyújtanibizonyos
kártípusokkalszemben,növelveezzelabiztosításifedezettel
nemrendelkezők(protectiongap)arányát.Éppenezértabiz-
tosítókfeladataa„protectiongap”bezárásavagycsökkenté-
se,melyjelenlegismagasértéketképvisel.Egy2022-eskuta-
tás53rávilágított,hogyazelmúltnegyvenévbenEurópában
rögzített,extrémidőjárásieseményekhatásárabekövetkező
ésklímaváltozássalösszefüggőkáreseményeknekmindössze
23százalékavoltbiztosítva.Ebbőlaszempontbólkiemelten
fontosszektoroknakszámítazingatlanszektorésazagrárium.

Az�MNB�által�készített�biztosítói�klímastresszteszt�a�magyar�
biztosítók�eszközoldali�stressztesztjét� foglalja�magában,�
vagyis�a�karbonsemleges�gazdaságra�való�átállás�kocká-
zatait� számszerűsíti. Az eszközoldali megközelítésmiatt
különbséget kell tennünk unit-linked és nemunit-linked
biztosításokhozkapcsolhatóeszközökközött,attólfüggő-
en,hogykiazelsődlegeskockázatviselőjeazértékpapírok
árváltozásának.Tekintve,hogyaunit-linkedhezkapcsolódó
befektetéseknélalapvetőenazügyfélviseliakockázatot,
ezértcsakanem-unit-linkedeszközökkerültekstresszelésre.

A�nem-unit-linked�eszközök�túlnyomó�többségét�az�állam-
papírok,�illetve�a�készpénz-�és�betétállomány�teszi�ki�(2.8.
ábra).�Ezmagábanfoglaljaasajáteszközöket,anem-élet-
biztosításitartalékokfedezetétésazéletbiztosításitarta-
lékokat(kivéveunit-linkedtartalékokat).Azállampapírok
klímaváltozásravalóérzékenységeeltérarészvényekétől,
vagyvállalatikötvényekétől,mivelaCO2-kibocsátásalapú
megközelítésnemalkalmazhatómindenesetben.Ezértitt
alegkézenfekvőbbmegoldásahozamgörbebecslése,ami
akötvényekárfolyamváltozásátleginkábbbefolyásolja.

2.7.�ábra
Az�ágazati�eltérések�hatása�a�hitelintézetek�vállalati�
portfólióinak�csődvalószínűségére
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Megjegyzés: A sávok a minimum és maximum értéket jelölik, az X 
pedig a medián intézmény értékét
Forrás: MNB

2.8.�ábra
Nem-unit-linked�eszközfelbontás�2022Q4

Államkötvények
Készpénz és betétek
Befektetési alapok 
Vállalati kötvények
Egyéb

76%

7%

3%
4%

10%

Forrás: MNB

https://www.eea.europa.eu/ims/economic-losses-from-climate-related
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A�stresszteszt�célja,�hogy�három�klímaszcenárión�keresztül�
bemutassa�az�átállási�kockázatok�hatását�az�eszközoldal-
ra.EhhezazNGFS54(NetworkforGreeningtheFinancial
System)általkidolgozottszcenáriókathasználjafelatanul-
mány,melyekkülönbözőmakrogazdaságiváltozókraadnak
előrejelzést2050-eskitekintéssel.Aháromválasztottszce-
nárióameghiúsultátállás,aholameglévőklímapolitikákon
kívülnemvezetnekbeújakat,arendezettátállás,amikor
célanettó-zérókibocsátáselérése2050-igésarendezet-
lenátállás,amitamegkésettségjellemez,vagyiscsak10év
múlva(2030-ban)vezetnekbeszigorúintézkedéseketazéró
kibocsátásúgazdaságeléréseérdekében.Ennekmegfelelő-
enaforgatókönyvekhezkülönbözőCO2-kibocsátásipályák
(2.9.ábra)ésaziparosodáshozképestihőmérsékletváltozási
értékek(2.10.ábra)tartoznak.

54  NGFSScenariosPortal

Az� NGFS� szcenárióiban� az� átállási� kockázatot� a� karbo-
nadó� bevezetése� jelenti.� Emiatt amagas fosszilis ener-
giaigényű vállalatok hátrányba kerülnek, értékpapírjaik
leértékelődhetnek.Akarbonárakmértékeakorábbanem-
lítettekalapjáneltérőazegyes forgatókönyvekben,amit
az 2.11. ábramutat be. A rendezetlen átállás (Delayed
transition)esetébenamegkésettségmiattésakibocsátá-
sicéleléréseérdekébenaszabályozásvagyapiacdrasz-
tikusabbárazástkövetelmeg,míga rendezettátállásnál
(NetZero2050)akoraicselekvésmiattakarbonárakfo-
kozatosannőnek, ígyösszességébenalacsonyabbszinten 
maradnak.

A�biztosítói�klímastressztesztben�három�szcenárió�mentén�
vizsgálta�a�tanulmány�az�állampapírportfólió�megváltozá-
sát.�Azállamkötvényekáránakmegváltozásaahozamgörbe
elmozdulásábólfakad,ígyazegyesforgatókönyvekközötti
különbséget a hozamgörbékmódosulása adja. A karbo-
nadóbevezetésejelentőshatástgyakorolafosszilisener-
giahordozók(olaj,gáz,szén)árára,ezpedigazinflációban
iskifogütközni,emiattahozamgörbepontjainakmegha-
tározásához két referenciapontot használt a tanulmány,
az NGFS által becsült inflációt (2.12. ábra) és a hosszú
kamatlábat (2.13.). A két pont segítségével, illetve azok
arányosításával beazonosíthatók a hozamgörbék továb-
bipontjai,melyekbőlszármaztathatókadiszkontfaktorok 
2050-ig.

2.9.�ábra
CO2-kibocsátás�a�különböző�szcenáriókban

Delayed transition
Current Policies
Net Zero 2050
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Forrás: NGFS (2022)

2.10.�ábra
Hőmérsékletváltozás�a�különböző�szcenáriókban

Delayed transition
Current Policies
Net Zero 2050
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Forrás: NGFS (2022)

2.11.�ábra
Karbonárak�alakulása�a�szcenáriókban
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https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/
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A�megfelelő�modell�kiválasztásakor�figyelembe�kell�venni�
az�eltérő�eszközosztályokat.Akötvényekértékeléséhezés
ezáltalazállampapír-portfólióértékénekmeghatározásá-
hozadiszkontáltcashflowmódszervoltalegmegfelelőbb
választás,mertjólmegragadjaahozamgörbeelmozdulás
okoztakötvényárfolyam-változásokat.Aportfólióértékelé-
seésmenedzselése2050-igtörténikmegúgy,hogyannak
átlagidejeezalattaperiódusalattneváltozzon.Azeszköz-
allokációmindenévbenegyszermegyvégbeazért,hogyaz
átlagidőugyanakkoramaradjon,mintakezdetiidőszakban.
Azeredményekaztmutatják,hogybárfennállazátállási
kockázatahazabiztosítókeszközoldalaesetében,ehatás
kezelhetőamármeglévőkockázatkezelésimódszertanok
alapján2.14.ábra).

Hosszú�távon�az�állampapír-portfólió�értéke�a�rendezett�
átállás�esetén�lesz�a�legmagasabb.Ahogyaz2.14.ábrais
mutatja,azelsőhúszévbenrendezettátállásbeli(NetZero
2050)portfólióértékelmaradameghiúsulttól.�Afordulat
csak2040utánjönel,viszontutánaazeszközértékebben
aforgatókönyvbenleszalegmagasabb.Ezzelszembenaren-
dezetlenátállás(Delayedtransition)a10évesmegkésettség
miattmég2050-bensemtudjatúlszárnyalniameghiúsult
átállásnáltapasztaltportfólióértéket.Mindebbőlpedigaz
atanulságvonhatóle,hogyhosszútávonakoraicselekvés
várhatóanmegtérül,mégharövidtávonennekáraisvan.
Ezenapontonahazaibiztosítókfeladataaz,hogylehetősé-
geikhezmértentámogassákanettó-zerókibocsátásravaló
gazdaságiátállást.Atanulmánycsakazeszközoldalikitettsé-
geketmodellezte,ezértakövetkezőlépésazMNBszámára
afizikaikockázatokfelmérése,vagyisakötelezettségoldal
stresszelése.Ennekmegalapozásaérdekébenajegybankfel-
mérteamagyarbiztosítókklimatikusfelkészültéségétegy
biztosítóiklímakockázatikérdőívkereteinbelül.

2.12.�ábra
Infláció�változása�a�meghiúsult�állapothoz�képest
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Forrás: NGFS (2021)

2.13.�ábra
A�hosszú�kamatláb�változása�a�meghiúsult�átálláshoz�
képest
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Forrás: NGFS (2021)

2.14.�ábra
Eszközérték�alakulása�a�meghiúsult�átálláshoz�(Current�policies�szcenárióhoz)�képest
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2.5.�BIZTOSÍTÓI�KLÍMAKOCKÁZATI�
KÉRDŐÍV

A�karbonszegény�és�fenntartható�gazdaságra�való�átállás-
ban�kiemelt�szerepe�van�a�biztosítóknak.Tekintve,hogy
biztosításitermékeikmellettbefektetési lehetőségeketis
biztosítanak,valamintintézményibefektetőkéntapénzügyi
erőforrásokcsatornázásábanisrésztvesznek,jelentőségük
megkérdőjelezhetetlen. Ahogyan azt IngerAndersen, az
ENSZkörnyezetvédelmiprogramjánakügyvezetőigazgatója
2022-esbeszédében55ismegfogalmazta:

„A biztosítási ágazat a társadalom korai figyelmeztető rend-
szereként és kockázatmenedzsereként funkcionál azáltal, 
hogy a kockázatokat értelmezi, csökkenti, beárazza és viseli. 
A biztosítási ágazatnak és a tágabb értelemben vett pénz-
ügyi szektornak pedig megvan az a hatalma és felelőssége, 
hogy a nettó nulla kibocsátású gazdaság és a fenntartható 
jövő felé terelje a szektor fejlődését.”56

A�felügyeleti�iránymutatás�elengedhetetlen�az�egyre�szi-
gorodó�jogi�környezet�miatt.�Felismerveazéghajlatválto-
zásbanrejlőpotenciáliskockázatokat,illetveazokpontos
számszerűfelmérésénekszükségességét,azEurópaiBizott-
ságazEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóiNyugdíjfelügye-
letiHatósággal(EIOPA)együttműködveszámosfelügyeleti

55  Sustainableinsuranceinatimeofplanetarycrisis(unep.org)
56sajátfordítás
57  EUR-Lex–32009L0138–EN–EUR-Lex(europa.eu)
58  AEuropeanGreenDeal(europa.eu)

keretrendszertérintőváltoztatásteszközöltvagyjelentett
be,melyekcéljaafenntarthatóságikockázatokintegrálása
abiztosítókműködésébe.2021szeptemberébenazEuró-
paiBizottságjavaslatottettközzéaSzolvenciaII57irányelv
módosítására, amelynek célja többek között az Európai
ZöldMegállapodás58 támogatására több pénzeszköz be-
csatornázása. A javaslat lehetőségeket vázol fel a bizto-
sítók ösztönzésére, hogy nagyobbmértékben járuljanak
hozzáazeurópaigazdasághosszútávúzöldítéséhez.En-
nekmegfelelőenAz EIOPA felméri, hogy felül lehetne-e
vizsgálniaprudenciálisszabályokatafenntarthatóeszközök
bizonyostípusainakvárhatóanalacsonyabbszintű,hosszú
távú kockázatainak figyelembevételével. A biztosítóknak
azonbanmármost isegyre több folyamatbakellbevon-
niuka fenntarthatósági szempontokat, ígypéldáulabiz-
tosítóksajátkockázat-ésszolvenciaértékelésének(ORSA)
isreflektálniakellabiztosítószámárarelevánsklímaválto-
zássalösszefüggőkörnyezetikockázatokraezévtavaszától
kezdődően.Abiztosításiértékesítésiirányelv(IDD)tavalyi
frissítésealapján,abiztosításalapúbefektetésiterméke-
ketkínálóintézményeknek2022augusztusátólkezdveaz
ügyfelekigényfelmérésesoránfelkellmérniazügyfélfenn-
tarthatóságravonatkozópreferenciáitis,tehátaszámára
ajánlottbefektetésiterméknektükrözniekellaztapozitív
környezeti teljesítményt, amit a potenciális ügyfél elvár 
abefektetésétől.

2.15.�ábra
Ha�üzleti�tervezési�időhorizontján�belül�azonosított�klímaváltozással�összefüggő�kockázatokat,�milyen�
kockázatokat�azonosított?
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Forrás: MNB

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX:32009L0138
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
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A�változó�elvárásokra�való�felkészülés�érdekében�a�jegy-
bank�a�hazai�biztosítókat� is� támogatni�kívánja.AzMNB
felügyeleti Zöld programjában megfogalmazott céljaival
összhangbanelősegítenéakörnyezeti,ígyaklímakockázati
tudatosságkialakítását,illetveazezzelkapcsolatbanfellépő
fizikaiésátállásikockázatokkalszembeniellenállóképesség
javítását.MindezencélokmegvalósításaérdekébenazMNB
egyiránymutatáspublikálásátterveziamagyarországibiz-
tosítókszámára,hasonlóana2021-benkiadott,majd2022-
benfrissítetthitelintézetizöldajánláshoz59.Ebbenadoku-
mentumbanazMNB,mintfelügyeletihatóságelvárásokat
tervezmegfogalmazni,valamintjógyakorlatokatbemutatni
azéghajlatváltozássalkapcsolatoséskörnyezetikockázatok-
ról,illetveazokkezelésérőlabiztosítóktevékenységében.
Az MNB elvárásainak és javaslatainak megfogalmazása
amellett,hogyelősegítenéakiszámíthatóésegységesjogal-
kalmazást,hozzájárulahhozis,hogyahazaibiztosítókmeg-
kaphassákaszükségesiránymutatástavárhatójogszabályi
változásokteljesítésére.

Annak�érdekében,�hogy�az�MNB�egy�valóban�hasznos�út-
mutatót�adjon�a�biztosítók�kezébe,�először�a�szektor�fel-
készültségi�szintjét�kellett�felmérni.�ErreacélraazMNB
egykérdőívesfelméréstvégzettahazaibiztosítókkörében,
melyben valamennyi, a Szolvencia II hatálya alá tartozó
intézmény (22) résztvett.Akérdőív többekközöttolyan

59  10-2022-zold-ajanlas.pdf(mnb.hu)

kérdésekre kereste a választ, hogy a biztosítási szektor 
szereplői:

•mennyire képesek jelenleg a klímaváltozáshoz köthető
éskörnyezetikockázatokazonosítására, felméréséreés
kezelésére;

•valaminta fenntarthatóságiaspektusokmegjelennek-e
atermékfejlesztésbenésazügyféltájékoztatásban?

Azösszesítettválaszokvizsgálatávalpontosabbképetkap-
hatunk a hazai biztosítószektor felkészültségi szintjéről,
illetve a kihívást jelentő területekről, gyakran felmerülő
akadályokról.

A�válaszadó�biztosítók�többsége�(60�százaléka)�azonosí-
tott� klímaváltozással� összefüggő� kockázatokat� az� üzleti�
tervezési�időhorizontján�belül.Ennekokatöbbekközött,
hogy az üzleti tevékenység függvényében többen csak
hosszabbidőtávontartjákmateriálisnakezeketakockáza-
tokat(életágonaválaszadókegyáltalánnemtekintikma-
teriálisnakezeketakockázatokat).Ahogya2.15.ábránis
látható,számosmódonjelentkezhetnekmárközepesidő-
távonisaklímakockázatok,azonbankiemelkedikaválaszok
közülajogi,szabályozói,valamintabiztosításikockázatok 
jelentősége.

2.16.�ábra
Használja-e�az�alábbi�eszközöket�a�Biztosító�az�éghajlatváltozással�kapcsolatos�és�környezeti�kockázatok�
értékelésére?
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Forrás: MNB

https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
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Ezek�a�kockázati�kategóriák�érthető�módon�kerültek�a�fi-
gyelem�középpontjába.Azéghajlatváltozásfizikaikockázatai
nagybanbefolyásolhatjákatermékekárazásikockázatát,az
átállásikockázatokpedigfőkéntjogiésszabályozókockáza-
tokkéntmaterializálódhatnak.Akockázatokszámszerűsítése
ésértékelésetekintetébenazonbanabiztosítóktöbbsége
mégnemrendelkezikaszükségeselemzésieszközökkelés
módszertanokkal(2.16.ábra).

A�hazai�biztosítók�41�százaléka�valamilyen�szinten�már�most�
is�figyelembe�veszi�a�környezeti�szempontokat�a�kockázatvál-
lalása�során�(2.17.ábra).Ugyanakkorabefektetésidöntések
meghozatalasoránmárazintézményekjelentőstöbbsége(71
százaléka)integráljaazESGszempontokat.Afenntarthatóság-
galéséghajlatváltozássalkapcsolatoskockázatokkezelésére
amegkérdezettintézmények55százalékamárlétrehozott
különszervezetiegységet,munkacsoportot,vagykijelöltegy
dedikáltfelelőst,esetlegkülsősszakértőtvontbeafeladat-
ra.Kiemelendőtovábbá,hogyahazaibiztosítókjellemzően
érzékenyekazeurópaiuniósszintenkidolgozottszabályozói
változtatásokraafenntarthatópénzügyekkelkapcsolatban,
aválaszadók90százalékaaktívankövetiezeketéstöbbségük
konkrétfeladatokatisazonosítottvelükkapcsolatban.�

A�biztosítók�döntő�többsége�szem�előtt�tartja�a� fenntart-
hatósági�szempontokat�a�termékfejlesztése�során�is�(2.18.
ábra).Ezarraengedkövetkeztetni,hogyabiztosítóküzletile-
hetőségeketiskeresnekafenntarthatógazdaságiparadigma-
váltásban.Aválaszadókhangsúlyoztákebbőlaszempontból
azenergetikaiújításokhozköthetőágazatokat,mintpéldául
agépjármű-éslakásbiztosításokat,aholafenntarthatósági
szempontokjólértelmezhetőkéskiemeltjelentőséggelbírnak.

A�biztosítók�előtt�álló�kihívások�már�most� is�komoly�erő-
feszítések� szükségességét� vetítik� előre.� Ugyanakkor

afenntarthatóságikihívásokraadottkoraiéshatékonyvála-
szoküzletilehetőségkéntisfelfoghatók.Afenntarthatóságot
isszemelőtttartóüzletigyakorlatokéstermékekazügyfélkör
diverzifikálásáhozésszélesítéséhezishozzájárulhatnakatuda-
tosabbügyfelekbevonzásával.Aklímaváltozássalösszefüggő
kockázatokfelméréseésintegrálásapedighozzásegítiabiz-
tosítókatahatékonyabbhosszútávúkockázatmenedzsment
megvalósításáhozazáltal,hogysegítaszervezetnekponto-
sabb,részletesebbképetkapniasajátműködéséről,kockázati
profiljáról.Ugyanakkoramimamégjógyakorlat,azholnap
márelengedhetetlenülfontoselemévéválhatmindenüzleti
stratégiának,hiszenaprofitábilisműködésidővelcsakafenn-
tarthatóságiésaklímakockázatokintegrálásávalleszelérhető.
EnnekfényébenazMNBkiemelthangsúlythelyezarra,hogy
afelügyeletealátartozóintézményekminélelőbbelsajátítsák
ésalkalmazzákakockázatokintegrálásáraszolgálómódszerta-
nokat,gyakorlatokataszükségesiránymutatásmellett.

2.17.�ábra
Zöld�kockázattudatosság

Kockázatvállalása során figyelembe vesz-e
a Biztosító környezeti szempontokat?

A Biztosító figyelembe vesz ESG szempontokat
a befektetési döntései során?

Igen Nem

59%

41%

71%

29%

Forrás: MNB

2.18.�ábra
A�Biztosító�figyelembe�veszi�a�fenntarthatósági�
szempontokat�a�termékfejlesztés�során?

Igen Nem

30%

70%

Forrás: MNB
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2.�keretes�írás
Az�MNB�és�az�OECD�közös�projektje�a�biodiverzitás�csökkenéséből�adódó�pénzügyi�kockázatok�felmérésére

A�biodiverzitás�csökkenésének�felgyorsulása�nagy�kockázatot�jelent�a�gazdaságra�és�a�pénzügyi�szektorra�is.E
hatásokméréseugyanakkorjóvalbonyolultabb,mintazéghajlatváltozásbóleredőkockázatoké.Ahőmérsékletvagy
alevegőkárosanyagkoncentrációjánakméréseviszonylagkönnyűfeladat,mígpéldáulegyrovarpopulációfelmérése,
amelyidőbenéstérbenfolytonváltoziksokkalnehézkesebb.Abiodiverzitáscsökkenésévelkapcsolatos,apénzügyi
ágazatotérintőkockázatokróljelenlegmégvilágszertekevés,ámegyrebővülőismeretállrendelkezésre.Mindez
apiacokonpontatlanárazáshoz,atőkenemmegfelelőelosztásához,ésösszességébenazezeknekakockázatoknak
valófokozottkitettséghezvezet,amelyekbőleredőveszteségekveszélyeztetikatársadalmijólétet.Ezértadöntésho-
zóknak,apénzügyifelügyeleteknekésajegybankoknakamainálalaposabbankellfelmérniükazezenkockázatokkal
kapcsolatoshatásokatéssebezhetőségipontokat,valamintezeklehetségeskezelésimódjait.

Az�MNB�2022�szeptemberében�Zöld�programja�keretében�kutatási-módszertani�projektet�indított�a�biodiverzitás�
csökkenéséből�adódó�pénzügyi�kockázatok�felmérésére.Emellettazezekkezeléséreszolgálópénzügyifelügyeleti
módszertanokkialakítására.AmintegykétévesretervezettegyüttműködéstaTechnikaiTámogatásiEszköz(TSI)
révénazEurópaiUniófinanszírozza,azOECDpedigmegvalósításitanácsadópartnerkéntveszrésztavégrehajtási
folyamatbanegyüttműködveazEurópaiBizottságStrukturálisReformtámogatóFőigazgatóságával(DGReform).

A�projekt�keretében�a�biodiverzitással�kapcsolatos�pénzügyi�kockázatok�felmérésére�szolgáló�felügyeleti�keret-
rendszer�kerül�kidolgozásra.Beleértveafizikaiésátállásikockázatoktranszmisszióscsatornáitis,amihozzájárul
azMNBésaMagyarországontevékenységetfolytatóbankoktudatosságánaknöveléséhezazekockázatoknakvaló
kitettségekéshatásokmegismerésével.Aprojektnyitórendezvényétésszakmaiegyeztetésétaminisztériumok,
aMagyarTudományosAkadémia,akereskedelmibankok,acivilszervezetek,aDGREFORM,azOECD,illetveaz
MNBképviselőivel2022.szeptember6-ántartottákmegazMNBFelügyeletiKözpontésPénzmúzeumépületében.
Aprojektatervezettekszerint2024júniusábanzárul.

60OECD(2023forthcoming),„Assessingbiodiversity-relatedFinancialRisks:Navigatingthelandscapeofexistingapproaches”,EnvironmentPolicy
Paper,OECDPublishing,Paris

2.19.�ábra
A�biodiverzitási�kockázatok�transzmissziós�csatornái
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Forrás: OECD60
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3.�Zöld�finanszírozás

A zöld pénzügyi termékek térnyerését több társadalmi, gazdasági és piaci folyamat motiválja. A szabályozói törekvések 
egyértelműek, az EU 2030-ra az 1990-es szint kevesebb, mint felére kívánja csökkenteni az üvegházhatású gázok kibocsá-
tását, 2050-re pedig a klímasemlegességet tűzte ki célul. Környezetünk védelméhez nagyban hozzájárulhat a zöld pénzügyi 
tudatosság elterjesztése, a tőkepiacok által finanszírozott beruházások zöldítése. A monetáris szabályozói szerepvállalás 
azon a felismerésen alapul, mely szerint a hosszabb távú, kiegyensúlyozott gazdasági növekedés és az általa támogatott 
alacsony és stabil infláció kizárólag egy fenntartható fejlődési pálya elérésével valósulhat meg. A kibocsátókat a környe-
zettudatosság elterjedése, illetve a közelmúltban még inkább felerősödött hatékonysági törekvések motiválják. 

Az elmúlt egy évben a zöld termékek volumenének változása nagymértékű heterogenitást mutatott. Ennek egyik oka, 
hogy a zöldkötvény-, és hitelpiac fejlődését az MNB továbbra is támogatja a zöld vállalati és önkormányzati, valamint 
lakossági tőkekövetelmény-kedvezmény programjával, míg a zöld tőkepiaci termékek (részvények, befektetési és eszköz-
alapok) a kedvezőtlen piaci környezetnek köszönhetően nominálisan többnyire veszítettek értékükből. Magyarországon 
az ESG alapok részaránya a teljes állományon belül továbbra is alacsony értéket mutat európai viszonylatban. Az előző 
két évben látott pozitív irányú bővülés is alábbhagyott és inkább a stagnálás jellemezte a piacot. Bár a banki ESG alapok 
volumene nőtt az előző évhez képest, a részarányuk mégis csökkent. A biztosítóknál épp az ellenkező folyamat zajlott le, 
csökkenő nettó eszközérték mellet is nőtt az ESG eszközalapok részaránya.

A globális zöld piac fejlődésével, a termékskála kiszélesedésével párhuzamosan jelentkezett az igény a szabályozás erősö-
désére is. A megfelelő szabályozás kialakítása transzparenciát biztosít a piaci szereplőknek, ami miatt viszont szükségessé 
válik a zöld keretrendszerek egységesítése. A szabályozói keretrendszer célja, hogy mind a befektetők, mind a kibocsátók 
ugyanazt értsék zöld termék alatt, elkerülve a zöldre festés kockázatát.

3.1.�ZÖLD�HITELEZÉS�ALAKULÁSA�
A�BANKSZEKTORBAN

Az�MNB�zöld�tőkekövetelmény-kedvezmény�programjának�
célja�a�bankok�portfólióinak�zöldítése,�vagyis�a�klímakoc-
kázati�kitettségeik�csökkentése.Aprogramtőkekövetel-
mény-kedvezményt biztosít a zöldnek tekinthető kitett-
ségekreazonintézményekesetében,amelyekvállaljákaz
adatszolgáltatásikötelezettséget.Akedvezményavállalati
ésönkormányzatihitelekre,valamintkötvényekre terjed
ki.A2022-esévben,azelőzőévekhezhasonlóantovábbra
isdinamikusannövekedettazöldvállalatihitelkitettségek
állománya.2022.negyediknegyedévébenaprogramban
résztvevőállomány328,7milliárdforintottettki,amitöbb
mint100milliárdforintosbővüléstjelentazelőzőévazonos
negyedévéhezviszonyítva.Fontosfejlemény,hogyazöld
lakáscélúhitelállományisdinamikusnövekedésnekindult
2022.folyamán,évvégéremegközelítvea98milliárdforint
bruttóállományt(3.1.ábra).

3.1.�ábra
A�Programban�résztvevő�hitelintézetek�zöld�
hitelállományának�alakulása
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A�zöld�vállalati�hitelállomány�növekedése�abból�a�szem-
pontból� is� jelentős,� hogy�messze� túlszárnyalja� a� teljes�
vállalati�hitelportfólió�bővülését�(3.2.ábra).Egyévalatt
azöldvállalatihitelkitettségek50százalékosvolumennöve-
kedéstértekel,mígateljesvállalatihitelállománycsupán
15,5százalékkaltudottgyarapodni.összességébenazöld
hitelállományateljesvállalatihitelállomány2,62százalékát
tetteki2022-esévvégén,ami0,6százalékpontostérnyerést
jelentegyévalatt.

3.1.1.�Energetikai�hatékonyság�a�hazai�
ingatlan-�és�hitelpiacon

Az�ingatlanpiacon�egyre�gyakrabban�találkozhatunk�ala-
csony� energiaigényű� lakásokkal.�Ugyanakkor, átlagosan
továbbraisalacsonyalakóingatlanokenergiahatékonysá-
ga. Az előző évvel összehasonlítva 2022-ben érdemben,
6,4százalékról12,4százalékraemelkedettalakó-ésszál-
lásjellegűépületekrekiadottenergetikaitanúsítványokon
belülaközelnullaenergiaigénykövetelménynekmegfelelő
(atovábbiakbanKNEkövetelmény),vagyislegalábbBBbe-
sorolásúakaránya(3.3.ábra).Ezazarányavidékitelepülé-
sekenvalamivelmagasabbra,12,9százalékraemelkedett,
Budapestenviszontcsupán10,8százalékra.AKNEköve-
telménynekmegfelelő tanúsítványokarányánakemelke-
désea lakáspiaconkétokra vezethető vissza. Egyrészről
2022-benazelőzőévhezképestenyhénemelkedhetettaz
újépítésűlakásokszáma,aholegyreinkábbteretnyernek
azenergiahatékonyságiszempontok.Másrészről2022-ben
jelentősencsökkentahasználtlakás-piacitranzakciószám,
ezzelpedigakedvezőtlenebbbesorolásúkiadotttanúsít-
ványokszámais.AMagyarországontapasztalhatógyenge
energiahatékonyságot jólmutatja,hogy2022-ben isma-
gasvoltarosszkategóriábaesőépületekszáma,akiadott
tanúsítványok 29,8 százaléka volt a három legrosszabb 
kategóriában.

3.2.�ábra
A�Programban�résztvevő�zöld�és�a�teljes�vállalati�
hitelállomány�változása
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Forrás: MNB 

3.3.�ábra
A�lakó-�és�szállásjellegű�épületekre�(használt�és�új)�kiadott�energetikai�tanúsítványok�száma�kategóriák�szerint,�
valamint�Budapest�és�vidék�megbontásában
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A legalább CC (alul BB)
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aránya (jobb skála)

Megjegyzés: Többlakásos lakóingatlanok esetén minden lakásra külön energiatanúsítvány készül. Az adatok tartalmazzák az új építésű ingatlanok 
használatbavételi engedélye előtt kiadott tanúsítványokat, valamint a használt lakások adásvételekor kiadott tanúsítványokat is. 
Forrás: https://entan.e-epites.hu

https://entan.e-epites.hu
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A�budapesti�értékesítési�célú�újlakás-piacon�már�csak�az�
épületek�töredéke�nem�használ�megújuló�energiát.�Ma-
gyarországonazépületekenergetikaijellemzőivelkapcso-
latoskövetelményeketrendelet61szabályozza.Azeredeti
2021.január1-ihatálybalépéstöbbszörielhalasztásaután
ajelenlegiszabályokszerint2024.július1-jévelszigorodik
azenergetikaimegfelelésrevonatkozóelvárásazújépítésű
ingatlanokesetén,ígyCC,vagyiskorszerűhelyettmárcsak
alegalábbBBenergetikaibesorolású,vagyisKNEkövetel-
ményeknekmegfelelőlakóépületkaphathasználatbavételi
engedélyt.Aszigorúbbszabályozásbevezetésénektöbbszöri
elhalasztásaellenéreisabudapestitársasháziújlakáspia-
conjólláthatóa„zöld”átmenet.2022.negyediknegyed-
évébenazMNBbecsléseszerintBudapestenazértékesítés
alattállótársasháziújlakások77,4százalékaelérteaKNE
követelményiszintet.Ezazarány2021.évvégén67,7szá-
zalék, 2020 év végénpedigmég csak 50,5 százalék volt 
(3.4.ábra).

Az� NHP� ZOP� kifutásával� és� a� kamatkörnyezet� emelke-
désével� jelentősen� visszaesett� az� új� lakáscélra� igényelt�
hitelek�volumene.A2022negyediknegyedévébenkihe-
lyezettlakáshitelek149milliárdforintosállománya54szá-
zalékkalmaradtelazaztmegelőzőévazonosidőszakának

61Azépületekenergetikaijellemzőinekmeghatározásárólszóló7/2006.(V.24.)TNMrendelet.

lakáshitel-kibocsátásától,deaharmadiknegyedéviértéket
is44százalékkalmúltaalul.EbbenazNHPZöldOtthonProg-
ram indulásaokoztamagasbázis, valamintazemelkedő
kamatkörnyezetésavisszaesőlakáspiacitranzakciószámis
markánsszerepetjátszott.A2022.negyediknegyedévében
létrejöttlakáshitelekközelháromnegyedéthasználtlakás
vásárlásáravettékfel.AzNHPZöldOtthonProgramkifutásá-
valazújlakásépítésérevagyvásárlásárafelvetthitelekará-
nya2022.végére21százalékrasüllyedtatavaszihónapok-
banmegfigyelt40-50százalékközöttiszintekről,azonbanez
azelmúltévekrejellemzőarányoknáltovábbraismagasabb
(3.5.ábra).Afelújításiéskorszerűsítésicélokraigényelthi-
telekrészarányaegyévalatt6százalékponttal11százalék-
raemelkedettköszönhetőenannak,hogyatöbbihitelcélra
nyújtottlakáshitelekvolumenejobbanvisszaesett2022-ben.
Ehhezazotthonfelújításitámogatáshozkapcsolódóhitelek
ishozzájárultak,melybenarezsiköltségekemelkedéseelleni
energetikaijavítástcélzólakosságiberuházásokisszerepet
játszhattak.A2022decemberévelkivezetésrekerülőott-
honfelújítási támogatáshozkapcsolódókamattámogatott
otthonfelújításijelzáloghitelből2022.decemberigösszesen
85milliárdforintértékűvolumentszerződtekleabankok,
amiazezidőalattkihelyezettfelújításicélúlakáshitelek47
százalékátadta.

3.4.�ábra
Értékesítés�alatt�álló�budapesti�új�társasházi�lakóingatlan�projektek�lakásainak�megoszlása�becsült�energetikai�
besorolás�szerint
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63,3 60,1 57,9 55,3 53,1 50,0 44,2 38,9 28,3 21,1 14,9 14,014,5
36,5

50,8 47,7

Megjegyzés: A 4 lakásos vagy nagyobb társasházak alapján. Becsült energetikai besorolások: ahol nem ismert az energetikai besorolás, ott meg-
újuló energia használata esetén BB besorolás, különben CC besorolás. 
Forrás: Eltinga – Lakásriport, MNB számítások.
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3.�keretes�írás
Zöld�fordulat�a�hazai�lakáshitelpiacon�–�az�NHP�Zöld�Otthon�Program�eredményei

A�Magyar�Nemzeti�Bank�(MNB)�zöld�eszköztár�stratégiájában�célként�tűzte�ki,�hogy�támogassa�a�fenntartható�
módon�megvalósuló�gazdasági�transzformációt.Emellettaklímacélokeléréseérdekébenapénzügyirendszer
klímatudatosságánaknöveléseisfókuszbakerült.Ahazaiprimerenergia-felhasználásharmadátkitevőlakóingat-
lanállományenergetikaihatékonyságaalacsony,ezértkorszerűsítésérejelentőstérállrendelkezésre.2021őszén
azMNBaNövekedésiHitelprogramrészeként,200milliárdforintoskeretösszeggelelindítottaazNHPZöldOtthon
Programot(ZOP).62 

2022�tavaszán�az�új�lakás�vásárlására�és�építésére�kibocsátott�hitelvolumen�már�mintegy�90�százaléka�kapcso-
lódott�a�ZOP-hoz�(3.6.ábra).AzöldhitelekirántmutatkozójelentőslakosságiigényreválaszulaMonetárisTanács
2022.április5-énaprogramkeretösszegét–azenergetikaielvárásárokszigorításamellett63–100milliárdforinttal
300milliárdforintraemelte.64AprogramirántjelentkezőerőskeresletkövetkeztébenaZOPmegemeltkeretösz-
szege–abeérkezetthiteligényeketisfigyelembe véve–2022.tavaszvégérelényegébenkimerült,ígyakapcsolódó
szerződéskötésekcsakkisebbrészehúzódottát2022.harmadiknegyedévére.65

62Komlóssy Laura –Winkler Sándor (2022): A zöld lakáshitel-piac ösztönzése: azNHP ZöldOtthon Program,Megjelent: Kiss-MihályNorbert,
KolozsiPál(szerk.):Monetárispolitikaafenntarthatóságjegyében–AMagyarNemzetiBanktanulmányköteteazöldmonetárispolitikaieszköz-
tárelsőévéről,MagyarNemzetiBank,2022

63AváltozatlanulmegköveteltBBkategóriamellettazingatlanprimerenergiafelhasználásánakfelsőkorlátjaaprogramindulásakormeghatározott
90kWh/m2/évértékről80kWh/m2/évértékrecsökkent.

64MNB(2022):SzigorúbbfeltételekmellettfolytatódnakazMNBzöldlakáshitel-piacottámogatóprogramjai,MNBsajtóközlemény,2022.április
5.,SzigorúbbfeltételekmellettfolytatódnakazMNBzöldlakáshitel-piacottámogatóprogramjaiLetöltésideje:2023.02.09.

65Ahitelintézeteknek2022.szeptembervégéigvoltlehetőségükmegkötniahitelszerződéseket.

3.5.�ábra
Az�új�kibocsátású�lakáshitelek�megoszlása�hitelcél�szerint
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Forrás: MNB
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A�Zöld�Otthon�Program�szinte�teljes�kihasználtsággal�zárult�le.�Aprogramkeretébenleszerződöttvolumenmint-
egy54százalékát,összesen163milliárdforintotház(beleértveacsaládiházat,ikerházat,sorházat)építésérevagy
vásárlásáravettékfelaháztartások(3.7.ábra).Aháztípusúingatlanokraigényeltátlagoshitelösszeg35millióforint 
volt.

3.6.�ábra
A�hitelintézeti�szektor�új�háztartási�lakáshitel-szerződései
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Forrás: MNB

3.7.�ábra
A�ZOP�keretében�létrejött�szerződések�volumenének�ingatlantípus,�készültségi�fok�és�terület�szerinti�
eloszlása*

Ház típusú ingatlan

Kész ingatlan aránya

163
Mrd Ft

131
Mrd Ft

Félkész ingatlan aránya

Lakás típusú ingatlan

Közép-Magyarország Vidék

56% 54% 44%40%

4% 20%

15%25%

55%
80%

2%
5%

* Egy hitelintézet adatmódosítása miatt a 3.7. ábrát és a hozzá kapcsolódó bekezdést 2023. június 19-én korrigálták.
Megjegyzés: házak kategóriában a ház, az ikerház és a sorház ingatlantípusok kerültek kimutatásra. Az egyéb ingatlantípus nem került 
bekategorizálásra. 
Forrás: MNB
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Energiahatékonyság�tekintetében�2022.�április�19-től�a�programban�megkövetelt�legfeljebb�80�kWh/m2/év�értéket.�
AZOP-banfinanszírozottingatlanokjelentősrészetúlteljesítiameghatározottlimitet.Eddigazingatlanokmintegy
60százalékánálismertmárazenergetikaibesorolás,melyből80százalékBB,20százalékpedigennéliskedvezőbb
energetikaiosztállyal rendelkezik (3.8.ábra).Aprogramazelmúlthónapokbankiemelkedőszerepettöltöttbe
a lakáshitelezésbenésmintegy8600háztartásszámáratette lehetővé,hogykedvezőhitellelenergiahatékony
lakóingatlantépítsenvagyvásároljon.

66MagyarNemzetiBank:Fenntarthatóegyensúlyésfelzárkózás144pontja,2022.május.Link:https://www.mnb.hu/letoltes/fenntarthato-egyen-
suly-es-felzarkozas-144-javaslat-20220519.pdf 

Az�otthonfelújítási�támogatás�kivezetésével�jelenleg�nincs�
a�lakosság�széles�köre�számára�elérhető�energetikai�javí-
tást�célzó�állami�támogatás.�Erreazonbanajelengazdasá-
gikörülményekközötttovábbraisszükséglenne.A2021.
februártólbevezetettotthonfelújításitámogatáskeretében
megítéltvisszanemtérítendőtámogatásokösszege2022.
decemberrelbezárólag523milliárdforintottettki,melyből
135milliárdforintot2022negyediknegyedévébennyújtot-
tak.Anegyediknegyedévbenodaítélttámogatások42szá-
zalékátolyanfelújításicélokrafordítottákazigénylők,amely
azingatlanenergetikaihatékonyságánakjavításátszolgálta.
Alegnagyobbarányban(9,8százalék)atetőfelújításáraés
cseréjéreítéltékodaatámogatást.Amásodikhelyen,ésaz
évutolsóhónapjaibanenyhénnövekvőrészaránnyalameg-
újulóenergiaforrástbiztosítónapelemesrendszertelepíté-
seállt,melycélraanegyedévestámogatásivolumen9,5
százalékátfordították.Atámogatásindulásakorugyanakkor
érdembennagyobbaránytképviseltezenfelújításicél,2021

nyaránminden ötödik támogatást napelem telepítésére
nyújtottak.Azépületekhőátbocsátásitényezőjének(U-ér-
ték)csökkentéseérdekébenvégzetthomlokzatihőszigete-
léséskülsőnyílászárócsereszinténnépszerűfelújításicél,
melyreazállami támogatás rendre7,4és8,7 százalékát
használták felátlagosan,míga fűtési-ésmelegvíz-rend-
szerkorszerűsítéseatámogatások6,6százalékátadta(3.9.
ábra).Azotthonfelújításitámogatás2022.decembervégi
kivezetésévelmegszűntalakóingatlanokenergetikaikorsze-
rűsítésénekállamiösztönzése,amialakosságszélesköre
számáraelérhetővolt.AMagyarNemzetiBankahosszú
távon isstabilanmagasminőségi lakáskínálatérdekében
Afenntarthatóegyensúlyés felzárkózás144pontjában66 
javasoljaazenergiahatékonyújlakásokmegfelelőmennyi-
ségűmegépítésemellettafelújításitámogatásokindítását
családiházakéstársasházakszámára,melytámogatáski-
zárólagazenergiahatékonyságterénelért javulásesetén 
nyújtható.

3.8.�ábra
A�ZOP�keretében�finanszírozott�ingatlanok�energetikai�besorolás�szerinti�megoszlása
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Megjegyzés: a bankoknak az ingatlan energetikai besorolását elegendő az ingatlan energetikai tanúsítványának elkészültét követően 
jelenteniük. 
Forrás: MNB

https://www.mnb.hu/letoltes/fenntarthato-egyensuly-es-felzarkozas-144-javaslat-20220519.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/fenntarthato-egyensuly-es-felzarkozas-144-javaslat-20220519.pdf
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4.�keretes�írás
A�Minősített�Fogyasztóbarát�Lakáshitel�keretrendszer�zöld�szempontú�megújítása�

A�Minősített�Fogyasztóbarát�Lakáshitel�(MFL)�minősítést�az�MNB�2017�júniusában�vezette�be�
a�lakáshitelek�összehasonlíthatóságának�erősítése�céljából.�Emellettélénkítenikívántaapiaci
versenytésakamatfixálttermékekelterjedését.�AzMFLvédjegyetmegszerzőlakáshitelekátte-
kinthetőfeltételrendszerű,egyszerűésgyorsügyintézésmellettfelvehető,kiszámíthatótörlesztő-
részlettelbírótermékek:kizárólagannuitásostörlesztésűek,legalább5évrevagyafutamidő
végéigrögzítettkamatozásúaklehetnek,areferenciakamatfelettikamatfelárukpedignemha-
ladhatjamega3,5százalékpontot.AzMFLkonstrukciókfolyósításiéselőtörlesztésidíjaikedve-

zőbbek,mintajogszabályimaximumok,valamintalakáshitelekügyintézésérerendelkezésreállóadminisztratívhatá-
ridők is maximáltak. A minősített termékekhez kapcsolódó, az MNB által üzemeltetett összehasonlító oldal 
segítségévelafogyasztókkönnyenésátláthatóformábantájékozódhatnakazelérhetőMFLajánlatokról.

A�minősített�lakáshitelek�bevezetésük�óta�a�piac�meghatározó�termékeivé�váltak.AzMFLtermékekújkihelyezésen
belülipiacirészesedéseazelmúltévekbenstabilan70százalékkörülalakult.Ahitelnyújtók2022végéig190ezer
minősítettlakáshiteltnyújtottakközel2700milliárdforintértékben.Aminősítésbevezetéseutánafogyasztókszéles
körétérintve,mintegy1százalékponttalcsökkentakamatfixáltlakáshitelekkamatfelára,éseltűntezenkonstruk-
ciókváltozókamatozásúhitelekhezképestikamatfelár-hátránya.AzMFLhitelektérnyerésévelalakáshitel-piacon
általánossáváltakamatfixálás;2018végéregyakorlatilagmegszűntaváltozókamatozásúlakáshitel-kihelyezés.

A�minősítési�keretrendszer�bevezetése�óta�az�MNB�folyamatosan�monitorozza�a�lakossági�hitelezés�alakulását.�
Akorábbimódosításoksorátkövetveidénaminősítettlakáshitelekklímavédelmicélokattámogatófejlesztésére
kerülsor.�Abankizöldfinanszírozáskiemeltszereppelbírhatagazdaságzöldítésében:elterjedésüksegíthetiahazai
lakásállományalacsonyenergetikaihatékonyságánaknövelését,azenergiaellátásfenntarthatóságát,valamintaz
úgynevezettzöldhipotézisalapjánpotenciálisanalacsonyabbhitelkockázatukmiattapénzügyistabilitásfenntartását.
Mindezekretekintettel,2023.április1-jétőlmeghatározottzöldhitelcélokMFLkeretébentörténőkedvezményes
finanszírozásáranyíliklehetőség,amelyjelentősszerepettölthetbeazöldhiteltermékekelterjedésében.

3.9.�ábra
Az�otthonfelújítási�támogatás�energetikai�célú�felhasználási�arányai�és�a�megítélt�támogatások�volumene
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Napelemes rendszer telepítése
Tető cseréje, felújítása
Külső nyílászáró cseréje
Épület szigetelése
Fűtési- és melegvíz-rendszer korszerűsítése
Megítélt támogatások volumene (jobb skála)

Megjegyzés: A támogatói okiratokban megítélt támogatások összege alapján. 
Forrás: Magyar Államkincstár.

https://minositetthitel.mnb.hu/kalkulator
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Zöld�hitelcélok�esetén�az�MFL�termékek�választásával�érdemi�kedvezményekben�részesülnek�a�fogyasztók.Ahi-
telezőkfőszabályszerintköteleseklesznekegyszerialkalommalátvállalniaHitelesEnergetikaiTanúsítványadóst
terhelőköltségét,illetveazöldhitelcéleseténazindulókamatbólkamatkedvezménybiztosításáraislehetőségük
nyílik.APályázatikiírásban–azMNBzöldtőkekövetelmény-kedvezményprogramjávalösszhangban–meghatározott
alábbizöldhitelcélokesetébennemszámíthatófelfolyósításidíj,illetveazöldhitelcélellenőrzéséhezkapcsolódó
díjvagyegyébköltségsem:

•újlakásépítésevagyvásárlása,újlakásépítésecéljábólépítésitelekvásárlása,amennyibenaprimerenergiaigény
legfeljebb80kWh/m²/év,továbbá„BB”vagyannáljobbenergetikaiminőségibesorolássalrendelkezik;vagy

•használtlakóépületolyanfelújítása,amelynekeredményekéntalakóépületbesorolásaelérivagymeghaladja
a„BB”minősítést,továbbáafelújítottlakóépületösszesítettenergetikaijellemzőjenemhaladjamega80kWh/
m²/évszintet;vagyafelújításlegalább30százalékosprimerenergia-igénycsökkenésteredményezett;vagy

•olyanhasználtlakóépületadásvétele,amelyenakölcsönszerződésmegkötéseutánazelőzőpontszerintifelújítást
végeznek;vagy

•aPályázatikiírásbanmeghatározottkorszerűsítésiintézkedésekközülegyvagytöbbnekbármelylakóépületen
történővégrehajtása.

A�banki�visszajelzések�alapján�az�MFL�keretrendszer�bővítése�támogathatja�a�zöld�hitelezés�elterjedését.�AzMNB
kérdőívkeretébenmértefelazMFLtermékeketfolyósítóbankokzöldhitelezésselkapcsolatosterveit.Aválaszadó,
intézményekateljeslakáshitel-folyósításközel90százalékátadják.Azeddigitapasztalatokalapjánakifejezetten
zöldhitelcélokirántegyelőrevisszafogottügyféloldaliérdeklődésmutatkozik,ugyanakkorabankoktöbbségemár
aktívanfoglalkozikazöldhitelkonstrukciókkal.ZöldMFLterméketelsősorbanazújlakás/házépítésevagyvásárlása
eseténnyújtanának,melyhez0,25-0,5százalékpontkamatkedvezménytbiztosítanánakazöldhitelcélteljesülése
esetén.Abankok2024-readedikáltzöldtermékek10-15százalékkörülipiacirészesedésévelszámolnakateljes
lakáshitel-kihelyezésenbelül,mígazöldMFLhitelnyújtásttervezőbankokazMFLkihelyezésenbelülazöldtermé-
kekvárhatóarányát30százalékkörülirebecsülik.Azonbankok,akikmégnemforgalmaznakdedikáltzöldhitelcélú
terméketatúlzottösszetettséggelésnehézellenőrizhetőséggelindokoltákezt,továbbáasztenderdhiteleketis
alkalmasnaktaláljákahitelcélokmegvalósítására.Ajövőbenezértfontosszerepelehetazegységes,szabályozás
általtámogatottzölddefinícióknakéskeretrendszereknekazilyenhitelekelterjedésénektámogatásában.�

A�zöld�hitelcélú�lakáshitelek�forgalmazásával�kapcsolatos�banki�tervek

Banki�válaszok

Jelenleg�forgalmaz�dedikált�zöld�hitelt 4/7

Az�MFL�minősítésen�belül�tervez�zöld�hitelt�forgalmazni 3/7

Leggyakoribb�hitelcél�a�zöld�MFL�hitel�esetén újlakás/házvásárlása

Zöld�kamatkedvezményt�biztosítana 5/7

A�kamatkedvezmény�mértéke 0,25-0,5százalékpont

A�dedikált�zöld�termékek�várható�aránya�2024-re�a�bank�
teljes�lakáshitel-kihelyezésén�belül ~10-15százalék

A�zöld�MFL�termékek�várható�aránya�2024-re�az�MFL�
kihelyezésén�belül�a�zöld�MFL�termékkel�forgalmazni�
tervezők�körében

~30százalék

A�kereskedelmiingatlan-fejlesztéseknél�már�elvárás�a�ma-
gas�fokú�energiahatékonyság.A2024.július1-jétőlátadásra
kerülőkereskedelemiingatlanoknakszinténteljesíteniükkell
majdaKNEkövetelményt.Aszabályozáscsúszásánakellené-
re,márajelenlegépülőkereskedelmiingatlan-fejlesztések

is teljesíteni fogjákekövetelményszintet, illetvea2022-
benátadott(újépítésűvagyfelújított)budapestimodern
irodaházakmindegyikének legalábbBB volt az energeti-
kaibesorolása,ugyanisapiaciigényekeztmármegköve- 
telik.
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Az�elmúlt�egy-másfél�évtizedben�a�zöld�minősítés�megléte�
az�irodabérleti�tendereken�és�adásvételi�tranzakciók�során�
fokozatosan�előnnyé,�végülbizonyosbérlő-ésbefektetőtí-
pusokeseténelvárássá,márapedigáltalánospiaciigénnyé
vált hazánkban is. Budapesten amodern irodaállomány
4,25milliónégyzetméterttettki2022végén,amelynek52
százaléka(2,2milliónégyzetméter)rendelkezettBREEAM,
DGNB,LEED,vagyWELLminősítéssel(3.10.ábra).Azöld
minősítésű irodaterületekarányaaVáciúti irodafolyosó,
aBudaközpontésaPestközpontalpiacokonalegmagasabb
(56-73százalék),azelmúltévekbenezekenazalpiacokon
történtekjelentősvolumenűújátadások.Abudapestizöld
irodaterületek88százalékarendelkezikamagasabbfokú,
zöldebbbesorolásikategóriák(BREEAMOutstanding,Ex-
cellentvagyVeryGood,illetveLEEDPlatinumvagyGold)
egyikévelaminősítésiskálákon.Azépülőfejlesztésekalap-
jánakövetkezőmásfél-kétévbenmintegy320ezernégy-
zetméterújirodaterületfogBudapestenelkészülni,ami60
százalékközelébeemelhetiazöldminősítésselrendelkező
irodaterületekarányát.EtendenciátösztönziazMNBZöld
vállalatitőkekövetelmény-kedvezményProgramjais,amely
finanszírozásioldalróltámogatjaazöldépületeklétrejöttét.

A�zöld�minősítés�megléte�általában�magasabb�épületmi-
nőséggel�társul,�ami�az�ingatlan�értékében�is�megjelenik. 
Habárazingatlanoksokfélejellemzőjebefolyásoljaabérleti
díjszintjét,aCBREbecsléseszerintabudapestiirodapiacon
mintegy9–10százalékzöldprémiummérhetőabérletidí-
jakban,szembena6százalékoseurópaiátlaggal.67

67CBREResearchHungary,MarketOutlook2023.Elérhető:https://insights.cbrehungary.hu/market_outlook_2023 
68  BálintMáté–JókuthyLaura–PintérVivienAnett–SándorNóraAnna(2022):Garanciákszerepeazöldgazdaságiátállásban–nemzetközikörkép 
69Forrás:MAVIR

3.1.2.�Megújuló�energiatermelés�
a�hitelezésben

A�2050-es�klímasemlegességi�cél�eléréhez�kulcs�az�ener-
giaszektor,� amely�a� legnagyobb�volumenben� igényel�új�
beruházásokat�és�a� zöldfinanszírozási� források�bevoná-
sát. Az elmúlt években számos fenntarthatósági témájú
stratégia,rendelet,irányelvszületettazEurópaiUnióban
ésMagyarországonis,amelyekközültöbbdokumentumis
rendrebeépítiatiszta,megfizethetőenergiaellátásésaz
energiafüggetlenségcélkitűzéseit68.

A�szektorban�dinamikusan�növekedett�2022-ben�a�megúju-
lók�aránya,�amelynek�fő�forrása�a�napenergia�volt.AKöte-
lezőÁtvételiRendszerésaMegújulóTámogatásiRendszer
elindítása stabil alapot jelentett amegújuló energetikai
beruházások támogatásának, de a 2022. év geopolitikai
ésenergiapiaci változásai lendületet adtakapiaci alapú
naperőműberuházásoknakis.Avillamosenergiaszektor-
bankiépültmegújulókapacitások2022-ben28százalékkal
nőttek, elérve a 4786MWösszesítettmegújuló kapaci-
tást (3.11.ábra).Adinamikusnövekedésmozgatórugója
anaperőműberuházásokvoltak,melyenbelülaháztartási
méretű kiserőművek kapacitása 406MWúj telepítéssel
1125MWösszesítettkapacitásranőtt,valamintaz50kW
felettifotovoltaikuserőművek696MWújberuházásnakkö-
szönhetően2525MWbeépítettteljesítőképességetértek
el.Ezzelamagyarenergiatermelésimixbenegyrenövekvő
szerepettöltenekbeamegújulótechnológiák:anapener-
giarészaránya9,6százalékraemelkedett,ezzelamegújuló
energiatermelésirészarány17,3százalékottettki.693.10.�ábra

A�budapesti�modern�irodaállomány�zöld�minősítés�
szerinti�összetétele

Nincs zöld minősítés
Magasabb fokozatú zöld minősítés
Alacsonyabb fokozatú zöld minősítés

6%

47% 47%

Megjegyzés: A zöld minősítésű irodaállomány a BREEAM, DGNB, LEED, 
vagy WELL minősítéssel rendelkező budapesti modern irodaházakat 
tartalmazza. 
Forrás: CBRE, HuGBC.

3.11.�ábra
Beépített�megújuló�energia�kapacitások�a�villamos�
energia�szektorban�Magyarországon
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Forrás: MAVIR

https://insights.cbrehungary.hu/market_outlook_2023
https://www.mnb.hu/letoltes/garanciak-szerepe-a-zold-gazdasagi-atallasban-nemzetkozi-korkep-2022-januar-2.pdf
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A�magyarországi� zöld�beruházások�hitelezési� volumene�
jól�becsülhető�az�MNB�vállalati�és�önkormányzati�tőke-
követelmény-kedvezmény�programjában�teljesített�hite-
lintézeti�adatszolgáltatás�alapján.�Amegújulóenergetikai
szektorberuházásainakkitettségalapúarányamégmindig
93,9százalékotértelaprogrambanrésztvevőfinanszíro-
zásicélok2022-esdiverzifikációjaellenéreis,ugyanakkor
ateljes(vállalatiéslakossági)zöldtőkekövetelmény-ked-
vezmény program hiteleinek háromnegyedére csökkent
amegújulókaránya.Akedvezményrejogosultkitettségek
alakulásátmutatjaa3.12.-esábra,melybőlkitűnik,hogy
amegújulóenergiaszektorban,különösenanapenergiate-
rületénazöldhitelezésmagasaktivitástmutat.2022-ben
további60milliárdforinttal(32százalékkal)nőttatőkekö-
vetelmény-kedvezménybenrészesítettnaperőműhitelekvo-
lumene,amagyarpiaconezvoltahúzószegmensösszesen
248milliárdforintkedvezménybenrészesítettkitettséggel.
Ahelyimegújulóenergia-termelésmásodiklegjelentősebb
szeleteageotermikusenergiatermelésbenépültfel,ahol21
milliárdforintösszegűkitettségrészesültakedvezményben.
Akülföldileánybankihitelezésnekköszönhetőenegyrenö-
vekvőaránybanjelennekmegazegyébmegújulóerőművek
hiteleiis,mintaszélerőművek(33milliárdforint)ésabio-
masszaelégetésévelenergiáttermelőerőművek(4milliárd
forint).összességébenamegújulóenergiáttermelőzöld
hitelekvolumene43százalékkalnőtt,amiugyanalattama-
rada2021.évbenduplázódónövekedésiütemnek,volume-
nébenazonbanszinteazonosnövekedésvolttapasztalható
2022-benis(93milliárdforint).

70  https://kormany.hu/hirek/sosem-latott-mertekben-gyarapodott-tavaly-a-hazai-klimabarat-jarmuallomany 
71zöldrendszámosésegyébhibridek

Megújuló� energiatermelést� biztosító� beruházások� a� la-
káscélú�zöld�tőkekövetelmény-kedvezmény�programban�
is�szerepelnek.Anapelem,napkollektor,szélturbina,hőszi-
vattyútelepítésétszolgálókitettségkedvezményrejogosult
a feltételek teljesítése esetén. Az intézmények egyelőre
ilyen eszközök finanszírozására lakáscélú zöld tőkeköve-
telmény-kedvezménytmégnemvettek igénybe,ezeknek
aberuházásoknakaforrásátjellemzőenazOtthonfelújítási
TámogatásésHitel,RRFtámogatásokésaháztartásoköne-
rejeadta.

3.1.3.�Elektromobilitás�
fenntarthatóságának�elősegítése�

Az�elektromobilitás�(„e-autózás”)�különösen�nagy�figyel-
met�kapott�az�elmúlt�egy�évben�bekövetkezett�üzemanya-
gellátási�bizonytalanságok�miatt.�Amegemelkedettüzem-
anyagárakerősítettékazelektromoshajtásúgépkocsikés
plug-inhibridektöltésiköltségénekárelőnyét(különösen
napelemmelkombináltotthonitöltésesetén),amikompen-
záljaamagasabbvételárköltségeit,ígyegyrejobbanmeg-
térülővéválhatnakazelektromoshajtásúésplug-inhibrid
járművekbetörténőbefektetések.

Az�elektromos�autók�száma�egész�Európában,�és�Magyar-
országon� is� dinamikusan� növekedett� az� elmúlt� évben. 
AzEnergiaügyiMinisztériumadataialapján702022végén63
597darabmagyargépkocsirendelkezettzöldrendszámmal,
mely2020elejéhezképestháromésfélszeresnövekedést
jelent (3.13.ábra).2021és2022soránahibridüzemű71 
autókszámamegduplázódottés2022évvégénmármeg-
haladtaa150000darabot,amirégiósmezőnybenisjelen-
tősnekszámít,5országösszevetésébenamagyaradatot
mindösszeazAusztriábanüzemeltetetthibridautókszáma
haladtameg(3.1.táblázat).Ennélislátványosabbanemel-
kedettatisztánelektromoshajtásúgépkocsikszáma,ami
azutóbbikétévbenmegháromszorozódott,és2022végén
közel30000darabotszámlált.A2022.évienergiapolitikai
válságfókuszbahelyezteazelektromoshajtáselőnyeités
felgyorsítottaazalternatívhajtásúszemélygépkocsiktérnye-
rését.2022-bentöbb,mint13000darabtisztánelektro-
moshajtásúautóthelyeztekforgalombaMagyarországon,
melyakorábbiévek5000körülidarabszámánaktöbb,mint
aduplája.Ezzelazelektromosautókarányaaszemélygépko-
csiállományonbelül0,2százalékról0,5százalékraemelke-
dett,ahibridüzeműeképedig1,2százalékról2,9százalékra.
Akiugrónövekedésnekköszönhetőenmindkétkategóriában
közelítjükazEUátlagosarányát,melyazelektromosautók
esetében0,8százalékésahibridüzeműekesetében2,7szá-
zalék.A3.1.táblázatszemléltetiazátrendeződéstazEurópai

3.12.�ábra
Zöld�vállalati�és�önkormányzati�tőkekövetelmény-
kedvezményt�felvett�bruttó�banki�hitelek�állománya�
a�megújuló�energia�szektorban
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Forrás: MNB

https://kormany.hu/hirek/sosem-latott-mertekben-gyarapodott-tavaly-a-hazai-klimabarat-jarmuallomany
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Unióadataibanis:2021.és2022.folyamánazelektromos
autókarányamegnégyszereződött,ahibridüzeműeképedig
háromszorosáraemelkedett,melynekelsősorbanazosztrák
ésamagyarnövekedésvoltamotorja.

A�személygépkocsik�piacán�túl�a�kisáruszállító�járművek-
ben� is� jelentős� fejlődés�ment�végbe.Mindezekellenére
amagyarelektrifikációmégmindigelmaradazEUátlagtól.
Aközösségiközlekedésbenhasználtbuszok, illetvea jel-
lemzőenhosszútávúutakonhasználtnehéztehergépkocsik
szegmensébenazelektrifikációelhanyagolhatómértékű.

Az�Európai�Unió�területén�használt�buszok�döntő�több-
sége�még�mindig�dízelmotorral�működik.Ahasználatban
lévőbuszok94százalékadízelmotoros,agázüzeműekará-
nya4százalék,mígahibridéselektromosbuszokaránya

mindössze3százalék.Annakellenére,hogyMagyarországon
jelentősentámogattákaközösségiközlekedésbenhasznált
buszokelektrifikációjáraaZöldBuszProgramkeretében,
adízelüzeműbuszokarányamégmindig97százalék,ezzel
szembenazelektromoséshibridbuszokarányamindössze
1százalékosszintetériel.Aközösségiközlekedéselektrifi-
kációjánakegyik legerősebbgátjaa fejlesztések jelentős
beruházásigénye,amiajárműbeszerzésentúlaszükséges
töltőhálózatkiépítésétis igényli,ehhezpedighosszútávú
elektromobilitásikoncepcióésjelentősfinanszírozásifor-
rásokszükségesek.

A�hosszú�távú�áruszállítás�elektrifikációja�technológiai�aka-
dályokba�ütközik.Azalternatívhajtástechnológiákhatékony
működtetésérejelenlegnincsbeváltmegoldásahosszútá-
vú,illetvenehézárukszállításaterén.Ennekmegfelelően
adízelüzeműtehergépkocsikarányaazEurópaiUnióbanés
Magyarországonegyaránta100százalékotközelíti.

A�kisáruszállítás�piacán�azonban�az�elmúlt�években�kedve-
ző�változások�indultak�el(3.14.ábra).Afejlődéselsősorban
apénzügyimegfontolásokattükrözi:azérintettvállalkozá-
sok a 2010-es évek közepénmég a gázüzemű járművek
beszerzésével igyekeztekgazdaságosabbátenniműködé-
süket,azonban2016-tólfokozatosanmegindultakisáruszál-
lítóflottákelektrifikációjais.Ezköszönhetőtöbbekközött
a2017-benbevezetettenergiahatékonyságicélokatszolgá-
lóberuházásoktársaságiadókedvezményének,azelmúlt
évekbentöbbalkalommalmeghirdetettelektromosautó
támogatásipályázatoknak,valamintanaperőműtelepítés-
selösszekapcsolttöltési lehetőségegyre javulópénzügyi
megtérülésének.Ezeknekakedvezőváltozásoknakköszön-
hetőenamagyarkisáruszállítójárművekállományaközelíti
azEurópaiUnióbanláthatóarányokat,ésazenergiapolitikai
válságüzemanyagárakragyakorolthatásaafejlődéstovábbi
fellendüléséreadhatokot.

3.13.�ábra
Magyarországon�használatban�lévő�alternatív�hajtású�
személygépjárművek�száma�(2012-2022)
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Forrás: KSH

3.1.�táblázat
Használatban�lévő�személygépjárművek�aránya�hajtás�technológia�szerint�(2021)

Ország Benzin Dízel Elektromos Hibrid CNG/LNG/LPG

Magyarország 64,2% 31,6% 0,5% 2,9% 0,8%

Ausztria 42,8% 52,9% 1,5% 2,7% 0,1%

Csehország 57,9% 39,7% 0,1% 0,2% 2,1%

Szlovénia 46,8% 50,6% 0,5% 1,4% 0,8%

Románia 48,7% 49,5% 0,2% 1,1% 0,5%

EU 51,1% 41,9% 0,8% 2,7% 3,5%

Forrás: Eurostat, Európai Alternatív Üzemanyagok Obszervatóriuma (EFAO) és Európai Gépjárműgyártók Szövetsége (ACEA)
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Az�elektromobilitás�az�EU�klímacéljainak�is�kiemelt�terü-
lete.Atervekszerint2035-tőlcsakateljesenelektromos
hajtásúszemélygépkocsikkerülhetnek forgalombaazEU
területén.Emellettazelektromobilitásfinanszírozásáttámo-
gatjákéssegítikelőapénzügyiközvetítőrendszerfenntart-
hatóságávalkapcsolatosEUrendeletek,mintaTaxonómia
Rendelet,azSFDRrendelet,valamintazESGközzétételekre
vonatkozóújCRRszabályok72is.

Az elektromobilitás� kedvező�finanszírozását�ösztönzi� az�
MNB�által�bevezetett�zöld�vállalati�és�önkormányzati�tő-
kekövetelmény-kedvezmény is�(3.15.ábra).2021-benki-
terjesztésrekerültazelektromobilitástfinanszírozóhitelés
lízingkitettségekreis.Azújkedvezményt2022.évvégéig
mártöbb,mint11milliárdforintértékűbankikitettségekre
vettékigénybe,amiösszesen1368darabtisztánelektromos
hajtásúszemélygépkocsifinanszírozásáttakarja.Ezavolu-
menaMagyarországon2022soránforgalombahelyezett
elektromosszemélygépkocsiállománymintegy10százalékát
tesziki.Akitettségekavállalatiéskkvügyfélszegmensek-
bőlépültekfel,azadósoktevékenységeváltozatosiparági
szegmensekbenszóródik.AKedvezménynekköszönhetően
elindultMagyarországonazelektromobilitásihiteltermékek
fejlesztése:aK&HBank2022-benvállalatielektromosautó

72  EurópaiParlamentésaTanács575/2013/EUrendelete–ahitelintézetekreésbefektetésivállalkozásokravonatkozóprudenciáliskövetelmé-
nyekrőlésa648/2012/EUrendeletmódosításáról(„CRR”)

73Nemzetközi szintenazelső zöldkötvényeket2007-benbocsátotta ki az EurópaiBeruházásiBankés aVilágbank.Azazóta történtdinamikus
növekedéstjólszemlélteti,hogynapjainkigaCBIadataiszerinttöbbmint2,1trillióUSDértékbenbocsátottakkizöldkötvényeketglobálisan,
egyregyorsulóütemben:értékalapjánazöldkibocsátásoktöbbmint20%-a2022-bentörtént(ClimateBondsInitiative|Mobilizingdebtcapital
marketsforclimatechangesolutions)

lízingterméketdolgozottki,amelykedvezőárazásrévénösz-
tönziavállalkozásokatacégautóflottákelektrifikációjára.

3.2.�ZÖLD�TŐKEPIAC

3.2.1.�Zöld�vállalati�kötvénypiac

A�zöldkötvény-piac�térnyerése�Magyarországon�is�számot-
tevővé�vált.Azöldkötvényekolyanadósságinstrumentu-
mok,melynekkibocsátóivállalják,hogyazértékpapírokon
keresztülbevontforrástanemzetközisztenderdekkelösz-
szhangbanzöldhitelcélokmegvalósításárahasználjákfel.�
ACPIMagyarországKft.ingatlanfejlesztővállalat30milli-
árdforintosnévértékbenvontbeforrástmagasenergia-
hatékonyságúésmegújuló energiát hasznosító épületek
fejlesztésére.73Eztazótatovábbi,minősítettkibocsátások
követték,vagyisazöldkötvény-piacdinamikusnövekedés-
nekindult(3.16.ábra).ANövekedésKötvényprogram(NKP)
égiszealattmegvalósultutolsókibocsátásigaprogramke-
reteinbelülösszesen20kibocsátózöldkötvényeikerültek
piacra,539milliárdforintnévértéken.EzazNKPáltaltámo-
gatottkötvénykibocsátásmintegy19%-áttetteki.Jelenleg
fennállóhazainempénzügyivállalatokkötvényéttekintve
15százalékottesznekkiazöldkötvények.

3.14.�ábra
A�Magyarországon�használatban�lévő�alternatív�
hajtású�kisteherautók�száma�(2019-2022)
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Forrás: European Alternative Fuels Observatory (EAFO)  

3.15.�ábra
Zöld�vállalati�és�önkormányzati�tőkekövetelmény-
kedvezményt�felvett�bruttó�banki�hitelek�állománya�
az�elektromobilitás�szektorban
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Forrás: MNB

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:02013R0575-20210930
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:02013R0575-20210930
https://www.climatebonds.net/
https://www.climatebonds.net/
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Az�eddigi�zöldkötvény-kibocsátások�gazdasági�ág�szerinti�
megoszlása�heterogén�képet�mutat.�Akibocsátókfőképp
energiahatékonyság javítását célzó beruházási projektek
finanszírozásáravontakbeilymódonforrást.Kibocsátási
értékalapjánalegjelentősebbhazaizöldkötvény-kibocsá-
tóknakakereskedelmiingatlanfejlesztőktekinthetők,őket
követikamegújulóenergiatermelésselfoglalkozó,valamint
afeldolgozóiparivállalatok(3.17.ábra).Azöldkötvényekki-
bocsátóiéventeúgynevezettallokációsriportokattesznek
közzéabevontforrásokfelhasználásáról.Azelérhetőripor-
tokalapjánelmondható,hogy2022.június30-igheterog-
enitástmutatnakakibocsátókkihasználásiszintjei.Egyes
iparágakbanmárateljesforrásfelhasználásmegtörtént(pl.
papírgyártás,FMCGszektor),mígmásiparágakbanaforrás
felhasználásamérsékeltebbnekbizonyult(építőipar).Aleg-
meghatározóbbazallokáltcéloktekintetébenazENSZMeg-
fizethető és tiszta energia fenntarthatóságicéljáhozvaló
hozzájárulás,aNemzetköziTőkepiaciSzövetségzöldkötvény
sztenderdprojektkategóriáiközülpedigazEnergiahaté-
konyság,ZöldépületekésaMegújulóenergiafelhasználá-
sadominált.Zöldkötvény-kibocsátásbólegészében,illetve
részbenmegvalósultberuházásokjellemzőennapelemek
telepítése,alacsonykörnyezetiterhelésűlogisztikaiparkok
kiépítése,elektromosautótöltőállomások,energiatakaré-
kospapírgyártógépekinstallálása,ökológiaihulladéktábla
gyártóüzemkiépítése,valamintgyáregységekkorszerűsí-
tésevolt.

74Ilyenpéldául aRiksbankvállalati kötvényvásárlásiprogramja,mely fenntarthatóságinormákalapjánértékeli a kibocsátót. Ld.https://www.
riksbank.se/en-gb/monetary-policy/monetary-policy-instruments/purchases-of-corporate-bonds/

75  https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf 

A�karbonsemlegesség�eléréséhez�szükséges�finanszírozás-
ban�hiány�léphet�fel.Afinanszírozásiréskitöltéséreazegyik
lehetőségamagyarvállalatikötvénypiactámogatásaúgy,
hogya lehető legnagyobbaránybana fenntarthatóságot
támogatókibocsátásokkalmenjenvégbe.Ennekelősegíté-
sébenaszabályozószervekisrésztvehetnek,akárközvet-
lenjegyzéssel,74akáralternatíveszközökkel.Ilyenpénzügyi
ösztönzőazMNB2020-banbevezetettésjelenlegisfutó
tőkekövetelmény-kedvezményprogramja.A Zöldkötvény
Kibocsátási Útmutató75 pedig szakmai támogatást nyújt
akibocsátásokkeretrendszerénekkialakításához.

A� vállalati� zöldkötvény-piac� elmélyülésének� alappillére�
a�hitelinstrumentumok�zöld�minőség�szerinti�megkülön-
böztethetősége. Egy stabil és a növekedési potenciálját
elérőzöldkötvény-piacfejlődéséhezelengedhetetlenaki-
bocsátottzöldkötvényekbevetettbizalomelmélyítéseés
megőrzése.Ezakibocsátások tanúsításával lehetséges–
azokbefektetőipiacáltalelfogadott,hiteleszöldminősí-
tésseltörténőellátásával.

3.16.�ábra
Zöldkötvények�és�egyéb�nem�pénzügyi�vállalati�
kötvények�állományának�alakulása
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Forrás: MNB

3.17.�ábra
Zöldkötvény-állomány�gazdasági�szektor�szerint,�
névértéken�2022.�október
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Forrás: MNB

https://www.riksbank.se/en-gb/monetary-policy/monetary-policy-instruments/purchases-of-corporate-bonds/
https://www.riksbank.se/en-gb/monetary-policy/monetary-policy-instruments/purchases-of-corporate-bonds/
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf
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5.�keretes�írás
A�zöldkötvény-jelentésekről�röviden�

Az�első�zöldkötvényeket�az�Európai�Beruházási�Bank�(EIB)�
és�a�Világbank�bocsátotta�ki�2007-ben.�Ezzeltranszparens
keretek közt76megteremtette amaiminősítési standar-
dokalapjait.Egyegységesszemléletű,befektetőkszámá-
rakönnyenátláthatóminősítésikeretrendszera fejlődés
előfeltétele.Aminősítésheterogenitásakevéssészolgálja
apiachosszútávúérdekeit,mivelhátráltathatjaapiacipo-
tenciálelérésétésaklímavédelmicélokmegvalósulását.

76Idetartozottafelhasználásicéloktranszparensmeghatározása(Világbankkülső,zöldszakértőiminősítésselláttaelakibocsátást),elkülönített
forráskezelés,illetveaforrásfelhasználásnyomonkövethetőségénekbiztosítása(azEIBévesjelentésttettközzéafelhasználásról).

77Azöldkötvény-jelentésekrőlbővebbenlásd:https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-e2-manasses-paulik-tapaszti.pdf 

AzMNBaminősítésekszigorúszabályozásáraúgytekint,
mintahosszútávústabilitásalapkövére.Támogatjaami-
nél nagyobb fokú hitelességet, annak érdekében, hogy
azöldkötvény-piacelérhessenövekedésipotenciálját.Bár
aszigorúbbszabályozásnakvalómegfelelésköltségesebbés
komplexebbfeladatotvetítakibocsátókelé,eztanagyobb
fokúhitelességeredményekéntapiacalacsonyabbhoza-
mokkalhonorálhatja.

A�zöldkötvények�kapcsán�jogos�elvárás�a�befektetők�és�a�szabályozók�részéről�is,�hogy�az�értékpapírok�kibocsátása-
kor�megfogalmazott�zöld�célokat�a�kibocsátó�valóban�teljesítse.�Tehátmegfelelőenhasználjafelabefolytösszeget
éselérjeatervezettkörnyezetihatást.Azöldkötvényekesetébenazöldkötvény-jelentésekhivatottakbemutatni
ezeket,amelyekatranszparenciaszempontjábóliskiemeltenfontosak.Amennyibenakibocsátóvállalatokmégsem
teljesítikakibocsátáskorígérteket,úgy„greenwashing”-ot,„zöldrefestést”valósítanakmeg,vagyisfenntarthatónak
címkézikértékpapírjukat,miközbenamegfogalmazottzöldcélokatnemteljesítik.Azöldkötvény-jelentésekpub-
likálásaezértbizonyosfokúgaranciátbiztosítazérdekeltekszámáraabban,hogyazadottkibocsátónemfolytat
greenwashingtevékenységetésmegfelelőenjárel.

A�zöldkötvény-jelentéseknek�két�fő�fajtája,�egymást�kiegészítő�pillére�ismert.�Azegyikazallokációsjelentés,amely
abevontforrásokfelhasználásimódjátmutatjabe,vagyis,hogymilyencélokmentén,milyenprojektekbe,mekkora
pénzösszegeketallokáltak.AZöldpénzügyijelentésbenbemutatottzöldállampapírokpéldáulmintegy90százalék-
banatisztaközlekedéstfinanszírozták.Azöldkötvény-jelentésekmásikpilléreazöldkötvény-hatásjelentés,amely
afinanszírozottzöldprojektekkörnyezetihatásátmutatjabe.Ezekjellemzőenamegtakarítottenergiátésazelkerült
ÜHG-kibocsátástszámszerűsítik.77

A�zöld�kötvényeknek�három�nagy,�nemzetközileg�elismert�standardja�létezik.�EzekazInternationalCapitalMarket
AssociationáltalkiadottGreenBondPrinciples,aClimateBondInitiativeClimateBondStandardésazEurópaiUnió
tervezettzöldkötvénystandardja,azEUGreenBondStandard.Ezekmindegyikeelvárjaazallokációséshatásjelen-
tésekközzétételét.Astandardokrészbenépítenekegymásra,azonbanszámospontoneltérnekegymástól,mint
példáulahitelesítésielvárásokbanis.Fontostovábbákiemelni,hogymás,főkéntlokálisstandardokisléteznekmár,
azonbanazemlítettháromstandardelismertésjelentősnemzetköziszíntéren.

https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-e2-manasses-paulik-tapaszti.pdf
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3.2.2.�ZÖLD�ÁLLAMPAPÍROK

Az� államok� egyre� jelentősebb� szereplőnek� számítanak�
a� zöldkötvény-piac�kibocsátói�oldalán.AClimateBonds
Initiativeadataiszerint2021-benaszuverének86milliárd
dollárzöldkötvénytbocsátottakki,amelyateljeskibocsá-
tottzöldkötvény-állományközel15százalékáttetteki,míg
2022elsőfelébenezazaránymár15,9százalékvolt,miköz-
ben2016banmégaz1százalékotsemérteel(3.18.ábra).
Aszuverénekáltalkibocsátotthagyományosállampapírok
arányaahagyományoskötvényekenbelülugyanakkorennél
magasabb,ígybárjavulóatrend,relatívpozíciójuktovábbra
isalacsony78.Mindemellettaszuverénekmegjelentekafi-
atalabb,szociálisésfenntarthatókötvényekpiacánis,ahol
2021-bentovábbi10,illetve13milliárddollárösszegben
hajtottakvégrekibocsátást.

Magyarország�2020�májusában�publikálta�Zöldkötvény�Ke-
retprogramját79,�amelynek�keretében�1640�milliárd�forint�
zöldkötvényt�bocsátottak�ki�2022�végéig.2022-bena2051/G
kibocsátásokfolytatásamelletta10éves2032/Gforintsoro-
zatisrendszeresenszerepeltazÁllamadósságKezelőKözpont
Zrt.(atovábbiakban:ÁKK)aukcióin,valamintanemzetközi
befektetőketcélozvamindháromkorábbikülföldidevizában
(EUR,JPYésCNY)voltakzöldkötvénykibocsátások.A2020-
tól2022végéigkibocsátottállománynagyobbrészekülföldi
devizábanvalósultmeg(több,mintfeleeuróban),aforint
kibocsátások20százalékosrészarányttettekki(3.19.ábra).

78ABISadataialapján2021végénahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokfennállóállományánbelülazállampapírokaránya36%(avilágGDP-jé-
nek52%-átmegtestesítőországokadataialapján)

79  ÁKK(2020):HungaryGreenBondFramework
80ABloombergadataialapján,valamintamagyararányravonatkozóanazÁKKadataialapjánszámolt
81  IntegratedReportontheAllocationandEnvironmentalImpactofHungary’sGreenBondProceeds,2021

Azöldállamkötvényekállományaa teljesállampapír-állo-
mányarányábanMagyarországon3,8százalékottettki2022
végén,ésEurópábancsakÍrország(4,55%),valamintHollan-
dia(4,14%)értelmagasabbarányt80.Ugyanakkoramagyar
zöldállampapírokarányamégígyisjóvalkisebb,mintahazai
nempénzügyivállalatokeseténazöldkötvények15százalékos
részarányaateljeskibocsátottkötvényállományukonbelül.

A� 2020-ban� és� 2021-ben� a� zöldkötvény� kibocsátásból�
befolyt�összegek�elsősorban�a�2018-ban�és�2019-ben�ke-
letkezett�zöld�célú�kiadásokat�finanszírozták.�A2020-as
kiadásoktöbbségétésakésőbbikiadásokat2022-es,illet-
veaztkövetőzöldkötvénykibocsátásokból refinanszíroz-
hatjaaköltségvetés.AZöldkötvényKeretprogramalapján
azöldkötvénykibocsátásbólbefolytösszegeketatárgyévi,
valamintamegelőzőkétévbenkeletkezettzöldcélúkölt-
ségvetésitételekre,ún.TámogathatóZöldKiadásokralehet
allokálni,amelyeketnemfinanszíroztakmásdedikáltforrás-
ból(pl.EU-támogatás).A2021-esIntegráltJelentés81sze-
rinta2021-benkibocsátott151milliárdforintszinteteljes
egésze(149milliárdforint)a2020-aszöldkötvénykibocsá-
tásokallokációjaáltalnemlefedett,2019-bőlfennmaradó
TámogathatóZöldKiadásokatrefinanszírozta,ésmindössze
2milliárdforintotallokáltak2020-askiadásokra(3.20.ábra).
Számításunkszerintamégnemallokált,2022-eszöldköt-
vénykibocsátásokbólszármazó900milliárdforintfelettiösz-
szegvárhatóanfedeznéa2020-asmegmaradtésa2021-es
teljesTámogathatóZöldKiadások838milliárdforintosterv
szerintiösszegét,ésa2022-eskiadásokratovábbimintegy
90milliárdforintlenneallokálhatóbelőle.

3.18.�ábra
Szuverének�által�kibocsátott�zöldkötvények�
mennyiségének�és�teljes�éves�zöldkötvény�
kibocsátáson�belüli�részarányának�alakulása
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3.19.�ábra
2022�végéig�megvalósult�zöldkötvény�kibocsátások�
devizanemek�szerinti�megoszlása

EUR
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56%

20%
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10%

Forrás: ÁKK, saját számítások

https://akk.hu/download?path=64709b3f-e69d-4969-b271-9d1db8f469bd.pdf
https://akk.hu/download?path=631eea18-a51a-4084-866a-fbcee27e3625.pdf
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A�2021�során�zöldkötvény-kibocsátásból�bevont�összeg�89�
százaléka�(136�milliárd�forint)�a�tiszta�közlekedést�szolgáló�
kiadásokra�allokálták.A2021-esIntegráltJelentésalapján
–hasonlóana2020-asallokációhoz82–2021-benisahat
zöldágazat közül döntően a tiszta közlekedéshez tartozó
kiadásokatrefinanszíroztakazöldkötvények (3.21.ábra).
Az erre a kategóriára allokált 136milliárd forintból 130
milliárdforintavasútiközlekedéshezkapcsolódott,ideért-
venagyobbrészbenaműködésiköltségekésszemélyzeti
kiadásokmegtérítését,kisebbrészbenavasútiközlekedés
modernizációját,villamosításátés járművekbeszerzését.
További4milliárdforintfelettiösszegetfordítottaka2021-
es zöldkibocsátásbólavárosi tömegközlekedés fejleszté-
sére (Budapest ésPécs).Atiszta közlekedésen túl abe-
folytösszegekfennmaradórészét földhasználathozésaz
élő természetierőforrásokhasználatához, adaptációhoz,
energiahatékonysághoz, megújuló energiához, valamint
hulladék-ésvízgazdálkodáshozkapcsolódókiadásokraal-
lokálták.Azöldkötvényekbőlbefolytösszegekenkeresztül
2019és2021között445kilotonnaszéndioxidekvivalens
üvegházhatásúgázkibocsátásaváltelkerülhetővé,amely
2,9kilotonnakibocsátáselkerülésétjelentimindenegyes,
azöldkötvénybőlbefolytmilliárdforintra.Ateljeselkerült
széndioxidekvivalensüvegházhatásúgázkibocsátáselkerü-
léséből286kilotonnaavasútiközlekedéshezkapcsolódott,

82  GreenBondAllocationReport2020
83  ExternalReviewofIntegratedGreenBondReport2021
84ACICEROháromminősítésikategóriábasoroljaavizsgáltprojekteketazalapján,hogyazokmennyire járulnakhozzáazalacsonyszén-dioxid
kibocsátásúésklímareziliensjövőképhez.Akategóriáksötétzöldtőlvilágoszöldigterjednek,aholasötétzöldalegerősebbkategória.

85  ExternalReviewof2020GreenBondAllocationReporting

amelyátlagosanavasútiközlekedéskövetkeztébenelkerült
kibocsátás12százaléka.

A�2021-es� Integrált� Jelentést�a�CICERO�zöld�minősítő� is�
megvizsgálta.�Értékeléseszerintazabbanfoglaltakmeg-
felelnekaZöldKeretrendszernek,valamintanemzetközi
sztenderdeknek83.ACICEROazegyesprojektekethárom
minősítésikategóriába84soroltabe,deazöldágazatokon
belülazegyesprojektekeltérőminősítéseketiskaphattak.
A2020-asértékeléshez85hasonlóanalegnagyobbrészarányt
kitevő,tisztaközlekedéshezkapcsolódóprojektektöbbsége

3.20.�ábra
A�2020-ban�és�2021-ben�kibocsátott�zöldkötvényekből�
befolyt�összegek�allokálása�a�Támogatható�Zöld�
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Forrás: Integrated Report on the Allocation and Environmental Impact 
of Hungary’s Green Bond Proceeds 2021, saját számítások
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tokra leosztása arányosítással
Forrás: Green Bond Allocation Report 2020; External Review of 2020 
Green Bond Allocation Reporting; Integ-rated Report on the Allocation 
and Environmental Impact of Hungary’s Green Bond Proceeds 2021; 
External Review of Integrated Green Bond Report 2021; saját számítá-
sok 

https://akk.hu/download?path=d8776dc8-62b1-4f60-8ae4-4a2727529d02.pdf
https://akk.hu/download?path=b7a0c448-e160-4e64-ad4e-90c80e47ca39.pdf
https://akk.hu/download?path=013555ed-84ff-471a-86b4-f136fdc2d53b.pdf
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közepeséssötétzöldminősítéstkapott,devilágoszöldmi-
nősítésűprojektisszerepeltközöttük.A2021-esértékelés
szerintsötétzöldminősítéstkaptakazadaptációhozésmeg-
újulóenergiáhozkapcsolódóprojektek.

Az�európai�zöld�állampapírok�greeniuma,�azaz�hozame-
lőnye�kicsi,�de�kimutatható.�Azösszehasonlíthatóságfel-
tétele,hogylegyenugyanolyanfutamidejűkonvencionális
kötvényis.ABruegel2022.szeptemberitanulmányábanaz
EUtagállamokáltalkibocsátottzöldkötvényekgreeniumát
úgyhatároztákmeg,hogyazöldkötvénymelléugyanattól
akibocsátótólszármazó,ugyanolyandevizanembendeno-
minált,azonoslejárattalrendelkezőkonvencionáliskötvényt
párosítottak,ésalejáratigszámítotthozamokkülönbözetét
vizsgáltákidősorosan.Héttagállamban(Ausztria,Belgium,
Dánia,Franciaország,Hollandia,NémetországésSpanyolor-
szág)találtakpontosanegyezőlejárattalrendelkezőzöldés
konvencionáliskötvénytis.Minda10zöldkötvényesetén
szignifikánsvoltagreenium,értékükátlagosanországon-
kéntszélestartományban,3(Dánia)és16bázispont(Spa-
nyolország)közöttvolt,azazennyivelkisebbhozammellett
kereskedtekvelük.Megjegyzendő,hogyagreeniumokidő-
belialakulásábanegyértelműtrendetnemazonosítottak,
viszontegyesországokbannagyvolatilitásttaláltak.Azon
tagállamokesetén,aholnembocsátottakkiazöldkötvény
lejáratávalmegegyezőkonvencionáliskötvényt,ottakon-
vencionálishozamgörbeinterpolálásaalapjánállítottakelő
„szintetikus”kötvényt,ésahhozképestvizsgáltákahozam-
különbözetet.Ezzelakevésbépontosmódszerrelaszámított
greeniumoknemvoltakszignifikánsak,ideértveamagyar
zöldkötvényeketis.

3.2.3.�Zöld�Jelzáloglevél�kibocsátások

A� zöld� jelzáloglevelek� az� elmúlt� években� a� környezeti�
fenntartható�pénzügyi�eszközök�piacának�fontos�elemévé�
váltak�világszerte�és�Magyarországon�is.Ezeknekazérték-
papíroknakakibocsátásávalajelzálogbankokvállalják,hogy
akötvényteljesfutamidejealattajelzáloglevelekfedezetéül
szolgálóhitelportfólióbanlegalábbakibocsátássalgyűjtött
forrássalmegegyezőmértékű zöld, vagyis energetikailag
hatékony ingatlannal fedezettjelzáloghitellel fognakren-
delkezni.A jelzáloglevelekmagasabbminőségű fedezete
akötvénytulajdonosokszámárabiztonságosabbbefektetési
formátjelent,amiegyúttalösszhangbanvanakörnyezeti

fenntarthatóságirántnövekvőtársadalmiésgazdaságpoli-
tikaielvárásokkalis.Azértékpapírokirántinagyobbkeres-
letabankokatazöldjelzáloghitelekelőnybenrészesítésére
ösztönözheti,amiezenhitelekalacsonyabbhitelkockázatán,
illetveabevontforrásokkedvezőbbárazásánkeresztülahi-
telkamatokmérséklődéséteredményezheti.

A�hazai�zöld�jelzáloglevél-piac�alap-
jainak� lefektetését�az�MNB�célzott�
monetáris�politikai�eszközzel�támo-
gatta.�AzMNB2021augusztusában
indítottaelaZöldJelzáloglevél-vásár-
lási Programot azzal a céllal, hogy
előmozdítsaahazaizöld jelzálogle-

vél-piacmegszületésétésezenkeresztültámogassaazener-
giahatékonyságiszempontokatközéppontbahelyezőjelzá-
loghitelezési gyakorlatok elterjedését. Az eszköz a Zöld
jegybankieszköztár-stratégiakeretébenkerültkialakításra,
amelyetazMNBaMonetárisTanács2021.július6-idönté-
sétkövetőenhirdetettmeg.Apublikáltstratégiaidokumen-
tum(Fenntarthatóságésjegybankipolitika–Zöldszempon-
tok az MNB monetáris politikai eszköztárában) a zöld
jegybanki eszköztár hosszútávú működését megalapozó
keretrendszer,amelybemutatja,hogymilyenformábanje-
lenhetmegakörnyezetifenntarthatóságazMNBmonetáris
politikaieszköztárában.

A�Zöld�Jelzáloglevél-vásárlási�Program�keretében�az�MNB�
a�két�legelterjedtebb�nemzetközi�zöld�kötvénystandardnak�
megfelelő�jelzálogleveleket�vásárolt.�AzMNBelvártatováb-
bá,hogyakibocsátástmegelőzőenastandardoknakvaló
megfeleléstazerrejogosultésazMNBáltaliselfogadott
külső,függetlenfél igazolja,valamint,hogyakibocsátást
követőena kötvény főbb jellemzőit, valamint környezeti
hatását bemutató riport kerüljön éves rendszerességgel
publikálásra.AZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgramkereté-
bena2021-es133,6milliárdforintotkitevőötelsődleges
kibocsátásután2022áprilisvégéigháromelsődlegespiaci
kibocsátástörténtösszesen22,4milliárdforintnévérték-
ben. A három aukción (2022. április 25-ig bezárólag) az
MNBvásárlásai9,2milliárd forintot tettekki,mígamá-
sodpiacon további 1,2milliárd forint értékpapírvásárlás
történt(3.22.ábra).Ezzelaprogramindulásaótaajegy-
bank által vásárolt teljesmennyiség 61milliárd forintra 
emelkedett.

https://www.mnb.hu/letoltes/zold-eszkoztar-strategia-publikacio-2021-hun-0706-2.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/zold-eszkoztar-strategia-publikacio-2021-hun-0706-2.pdf
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A�Zöld�Jelzáloglevél-vásárlási�programot�az�MNB�mone-
táris�politikai� irányultságának�változásával�összhangban�
2022� tavaszán� felfüggesztették.�Aprogram segítségével
akitűzöttcélokteljesültek,ugyanakkorajegybankegyéb
eszközei továbbra is támogatják a zöld jelzáloglevél-piac
fejlődését.�AMonetárisTanács2022.április5-iülésénsor
kerültaZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgramfelülvizsgálatá-
ra.AzMNBértékeléseszerintajegybankieszközsikeresen
teljesítetteindulásakorkitűzöttelsőcéljaitéslefektetteaz
újpiaciszegmensalapjait.Aprogramkeretébenmindazöt
hazaijelzálogbanksikeresenjelentmegazöldkötvénypia-
con,ateljeskibocsátottállománypedigelértea156milli-
árdforintot.AMonetárisTanácsamonetárispolitikaaktu-
álisszempontjaitfigyelembevéveegyúttaldöntésthozott
aprogramfelfüggesztéséről,amelyalólamárfolyamatban
lévőkibocsátásokkivételtjelentettek.Eztkövetően,amone-
tárispolitikaiirányultsággalösszhangbanazMNBmárcsak
alejárójelzáloglevelekrészbenimegújításátlehetővétevő
Jelzáloglevél-megújításilehetőséggelálltapiaciszereplők
rendelkezésére.Amegújításieszközcéljaajelzáloglevél-piac
stabilitásánakbiztosítása,amelynekérdekébenajegybank
legfeljebbatulajdonában lévő,hathónaponbelül lejáró
jelzáloglevelekmennyiségének50százalékighajthatvégre
vásárlásokat.Azöldjelzáloglevéltérnyerését,valamintapi-
acitranszparenciafejlesztésétaJelzáloghitel-finanszírozás
megfelelésimutató(JMM)általnyújtottzöldkedvezmény,
ajegybankifedezetkezelésigyakorlat,valamintzöldszem-
pontokkalkiegészítetttranszparenciariportistámogatja.

A�2022-es�év�során�a�jegybank�vásárlási�programját�kö-
vetően�is�folytatódtak�a�kibocsátások.AZöld jelzálogle-
vél vásárlási program felfüggesztését követően három

meghirdetettaukciónajelzálogbankokösszesen6,2milliárd
forintzöldjelzáloglevelethoztakforgalomba,ezzelazöld
jelzáloglevél-állománynévértékenmeghaladtaa162mil-
liárdforintot.AháromaukcióközülazMNBegyesetben,
a Jelzálog-levél-megújítási lehetőségkeretébenadottbe
vételiajánlatot2,3milliárdforintnévértékben.Figyelembe
véveazöldminősítésselnemrendelkezőjelzálogleveleket,
ateljesmagyarpiaconazöldjelzáloglevelekarányaelérte
a8százalékot.

Négy�jelzálogbank�hatásvizsgálati�jelentése�alapján�a�zöld�
jelzáloghitelek� refinanszírozása�mintegy� 28� ezer� tonna�
széndioxid-kibocsátás�elkerülését�tette�lehetővé.�Elsőal-
kalommalpublikáltákhatásvizsgálatijelentéseiket(impact 
report)azokajelzálogbankok,amelyek2021soránbocsátot-
takkizöldjelzáloglevelet.Apozitívkörnyezetihatásszám-
szerűsítésehasonló,denemmindenesetbenmegegyező
elvekennyugszikamegjelentdokumentumokban.Ehhez
akibocsátókelőszörarefinanszírozottzöldjelzáloghitelek
mögöttálló ingatlanokenergiaigényétbecsülikmeg,ami
történhetarendelkezésreállósajáthitelekadatainakfel-
használásával,vagyazöldkötvénystandardáltalmegadott,
azingatlanokenergetikaitulajdonságáravonatkozómini-
málisküszöbértékalkalmazásával.Azelértenergiamegta-
karításalapjaazöldingatlanokenergiaszükségleténekés
aválasztottreferenciaportfoliónakakülönbségébőladódik.
Ezutóbbilehetajelzálogbankáltalrefinanszírozottteljes
hitelportfolió becsült, vagy az országos ingatlanállomá-
nyának átlagos energiaigénye. A négy elérhető jelentés
alapjánazöldjelzáloghitelekrefinanszírozásávalmintegy
28ezertonnaszéndioxidkibocsátástsikerültévesszinten
elkerülni.Ajelzálogbankokajelentések,illetveakapcsolódó

3.22.�ábra
Zöld�jelzáloglevél-kibocsátások�és�jegybanki�vásárlások�(2022)

0
2
4
6
8

10
12
14
16
18
20

0
2
4
6
8
10
12
14
16
18
20

Milliárd HUF

TZJ27NF1 

Milliárd HUF

20
22

.0
2.

22
.

20
22

.0
2.

22
.

20
22

.0
4.

25
.

20
22

.0
9.

21
.

20
22

.1
0.

06
.

MNB vásárlás
Elfogadott ajánlatok
Indikatív mennyiség

TZJ32NF1 

KHJZBF32FZ 

TZJ27NF1 

UCJBG 2031/A 

Forrás: MNB



ZöLDFINANSZÍROZÁS

ZÖLD PÉNZÜGYI JELENTÉS • 2023. ÁPRILIS 55

kalkulációik elkészítése során saját kapacitásaikra, külső
tanácsadócégre,illetveaválasztottzöldkötvénystandard
iránymutatásairatámaszkodtak.Akövetkezőidőszakegyik
feladataahatásvizsgálatijelentésekmódszertaniközelítése,
amitazegységesalapokonnyugvópiacigyakorlatokmeg-
szilárdításaiskívánatossátesz.

3.2.4.�RÉSZVÉNYPIAC�ÉS�TŐZSDE

A�hitelekkel�és�kötvényekkel�ellentétben�a�részvények�ak-
kor�tekinthetők�zöldnek,�ha�az�adott�cég�alaptevékenysége�
szolgálja�a�környezeti�fenntarthatóságot.Leggyakrabban
bizonyos zöld iparágakban (pl. „cleantech”)működővál-
lalatok részvényeit, illetvea valamilyen fenntarthatósági
részvényindexbenbennefoglaltkibocsátókrészvényeitte-
kintikzöldrészvényeknek.Ugyanakkorfontoskiemelni,hogy
azöldjellegneknincsegyetemesenelfogadottdefiníciója.
Sokféleértékelésésmódszertanlétezik,amelyekkelavál-
lalatokatértékelik.Ráadásullegtöbbszörezeksebinárisan
mondjákki,hogyazadottvállalatzöld-evagysem,hanem
jellemzőenegyskálánértékelikateljesítményeket.

A�Budapesti�Értéktőzsde�(BÉT)�elkötelezett�a�fenntartható�
célok�előmozdításában.ABÉT2019ótatagjaSustainable
StockExchanges(SSE)nemzetközifenntarthatóságikezde-
ményezésnek.ASustainableStockExchangesnekvilágszerte
több,mint130tagjavan,köztükaviláglegnagyobbtőzsdéi,
példáulaNewYorkStockExchangeésaLondonStockEx-
changeis.86 

A�BÉT-en�kiemelt�fókuszpont�a�fenntarthatósági�informá-
ciók�és�az� információáramlás�megerősítése.ABÉT2021
tavaszántetteközzéESGJelentéstételiÚtmutatóját87.AzÚt-
mutatócélja,hogysegítségetnyújtsonaBÉT-rebevezetett
kibocsátóknakabban,hogyalapvetőképetkapjanakazESG
megközelítésről,azESGjelentésekfontosságáról,azalap-
vetőszakkifejezésekről,szereplőkrőlésfolyamatokról,vala-
mintegystabiléskiegyensúlyozottjelentésirezsimkialakítá-
sáhozvezetőútról.AzÚtmutatóbanaBÉTjavaslatokattesz
ajelentésektartalmára,formátumára,gyakoriságára,illetve
tanácsokatadanemzetközistandardokhasználatátilletően.
ABÉTajánlásaitbelépő,középéshaladószintrebontotta
meg.Ezenaterületenatovábblépés irányaakibocsátók
ESGminősítésénekelősegítése.

Az�elmúlt�években�számos�zöld�kötvény�bevezetésre�került�
a�Budapesti�Értéktőzsdére.�2020-banmegtörténtazelső
hazaizöldkötvénykibocsátás,ahazaizöldtőkepiacotazóta

86  https://sseinitiative.org/members/ 
87  https://www.bet.hu/Kibocsatok/Ajanlasok-kibocsatoknak/bet-esg-/esg-guide 
88AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2088rendelete(2019.november27.)apénzügyiszolgáltatásiágazatbanafenntarthatósággalkap-
csolatosközzétételekrőlhttps://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TxT/?uri=CELEx%3A02019R2088-20200712 

isakötvényekdominálják.Azöldkötvényektöbbségemeg-
jelentaBÉT-en,mivelaMagyarNemzetiBankNövekedési
KötvényprogramjaésaZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgram-
jaiselőírtaazértékpapíroktőzsdeibevezetésétarésztvevő
vállalatokszámára.

A�növekvő�igény�miatt�a�jövőben�megjelenhetnek�a�ma-
gyar�fenntarthatósági�indexek�és�ETF-ek�is.�Azelmúltévek-
benvilágszerteegyrenépszerűbbéváltakazETF-ek,azaz
atőzsdénkereskedettbefektetésialapok(ExchangeTraded
Funds),többekközött,mivelkisebbösszegűbefektetésekkel
isdiverzifikációraadnaklehetőséget.AzETF-eksokkülön-
bözőinstrumentumotkövethetnek,példáulhatáridőspiaci
termékeket, indexeketvagyteljes iparágakat.Afenntart-
hatóságfókuszbakerülésévelazutóbbiévekbenrengeteg
ESG,klíma,tematikuséshasonlószavakkaljelzettindexés
ezekteljesítményétkövetőETFjelentmegaglobálispiacon.
BárilyenindexekésETF-ekamagyarpiacravonatkozóan
egyelőremégnincsenek,aglobálisigénytlátvaajövőben
elképzelhető,hogylétrejönegyfenntarthatóságivagyESG
tematikájúmagyarindex,illetveaztkövetőETF-ek.Ugyan-
akkorfontosmegemlíteni,hogynemmagyarESGindexet
követőETFmármegtalálhatóaBÉTkínálatábanaBÉTaPi-
acon,példáulazMSCIUSASociallyResponsibleUCITSETF
(USD).

3.2.5.�BEFEKTETÉSI�ALAPOK�ÉS�
ZÁRTKÖRŰ�KOCKÁZATI�ÉS�
MAGÁNTŐKEALAPOK

Globálisan�az�ESG�és�fenntartható�befektetési�alapok�to-
vábbra�is�erőteljes�növekedést�mutatnak,�egymáshoz�vi-
szonyított�arányuk�viszont�számottevően�változott.Lassan
kétévteltelazöldbefektetésialapokraiskiterjedő,azEu-
rópaiUniósbefektetésiszolgáltatókatérintőfenntartható-
sággalkapcsolatosközzétételekrőlszólórendelet(SFDR)88 
alkalmazásánakkezdeteóta,azonbanabefektetésialapok
fenntarthatóságielköteleződésejelentősátalakulásonment
végigazelmúltidőszakban.A2022-esZöldpénzügyijelen-
tésbeszámoltarról,hogyafenntarthatósággalkapcsolatos
közzétételt szabályozó EU-s rendeletmegoldást nyújtott
a befektetési alapok beazonosításával, tipizálásával kap-
csolatosproblémára.Ezáltalazeurópaibefektetésialapok
háromnagyobb(denemszigorú)keretbenértelmezhetők,
emlékeztetőként:

1)hagyományosbefektetésialapok,melyeknemrendelkez-
nekfenntarthatóságicéllal

https://sseinitiative.org/members/
https://www.bet.hu/Kibocsatok/Ajanlasok-kibocsatoknak/bet-esg-/esg-guide
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20200712
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2)ESGbefektetési alapok,melynekcéljaa környezetiés
társadalmijellemzőkelőmozdítása(„világoszöld”)

3)fenntarthatóbefektetésialapok,melyektársadalmivagy
környezeticélkitűzéshezjárulnakhozzá(„sötétzöld”).

Az�Európai�Unióban�a�fenntarthatósági�céllal�rendelkező�
befektetési�alapok�aránya�7,3%-kal�nőtt�az�előző�időszak-
hoz� képest.�összességében 4 600milliárd euróra emel-
kedettezenalapoknettóeszközértéke.Afejezetelejénis
olvashatóutalás szerintazonbanazESGés fenntartható
jellegűalapokarányajelentősmértékbenváltozott.AMor-
ningstar(2023)elemzése89alapján2022.utolsónegyedévé-
ben307darab,„sötétzöld”-kéntisemlegetettbefektetési
alapotminősítettekát„világoszöld”-re,ezzel175milliárd
eurónyieszköz„áramlottát”,vagyisa„sötétzöld”alapok
40százalékalépettvisszaazerősebbfenntarthatóságielkö-
teleződéstől.Aproblémahátterébenegyértelműenamár
említettjogszabálykövetkezőszakaszaáll.AzSFDRegytöbb
lépcsőbőlállóközzétételirendelet,melynekkövetkezőfo-
katovábbielvárásokattámasztabefektetésialapokinfor-
mációnyújtásáról(lásdrészletesebbena4.3.fejezetben).
Azújkövetelményekszigorúbb,ámsokkalegyértelműbb
információkközzétételétvárjákelapénzügyipiacszereplő-
itől,melysegíthetikagreenwashingkockázatcsökkentését.
Azaznemfeltétlenüljelentgondotajelenlegtapasztalható
tendencia,hiszenamásodikszintűszabályozásapénzügyi
termékekbenokozottújraallokációjaaffélerendeződésként
isfelfogható,tisztábbképetteremtveabefektetésialapok

89SFDRArticle8andArticle9Funds:Q42022inReview,2023https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9 

fenntarthatóságáról.Ugyanakkoraztisfontosmegjegyezni,
hogyazújelvárásokszigorúságamelletttapasztaltnyers
adathiányakadálytisjelenthetnek,méghaazelköteleződés
azintézményekrészérőladott.Utóbbimegoldásáraakövet-
kezőévektovábbiszabályozásánakfejlődésiütemeadhat
választ,denagyhangsúlyhelyeződhetapiaciszektorban
működőadatszolgáltatókrais.

Magyarországon�nemzetközi�összehasonlításban�továbbra�
is�alacsony�az�ESG�befektetési�alapok�aránya.�Ezenalapok
aggregáltnettóeszközértéke–akorábbiévvelösszehason-
lítvacsekélymértékbencsökkenve–1,6százalékáttesziki
ateljespiacnak(11431milliárdforint).Mérsékelt,debiztos
növekedéstmutat,hogy2021-hezképest2022.végére,158
milliárdforintról188milliárdforintraemelkedettahazai
ESGalapkéntszamontartottportfóliókbankezeltvagyon
összege.összeségébenazonbanazESGalapoknettóeszkö-
zértékéneknövekedésenemtudtatartanialépéstabefek-
tetésialapokáltalkezeltvagyonbővülésével.Ennekegyik
oka lehet,hogyahazaiESGbefektetésialapoktovábbra
isújterméknekszámítanak,ígyidőrevanszükségük,hogy
abefektetőkrátaláljanakaz ilyen jellegűbefektetésekre,
azaz,hogyérettszakaszbalépjenek.Azalapokszámossá-
gáttekintveazonbanszemmelláthatóanövekedés:amint-
egy700darabhazaibefektetésialapból immár36darab
veszfigyelembeESGszempontokat,amely5,2százalékos
részaránytjelent.Azállománybővülésetehátdinamikus,
azeszközérték-növekedéspedigvárhatóanidőbeneltolva
jelentkezikmajd(3.23.ábra).

3.23.�ábra
A�hazai�ESG�alapok�aránya�nettó�eszközérték�és�darabszám�szerint
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Megjegyzés: A baloldali oszlopok a baltengely, míg a jobb oldali oszlopok a jobb tengely értékeit veszik fel.
Forrás: MNB
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6.�keretes�írás
Az�MNB�Zöld�Pénzügyi�Termékkeresője

További�mérföldkőnek�tekinthető,�hogy�2022�őszén�indult�
el�Magyarországon�az�első�ESG�megközelítésen�túlmuta-
tó,� fenntartható�befektetési�alap.AzESGszempontokat
figyelembe vevő, Magyarországon forgalmazott alapok
általaleggyakrabbanalkalmazottfenntarthatóságistraté-
giákróla2022-benkiadottZöldpénzügyi jelentés90nyújt
részletesleírást.Afenntarthatóbefektetéseketvégrehajtó
alapokazonbangyakranalkalmaznaktematikuséshatásbe-
fektetéseket.Előbbiolyanvállalatokbatörténőbefektetést
jelent,amelyektevékenységeafenntarthatófejlődésegy
bizonyosterületéreterjedki.(pl.:fenntarthatóvízgazdál-
kodáshoz köthető különböző tevékenységet ellátó szer-
vezetek),mígutóbbiesetébenolyanvállalatokbatörténő
befektetésekértelmezhetők,amelyektevékenységükrévén
pozitív hatást gyakorolnak a környezetre, társadalomra
(pl.:megújulóenergianövelés).Ezekastratégiáktermé-
szetesenkiegészülhetnek–hazánkban jellemzőenkiegé-
szülnek–továbbibefektetésipolitikával(pl.:kizárásipoli-
tika),melyektovábbibiztosítékkéntszolgálhatnakazalap

90Zöldpénzügyijelentés,2022https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyi-jelentes-2022.pdf 
91MagyarKockázatiésMagántőkeEgyesület,Statisztikák,2022https://www.hvca.hu/statisztikak/ 

fenntarthatóságáról.Főkülönbségazonban,hogymíga„vi-
lágoszöld”alapoknakbárnemcéljuk,végrehajthatnakfenn-
tarthatóbefektetéseket,addigasötétzöldalapokesetében
kizárólag fenntarthatóbefektetésekmegvalósításáravan 
lehetőség.

A� fenntartható� jellegű,� zártkörű� kockázati� és�magántő-
kealapok�piacán�nem�történt�nagyobb�változás�az�előző�
időszakhoz�képest.Hazánkbanzöldkéntazonosíthatókazon
kockázatitőkealapok,melyekcéljaolyanhazaiindulóvagy
növekvőcégektőkévelvalóellátása,amelyekakörnyezeti
fenntarthatóságra,körkörösgazdaságraépülőüzletimodellt
alkalmaznakjellemzőenavízgazdálkodás,hulladékgazdál-
kodás,körkörösgyártásitechnológiákésmegújulóenergia
terén.MagyarKockázatiésMagántőkeEgyesületstatisztikai
jelentéseialapján2022-benazEnergiaésKörnyezetiszek-
torbana(márelindultvagyindulásrafelkészülő)kockázati
ésmagántőkealapok általmegvalósított új befektetések
összege275millióforintvolt91.

Az�Európai�Unió�egyre�ambiciózusabb�vállalásokat�tesz�a�klímaváltozás�és�a�biodiverzitás�romlása�elleni�küzdelme�
során.�Aklímasemlegesgazdaságravalóáttérésjelentősprivátberuházásokatisigényel.Ebbőladódóanszükséges
afenntartható,zöldpénzügyitermékekelterjedéseésszéleskörűlakosságialkalmazása,hozzájárulvaazéghajlat-
változáselleniküzdelemhezésafenntarthatógazdaságinövekedéshez.Ezentörekvésekettámogatvaésalakos-
ságpénzügyiésfenntarthatóságiedukációjáttámogatva,azMNBZöldPénzügyiTermékkeresőplatformottervez
indítani2023tavaszán.ATermékkeresőelsődlegesfókuszábanabefektetésitermékek,zöldbefektetésialapok,
életbiztosításokmögéválaszthatózöldeszközalapokészöldönkéntesnyugdíjpénztáritermékekállnak.Afejlesztés
következőfázisábanazöldtermékekköretovábbbővülhet.EzenplatformkialakításávalazMNBazátláthatóságot,
összehasonlíthatóságot,alakosságiinformáltságotésezenkeresztülatermékinnovációttámogatja.

A�zöld�definíció�alapja�az�EU�SFDR�rendelete,�mely�2021�márciusától�alkalmazandó.Arendeletmegfogalmazza
apénzügyiszolgáltatókinformációnyújtásikötelezettségétbefektetéseikkörnyezetiéstársadalmihatásairól.Ater-
mékkeresőbenarendeletalapjánazESG-megközelítésű(SFDR8.cikknekmegfelelő)ésafenntarthatóságotcélzó
(9.cikknekmegfelelő)termékektalálhatókmeg,melyekarányánaktovábbinövekedésevárhatóapiacfejlődésével
párhuzamosan.UgyanakkorazEUtöbbiországáhozképesthazánklemaradásbanvanmindezentermékekpenetráci-
óját,mindismertségéttekintve.AweboldallétrehozásávalazMNBbiztosítjaalakosságszámáraelérhető,hazaizöld
pénzügyitermékekrevonatkozóhiteles,megbízható,felhasználóbarátinformációkegyhelyenvalómegjelenítését
egyfajtagyűjtőfelületként, illetveezeninformációkösszehasonlítását,továbbáazöldpénzügyekkelkapcsolatos
információkelérésétésazöldpénzügyitermékekirántikeresletnövelését.Apénzügyiszervezetekszámáraaplat-
formonvalómegjelenésmarketingelőnyökkelisjár,hiszenújügyfelekmegnyerésérevanlehetőségük,akonkrét
értékesítésifolyamatazintézményekweboldalainésfiókjaibanvalósulhatmeg,miközbenpartnerkéntvesznekrészt
azöldpénzügyitudásátadásában.

https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyi-jelentes-2022.pdf
https://www.hvca.hu/statisztikak/
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Mindhárom�termékkategóriában�az�alap�információk�mellett�az�adott�termékkategóriára�vonatkozó�pénzügyi�és�
fenntarthatósági�információk�is�megjelennek�majd�a�felületen.Pénzügyiinformációkpéldáulahozam-kockázat
mutató,javasoltbefektetésiidőtáv,visszatekintőhozamok,teljesköltségmutatók.Fenntarthatóságiinformációk
példáulatermék„világoszöld”vagy„sötétzöld”jellege,különbözőfenntarthatóságibefektetésistratégiák,fenntart-
ható,nemfenntarthatóéskörnyezeti/társadalmijellemzőketelőmozdítóeszközökbetörténőbefektetésekaránya,
EUTaxonómiánakvalótervezettésvalósmegfelelésaránya,apénzügyitermékbefektetéseineklegnagyobbarányát
kitevőbefektetések,információabefektetésidöntéseknekafenntarthatóságitényezőkregyakoroltlegjelentősebb
negatívhatásainakfigyelembevételéről.Szinténfenntarthatóságiinformációkközöttleszláthatóapénzügyitermék
általmegcélzottfenntarthatóságiteljesítménymutatók(KPI-ok)tény-éscélértékeinekgrafikonosbemutatása,illetve
atermékekrevonatkozórészletestájékoztatódokumentumoklinkjei.

Aweboldalonmegtalálható lesztovábbáapénzintézeteklistája,aTermékkeresőbevalóbekerülésfeltételeiés
előnyei,illetveegyébrelevánsinformációk,valamintagyakoriinformációkéskérdésekszekcióis.

92  hsz-21-4-t4-deak-toros-barczel-holczinger-szebeledi.pdf(mnb.hu)

3.2.6.�UNIT-LINKED�BIZTOSÍTÁSOK�ÉS�
PÉNZTÁRI�PORTFÓLIÓK

A�zöld�szempontokat�szem�előtt�tartó�eszközalapok�térnye-
rése�a�biztosítók�kínálatában�is�megfigyelhető.Magyaror-
szágonaunit-linkedtípusúéletbiztosításoknépszerűsége
töretlen.Etermékekesetébenazügyfelekneklehetősége
nyílikkiválasztaniaszámukramegfelelőeszközalapot,ezál-
talkifejezhetikafenntarthatóságipreferenciáikatis.Ezen
apontonmárabiztosítókonmúlik,hogyképesek-ekielégí-
teniezeketazigényeketúgy,hogyelégszélesfenntartha-
tóságispektrumotkínálnakügyfeleiknek.

A�2021.�márciusban�hatályba�lépett�SFDR�rendelet�segít-
ségével�meghatározhatóvá�válnak�a�befektetési�termékek�
fenntarthatóságának�mértéke. Ezáltal a befektető meg
különbségettudtenniaközött,hogycsakakörnyezetiés/
vagytársadalmijellemzőkelőmozdításáttűztekicélul(SFDR
8.cikk)vagykonkrét fenntarthatóságicélkitűzéshezvaló
ténylegeshozzájárulás(SFDR9.cikk)mellettköteleződött
elavállalat.92 

Azon�eszközalapok�száma,�amely�az�SFDR�besorolás�sze-
rint�fenntarthatónak�számított�a�magyar�biztosítási�piacon�
2022.�negyedik�negyedévében�73�darabot�számlált.Ezaz
érték23,7százalékosnövekedéstjelentegyévalatt.Ada-
rabszámontúlviszontmégérdekesebbinformációtartalom-
malbírezeknekazeszközöknekanettóeszközértéke,ami
132milliárdforintottettki,ezviszontelmaradatavalyiév
136milliárdforintosértéktől.Tekintve,hogyazeszközala-
pokszámanemcsökkent,sőtjelentősenmegnövekedett,így
avisszaesésazeszközértéknomináliscsökkenésébőlfakad.
Azelmúltegyévbennemlehetettkimagaslóhozamokatrea-
lizálniarészvénypiacokon,amiegyarántigazafenntartható
ésahagyományoseszközökreis.Misemmutatjaeztjobban,

mintaz,hogybárazaggregáltnettóeszközértékcsökkent
afenntarthatóeszközalapokesetében,azESGarányateljes
unit-linkedeszközalapokonbelülminimálisanbár,denöve-
kednitudott.AzSFDR8.és9.cikkszerintialapokelérték
a8,79százalékosrészarányt,ez2021.negyediknegyedévé-
hezképest0,13százalékpontosbővüléstjelent(3.24.ábra).
összességébenviszontazmondhatóel,hogya2021-esév-
velellentétben2022-benabiztosításipiaconnemtörtént
érdemibővülésazESGeszközalapokterén.

A� nyugdíjpénztárak� piacán� sem� történt� átütő� változás.�
Azelőzőévhezhasonlóantovábbraiscsakegyolyanport-
fóliólétezik,amelyESG-alapnaktekinthető,nettóeszközér-
tékepedigcsaknem7,4milliárdforint.Azeszközértékben
bekövetkezettnövekedésazadottpénztárvagyonánbelüli
arányra pozitívanhatott (4,55 százalék, 2021. végén3,4
százalék),ugyanakkorateljesnyugdíjpénztáriportfólióhoz
viszonyítottarányelenyésző,mindössze0,4százalék.

3.24.�ábra
A�hazai�zöld�eszközalapok�aránya�nettó�eszközérték�
szerint�2022-ben

Zöld arány
8,79%

Forrás: MNB

https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-t4-deak-toros-barczel-holczinger-szebeledi.pdf
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4.�Hazai�és�nemzetközi�szabályozás�és�
várható�változások

A fenntartható pénzügyi eszközök típusainak és volumenének kiszélesedésével jelentkezett az igény egy transzparens és 
kiterjedt szabályozási rendszerre a befektetők és kibocsátók oldaláról egyaránt. Az előző években kiadott szabályozási 
keretrendszer jó kiindulópontot jelentett, ugyanakkor bővítése elkerülhetetlen volt, hiszen alkalmazása során merültek 
fel újabb, pontosítást vagy kiegészítést igénylő kérdések. Emiatt a nemzetközi szervezetek több szempontból is fontos 
szerepet töltenek be a fenntarthatósági átállásban. Egyrészt jogalkotói mivoltuk miatt érvényt szerezhetnek a kívánt 
szabályoknak és kötelezhetik a piaci szereplőket azok betartására. Emellett ajánlásokat fogalmazhatnak meg, amelyek 
bár nem kötelező érvényűek, hanem inkább követendő példák, mégis ezáltal nyújtanak támpontokat a fenntarthatóság 
útvesztőiben térképként funkcionálva. Végül, de nem utolsó sorban elemzéseket és kiadványokat készítenek, melyekkel 
támogatják az intézményi szereplőket a jobb és mélyebb megértésben.

A Magyar Nemzeti Bank részéről erős a fenntarthatósági elköteleződés, 2021-ben az országgyűlés zöld mandátummal 
ruházta fel a jegybankot, melynek értelmében az MNB támogatja a kormány környezeti fenntarthatósággal kapcsolatos 
politikáját. A magyar jegybank emellett támogatja az intézményi szereplőket a jogszabályok megértésében és alkalma-
zásában, munkájukat kiadványokkal, publikációkkal, vagy akár konzultációs lehetőségekkel is elősegíti.

93  ECBtakesfurtherstepstoincorporateclimatechangeintoitsmonetarypolicyoperations(europa.eu)ésLetterfromtheECBPresidenttoIrene
Tinagli,ECONChair,onprogressonclimate-relatedactionplan(europa.eu)

94AzEKBazelsőszakaszbancsakanempénzügyivállalatokáltalkibocsátottadósságinstrumentumokraalkalmazzaafedezetikorlátozást.Atervek
szerintugyanakkorakésőbbiekbentovábbieszközosztályokatvonnakbealimitrendszerhatályaalá.Azintézkedésvárhatóan2024végeelőtt
lépéletbe.

952023.február18-iállapotszerint.
96  Membership|BanquedeFrance(ngfs.net)

4.1.�NEMZETKÖZI�SZERVEZETEK�
FEJLEMÉNYEI

Az�Európai�Központi�Bank�2022-ben�további�intézkedések-
kel�mélyítette�klímavédelmi�elköteleződését�a�karbonsem-
leges�gazdaságra�való�átállásban.EnnekjegyébenazEKB
Kormányzótanácsa2022.októberébenaklímaváltozással
kapcsolatosadatközzétételikövetelményeketvezetettbe
a vállalati kötvényportfóliójában és fedezeti keretrend-
szerében.AzEKBcélja,hogyazintézkedésselmérsékelje
az általa birtokolt kötvényállomány környezetterhelését,
mégpedigúgy,hogymegnöveliajobbklímateljesítménnyel
rendelkezővállalatokáltalkibocsátottkötvényekarányát
aportfoliójában,mígagyengébbklímateljesítményűválla-
latokeszközeinekarányátcsökkenti.93AzEKBtájékoztatása
szerintakötvényállományánakkarbonsemlegessétételével
kapcsolatbanlegelőször2023.elsőnegyedévébenpublikál
jelentést.MindezekkelazEKBkorlátozzaaszennyezőcégek
általkibocsátott,fedezetkéntfelhasználteszközökarányát
azeuroövezettőlfelvetthitelekesetében.Afedezettelkap-
csolatosközzétételbencsakolyanforgalomképeseszközöket

fogadelavállalatoktólésadósoktól,amelyekmegfelelnek
afenntarthatósággalkapcsolatosvállalatijelentéstételről
szólóirányelvnek(CorporateSustainabilityReportingDirec-
tive,CSRD).94Továbbinemzetközipéldákatmutatafenn-
tarthatósággalkapcsolatosjegybankiintézkedésekrea4.1.
táblázat.

A�pénzügyi�rendszer�zöldítését�célzó,�2017-ben�létrehozott�
Network�for�Greening�the�Financial�System�(NGFS)�tagsága�
2022-ben�tovább�nőtt:2023februárjában95immár121tag-
galés19megfigyelővelrendelkezik,96mindeztökéletesen
jelziajegybankokésszabályozóhatóságokfenntarthatóság
irántielköteleződését.

Az�NGFS�2022�májusában�tette�közzé�a�2022-2024�közötti�
időszakra�vonatkozó�célkitűzéseit.Atervekközöttszerepel
többekközött(1)aklímakockázatokfigyelembevételétillető
felügyeletigyakorlatokat;(2)klímaforgatókönyvektervezé-
sétéselemzését;(3)aklímaváltozásmonetárispolitikára
gyakorolthatásait;(4)akarbonmentesgazdaságravalóát-
állástámogatásátés(5)atermészettelkapcsolatospénzügyi

https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220704~4f48a72462.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter220704_Tinagli~466b72513d.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter220704_Tinagli~466b72513d.en.pdf
https://www.ngfs.net/en/about-us/membership
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kockázatokatésaképzéseketfoglaljákmagukba.97Ahálózat
tavalyszámospublikációjávaljárulthozzáazéghajlatválto-
zásésazezzelkapcsolatosadathiány,valamintaklímakoc-
kázatokjobbmegértéséhezéskezeléséhez.Ajegybankok
ésfelügyeletihatóságokszámáraklímaforgatókönyveketis
kidolgozott,ezenkívülajegybankiműveletek,elsősorban
ahitelezésésaklímaváltozásközöttikapcsolattémájában
iskiadványtjelentetettmeg.98 

2023�februárjában�az�NGFS�egy�mindenki�számára�hoz-
záférhető�online�kérdőívet�tett�közzé�a�honlapján.Ennek
céljaaklímaforgatókönyvekjavítása,egyúttalazezenforga-
tókönyveketalkalmazószervezetekvéleményénekfeltárása,
valamintavisszajelzésikörbővítése.99

A�Pénzügyi�Stabilitási�Tanács�2022-ben� is�kulcsszerepet�
töltött�be�a�klímakockázatok�pénzügyi�stabilitásra�gyako-
rolt�hatásainak�vizsgálatában.Aszervezetáltal2015-ben
felállítottTCFD-munkacsoport2022októberébenpublikálta
aTCFD-státuszjelentését,amelybőlkiderül,hogyazéghaj-
latváltozássalésaklímakockázatokkalkapcsolatosinformá-
ciókatnyilvánosságrahozóvállalatokarányafolyamatosan
nőtt,azonbanmégtovábbilépésekrevanszükségazátlát-
hatóságfokozásaérdekében.Ajelentésszerinta2021-es
pénzügyiévbenmáravállalatok80százalékahoztanyilvá-
nosságraaklímakockázataitaTCFD11ajánlásábóllegalább
egymentén;acégekmindössze4százalékakészítetteel
ajelentésétazösszesajánlásfigyelembevételével.A2022.
októberijelentésarraisrávilágított,hogyazelmúlthárom
évbenmindenrégióbannőttaközzétételekaránya.Tovább-
raisEurópatöltibeavezetőszerepet60százalékosarány-
nyal,mígazázsiai-csendes-óceánirégióbanezazérték36,
Észak-Amerikábanpedig29százalék.100

A�Pénzügyi�Stabilitási�Tanács�az�ősz�folyamán�két�jelentést�
publikált,�amelyekkel�a�klímakockázatok�vizsgálatát�igye-
kezett�támogatni:a„Final report on supervisory and reg-
ulatory approaches to climate-related risks”címűjelentés
afelügyeletiésszabályozóhatóságokatsegítiazéghajlat-
változásbóleredőágazatköziésrendszerszintűkockázatok

97  NGFSpublishesits2022-2024workprogram|BanquedeFrance
98  NGFSpublications|BanquedeFrance
99  NGFSseekspublicfeedbackonclimatescenarios|BanquedeFrance
100  2022TCFDStatusReport:TaskForceonClimate-relatedFinancialDisclosures–FinancialStabilityBoard(fsb.org)
101  FSBpublishesrecommendationsforsupervisoryandregulatoryapproachestoclimate-relatedrisksandcallsforcontinuedprogressondisclo-

sures–FinancialStabilityBoard
102  ProposalforanInternationalCarbonPriceFloorAmongLargeEmitters(imf.org)
103  NewIMFGuidanceonGreenPFM
104  IMFManagingDirectorKristalinaGeorgievaAnnouncesOperationalizationoftheResilienceandSustainabilityTrust(RST)toHelpVulnerable

CountriesMeetLong-TermChallenges
105  GettingBackonTracktoNetZero:ThreeCriticalPrioritiesforCOP27(imf.org)ésANewTrusttoHelpCountriesBuildResilienceandSustaina-

bility(imf.org)

nyomonkövetésére,kezeléséreésmérsékléséreirányuló
megközelítésekkidolgozásában;a„Progress report on cli-
mate-related disclosures”címűkiadványpedigazelmúltév
közzétételigyakorlataittekintiát.101

A�Nemzetközi�Valutaalap (IMF)�vezető�multilaterális�pénz-
ügyi� intézményként� különféle� iránymutatások,� szakmai�
anyagok�publikálásával�kíván�hozzájárulni�a�károsanyag-ki-
bocsátás�csökkentéséhez�(példáulilyenaleginkábbkörnye-
zetszennyezővállalatokkörébenegyminimumszintmeg-
állapításaanemzetközikarbonadótilletően102),apénzügyi
szektorellenállóképességéneknöveléséhezaklímakockáza-
tokkalszembenésakarbonsemlegesgazdaságravalóátál-
láshoz.EzzelösszhangbanazIMF2022-benújiránymutatást
publikáltanemzetikormányokszámáraaközpénzgazdál-
kodási gyakorlatok (Public FinancialManagement, PFM)
zöldítésévelkapcsolatban.103 

Az�IMF�vezérigazgatója,�Kristalina�Georgieva�2022�őszén�
bejelentette�az�első,�hosszú�távú�klímavédelmet�szolgáló�
pénzügyi�alap,�a�Resilience�and�Sustainability�Trust�(RST)�
elindítását.�Azalaptöbb,mint45milliárddollártfordítaz
alacsony jövedelmű, az éghajlatváltozás által leginkább
érintettországok klimatikus sokkokkal szembeni ellenál-
lóképességéneknöveléséreésa fenntarthatónövekedés
elősegítésére.104AzRSTkiegészítiazIMFmeglévőhitele-
zési eszköztárát azáltal, hogy hosszú távú,megfizethető
finanszírozástbiztosítakörnyezetikihívásokkezelésére.105

Az� OECD� legjelentősebb� klímavédelmi� kezdeményezé-
se�az�Inclusive�Forum�on�Carbon�Mitigation�Approaches�
(IFCMA)�elnevezésű�platform� létrehozása� volt. Emellett
azutóbbiévekhezhasonlóan2022során isszámospub-
likációvalésrendezvénnyeltámogattaaklímavédelemhez
szükségesglobálisösszefogástésgondolkodást.Aprogram
legfőbbcélkitűzéseaközösadat-éstudásmegosztásonke-
resztüloptimalizálniakárosanyag-kibocsátáscsökkentésé-
revonatkozóglobális törekvéseket.AFórumegyedülálló
lehetőségetbiztosítmindafejlett,mindafejlődőországok
képviselőinek a nemzeti klímapolitikákmegvitatására és

https://www.ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-publishes-its-2022-2024-work-program
https://www.ngfs.net/en/liste-chronologique/ngfs-publications
https://www.ngfs.net/node/495714
https://www.fsb.org/2022/10/2022-tcfd-status-report-task-force-on-climate-related-financial-disclosures/
https://www.fsb.org/2022/10/fsb-publishes-recommendations-for-supervisory-and-regulatory-approaches-to-climate-related-risks-and-calls-for-continued-progress-on-disclosures/
https://www.fsb.org/2022/10/fsb-publishes-recommendations-for-supervisory-and-regulatory-approaches-to-climate-related-risks-and-calls-for-continued-progress-on-disclosures/
https://www.imf.org/en/Publications/staff-climate-notes/Issues/2021/06/15/Proposal-for-an-International-Carbon-Price-Floor-Among-Large-Emitters-460468
https://blog-pfm.imf.org/en/pfmblog/2022/12/new-imf-guidance-on-green-pfm
https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/10/12/pr22348-md-announces-operationalization-of-rst
https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/10/12/pr22348-md-announces-operationalization-of-rst
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/11/04/getting-back-on-track-to-net-zero-three-critical-priorities-for-cop27
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/01/20/blog012022-a-new-trust-to-help-countries-build-resilience-and-sustainability
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/01/20/blog012022-a-new-trust-to-help-countries-build-resilience-and-sustainability
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7.�keretes�írás
A�People’s�Bank�of�China�(PBoC)�fenntarthatóságot�támogató�intézkedései

összehangolásáraahatékonyabbglobáliskibocsátásredukció 
érdekében.106 

Az�Egyesült�Nemzetek�Környezetvédelmi�Programjának�
Pénzügyi�Kezdeményezése�(UNEP�FI107)�aktív�évet�tudhat�
maga�mögött. Tagsága immár 450-re bővült, a 2022-es
évsorántöbbterületen is folytattaafenntarthatópénz-
ügyi kezdeményezések támogatását, valamint a pénz-
ügyi szektor szereplőivel való közös munkát. 2022-ben
aUNEPFIapénzügyiszektorszereplőinekaklímakocká-
zatokkezelésébenissegítettaTaskForceonClimate-Re-
latedFinancialDisclosures(TCFD)Programmeelnevezésű
kezdeményezésénkeresztül,amelyheztavaly38bankcsat-
lakozott.Aprogramkülönféle keretrendszerek és útmu-
tatók segítségévelösztönözteaz intézményeketaklíma-
kockázataik feltérképezésére, valamint közzétételére.108 
MindezekmellettazUNEPFIésazEurópaiBankszövetség
(EuropeanBankingFederation)azEUtaxonómiagyakor-
lati alkalmazásához segítségképpen egy jelentést is ki-
adott.109Atagokkörforgásosgazdaságravalóátmenetének

106  NewOECDForumtohelpoptimiseglobalemissionsreductionsthroughdatasharing,mutuallearninganddialogue–OECDésOECDSecreta-
ry-GeneralReporttoG20LeadersontheEstablishmentoftheInclusiveForumonCarbonMitigationApproaches,Indonesia,November2022

107  2022:ayearofmilestonesontheroadtoimplementingsustainablefinance–UnitedNationsEnvironment–FinanceInitiative(unepfi.org)
108  TCFD–TaskForceonClimate-relatedFinancialDisclosures–UnitedNationsEnvironment–FinanceInitiative(unepfi.org)
109  PracticalapproachestoapplyingtheEUTaxonomytobanklending–UnitedNationsEnvironment–FinanceInitiative(unepfi.org)
110  Signatories–UnitedNationsEnvironment–FinanceInitiative(unepfi.org)
111  Members–UnitedNationsEnvironment–FinanceInitiative(unepfi.org)
112  China’scentralbankisleadingthewaywithboldgreenfinancepolicies|IEEFA
113  ForPBoC’snewgreenlendingtool,transparencyandverificationarekey–GreenCentralBanking
114  PBoChasdeliveredUS$31bningreenfinancesupport,saysgovernor–GreenCentralBanking
115  TwoForeignBanksAddedtotheListofFinancialInstitutionsEligibleforCERF(pbc.gov.cn)
116  ChinaCentralBankExtendsUseofToolstoPromoteGreenLending–Bloomberg

támogatásaérdekébenpedigegybankimunkacsoportotis 
létrehozott.

Az� ENSZ� felelős� banki� tevékenységeiről� szóló� okmányt�
(Principles�for�Responsible�Banking�–�PRB)�2019-es�létre-
hozása�óta�immár�80�ország�316�bankja�írta�alá.�Ezekaz
intézményekavilágteljesbankieszközeinekmegközelítőleg
49százalékátbirtokolják,amely89,5ezermilliárddollár.110 
AkezdeményezéstámogatásaérdekébenaUNEPFI2022
októberébenegyonlineinteraktívtréningprogramothozott
létrePRBAcademynéven,amelynekcéljaabankszektorsze-
replőinekképzése,valamintafelelősbankielvekgyakorlati
alkalmazásábanvalósegítségnyújtása.

A�karbonsemleges�átállást�támogató�szövetség,�a�Net-Zero�
Banking�Alliance�(NZBA)�létszáma�is�jelentősen�nőtt a�tava-
lyi�évben.A2021-benlétrehozottintézménymindösszeegy
évalattmegháromszorozódottésimmár125tagotszámlál,
azNZBAtagjaiavilágbankieszközeinek41százalékát,bir-
tokolják(73ezermilliárddollár).111

Kína�a�világ�számos�országához�hasonlóan�célként�tűzte�ki�a�pénzügyi�rendszer�zöldítését,�valamint�a�karbonsem-
leges�átállást,�amelyben�az�elmúlt�években�a�kínai�jegybank�is�oroszlánrészt�vállalt.APBoCfenntarthatókezde-
ményezéseiötpillérkörécsoportosulnak:(1)zöldpénzügyistandardokkialakítása;(2)zöldpénzügyiközzétételek
ésfelügyelet;(3)különféleösztönzőpolitikáklétrehozása;(4)zöldpénzügyitermékekpiacradobásaésapiacok
támogatása,valamint(5)anemzetköziegyüttműködéstámogatásazöldkérdésekben.Mígajegybankoktúlnyomó
részeelsősorbanaklímakockázatokfeltérképezésére,azezenkockázatokkezelésére,valamintaközzétételekszor-
galmazásárafókuszáltazelmúltidőszakban,addigaPBoCahitelezésthasználtaadekarbonizációserőfeszítésekfő
eszközeként.APBoC2021novemberébenindítottaelaCarbonEmissionsReductionFacility(CERF)névrekeresztelt
refinanszírozásiprogramot,amelylehetőségetbiztosítabankoknakarra,hogyakölcsöntőke60százalékát1,75
százalékoskamattalrefinanszírozzákaPBOC-tól.112Azeszközelsősorbanatisztaenergiával,azenergiamegtakarí-
tássalésakörnyezetvédelemmelkapcsolatosprojektekettámogatja.1132022júliusáraajegybankmártöbb,mint
31milliárddollárértékbennyújtotthiteltabankokszámára,számításokszerintmindeznagyjából60milliótonna
szén-dioxid-kibocsátáscsökkentéséttettelehetővé,amelyateljeskínaikibocsátás0,6százalékáttesziki.114APBoC
2022nyaránbejelentette,hogykétkülföldibank(DeutscheBankésSociétéGenerale)számáraislehetővéteszi
aCERF-benvalórészvételt.Ajegybanklépéseisaztmutatja,hogyKínaegyenlőfélkéntkezeliahazaiésnemzetközi
intézményeketis,emellettazöldátállástvalóbannemzetköziegyüttműködésútjánképzeliel.115ACERFsikerére
valótekintettel2023januárjábanbejelentették,hogyazeszközegészen2024évvégéigfolytatjaaműködését.116

https://www.oecd.org/newsroom/new-oecd-forum-to-help-optimise-global-emissions-reductions-through-data-sharing-mutual-learning-and-dialogue.htm
https://www.oecd.org/tax/oecd-secretary-general-report-g20-leaders-establishment-ifcma-indonesia-november-2022.pdf
https://www.oecd.org/tax/oecd-secretary-general-report-g20-leaders-establishment-ifcma-indonesia-november-2022.pdf
https://www.unepfi.org/industries/banking/2022-a-year-of-milestones-on-the-road-to-implementing-sustainable-finance/
https://www.unepfi.org/climate-change/tcfd/
https://www.unepfi.org/industries/banking/practical-approaches-to-applying-the-eu-taxonomy-to-bank-lending/
https://www.unepfi.org/banking/prbsignatories/
https://www.unepfi.org/net-zero-banking/members/
https://ieefa.org/articles/chinas-central-bank-leading-way-bold-green-finance-policies
https://greencentralbanking.com/2022/01/06/china-new-green-lending-tool-cerf/
https://greencentralbanking.com/2022/06/29/pboc-china-green-finance-facilities-cerf/
http://www.pbc.gov.cn/en/3688006/3995557/4643764/index.html
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-01-29/china-central-bank-extends-use-of-tools-to-promote-green-lending?sref=dG8pOO98&leadSource=uverify%20wall
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A�PBoC�2021�második�félévében�klímastressztesztet�is�végzett,�amelynek�eredményeit�2022�februárjában�tette�
közzé.Avizsgálatbahuszonegykereskedelemibankotéskétfejlesztésibankotvontakbeésaszén-dioxid-kibocsá-
tássalösszefüggésbehozhatóköltségekeszközminőségreéstőkemegfelelésregyakorolthatásaitvizsgálták.Azered-
ményekrávilágítottakarra,hogyhaahőenergia-,acél-éscementágazatbanténykedővállalatoknemtesznekmeg
mindentazalacsonyszén-dioxid-kibocsátásúműködésrevalóátállástilletően,avisszafizetésiképességükjelentős
mértékbencsökkenhet.117

A�PBoC�emellett�még�2021�nyarán�mutatott�be�egy�intézkedést�Green�Finance�Evaluation�Plan�néven,�amely�
2021�júliusától�lépett�hatályba.Azintézkedéselsődlegescélja24nagyobbkínaibankot–köztükállamibankokat
is–értékelniazöldkötvényállományaalapján.Akínaijegybankmár2018.ótanyomonkövetteazintézmények
zöldfinanszírozásait,azonbaneddigcsakahitelektartoztakazintézkedéshatályaalá.118AClimateBondsadatai
szerint2022elsőfelébenKínabocsátottakialegtöbbzöldkötvényt48,2milliárddollárértékben,amelyavilágteljes
zöldkötvény-kibocsátásának22százalékátjelentette.KínátNémetországkövette28milliárddollárral.119

117  PBoCwarnsofdefaultsfollowingclimatestresstest–GreenCentralBanking
118  PBoCtogradefinancialinstitutionsongreenbonds–GreenCentralBanking
119  Greenbondsup25%in2ndquarteraftervolatilestartto2022|ClimateBondsInitiative

https://greencentralbanking.com/2022/02/21/china-defaults-climate-stress-test-pboc/
https://greencentralbanking.com/2021/06/15/pboc-grade-financial-institutions-green-bonds/
https://www.climatebonds.net/2022/08/green-bonds-25-2nd-quarter-after-volatile-start-2022
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120Afelsorolásnemteljeskörű,néhánykiemeltintézkedésttüntettünkfel.AtavalyiZöldpénzügyijelentéshezképestazújtartalmielemekdőltbetűvelszerepelnek.
121Abejelentettstressztesztekisbekerültekafelsorolásba.
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https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/stress-testing/2021/the-2021-biennial-exploratory-scenario-on-the-financial-risks-from-climate-change.pdf?la=en&hash=2E5CAECE75E701315B51B09303F99FCF8D21C8E2
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/stress-testing/2021/the-2021-biennial-exploratory-scenario-on-the-financial-risks-from-climate-change.pdf?la=en&hash=2E5CAECE75E701315B51B09303F99FCF8D21C8E2
https://www.bankofengland.co.uk/paper/2021/options-for-greening-the-bank-of-englands-corporate-bond-purchase-scheme
https://www.bankofengland.co.uk/paper/2021/options-for-greening-the-bank-of-englands-corporate-bond-purchase-scheme
https://www.bankofengland.co.uk/events/2022/october/climate-and-capital-conference
https://www.bankofengland.co.uk/stress-testing/2022/results-of-the-2021-climate-biennial-exploratory-scenario
https://www.bankofengland.co.uk/markets/greening-the-corporate-bond-purchase-scheme
https://www.bankofengland.co.uk/climate-change
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2022/june/the-bank-of-englands-climate-related-financial-disclosure-2022
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2022/june/the-bank-of-englands-climate-related-financial-disclosure-2022
https://www.oenb.at/en/Calendar/2022/2022-03-24-investment-outlook-eib.html
https://www.oenb.at/en/Calendar/2022/2022-03-24-investment-outlook-eib.html
https://www.oenb.at/en/Calendar/2022/2022-03-24-investment-outlook-eib.html
https://www.oenb.at/en/Calendar/2022/2022-03-24-investment-outlook-eib.html
https://www.oenb.at/en/Publications/Financial-Market/Financial-Stability-Report/2021/financial-stability-report-42.html
https://www.oenb.at/en/Publications/Financial-Market/Financial-Stability-Report/2021/financial-stability-report-42.html
https://www.oenb.at/en/Publications/Financial-Market/Financial-Stability-Report/2021/financial-stability-report-42.html
https://www.nbb.be/en/articles/national-bank-wants-make-financial-system-greener-climate-focused-risk-management
https://www.nbb.be/en/articles/national-bank-wants-make-financial-system-greener-climate-focused-risk-management
https://www.nbb.be/en/articles/national-bank-wants-make-financial-system-greener-climate-focused-risk-management
https://www.nbb.be/en/articles/impact-low-carbon-transition-financial-markets
https://www.nbb.be/en/articles/impact-low-carbon-transition-financial-markets
https://www.nbb.be/en/articles/how-sustainable-are-finances-federal-government-regions-and-communities-belgium
https://www.nbb.be/en/articles/how-sustainable-are-finances-federal-government-regions-and-communities-belgium
https://www.nbb.be/en/articles/national-bank-wants-make-financial-system-greener-climate-focused-risk-management
https://www.nbb.be/en/articles/national-bank-wants-make-financial-system-greener-climate-focused-risk-management
https://www.nbb.be/en/about-national-bank/national-bank-belgium/sustainable-and-inclusive-organisation/socially
https://www.nbb.be/en/about-national-bank/national-bank-belgium/sustainable-and-inclusive-organisation/socially
https://www.reuters.com/business/sustainable-business/brazils-banks-incorporate-climate-change-risks-into-stress-tests-2021-09-15/
https://www.reuters.com/business/sustainable-business/brazils-banks-incorporate-climate-change-risks-into-stress-tests-2021-09-15/
https://www.bcb.gov.br/content/publications/report-risk-opportunity/Report_social_environmental_climate_risks_opportunities_0921.pdf
https://www.bcb.gov.br/en/publications/financialstabilityreport
https://www.bcb.gov.br/en/publications/financialstabilityreport
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/micro-prudential/7897186/brazilian-governor-outlines-climate-reporting-rules
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/micro-prudential/7897186/brazilian-governor-outlines-climate-reporting-rules
https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2022/12/Economic%20Memo%20No%2015%20Flood%20Risk%20and%20Credit_with_changes.pdf
https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2022/12/Economic%20Memo%20No%2015%20Flood%20Risk%20and%20Credit_with_changes.pdf
https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2022/12/Economic%20Memo%20No%2015%20Flood%20Risk%20and%20Credit_with_changes.pdf
https://www.nationalbanken.dk/en/knowledge_bank/themes/Pages/Climate.aspx
https://www.nationalbanken.dk/en/knowledge_bank/themes/Pages/Climate.aspx
https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Pages/2022/01/Investors-pay-a-premium-for-green-equities.aspx
https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2022/09/Working%20Paper%20nr.%20190.pdf
https://www.centralbank.ae/media/amdbolcy/20221109-uae-regulators-and-exchanges-issue-second-public-statement-on-sustainable-finance-eng.pdf
https://www.centralbank.ae/media/amdbolcy/20221109-uae-regulators-and-exchanges-issue-second-public-statement-on-sustainable-finance-eng.pdf
https://www.centralbank.ae/media/amdbolcy/20221109-uae-regulators-and-exchanges-issue-second-public-statement-on-sustainable-finance-eng.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.dfsa.ae/news/uae-regulators-and-exchanges-issue-high-level-statement-sustainable-finance-advance-national-net-zero-goal
https://www.dfsa.ae/news/uae-regulators-and-exchanges-issue-high-level-statement-sustainable-finance-advance-national-net-zero-goal
https://www.dfsa.ae/news/uae-regulators-and-exchanges-issue-high-level-statement-sustainable-finance-advance-national-net-zero-goal
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022066pap.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022066pap.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022066pap.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022066pap.pdf
https://www.newyorkfed.org/research/conference/2022/climate-change
https://www.newyorkfed.org/research/conference/2022/climate-change
https://www.newyorkfed.org/newsevents/events/regional_outreach/2022/0506-2022
https://www.newyorkfed.org/newsevents/events/regional_outreach/2022/0506-2022
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/other20220929a.htm
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022043pap.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022043pap.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022043pap.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022056pap.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022056pap.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022056pap.pdf
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/macro-prudential/7814781/fed-to-launch-new-committee-on-climate-risk?utm_campaign=Central%20Banking%20Newsletter%20-%20Daily%20briefing%20&utm_medium=email&_hsmi=97197773&_hsenc=p2ANqtz-_PY3KMIF7bKO0llCnjFY3NNNx-Hg5mJZ2Zmq-L08ucWTm6KWYZT8NvoNs3Lc4K3O0mcUPa7syfOt56y45c_RbgXI7lwQ&utm_content=97197773&utm_source=hs_email
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/macro-prudential/7814781/fed-to-launch-new-committee-on-climate-risk?utm_campaign=Central%20Banking%20Newsletter%20-%20Daily%20briefing%20&utm_medium=email&_hsmi=97197773&_hsenc=p2ANqtz-_PY3KMIF7bKO0llCnjFY3NNNx-Hg5mJZ2Zmq-L08ucWTm6KWYZT8NvoNs3Lc4K3O0mcUPa7syfOt56y45c_RbgXI7lwQ&utm_content=97197773&utm_source=hs_email
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/other20221202b.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/other20221202b.htm
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.thematicreviewcerreport112022~2eb322a79c.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.thematicreviewcerreport112022~2eb322a79c.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220704~4f48a72462.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220704~4f48a72462.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2021/html/ecb.sp210616~44c5a95300.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2021/html/ecb.sp210616~44c5a95300.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.climate_stress_test_report.20220708~2e3cc0999f.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/home/search/html/climate_change.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.climate_change_indicators202301~47c4bbbc92.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.climate_change_indicators202301~47c4bbbc92.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210125_1~3fc4ebb4c6.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210125_1~3fc4ebb4c6.en.html
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
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122Afelsorolásnemteljeskörű,néhánykiemeltintézkedésttüntettünkfel.AtavalyiZöldpénzügyijelentéshezképestazújtartalmielemekdőltbetűvelszerepelnek.

ZöLDPÉNZÜGYIJELENTÉS•2023.ÁPRILIS64
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Jegybank
Makro-�és�mikro-�

prudenciális�
rendszer

Fenntarthatósági�
elemek�

a�jegybanki
portófólióban

Konferencia Stresszteszt Publikáció

Szervezeti�egység�
/�

�munkacsoport
létrehozása

Közzététel/
TCFD ESG

Luxemburg Fenntarthatóválla-
latistratégia

Hosszútávú  
fenntarthatóság Zöldbizottság Portfólióklímakoc-

kázatai

Magyar- 
ország Ajánlás Zöldkötvény-port-

fólió
Zöld pénzügyi 
 konferencia Igen Zöld Pénzügyi  

Jelentés
Fenntarthatópénz-
ügyiigazgatóság TCFD-jelentés

Malajzia Klímaadat-kata-
lógus Klímakonferencia Igen Klímakocká-

zat-elemzés
Klímaváltozáskö-
zösbizottság(JC3)

TCFD alkalmazási 
segédlet

Mexikó CEMLA-UNEP FI 
Klímakonferencia Igen Klímakockázatokés

lehetőségek
Szervezetiegység
ajegybankonbelül TCFDKonzorcium

Olaszország Fenntarthatóbe-
fektetések Workshop Fenntartható be-

fektetések
Klíma hub és klíma-

bizottság
Szabályozás vizs-

gálata

Orosz- 
ország

Tőkekövetel-
mény-kedvezmény Klímastratégia Igen Klímakockázatok Fenntarthatósági

munkacsoport
ESG-ajánlás és

minősítés

Portugália ABISzöldkötvény
bef.alaphoztársul Webinár Fenntarthatósági

riport Kiadvány

Spanyol- 
ország

Felügyeletielvá-
rások

ABISzöldkötvény
bef.alaphoztársul

Klímaváltozásmo-
nitorozása Munkacsoport

Svéd- 
ország

Szénlábnyom figye-
lembe vétele Klímakonferencia Igen Klímajelentés

Szingapúr „2025 Ütemterv” GreenInvestments
Programme(GIP) TFNZ Konferencia Igen

Fenntarthatósági 
és Pénzügyi jelen-

tések

Fenntarthatósági 
csoport

Éghajlati jelentés-
tétel

ESG Impact Hub és
ESGenome

Forrás: saját szerkesztés a jegybankok és nemzetközi szervezetek információi alapján
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https://www.riksbank.se/en-gb/about-the-riksbank/the-riksbanks-work-on-sustainability/climate-report/
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2022/mas-launches-financial-services-industry-transformation-map-2025
https://www.channelnewsasia.com/business/mas-green-investment-programme-climate-change-sustainability-1844036
https://www.channelnewsasia.com/business/mas-green-investment-programme-climate-change-sustainability-1844036
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2022/public-private-partnerships-to-mobilise-capital-for-net-zero-transition
https://www.mas.gov.sg/news/speeches/2021/a-sustainable-future
https://www.mas.gov.sg/publications/sustainability-report/2022/sustainability-report-2021-2022
https://www.mas.gov.sg/-/media/mas-media-library/publications/financial-stability-review/2022/financial-stability-review-2022.pdf
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2022/mas-expands-sustainability-group-appoints-new-chief-sustainability-officer
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2022/mas-expands-sustainability-group-appoints-new-chief-sustainability-officer
https://www.mas.gov.sg/development/sustainable-finance/regulatory-and-supervisory-approach
https://www.mas.gov.sg/development/sustainable-finance/regulatory-and-supervisory-approach
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2022/mas-and-sgx-group-launch-esgenome-disclosure-portal-to-streamline-sustainability-reporting-and-enhance-investor-access-to-esg-data
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4.2.�AZ�NGFS�AJÁNLÁSAI�ÉS�AZ�MNB�
KAPCSOLÓDÓ�INTÉZKEDÉSEI

Az�MNB�intézkedései�igazodnak�a�jegybankok�zöldülését�
támogató� egyik� legfontosabb� nemzetközi� szervezet,� az�
NGFS�ajánlásaihoz.�Azöldpénzügyiszabályozásokkapcsán
nemzetközilegjobbgyakorlatnakapénzügyirendszerzöl-
debbétételérelétrejött(a4.1.fejezetbenmárbemutatott)
NGFS cselekvési javaslatai123 és ajánlásai tekinthetőek.
AzMNBintézkedéseibevezetésekorezeketfigyelembevé-
vealakítottaprogramjait,a4.2.táblázatbanazajánlásoknak
megfeleltethetőMNB-intézkedésekláthatók.

123  NGFS(2019):AcallforactionClimatechangeasasourceoffinancialrisk

Az�elmúlt�egy�évben�rövid�távú�gya-
korlatok�segítségével�az�MNB�részle-
tesebb�képet� kaphatott�a� felügyelt�
hitelintézetek� klímakockázatairól.�
Amárpublikálthosszútávúklímakoc-
kázatigyakorlatmellettazMNBfel-
ügyeletieszköztárarövidtávú,azin-

tézményekteljesmérlegétmodellezniképesmódszertannal
bővült. Ezáltal az átállásból fakadó kockázatok és azok 
tőkehatásai intézményi szinten is követhetőek. Annak 
érdekében, hogy ez a tudás minél szélesebb körben 

4.2.�táblázat
Az�NGFS�cselekvési�javaslatai�és�a�kapcsolódó�MNB�intézkedések

# Javaslat MNB-intézkedések

1

Azéghajlatváltozással
kapcsolatoskockázatok
beépítéseamakro-és
mikroprudenciálisfelügyeletbe

Hosszú-ésrövidtávúklíma-stressztesztekelvégzéseahazaibank-,ésbiztosítószektorra

Abiztosítókeszközeinekklímakockázatistressztesztje

AzMNBzöldajánlásfrissítése,konkréthatáridőkmeghatározásaahitelintézetekfelé,
afelügyeletielvárásokteljesítésére

Abiztosítóiszektorklímakockázatifelkészültségénekelemzése

AteljesmagyarbankszektortlefedőelemzéselvégzéseazMNBzöldajánlásnakvaló
megfeleléskapcsán

Abankiátállásikockázatikitettségekésegyénifelkészültségiszintekösszevetéséből
kidolgozottelemzéselvégzése

Zöldtőkekövetelmény-kedvezményprogrambővítése

2
Afenntarthatóságielemek
beépítéseaközpontibanksaját
portfolióinakkezelésébe

Dedikáltzöldportfóliólétrehozása

3 Adathiányokleküzdése Azöldtőkekövetelmény-kedvezményprogramokrészekéntzöldadatokriportálásának
elvárása

4

Atudatosságésareleváns
tudásfejlesztése,valamint
atechnikaisegítségnyújtásés
azismeretekmegosztásának
ösztönzése

Ahosszú-ésrövidtávúklíma-stressztesztekmódszertanánakpublikálása

AzENSZfelelősbankiirányelveinektámogatóstátuszúaláírása

Egyetemioktatásiéskutatásiprogramok,bankiéstőkepiaciképzésekfolytatása

Zöldpénzügyijelentés,cikkekéstanulmányokpublikálása

Nemzetközizöldkonferenciákszervezése

AzMNBzöldajánlásrészekéntazadatokkalésmódszertanokkalkapcsolatosforrások
gyűjteményénekelkészítéseahazaihitelintézetekszámára

5

Megalapozott,illetve
anemzetközimegközelítéssel
összhangbanlévő,az
éghajlatváltozássalés
környezetikockázatokkal
kapcsolatosnyilvánosságra
hozatalokelérése

AzMNBklímaváltozássalkapcsolatospénzügyijelentésének(TCFDriport)publikálása

AzMNBzöldajánláskiadása,amelynekegyfejezeteanyilvánosságrahozatallalkapcsolatos
elvárásokatfogalmazzameg

AzSFDRszerintinyilvánosságrahozatalikötelezettségektámogatásavezetőikörlevéllel

6 Egytaxonómiakifejlesztésének
támogatása

AzEUzöldtaxonómiaegyszerűsítettalkalmazásaatőkekövetelmény-kedvezmény
programokkeretében

https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2019/04/17/ngfs_first_comprehensive_report_-_17042019_0.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-147-final-1.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-147-final-1.pdf


HAZAIÉSNEMZETKöZISZABÁLYOZÁSÉSVÁRHATóVÁLTOZÁSOK

ZÖLD PÉNZÜGYI JELENTÉS • 2023. ÁPRILIS 67

hasznosuljon,amódszertanrészletei
is publikálták124 – sokmás releváns
zöld pénzügyi tanulmány mellett –
a2022-esHitelintézetiSzemledecem-
beriszámában.Ígyösszességébenaz
NGFS1.és4.pontjához isszorosan
kapcsolódikazelemzés(4.2.táblázat).

Agyakorlateredményeiaz2.3.fejezetbenkerültekbemu-
tatásra.

Az�MNB�2022�augusztusában�frissítet-
te�a�hitelintézetek�környezeti�kocká-
zatkezelési� rendszereire� vonatkozó�
zöld�ajánlását.�Afrissítéssoránamár
megfogalmazottelvárásokhozazMNB
teljesítésihatáridőkettársított.Ajegy-
bank az elvárások teljesítését több

szakaszbanvárjaelahazaihitelintézetektől,fióktelepektől,
melynekcélja,hogy2025-igálljanakátazöldműködésre,
azazazonosítsák,mérjék,kezeljék,felügyeljékéshozzáknyil-
vánosságra az éghajlatváltozással kapcsolatos környezeti
kockázatokat.Ahatáridőkmeghatározásánakalapjaa2022
elsőfelébenvégzett,ateljesmagyarbankszektortlefedőzöld
ajánlásmegfeleléselemzésevolt.Afrissítettzöldajánlásról
továbbiinformációkata4.4fejezettartalmaz.

A�2022.�év�során�az�MNB�nagy�hangsúlyt�helyezett�a�hi-
telintézetek�mellett,�a�biztosítók�fenntarthatósági�törek-
véseinek�támogatására�és�klímakockázataik�elemzésére.�
EhhezkapcsolódóanvégezteelazMNBabiztosításiszektor
klímakockázatifelkészültségénekelemzését.Akérdőívalapú
adatgyűjtésakockázatokazonosításáraéskezelésére,az
intézményekműködésénekfenntarthatóságiaspektusaira
és a fenntarthatósághoz kapcsolódó termékek, valamint
azügyféltájékoztatásrahelyezteahangsúlyt.Azelemzés
részleteseredményeita2.5. fejezet tartalmazza.Ahazai
biztosítóiszektoréghajlatváltozáshozkapcsolódókockáza-
tainakmélyebbmegértéseérdekébenkészítetteelazMNB
abiztosítókeszközoldaliklímastressztesztjét.Ahosszútávú
gyakorlatmódszertanábaéseredményeibea2.4. fejezet
nyújtbetekintést.

4.3.�NEMZETKÖZI�FEJLEMÉNYEK�2022-BEN

Az�Európai�Bizottság�(a�továbbiakban:�Bizottság)�által�2018-
ban�meghirdetett�fenntartható�növekedés�finanszírozására�

124  Várgedő(2022):Klímakockázatistresszteszt:akarbonár-sokkcsődvalószínűségrekifejtetthatásaamagyarbankrendszerben
125  EurópaiParlamentésTanács2020/852rendelete
126  ABizottság(EU)2021/2139felhatalmazásonalapulórendelete
127  ABizottság(EU)2021/2178felhatalmazásonalapulórendelete
128  Zárójelentésaszociálistaxonómiáról
129  AFenntarthatófinanszírozásiplatformmunkacsoportjánakmódszertaniriportja
130  Zárójelentésakibővítettkörnyezetitaxonómiáról
131  EUTaxonómia:Kiegészítőfelhatalmazásonalapulójogiaktusadekarbonizációfelgyorsításaérdekében

vonatkozó� első� cselekvési� terv� három� alkotóelemének�
egyike� az� uniós� taxonómia. Az ennek alapjául szolgáló,
afenntarthatóbefektetésekelőmozdításátcélzókeretlét-
rehozásáról,valamintaz(EU)2019/2088rendeletmódosí-
tásárólszóló(EU)2020/852európaiparlamentiéstanácsi
rendeletet(atovábbiakban:TaxonómiaRendeletet)1252020.
június18-án fogadtaelazEurópaiParlamentésTanács.
A2022-esévfejleményeiakövetkezőkvoltak:

•ATaxonómiaRendelet27.cikk(2)bekezdésa)pontsze-
rintirendelkezéseiazéghajlatváltozásmérsékléséhezés
azéghajlatváltozáshozvalóalkalmazkodáshozlényegesen
hozzájáruló gazdasági tevékenységek vonatkozásában
2022.január1-tőlalkalmazandóak.

•ATaxonómiaRendeletalkalmazásátsegítő,felhatalma-
zásonalapulóbizottságirendeletek(ideértveaEUTaxo-
nomyClimateDelegatedAct126ésaDisclosuresDelega-
tedAct127)2021.decemberbenhatálybaléptek,és2022.
január1-jétőlalkalmazandók.Előbbiazéghajlatváltozás
mérsékléséhezésazéghajlatváltozáshozvalóalkalmazko-
dáshozlényegesenhozzájárulógazdaságitevékenységek
technikaivizsgálatikritériumaitösszegzi.UtóbbiaTaxo-
nómia rendelet8. cikke szerintiközzétételek tartalmát
határozzamegnempénzügyivállalkozásokéspénzügyi
vállalkozásokvonatkozásában.

•Afenntarthatófinanszírozássalfoglalkozóplatform2022
februárjábanpublikáltaaszociálistaxonómiáravonatkozó
riportját.128

•Aplatform2022márciusábanbenyújtottaazEUtaxonómi-
ájánaknégyfennmaradókörnyezetvédelmicélkitűzésére
vonatkozó technikai vizsgálati kritériumokra vonatkozó
ajánlásokattartalmazójelentését129.

•Ugyanebbenahónapbanaplatformbenyújtottaafenn-
tarthatóátmenetettámogatólehetőségeketbemutató,
kiterjesztetttaxonómiajelentésétis130.AzEurópaiParla-
ment2022.júliusiszavazásánakeredményeképpen2023.
január1-jévelhatályba lépettazEUTaxonomyClimate
DelegatedActkiegészítésérőlszólórendelet(atovábbiak-
ban:ComplementaryClimateDelegatedAct)131.Akiegé-
szítőfelhatalmazásonalapulójogiaktusbiztosítja,hogyaz
energiaellátásátalakításáhozszükségesbizonyosföldgáz
és atomenergia beruházások szigorú feltételekmellett

https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4.pdf
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/megujitott-mnb-ajanlas-2025-ig-minden-bank-mukodese-valjek-zoldde
file:///\\srv2\MNB_IDM\_workflow\FKI\Igazgatósági_közös\ZPJ-2023\Várgedő%20(2022):%20Klímakockázati%20stresszteszt%20:%20a%20karbonár-sokk%20csődvalószínűségre%20kifejtett%20hatása%20a%20magyar%20bankrendszerben
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R2139
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178&qid=1676911447438
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-08/220228-sustainable-finance-platform-finance-report-social-taxonomy_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-04/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220329-sustainable-finance-platform-finance-report-environmental-transition-taxonomy_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/publications/eu-taxonomy-complementary-climate-delegated-act-accelerate-decarbonisation_en
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átmenetitevékenységkéntszerepeljenekataxonómiában,
amegújulóerőforrásokravalóáttéréslépcsőfokaikéntel-
ismerveezeketatechnológiákat.

•Aplatform2022októberébenbenyújtottaaBizottságnak
aMinimálisbiztosítékokalkalmazásárólszólóvéglegesri-
portját132aTaxonómiaRendelet3.és18.cikkévelössze-
függésben;valamintaTaxonómiaRendeletrészekéntaz
adatokraéshasználhatóságukravonatkozóajánlásait133.
Ezenajánlásokatmagas,közepesésalacsonyprioritássze-
rint rangsoroltákazalapján,hogymilyensürgősenkell

132  Zárójelentésaminimálisbiztosítékokról
133  AFenntarthatófinanszírozásiplatformajánlásaiazadatokrólésahasználhatóságról
134  AFenntarthatófinanszírozásiplatformmunkacsoportjánakkiegészítése:Módszertanéstechnikaivizsgálatikritériumok

foglalkoznivelük,annakérdekében,hogyafenntartható
finanszírozásról szóló jelentéstételi kötelezettségeknek
valómegfelelésttámogassák.

•Aplatforma2022.márciusijelentéséhezegykiegészítő
dokumentumot134nyújtottbeaBizottságszámára,mely
ajánlásokatéskritériumokatfogalmazmegatámogatóte-
vékenységekkeretrendszerénekmódszertanáról,azuniós
taxonómiávalkapcsolatostovábbibizottságimunkasorán
figyelembeveendőajánlásokrólésamárciusótakidolgo-
zotttovábbitechnikaivizsgálatikritériumokról.

4.1.�ábra
A�Taxonómia�Rendelet�szerinti�fenntarthatósági�közzétételek*

Taxonómia Rendelet

Személyi hatály:
2024.01.01. előtt 
NFRD hatálya alá 
eső hitelintézetek, 
azt követően CSRD 
hatálya alá eső 
hitelintézetek

 
 
Személyi hatály:
2024.01.01. előtt 
NFRD hatálya alá 
eső egyéb pénzügyi 
intézmények, azt 
követően CSRD 
hatálya alá eső 
egyéb pénzügyi 
intézmények  

Személyi hatály: 
2024.01.01. előtt 
NFRD hatálya alá 
eső nem pénzügyi 
vállalatok, azt 
követően CSRD 
hatálya alá eső 
nem pénzügyi 
vállalatok

Gyakoriság: éves

Első vonatkozási 
idő: 2021-es 
pénzügyi év

Jelentendő: 
Taxonómiához 
igazítható és nem 
igazítható 
kitettségek 

Első vonatkozási 
idő: 2023-as 
pénzügyi év

Jelentendő: 
Minden előírás, 
kivéve: 
V. melléklet 
1.2.3. és 
1.2.4. pontja

Első vonatkozási 
idő: 2025-ös 
pénzügyi év

Jelentendő: 
Minden eddigi, 
valamint 
V. melléklet 
1.2.3. és 
1.2.4. pontja

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Első vonatkozási
idő: 2021-es 
pénzügyi év

Jelentendő: 
Taxonómiához 
igazítható és 
nem igazítható 
kitettségek 

Első vonatkozási
idő: 2023-as 
pénzügyi év

Jelentendő: 
Minden szektor 
minden 
táblaképe

Első vonatkozási 
idő: 2021-es 
pénzügyi év

Jelentendő: 
Taxonómiához 
igazítható és 
nem igazítható 
árbevétel, CAPEX

Első vonatkozási 
idő: 2022-es 
pénzügyi év

Jelentendő: 
Minden 
kulcsmutató, 
illetve az I. és 
II. melléklet 
információi

2022 2023 2024 2025 2026 2027

*4.1. ábra módosítva 2023. június 19-én
Forrás: MNB

https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-minimum-safeguards_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-usability_en_1.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf
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A�közzétételi�rendszer�fejlődésében�a�2022-es�év�is�mér-
földkövet� jelentett.� A pénzügyi szolgáltatási ágazatban
a fenntarthatósággal kapcsolatos közzétételekről szóló
(EU)2019/2088európaiparlamentiéstanácsirendelet(a
továbbiakban: SFDR135) vonatkozásában történt jelentős
változás.�Erendeletapénzügyivállalkozásokszámára2021
márciusaótaalkalmazandó,éscéljaapénzügyitermékek
fenntarthatóságijellemzőivelkapcsolatosátláthatóságnö-
velése,a„zöldrefestés”(greenwashing)kockázatcsökken-
tése.Aszabályozástöbblépcsős,melynekkövetkeztében
apénzügyiszolgáltatásiágazatbanaszolgáltatástnyújtóvál-
lalkozásoknak(pénzügyipiaciszereplőkéspénzügyitanács-
adók)arendeletáltalmeghatározottalapvetőelvárásoknak
aszerződéskötéselőttiközzétételbenmár2021-tőlmegkel-
lettfelelniük.Ezenfelül2022.január1-tőlalkalmazandóvá
váltakazSFDRtovábbirendelkezései,melyekátvezetnek
aTaxonómiarendelet5.és6.cikkeszerintikövetelmények-
hezis(4.1.és4.2.ábra).

•��FontosállomástjelentettazSFDRrendeletalkalmazását
segítő(közzétételektartalmát,módszertanátésmegjele-
nésétrészleteibenmeghatározó)2022/1288számúfel-
hatalmazásonalapulóbizottságirendelet(továbbiakban:
SFDRRTS)kihirdetése2022.április6-án136,hiszenajog-
szabályicsomagazRTS-selváltteljessé.

•��EzzelazonbannemértvégetazSFDRRTS-selkapcsolatos
munka.AzSFDRRTSközzétételétkövetőenazEurópaiFel-
ügyeletiHatóságoklevélbenfelkéréstkaptakazEurópai
Bizottságtól137,hogyvizsgáljákfelülamárelfogadottSFDR
RTSegyesrészeit,mintakároshatásokravonatkozóindi-
kátorokatésapénzügyitermékekrevonatkozóközzétételi
előírásokat.Azújmandátummegszerzéséreazértkerült
sor,miveltöbbekközöttapublikáltindikátorokdefiníciója,
számolásimódszerenemkerültkialakításra,ezáltalazegy-
ségesalkalmazásnembiztosítható.Emellettakialakított

135  AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2088rendelete
136  ABizottság(EU)2022/1288felhatalmazásonalapulórendelete
137  AmendmentstoregulatorytechnicalstandardsundertheSustainableFinanceDisclosureRegulation2019/2088
138  ClarificationsontheESAs’draftRTSunderSFDR
139  Questionsandanswers(Q&A)ontheSFDRDelegatedRegulation(CommissionDelegatedRegulation(EU)2022/1288)
140  AzEurópaiParlamentésaTanács575/2013/EUrendelete
141  AzEurópaiParlamentésaTanács2013/36/EUirányelve
142  ABizottság(EU)2022/2453rendelete

közzétételi előírások bővítése is felmerült a nagyobb
transzparenciamegteremtése érdekében. A kiegészítő
rendeletfelülvizsgálatavárhatóan2023októberébenfe-
jeződikbe.

Aszabályozásösszetettségétaz is jelzi,hogyez időalatt
több,azEurópaiFelügyeletiHatóságokáltalkiadott,megér-
téstsegítődokumentumotispublikáltak.2022.június2-án
egytisztázónyilatkozatot138adtakkiazSFDRRTSkapcsán,
míg2022.november17-énszületettegyKérdésekésVála-
szok139címűdokumentum.

A�hitelintézetek�fenntarthatósággal�kapcsolatos�közzététele-
iről�további�uniós�jogszabályok�is�rendelkeznek.�Ahitelinté-
zetekreésbefektetésivállalkozásokravonatkozóprudenciális
követelményekrőlésa648/2012/EUrendeletmódosításáról
szóló�európaiparlamentiéstanácsirendelet(továbbiakban:
CRR)449a.140 cikkeszerintazolyannagyméretűintézmények-
nek,amelyekolyanértékpapírokatbocsátanakki,amelyek
forgalmazásavalamelytagállamnaka2014/65/EUirányelv4.
cikke(1)bekezdésének21.pontjaszerintiszabályozottpia-
cánengedélyezett,2022.júniustólnyilvánosságrakellhozniuk
a2013/36/EUirányelv(atovábbiakban:CRD)98.cikkének141 
(8)bekezdésébenemlítettjelentésbenmeghatározottkör-
nyezeti,társadalmiésirányításikockázatokról–ígytöbbek
közöttafizikaikockázatokrólésazátmenettelkapcsolatos
kockázatokról–szólóinformációkat,azelsőévbenévente,
aztkövetőenpedigfélévente.ACRR449a.cikkeszerintinyil-
vánosságrahozatalrészletszabályait–azESGkockázatiköz-
zétételekegységestartalmiésformaiszabályaitmeghatározó
végrehajtás-technikaistandardok1422022.december19-én
kerültekkihirdetésreés2023.január8-ánléptekhatályba.
AzújelőírásokaCRRnyolcadikrészénekII.ésIII.címében
említettinformációkintézményekáltalinyilvánosságraho-
zatala tekintetében meghatározott végrehajtás-technikai
standardokategészítikkiazESGkockázatokkal.

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:02019R2088-20200712&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32022R1288&from=EN
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/mandate_to_esas_on_pai_product.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_23_-_clarifications_on_the_esas_draft_rts_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_62_jc_sfdr_qas.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:02013R0575-20230628&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32022R2453&from=EN
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4.2.�ábra
Fenntarthatósági�információk�közzétételére�vonatkozó�további�uniós�szabályozások

Forrás: MNB

CRR 449a

Személyi hatály: 
2025.01.01. előtt 
nagy méretű, 
értékpapír-kibocsátó 
hitelintézetek, azt 
követően minden 
CRR alá tartozó 
hitelintézet

Gyakoriság: éves 
majd féléves 

Első vonatkozási idő: 
2022.12.31.

Jelentendő: Minőségi 
információk, valamint 
2., 3., 4., 5., 10. táblák 
teljeskörűen, 1. tábla, 
kivéve c), i-k) oszlopai

Első vonatkozási idő: 
2024.12.31.

Jelentendő: Minden 
eddigi, valamint 9. tábla, 
továbbá 1. c) 
BTAR információk

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Első vonatkozási idő: 
2023.12.31.

Jelentendő: Minden 
eddigi, valamint 6., 7., 8. 
tábla, továbbá 1. c) 
GAR információk

Első vonatkozási idő: 
2024.06.30.

Jelentendő: Minden 
eddigi, valamint 
1. tábla i-k) 
oszlopai

SFDR

Személyi hatály:
SFDR hatálya alá 
tartozó pénzügyi 
piaci szereplők 
és pénzügyi 
tanácsadók, 
ideértve 
a hitelintézeteket 
is, amennyiben 
befektetési 
tanácsadást nyújtanak

Gyakoriság: éves

Alkalmazandó: 
2022.01.01-től

Jelentendő: Szerződéskötés 
előtti közzétételekben 
Taxonómia Rendelet 
5. és 6. cikk szerinti 
információk

Alkalmazandó: 
2023.01.01-től
Jelentendő: SFDR RTS 
és mellékletei szerinti 
információk a szerződés-
kötés előtti közzétételben, 
az időszakos jelentésben 
és a weboldalon

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Határidő: 2022.12.31.

Előírás: Szerződéskötés 
előtti közzétételeknek 
tartalmaznia kell 
PAI nyilatkozatot

Határidő: 2023.06.30.

Jelentendő: Első 
PAI adatok az 
időszakos 
jelentésekben 

ESRS

Pénzügyi
intézmények

Gyakoriság: éves 

Jelentendő: 
ESRS-ben foglaltaknak 
megfelelő információk
 

Nem-pénzügyi 
vállalkozások

Személyi hatály: CSRD alá 
eső pénzügyi vállalkozások

Első vonatkozási idő: 
2025-ös pénzügyi év

Személyi hatály: NFRD alá 
eső pénzügyi vállalkozások

Első vonatkozási idő: 
2024-es pénzügyi év

Személyi hatály: Minden 
eddigi, valamint kis- és 
nem komplex intézmények

Első vonatkozási idő: 
2026-os pénzügyi év 
(kimaradási lehetőség 
2028-ig)

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Személyi hatály: 
NFRD alá eső pénzügyi 
vállalkozások

Első vonatkozási idő: 
2024-es pénzügyi év

Személyi hatály: Minden eddigi, 
valamint KKV-k

Első vonatkozási idő: 
2026-os pénzügyi év 
(kimaradási lehetőség 2028-ig)
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4.4.�HAZAI�FEJLEMÉNYEK�2022-BEN

Az�MNB�2022�augusztusában�kiadta�a�zöld�ajánlás�frissített�
változatát.143�AzAjánlástartalmazzaazMNBelvárásaitaz
éghajlatváltozással kapcsolatos és környezeti kockázatok
azonosításával,mérésével,kezelésével,kontrolljávalésköz-
zétételével,valamintahitelintézeteküzletitevékenységében
akörnyezetifenntarthatóságiszempontokérvényesítésével
kapcsolatban.�AzMNBzöldajánlásaahitelintézetiműködés
négydimenziójábanfogalmazmegelvárásokat:astratégia
ésüzletitervezésterén,avállalatirányításban,akockázat-
kezeléskérdéseiben(ideértveahitelkockázatok,működési
kockázatok,piaciéslikviditásikockázatok,valamintazérzé-
kenység-,forgatókönyv-elemzésésstresszteszteléskörét),
illetve–anemzetköziszabályozásifolyamattalösszhangban
–anyilvánosságrahozatalikövetelmények tekintetében.

Az�MNB�szintén�2022�augusztusában�jelentette�meg�a�belső�
védelmi�vonalak�kialakításáról�és�működtetésről,�a�pénzügyi�
szervezetek�irányítási�és�kontroll�funkcióiról�szóló�felülvizs-
gált�ajánlását144.AzújMNBajánlásbanakockázatvállalási
elvárások keretében figyelembeveendő szempontok közé
beillesztésre került a környezeti, társadalmi ésműködési
kockázatitényezőkszemelőtttartásáravonatkozóelvárásis.

A�hazai�zöld�hitelezés�ösztönzése�érdekében�az�MNB�2022-
ben�is�fenntartotta�a�zöld�tőkekövetelmény-kedvezmény�
programjait.AMagyarNemzetiBank2021elejétőlindítot-
taelzöldtőkekövetelmény-kedvezményprogramjaitegyes
banki„zöld”hitelkitettségektekintetében.Aprogramban
résztvevőhitelintézetekatőkekövetelmény-kedvezmények
kéttípusátalkalmazhatják:azöldvállalatiésönkormány-
zati tőkekövetelmény-kedvezményt145ésazöld lakossági
lakáscélú tőkekövetelmény-kedvezményt146. Nemzetközi
összehasonlításbanezeneszközzelazMNBélenjárószere-
pettudhatmagánakazöldpénzügyekterén,mivelajegy-
bankok/felügyeletekközöttelsőként,ésmáigegyetlenként,
azöldátmenetetabankitőkeszabályozásrévénistámogat-
ja.Azöldtőkekövetelmény-kedvezményeredményeita3.1.
fejezetmutatjabe.

A�pénzügyi�közvetítőrendszer�fenntarthatósági�szabályozá-
sában�2022�folyamán�két�további,�európai�uniós�irányelv�
átültetését�megvalósító�rendeletet�adtak�ki:

143 AMagyarNemzetiBank10/2022.(VIII.2.)számúajánlásaazéghajlatváltozássalkapcsolatoséskörnyezetikockázatokról,valamintakörnyezeti
fenntarthatóságiszempontokérvényesítésérőlahitelintézetektevékenységeiben

144  AzMNB12/2022.(VIII.11.)számúajánlásaabelsővédelmivonalakkialakításárólésműködtetéséről,apénzügyiszervezetekirányításiéskont-
rollfunkcióiról

145 Tájékoztatóazöldvállalatiésönkormányzatitőkekövetelmény-kedvezménykiegészítéséről
146  TájékoztatóalakáscélúZöldTőkekövetelmény-kedvezményProgrammódosítottfeltételeiről
147Az EU Taxonómia az EU-ban székhellyel rendelkező, tőzsdén jegyzett vállalatokmintegy 40%-ára terjed ki, olyan ágazatokban, amelyek az

európaiközvetlenüvegházhatásúgáz-kibocsátásközel80%-áértfelelősek,ugyanakkorazEUTaxonómiánakmegfelelőgazdaságitevékenységek
arányaegyelőrepotenciálisanmindössze1-5%közöttmozoghat.

•Abefektetésivállalkozásáltalalkalmazandótermékjóvá-
hagyásifolyamatrólszóló16/2017.(VI.30.)NGMrende-
letmódosításárólszóló13/2022.(xI.11.)GFMrendelet
afenntarthatópénzügyitermékekelőállításátésetermé-
kekkelkapcsolatostanácsadásfolyamatánakszabályozá-
saérdekében2022.november22-ihatállyalmódosította
a�befektetésivállalkozásáltalalkalmazandótermékjóváha-
gyásifolyamatrólszóló16/2017.(VI.30.)NGMrendeletet,
azEU2021/1269irányelvénekhazaiátültetéseként.

•Apénzügyiközvetítőrendszertérintőegyeskormányren-
deletekmódosításárólszóló274/2022. (VII.29.)Korm.
rendelet2022.július30-ihatálybalépésselmódosította
az ÁÉKBV-alapkezelőre vonatkozó szervezeti, összefér-
hetetlenségi,üzletviteliéskockázatkezelésikövetelmé-
nyekrőlszóló79/2014.(III.14.)Korm.rendeletet,azEU
2021/1270irányelvénekhazaiátültetéseként.

4.5.�VÁRHATÓ�VÁLTOZÁSOK�A�ZÖLD�
JOGSZABÁLYOKNÁL,�AJÁNLÁSOKNÁL�
ÉS�ADATSZOLGÁLTATÁSOKNÁL

Az�Európai�Unió�fenntartható�finanszírozással�foglalkozó�
platformjának�kétéves�megbízása�2022�októberében�lejárt.�
Amegújultösszetételűplatform2023.februártóltevékeny-
kedikataxonómiatovábbfejlesztésén,összhangbana2022-
benbenyújtottjelentésektémájával:(i)technikaivizsgálati
kritériumok,(ii)aszabályozásfelülvizsgálatáravonatkozó
tanácsadás, (iii) tanácsadás a taxonómia kiterjesztéséről
a jelentősen káros és alacsony hatású tevékenységekre,
(iv) szociális célkitűzésekre vonatkozó tanácsadás, (v) az
adatok elérhetőségére és használhatóságára vonatkozó
kritériumok, (vi) a fenntartható befektetésekbe történő
tőkeáramlásokmonitoringja.ATaxonómiaRendeletvalójá-
banegyélődokumentum,amelyetfolyamatosanfejleszteni
fognakalefedettség147növeléseésakritériumokfelülvizs-
gálataérdekében.ATaxonómiaRendeletfejlődéstörténe-
tébenatevékenységikörökbővülése,atechnikaivizsgálati
kritériumokfinomhangolása,azátmeneti tevékenységek
háromévesfelülvizsgálata,anemzöldtevékenységeknö-
vekvőtranszparenciájavárható.

A� zöld� pénzügyi� szabályozás� az� SFDR� rendelettel� 2022-
ben� nagyot� lépett� előre.� Most a hatálya alá tartozó

https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/12-2022-belso-vedelmi-vonalak-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/12-2022-belso-vedelmi-vonalak-ajanlas.pdf
https://mnb.hu/letoltes/zold-vallalati-es-onkormanyzati-tokekovetelmeny-kedvezmeny.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-lakascelu-zold-toke-kedvezmeny.pdf
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intézményekenasor,annakalkalmazásakapcsán.AzSFDR
RTS-nek2023.január1-tőlkellmegfelelniükapénzügyipi-
aciszereplőknekéspénzügyitanácsadóknak.Aszabályozás-
technikaisztenderdeksokkalkonkrétabbközzétételtvárnak
el,ígynevezetesenajelentőskárokozáselkerülésétcélzó
elvvelkapcsolatosinformációktartalmárólésmegjeleníté-
séről,afenntarthatóságimutatókkalésafenntarthatóság
szempontjábólkároshatásokkalkapcsolatos információk
tartalmáról,módszertanáról ésmegjelenéséről, de nem
utolsósorbanakörnyezetiéstársadalmi jellemzők,vala-
minta fenntarthatóbefektetésicélkitűzésekarányáról is
számotkelladniukazintézményeknek.AzSFDRRTSkiter-
jednemcsakaszerződéskötéselőttiközzétételekre,hanem
aweboldalitájékoztatásraésazidőszakosjelentésekreis
vonatkoznakelvárások.Utóbbiesetébenazérintetteknek
2023.június30-igkellazidőszakosjelentésbenbeszámolni-
ukazáltalukokozottfenntarthatóságitényezőkregyakorolt
károshatásokrólazSFDRRTS-benmeghatározott indiká-
torokmentén.Ajogszabályalkalmazásasoránfigyelembe
kellvenniakorábbanmáremlített,azEUTaxonomyClimate
DelegatedActkiegészítésérőlszólórendeletetis,melyma-
gávalvontaazSFDRRTSmódosításátis,ígyafenntartható
átmenetetszolgáló,bizonyosföldgázzalésatomenergiával
kapcsolatosbefektetésekreisfogközzétételikötelezettség
vonatkozni.

Az�EU�fenntartható�finanszírozási�stratégiájának�megvaló-
sítási�folyamatában�további�jogszabályváltozások�várha-
tóak.�AzEurópaiBizottság2021.október27-éntetteközzé
abankszabályozásijavaslatcsomagját,amelyazelfogadását
követőenaCRR148ésaCRD149jelentősmódosításátfogja
eredményezni.Ezekközülkiemelendő,hogyCRR13.cikke
1)bekezdés2.albekezdéseafenntarthatóságiinformáci-
ókközzétételeitanagyméretűleánybankokraiskiterjeszti.
Atervezetekelfogadásaeseténamódosításokvárhatóan
2025-tőlalkalmazandók.

A�következő�években�bővülni�fog�azok�köre,�akiknek�kö-
telező� lesz� fenntarthatósággal� kapcsolatos� információk�
közzététele.�Anempénzügyi információk közzétételéről

148  Javaslat az Európai Parlament és a Tanács 575/2013/EU rendeletnek a hitelkockázatra, a hitelértékelési korrekciós kockázatra, aműködési
kockázatra,apiacikockázatraésatőkepadlóravonatkozókövetelményektekintetébentörténőmódosításáról

149  JavaslatazEurópaiParlamentésaTanács2013/36/EU irányelvneka felügyeletihatáskörök,aszankciók,aharmadikországbeli fióktelepek,
valamintakörnyezeti,társadalmiésirányításikockázatoktekintetébentörténőmódosításárólésa2014/59/EUirányelvmódosításáról

150  AzEurópaiParlamentésaTanács2014/95/EUIrányelvea2013/34/EUirányelvnekanempénzügyiésasokszínűséggelkapcsolatosinformáci-
óknakbizonyosnagyvállalkozásokésvállalatcsoportokáltaliközzétételetekintetébentörténőmódosításáról

151  AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2022/2464Irányelvea537/2014/EUrendeletnek,a2004/109/EKirányelvnek,a2006/43/EKirányelvnek
és2013/34/EUirányelvnekafenntarthatósággalkapcsolatosvállalatibeszámolástekintetébentörténőmódosításáról

152  AzEurópaiParlamentÉsATanács(EU)2020/852Rendeleteafenntarthatóbefektetésekelőmozdításátcélzókeretlétrehozásáról,valamintaz
(EU)2019/2088rendeletmódosításáról

153  ABizottság (EU)2021/2178FelhatalmazásonAlapulóRendeleteaz (EU)2020/852európaiparlamentiés tanácsi rendeletneka2013/34/EU
irányelv 19a. vagy 29a. cikkének hatálya alá tartozó vállalkozások által a környezeti szempontból fenntartható gazdasági tevékenységekre
vonatkozóanközzéteendőinformációktartalmánakésmegjelenítésénekmeghatározása,valamintazeközzétételikötelezettségnekvalómeg-
felelésmódszertanánakmeghatározásarévéntörténőkiegészítéséről

szólóirányelv(Non-FinancialReportingDirective,atováb-
bibakban:NFRD150)általbevezetettszabályokafenntartha-
tósággalkapcsolatosvállalatijelentéstételrőlszólóirányelv
(CorporateSustainabilityReportingDirective,atovábbiak-
ban:CSRD151)2024. január1-jeiéletbelépésighatályban
maradnak. Az NFRD jelentéstételre vonatkozó szabályai
az 500 alkalmazottat foglalkoztató, közérdeklődésre szá-
mottartónagyvállalatokatérinti,amiazEurópaiUnióban
mintegy11700nagyvállalatotésvállalatcsoportotjelent,
ideértveatőzsdénjegyzettvállalatokat,bankokat,biztosító-
társaságokatésanemzetihatóságokáltalközérdeklődésre
számot tartó szervezetként jegyzett egyéb társaságokat.
Aszámvitelrőlszóló2000.éviC.tv.(atovábbiakban:Szám-
vitelitörvény)95/C.§(1)értelmébenelőírásanagyválla-
latokszámára,hogylegalábbakörnyezetvédelmi,szociális
és foglalkoztatásikérdések,azemberi jogoktiszteletben
tartása, a korrupcióésmegvesztegetéselleni küzdelem,
valamintavállalatiigazgatóságoksokszínűsége(kor,nem,
iskolaivégzettségésszakmaiháttértekintetében)témák-
banbeszámoljanakakövetkezőterületeketérintve,úgy-
mint:üzletimodell;szakpolitikák(azátvilágításieljárásokis);
aszakpolitikákeredményei;kockázatokéskockázatkezelés;
illetveazüzletitevékenységszempontjábólkulcsfontosságú
teljesítménymutatók.EzenfelülaTaxonómiaRendelet152és
ahozzákapcsolódó,közzétételekrevonatkozófelhatalmazá-
sonalapulóbizottságirendelet153ismeghatározkulcsfontos-
ságúteljesítménymutatókatazérintettvállalatokszámára,
melyindikátorokatteljeskörűenanem-pénzügyivállalatok-
nak(Taxonómiáhozigazodóésigazíthatóárbevétel,CAPEx,
OPEx) első alkalommal 2022-re vonatkozóan kell nyilvá-
nosságrahozniuk2023-asnem-pénzügyi jelentéseikben.
Azérintettpénzügyivállalatokettőleltérőmenetrenddel
szembesülnek,elsőalkalommal2023-ravonatkozóankell
nyilvánosságrahozniukTaxonómiáhozigazodóésigazítható
kulcsfontosságúteljesítménymutatóikat2024-esnempénz-
ügyijelentéseikben,azonbanmár2022-tőlnyilatkozniukkell
igazíthatótevékenységeikről.

A�CSRD�irányelv�2024.�január�1-jei�hatálybalépésével�hatá-
lyon�kívül�helyeződnek�az�NFRD�által�előírt�kötelezettségek.�

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0664&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0664&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0663&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0663&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex:32014L0095
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex:32014L0095
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX:32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX:32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX:32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX:32021R2178
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Ezzelújelvárásokattámasztvaafenntarthatóságijelentések
terén.EzekhelyébelépnekaCSRDirányelvúj,fenntartható-
ságibeszámolókéntmegnevezettközzétételikötelezettségi
szabályai.Aszabályozáscélja,hogyavállalkozásokműkö-
désefelmérhetőlegyenfenntarthatóságiszempontbólis,
ígyeddigfelnemtártkockázatokraderítvefényt.ACSRD
kibővíti azNFRDérintettjeinek körét, így vonatkozni fog
mindenvállalkozásra,amiazNFRD3.cikk(4)illetve(7)be-
kezdésébenemlítettháromkritériumközüllegalábbkettőt
teljesít:(i)évesárbevételemeghaladjaa40millióeurót,(ii)
mérlegfőösszegemeghaladjaa20millióeurót,(iii)foglalkoz-
tatottjainakszámameghaladjaa250főt.Fontos,hogyazúj
kritériumokeltörlikafoglalkoztatottakszámánálakorábbi,
legalább500főselőírást.Uniósszintenaszabályozáskörül-
belül50000vállalatotfogérinteni.Afenntarthatósággal
kapcsolatosjelentésekegységesítéseérdekébena2024-es
pénzügyiévrevonatkozóadatokata2025-ösévesjelenté-
sekbenmárazeurópaifenntarthatóságijelentéstételiszab-
ványoknak(EuropeanSustainabilityReportingStandards,
ESRS154)megfelelően szükséges elkészíteniük az érintett
vállalatoknak,azútmutatásokkialakításaazEurópaiPénz-
ügyiBeszámolásiTanácsadóCsoport(EuropeanFinancial
AdvisoryGroup,EFRAG)feladata.

Hazai� jogszabályváltozások�az� elfogadásra� kerülő�uniós�
irányelvek�rendelkezéseinek� implementálása�miatt�még�
várhatók.�ACSRDimplementálásamiattaszámvitelitör-
vény(legkésőbb2024.júniusvégéig);aCRDmódosításának
elfogadásaeseténaHpt.;aSolvencyIIirányelvmódosítá-
sának155 implementálásamiattaBit.módosítására lehet
szükség.Azeurópaizöldkötvényrevonatkozórendelet(je-
lenlegmégnemkerültkihirdetésre)közvetlenülhatályos,
ezértnincsszükségtagállamiimplementációra,ugyanakkor
arendeletvégrehajtásaérdekébenszükségesséválhataha-
zaijogszabályokmódosítása.

4.6.�2023-AS�VÁRHATÓ�MNB�
INTÉZKEDÉSEK�

Az�MNB� 2023-ban� felülvizsgálja� futó� programjait,� ezek�
közül�is�hangsúlyosan�a�zöld�vállalati�és�önkormányzati,�
valamint� lakossági� tőkekövetelmény-kedvezmény�prog-
ram�meghosszabbításának� lehetőségét.Azelmúltévek-
ben számos új, a hazai fenntarthatósághoz kapcsolódó
programotindítottelaMagyarNemzetiBank.Ezegyfelől
sokkreativitástésproaktívszemléletmódotigényelt,amely
látványoséssokújmegoldástszült.Ugyanakkoraprogra-
moküzemeltetéseésfejlesztéseszámoskapacitástkötle,
hiszezekfinomhangolásaelengedhetetlen,főlegazelmúlt
évekbentapasztaltturbulensmakrogazdaságikörnyezetet

154  AzEFRAGáltal2022novemberébenpublikáltESRSelsődraftverziói
155Errőlbővebbenaz1.2.dfejezetben.

alapulvéve.Mivelazöldátmenettőke-intenzívfolyamat,
amelyeseténabefektetőknekastabiléskiszámíthatósza-
bályozásikörnyezetelengedhetetlen,ezértazMNBelsőd-
legesenmeglévőprogramjaittervezifelülvizsgálni,annak
érdekében,hogykielégítseazöldfinanszírozásiigényeket.
Ehheztartozikszervesen,hogyáttekintijelenlegisfutózöld
vállalatiésönkormányzati,valamintlakosságitőkekövetel-
mény-kedvezményprogrammeghosszabbításánaklehető-
ségét.

Az�MNB�további�iránymutatást�tervez�adni�a�felügyelt�in-
tézmények�számára.�Azöldpénzügyekeseténszükségesek
azinnovatívgondolatok,ugyanakkorakeretmeghatározá-
saisnélkülözhetetlen.AzMNBennekérdekébenszámos
fenntarthatóságra irányulófelügyeletiszabályozóeszközt
adottkiafelügyeltintézményekszámára,melytevékeny-
séget2023-banisfolytatnikíván.EnnekrészekéntazMNB
tervezitöbbekközöttahitelintézetizöldajánlásnembanki
szektorokravalókiterjesztését.

Az�MNB�az�idei�év�folyamán�minimumsztenderdet�kíván�
kiadni� a� hitelezési� ESG� kérdőívre� vonatkozóan.�Az ESG
(környezeti,társadalmi,vállalatirányítási)kockázatok,azo-
katanempénzügyimutatókhozkapcsolódókockázatokat
jelölik,amelyekjelentőshatássalvannakavállalatoktelje-
sítményére,ezáltaléletképességükre.Azelmúltidőszakban
érezhetővévált,hogyezenkockázatokegyremateriálisab-
bakavállalatokszolvenciálisképességénekmegítélésében,
abankokkockázatkezelésigyakorlatában.Ezzelösszhangban
ahitelintézetek iselkezdtékkidolgoznisajátkérdőíveiket
vállalatiügyfeleikrészére.Azeltérőmegközelítésekazonban
akitöltővállalatokszámárajelentősadminisztratívteherrel
járhatnak,amelynagymértékbencsökkenthetőegy,akérdő-
ívminimálistartalmielemeirevonatkozófelügyeletiirány-
mutatással.E lépésaprudenshitelezéshez ishozzájárul.
AkérdőívmellettazMNBmegvizsgáljaaztis,hogymilyen
eljárássallehetségesközpontosítaniésadatbázisbafoglalni
akérdőívreadottválaszokat.

A�fenntarthatósági�kérdések�egyre�hangsúlyosabban�je-
lennek�meg�a�felügyeleti�módszertanban.Afenntartható
pénzügyek területén számos eredményt ért el azMNB.
A továbbielőrelépésérdekébenszükségesa fenntartha-
tósági szempontokbeépítésea sztenderd felügyeleti te-
vékenységbe,melyközvetveahazaipénzügyiszektorzöld
átállását istámogatja.Ennekelső jeleitmárérezhetikaz
intézmények,ugyanisavizsgálatiellenőrzéseksoránegyre
hangsúlyosabbanjelenikmegatémakör.Jólpéldázzákezt
ahitelintézetiátfogóvizsgálatok,melyekbenazMNB2023-
tólmegkezdtea zöldajánlásban foglaltak teljesülésének

https://efrag.org/lab6
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nyomonkövetését.Afelügyelésimódszertanfejlesztéséhez
azeurópaifelügyeletihatóságokjelenlegmégkidolgozás
alattállóanyagaiistámogatástjelenthetnek.

Az�adat-�és� információhiány�csökkentésére� is� lépéseket�
tervez�az�MNB:�2023�őszétől�negyedéves�gyakorisággal�
kívánja�publikálni�a�hazai�zöld�pénzügyi�adatokat.�Nemzet-
köziszíntérenisnehézségetokozafenntarthatópénzügyek
terénfennállóadathiány.Adatoknélkülugyanisnemcsak
amodellezéssorán,hanemolyanhétköznapiesetekben,
mintaviszonyításipontok(benchmarkok)meghatározása
isakadályok lépnek fel.AzMNBeproblémát felismerve
márkorábbanisszámospublikációtkészített,deazadat-
szolgáltatások révén előálló adatvagyon 2023-ban egy
szélesebb körű és rendszeres publikációt tesz lehetővé.
A2023őszétőltervezettnegyedévesgyakoriságúközzété-
telazintézményekszámáraisfontosmérföldkőlesz,hisz

ezáltalrendszeresenvisszatudjákmérniökológiaiteljesít-
ményüketésafenntarthatóságiszempontokakárkvantita-
tívalaponisbeépülhetnekavezetőtisztségviselőkteljesít-
ményértékelésébe.Továbbipozitívhozadék,hogyazegyre
széleskörűbbrendszereszöldpénzügyiadatoksegítséget
jelentenekatudományosszereplőkésafelsőoktatásban
résztvevőtanulókszámáraisatémábantörténőkutatásaik 
során.

A�rendszeres�oktatáson�felül�a�jegybank�konferenciákkal�
és�tudásmegosztással�is�segíti�a�zöld�pénzügyi�termékek�
terjedését.�Idénősszelismegrendezimárhagyományos-
nakszámítóZöldpénzügyikonferenciájátazMNB,melynek
kereteinbelülismétdíjazásrakerülnekalegzöldebbpénz-
ügyiszereplők,továbbáazöldtudományoskutatóidíjakra
is lehetpályázni.A részletesprogramotésakapcsolódó
felhívásokatazMNBhonlapjántesziközzé.�
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5.�A�zöld�pénzügyek�akadémiai�vonatkozásai�

A klímaváltozás miatt a gazdaság a jelenlegi struktúrájában már nem fenntartható, az átalakítása időszerű és szüksé-
ges, ugyanakkor ennek a változásnak vannak tárgyi és még inkább személyi feltételei. A tiszta energia előállításának 
technológiája, vagy az ipar által kibocsátott szén-dioxid csökkentésének eszközei nem jöhetnek létre emberi hozzáértés 
vagy kreativitás nélkül. Éppen ezért kiemelt jelentőségű az MNB számára olyan humán erőforrás képzése, akik képesek 
és hajlandóak cselekedni, valamint elkötelezettek a klímaváltozás elleni küzdelemben egy fenntarthatóbb jövőért. Emiatt 
az MNB Zöld programjának második pillére magában foglalja az aktív szerepvállalást az oktatásban és azon kutatások 
támogatását, melyek képesek előmozdítani a zöld átállást. Oktatási tevékenysége természetesen nem korlátozódik csu-
pán az egyetemekre, így egyéb felnőttképzési programokban is szakértői támogatást nyújt a zöld pénzügyek témájában. 
A kutatói életpálya ösztönzése szintén több szintéren zajlik. Az MNB 2022-ben is jutalmazta azokat a kutatókat, akik ered-
ményeikkel vagy épp módszertanuk újszerűségével járultak hozzá a fenntarthatóság tudományos kutatásához. Mindezek 
mellett az MNB az egyetemi hallgatók akadémiai igényességű kutatásainak megvalósítását is ösztönzi, illetve elismeri az 
elért eredményeiket. Az említett oktatási és kutatási tevékenységek fontossága már abból a szempontból is felértékelődik, 
hogy mekkora igény van manapság a fenntarthatósági témakörben jártas szakemberekre. Ennek a hiánynak a betöltése 
éveket vesz igénybe, így a minél előbb, annál jobb stratégia nemcsak a karbonsemleges gazdaságra való átállás, hanem 
az oktatás esetében is helytálló.

156AzalábbiösszefoglalónakegyhosszabbverziójaaHitelintézetiSzemle2022.decemberiszámábanolvasható:SárváriBalázs:Azöldpénzügyi
kapacitásfejlesztéstrendjeiésdilemmái.HitelintézetiSzemle,21.évf.4.szám,2022.december,207–218.o.Elérhető:https://hitelintezetiszem-
le.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-szc1-sarvari.pdf

157Lee,J.W.(2020):GreenFinanceandSustainableDevelopmentGoals:TheCaseofChina.JournalofAsianFinance,EconomicsandBusiness,7(7):
577–586.https://doi.org/10.13106/jafeb.2020.vol7.no7.577ster

5.1.�KAPACITÁSFEJLESZTÉS�A�ZÖLD�
PÉNZÜGYEK�TERÜLETÉN156�

Fiatal�és�dinamikusan�fejlődő�szakte-
rületként�a�zöld�pénzügyek�egyik�fő�
kihívása,�hogy�nem�áll�még�rendelke-
zésre�megfelelő�szakértői�kapacitás. 
A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy
semapiaciéskormányzatiintézmé-
nyeknél,semaháztartásokkörében

nemelegendőahhozafenntarthatósággalkapcsolatostu-
dás,tapasztalat,hogyazöldcéloknakhatékonyanérvényt
szerezzenekadöntéseikben.Akapacitáshiány4főterülete:

1.  Módszertani kihívások.�Akörnyezetifókuszúprojektek
esetébenmódszertanikihívást jelentaköltség-ésha-
szonelemzésekelvégzése,miközbenazöldpénzügyiter-
mékekelterjedéséheztúliskellenelépniezenadichotó-
mián.Egyelőrecsakkevéspénzügyiintézménybenvált
általánossáazöldpénzügyitermékekrészletesismerete
ésakapcsolódókörnyezetimérésekkivitelezésérevaló
készség.

2.  Pénzügyi innováció.�Azöldpénzügyi termékek fejlesz-
téséhezésazújkezdeményezésekhatáselemzéséhezaz

értékpapír-ésalapkezelőknek,akárcsakabankoknakés
biztosítóknakjelentősszakértőikapacitásravanszüksé-
gük.

3.  Kormányzati stratégiaalkotás.�Agazdaságzöldátállásához
apénzügyirendszerönmagábanelégtelen.Akormányza-
tigazdaságpolitika,aközpontiéshelyistruktúrákfelké-
szültségemindelengedhetetlenülszükségesahhoz,hogy
olyanprogramokindulhassanakel,amelyekkörnyezeti,
pénzügyiszempontbólisadekvátakésahelyiviszonyok-
hozismegfelelőenigazodnak.

4.  Transzparencia.�Amígnemtudjukáltalánosanelfogadott
klasszifikációáltalbesorolniazegyesgazdaságiaktivitá-
sokatafenntarthatóságotszolgáló,illetveveszélyeztető
halmazokba,addigfennállaveszélyeazöldrefestésál-
talinyerészkedésnekésamegtévesztésnek157.Eztéves
tőkeallokációhozvezethet,éscsökkentiazöldpénzügyi
megoldásokba vetett bizalmat is. Az ilyen nemzeti és
nemzetköziszintűstandardokkidolgozásaésharmoni-
zációjasemnélkülözhetiaszakértőikapacitást.

A�fenti�kihívások�kezelése�végett�a�zöld�pénzügyi�kapaci-
tásfejlesztés�csak�akkor�lehet�sikeres,�ha�képes�összehan-
golni�a�gazdasági�szereplők�széles�körének�preferenciáit. 

https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-szc1-sarvari.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-szc1-sarvari.pdf
https://doi.org/10.13106/jafeb.2020.vol7.no7.577
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-szc1-sarvari.pdf
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Adöntéshozóiés-előkészítőiszintekfejlesztése,valamint
akörnyezetikockázatokelemzésérealkalmasmódszertanok
éseljárásokkidolgozásaegyteljesintézményihálótvázol
föl,hiszenadöntéshozatalegyszerrezajlikakormányzat,
abankszektorésareálgazdaságkülönbözőszintjein,amód-
szertani fejlesztésekkapcsánapénzügyi intézményekés
azakadémiaivilágisegyarántmegkerülhetetlenszereplők.
Az alábbiakban a kapacitásfejlesztés 5.1. ábrán szereplő
kulcsszereplőikapcsántekintjükát,hogymilyenfelelőssé-
geikéslehetőségeikvannaketárgykörben.

1.Aközponti és helyi kormányzatokastratégiaalkotásés
aszabályozóikörnyezetszintjénnagymértékbenbefolyá-
soljákazöldpénzügyikapacitásfejlesztéstapolitikaiirány-
elvekésszabályokmegalkotásán,valamintakülönböző
együttműködésektámogatásánkeresztül.Kiemeltajelen-
tősége,hogyakormányzatmilyenmódonkapcsolódikbe
anemzetközitárgyalásokba,milyenösztönzőketbiztosít
akülönbözőszervezeteknek.Szerepvállalásaáltalánosság-
banakülönbözőképzésiszintekakkreditációja,atanter-
vekésacélkitűzésekmeghatározásaterületénisirány-
adó,főkéntazértis,mertaképzéseketrendreazegyes
országokadottságaihoz(pl.környezetikockázatok,iparági
szerkezet,meglévőépületállomány stb.) kell igazítani.

2.A�monetáris és felügyeleti szerepeket ellátó intézmények 
isorientálóerővelrendelkeznekastratégiai irányelve-
ken,azújprotokollokonésadatszolgáltatásieljárásokon

158HorváthLevente–LehmannKristóf(2021):CentralBankActivitiesSupportingEducationandResearchinEurasia.In:PataiMihály–Horváth
Marcell(szerk.):AgeofEurasia–Futuredirectionsofknowledge,technology,moneyandsustainablegeoeconomics.MagyarNemzetiBank,
Budapest,pp.429–455.

159Lee,J.W.(2020):GreenFinanceandSustainableDevelopmentGoals:TheCaseofChina.JournalofAsianFinance,EconomicsandBusiness,7(7):
577–586.https://doi.org/10.13106/jafeb.2020.vol7.no7.577ster 

160Sterner,T.–Damon,M.–Köhlin,G.–Visser,M.(2012):CapacityBuildingtoDealithClimateChallengesTodayandintheFuture.TheJournal
ofEnvironment&Development,21(1):71–75.https://doi.org/10.1177/1070496511435672 

keresztül158.Ahozzájukkötődőlehetőségekkapcsánaz
alábbiakbanrészletesenmutatjukbeaMagyarNemzeti
Banktevékenységét.

3.Apénzügyi intézmények mégmindignemrendelkeznekkel-
lőszámbanzöldpénzügyitanácsadókkal,akikújpénzügyi
termékeketésmérésimódszertanokatdolgoznánakki159.

4.A reálszférabelsőképzésistruktúráibanisegyrenagyobb
szerepetkapnakazokaszempontok,hogymikéntlehetaz
adottcégeketmegvédeniakörnyezetihatásoktól,ésakínál-
kozólehetőségeketasajátelőnyeikrefordítani.Avállalat-
irányításszintjén(üzletitervezés,stratégiaalkotás)isfelér-
tékelődikafenntarthatóságiészöldpénzügyiszakértelem.

5.Képzési központokként és kutatóműhelyekkéntazakadé-
miai szereplőkmellettmagánvállalatokéscivil szerve-
zetekisjelentőshozzáadottértékkelbírhatnakakapa-
citásfejlesztésterületén,mivelvalamennyienérintettek
lehetnek kurzusok, tréningek,workshopokmegvalósí-
tásában, tananyagfejlesztésben és kutatások kivitele-
zésébenis.Azakadémiaiszintűkapacitásokkifejlődése
rendkívülhosszúfolyamat160.Azegyestanszékekenfo-
lyamatosandedikáltszemélyeknekkellhosszúévekenát
tanulmányozniukazöldpénzügyektárgykörét,hogyegy
országbankellőmértékűzöldpénzügyiakadémiaikapa-
citásésstandardizálttananyagalakuljonki.

A�globálisan�megjelenő�kihívásokat�és�jó�gyakorlatokat�fel-
ismerve�már�Magyarországon�is�több�intézményben�valósul�
meg�zöld�pénzügyi�szakértők�képzése.Stratégiaikérdés,hogy
Magyarországérdekeit,ahazaizöldpénzügyiszakterületet
milyenkapacitásfejlesztésitervképeskiszolgálni.Egyilyen
tervsikerességéhezelengedhetetlen többekközöttannak
tisztázása,hogykinekafelelősségeaztkidolgozni,hogymi-
lyenterületeken(azönkormányzatoktólabiztosítókig),mi-
lyenlétszámbanéspontosanmilyenfelkészültségűszakem-
berreleszszükség,shogymilyennemzetközistandardokat
érdemeskövetniefolyamatsorán.Ebbenazegyüttműködés-
benegyszerrekellmegjelenjenekakormányzatiszempontok,
ajegybankiésfelügyeletimegközelítések,areálgazdaságiés
pénzpiaciszereplőkpreferenciái,valamintatermészettudo-
mányésközgazdaságtudományeredményei.

A�MNB�felelősségének�érzi,�hogy�hozzájáruljon�e�kapa-
citáshiányok�leküzdéséhez,�és�így�is�segítse�a�hazai�zöld�
pénzügyek� fejlődését.Ezazelkötelezettségölt testetaz

5.1.�ábra
A�zöld�pénzügyi�kapacitásfejlesztés�kulcsszereplői

Központi 
és helyi

kormányzat 

Képzési
központok
és kutató-
műhelyek

Monetáris
és felügyeleti
döntéshozókA zöld

pénzügyi
kapacitásépítés
kulcsszereplői
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Forrás: MNB

https://doi.org/10.13106/jafeb.2020.vol7.no7.577ster
https://doi.org/10.1177/1070496511435672
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8.�keretes�írás
Eugene�Wong*:�Zöld�pénzügyi�kapacitásfejlesztés�–�elérni�a�legtöbb�embert�a�leggyorsabban

MNBzöldpénzügyioktatásitevékenységében,zöldkuta-
tásiműhelyeiben,atudományosmunkaelismerésébenés
támogatásában,valamintaháztartásokáltalánostájékoz-
tatásában.EnnekérdekébenindítottaelazMNBaCsalá-
di Zöld Pénzügyek kezdeményezését, ami amindennapi
élethelyzetekheztársítvamutatjameg,hogyanhozhatunk

környezettudatosdöntéseket.Eztatörekvéstsegítielőa6.
keretes írásbanbemutatottZöldpénzügyi termékkereső
szolgáltatásis,aholszinténelérhetőenjelennekmegahazai
zöldpénzügyitermékekrevonatkozóinformációk,ésezzelis
segítseezentermékekértékesítésétésalakosságiügyfelek
ismereteinekbővítését.

A�kapacitásfejlesztéssel�kiemelten�fontos�foglalkozni.Haapénzügyiszolgáltatók,felhasználók,közvetítőkésapi-
acokatszabályozóknemmegfelelőenképzettek,tudatosakésnemképesekcselekedni,akkoratőkeszükségletés
atőkeelérhetőségeközöttieltérésvégzeteslehet.Bárakapacitásfejlesztéskulcsfontosságúafenntarthatópénzügyek
sikeréhez,vannakkihívások,amelyekkelfoglalkoznikell:

1.Akapacitáshiányazonosítása

2.Akapacitáshiánybetöltése(mit,hogyan,ki)

3.Akapacitásfejlesztésfinanszírozása

Fontos�azonosítani�a�kapacitáshiányt�és�annak�méretét.Koordinálterőfeszítésszükségesapénzügyiszektorés
areálgazdaságközöttakapacitásfejlesztésére,amiösszekötiateljesértékláncot.Amúltbanegyesvéleményeksze-
rintakapacitásfejlesztéstúlságosanatechnikaiaspektusokrafókuszált.Ezazonbanmegváltozott,ahogyapénzügyi
szempontokraszignifikánsfigyelemhárult.Egyjólösszehangoltértékelésszükségesahhoz,hogymegszülethessen
egyholisztikuskapacitásfejlesztésistratégiaésterv.Fontoskiemelni,hogyakapacitáshiánykapcsánazüzletistra-
tégiaiaspektusokat,avezetőkszerepeitésamenedzsmentetistárgyalnikell.

A�kapacitáshiány�betöltése�tervezést�és�elkötelezettséget�kíván�–�mivel�az�erőforrások�szűkösek,�az�átfedések�és�
a�párhuzamos�munkavégzések�kerülendőek.Továbbáakülönbözőterületekkapacitáshiányátzökkenőmentesen
kelláthidalni.Eztugyanakkorsokkalkönnyebbmondani,mintvégrehajtani.Akormányoknak,döntéshozóknakés
szabályozóknak,nemzetköziszervezeteknek,iparivállalatoknak,multilaterálisfejlesztésibankoknak,azakadémi-
ánakésacivilszervezeteknekegyüttkellműködniük,hogystimuláljákakapacitásokfejlesztésétésoptimalizálják
azerőforrásokfelhasználását.

A�’mit’�kérdése�arra�vonatkozik,�hogy�milyen�témákat�és�területeket�kell�lefedni.Ittkritikus,hogyamegfelelőtudás
éskészségekjöjjeneklétre.Ugyanakkorpriorizálnikell,hogymelyterületeknélalegsürgősebbakapacitásfejlesztés.

A�’hogyan’�tulajdonképpen�a�megvalósítási�csatornákat�jelenti.Ezeknekkellösszeilleszteniükaszándékokatés
aszükségeket.Képzések(példáulworkshop,konferencia,tantermioktatás),publikációk,beszélgetésekésakevésbé
formáliseszmecserékalegjellemzőbbmegvalósításicsatornák.

Végül�lényeges�kérdés,�hogy�ki�fogja�finanszírozni�a�kapacitásfejlesztést.Azegyetlenhelyesválaszaz,hogymin-
denki.Akapacitásfejlesztésközösfelelősségünkésakülönbözőfelekkülönbözőmódontudnakhozzájárulni.Van,
akiakapacitásfejlesztéshezszükségesfinanszírozásttudjabiztosítani,mígmásokakapcsolódósegédanyagokatés
szakértőket.Amibiztos,hogyakapacitásfejlesztésateljesökoszisztémárapozitívhatássalvan.

*aSustainableFinanceInstituteAsiavezérigazgatója
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5.2.�AZ�MNB�ZÖLD�PÉNZÜGYI�
OKTATÁSI�TEVÉKENYSÉGE

A�jegybank�oktatási�tevékenységeinek�kiemelt�célja,�hogy�
a� partnerintézmények� képzési� profiljának�megfelelően�
zöld� pénzügyi� kurzusokat� biztosítson. Az éghajlatválto-
zásbóleredőpénzügyiésgazdaságikockázatokfelmérése
interdiszciplinárismegközelítéstigényel,ezértezenoktatási
együttműködésekkiemeltcélkitűzése,hogyhidatképezze-
nekakülönbözőtudományágak,sazokonbelüliselsősor-
banagazdálkodás-ésamérnöktudományokközött.Fontos
szemelőtttartani,hogyamunkaerőpiaconegyrebővülő
keresletmutatkozikazöldpénzügyiismeretekkelrendelkező
szakértőkiránt.EnnekérdekébenazMNBaZöldprogramja
keretébenkiemeltfigyelmetszentelannak,hogyafiatalok
pénzügyiismereteibenmegerősítseazöldszemléletmódot,
mindeztúgy,hogyafenntarthatópénzügyekkelkapcsolatos
tudásátadásontúlkörnyezeti-életviteliszemléletformálást
iselkívánérni.�AzMNBaktívakadémiaipartnereiközétar-
tozikaBudapestiMűszakiésGazdaságtudományiEgyetem
(BME),aNeumannJánosEgyetem(NJE),aSzegediTudo-
mányegyetem(SZTE),aBudapestiMetropolitanEgyetemen
(METU),aDebreceniEgyetem(DE),aPécsiTudományegye-
tem(PTE),valamintaBudapestInstituteofBanking(BIB).
AzegyeskurzusokoktatásábanazMNB-sszakértőkmellett
azegyesegyetemeksajátoktatói,éstovábbi,nemzetközi
elismertségűszakemberekisrésztvesznek.

Az�MNB-BME�zöld�pénzügyi�együttműködés�keretében,�
a�2021/2022-es�tanévben�a�Liska�Tibor�Szakkollégium�be-
vonásával�létrejött�a�Zöld�pénzügyek�és�számvitel�műhely. 
Arésztvevőkazújzöldpénzügyitrendeket,megközelítése-
ketésgyakorlatokatesettanulmányokformájában,gyakor-
latorientáltandolgoztákfel.Továbbfolytatódott2022-ben,
hogyazMNBszakértőiaBMEoktatóivalegyüttműködésben
kettőstémavezetéstvállalvakészítettékfelaBMEhallgatóit
aTDKdolgozataikmegírására.SzinténazMNBésaBME
közöttiegyüttműködéskeretébenhirdettékmeg2022már-
ciusában immáronharmadikalkalommala „Bank to the
Future”DesignSprintversenyt.Azötletversenykeretében
aBMEhallgatóibólálló3-4főscsapatoknakegyfiktívke-
reskedelmibankmobilbankiapplikációjátkellettkiegészí-
teniükazöldpénzügyeketésafenntarthatóságottámogató 
funkciókkal.

Az�NJE�Gazdaságtudományi�Karán�is�indult�fenntarthatóság�
témában�kurzus.A2020/2021-estanévtavasziszemesz-
terétőlkét,egymásraépülőtárgyatvehetnekfelahallga-
tók, ahol a fenntarthatóság vonatkozásábankialakítható
szinergiák és az alkalmazott tudományokmegközelítése
kerülközéppontba.AFenntarthatópénzügyeknevűalapo-
zótantárgysikeresteljesítésétkövetőenahallgatókakis

csoportos,műhelymunka jellegű Fenntartható pénzügyi
projektekcíműtantárgykeretébenbővíthetiktudásukat.
AzMNBIntézetnélmeghirdetettNemzetköziGazdaságés
Gazdálkodásmesterszaktárgykínálatábanishelyetkapaz
utolsófélévbenegyZöldpénzügyekcíműtantárgy.AzMNB
aNeumannJánosEgyetemmelegyüttműködésben2022-
bentanulmányiversenythirdetettazMNBkezdeményezése,
azöldpénzügyitermékkeresőkritikaielemzésetémában
azzalacéllal,hogyakreatívhallgatóimegoldásokszakmai
javaslatkénthasznosulvabeépüljenekatermékkeresőfej-
lesztésébe.Atermékkeresőnekugyanisfontosküldetése,
hogyalakosságszámáraelérhetővéésösszehasonlíthatóvá
tegyeahazaizöldpénzügyi termékekrevonatkozó infor-
mációkat,egyúttalhozzájárulvaalakosságizöldpénzügyi
ismeretekbővítéséhez.

Az�SZTE�Gazdaságtudományi�Kar�Kutatóközpontjával,�va-
lamint�a�Pénzügyek�és�Nemzetközi�Gazdasági�Kapcsola-
tok�Intézetével�való�együttműködésnek�a�fenntarthatóság�
gazdálkodástudományi�megközelítése� áll� a� fókuszában.
A 2020/2021-es tanév őszi félévétől meghirdetett Zöld
vállalatifinanszírozáscíműtantárgya2021/2022-estanév
őszifélévéremegújultformában,Bevezetésafenntartható
pénzügyekbenévenindult.

Az�MNB�közreműködésében�a�METU-n�a�hallgatók�szak-
irányú� továbbképzésre� jelentkezhettek. Egy két féléves,
levelezőmunkarendűPénzügyiszabályozásiésfelügyeleti
szakértőiszakirányútovábbképzésindultel2022szeptem-
berében. Ebben a pénzügyi szervezetek felügyeletének
sajátoskérdéseivelfoglalkozóképzésbenazöldpénzügyek
témájaishelyetkap.

A�DE-n� indított�A� jövő� fenntartható�gazdaságtana�című�
kurzus�több�szakterület�együttműködésének�eredménye. 
Atöbbmint10szakértőtfelvonultatóprogramközpontité-
máiközöttszerepelafenntarthatónövekedésésagazda-
ságinövekedésökológiaikeretrendszere,ademográfiaiés
amunkaerőpiacifolyamatok,illetveapénzügyirendszer,az
adózásésaberuházásokfenntarthatóságikérdései.Akur-
zuskötelezőszakirodalmaiközétartozikAjövőfenntartható
közgazdaságtanacíműkönyv,amelyaMagyarNemzetiBank
szakkönyvsorozatánakötödikkötete.

A�PTE�Közgazdaságtudományi�Karán�a�Pénzügy�és�Számvi-
tel�Intézettel,�azon�belül�is�a�Simonyi�Üzlet-�és�Gazdaság-
fejlesztési�Központtal�lépett�oktatási�kapcsolatba�az�MNB�
2021�őszén.�AWorldofPracticevendégelőadóielőadásso-
rozatbanfenntartható,illetvezöldpénzügyektémábanegy
bevezetőelőadásttartottakmegazMNBszakértőiapénz-
ügyimesterképzésiszakBefektetésidöntésekcímű,magyar
nyelvű,nappalikurzusakeretében.
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A�BIB�banki-pénzügyi�képzés�célcso-
portjában� a�már� komoly�munkata-
pasztalattal� rendelkező� szakértők�
állnak.Számukratovábbraiselérhe-
tőekaKépesítettzöldpénzügyekszak-
értőésazESG tanácsadókurzusok,
amelyekremeklehetőségetbiztosíta-
nakafenntarthatóságirántérdeklődő
szakembereknektudásuktovábbibő-
vítéséhez.

Az�MNB�digitális�és�oktatásért�felelős�
leányvállalata,�az�MNB-EduLab�2022�
márciusában�indította�útjára�az�úgy-
nevezett�Beconomist�ingyenes�okta-
tási�weboldalt.�Afelületenelérhető
oktatóvideókbanaktuálisgazdasági,
pénzügyiésüzletitémákatdolgoznak
felközérthetően,azországvezetőköz-
gazdászainakésszakembereinekelőa-
dásában.Azöldpénzügyektémájában
jelenleg két oktatóvideó érhető el
a platformon: „ESG befektetések −
Hogyan egyeztethető össze a fenn-

tarthatóságésapénzügyieredményszemlélet?”,valamint
„Zöldpénzügyek−Pénzügyieszközöka fenntarthatósági
célokelőmozdításáért”címekkel.

5.3.�AZ�MNB�ZÖLD�PÉNZÜGYI�
KUTATÁSTÁMOGATÁSI�
TEVÉKENYSÉGE�

Az�MNB�tevékenyen�hozzá�kíván�járulni�a�fenntarthatósági�
kérdések�akadémiai�szintű�vizsgálatához.�Akörnyezetifenn-
tarthatóság,agazdaságszereplőinekmagatartása,valamint
ajövőgenerációkszámáraelérhetőéletkörülményekolyan
döntésihálótjelentenek,amelybenapénzügyirendszerés
ajegybankszerepeismeghatározótényező.Ezafelismerés
ösztönziazMNB-t,hogytámogatástadjonazakadémiaiigé-
nyességűkutatásokmegvalósítására,valamintelismerést
adjonazúttörőjelentőségűkutatásieredményekért.Előb-
biekhezkapcsolódóanelsősorbanaBudapestiMűszakiés
GazdaságtudományiEgyetemmel(BME)közösenműködtet
kutatásiműhelyt,valamintegyüttműködésimegállapodást
kötött a Szegedi Tudományegyetemmel (SZTE). AzMNB
olyan együttműködések kialakítására törekszik, amelyek
hozzájárulnakazadottszakterületfejlődéséhez,Magyaror-
szágversenyképességéneknöveléséhez,valamintátfogóan
képesekjavítaniazéletkörülményeketésfenntarthatóbbá

tenniagazdaságot.Avárhatóeredményekhasznosulásaígy
közvetettésközvetlenhatásokkalisrendelkezik.

5.3.1.�Egyetemi�kutatási�együttműködések�

Az�MNB�által�támogatott�és�a�BME-vel�együttműködésben�
megvalósított�kutatási�portfólióban�az�egyetem�mérnök-
tudományi�kapcsolathálójának�köszönhetően�gyakorlato-
rientált�kutatások�kerülnek�fókuszba.Eműhelybenolyan
tudományosháttérmunkazajlik,amelyközvetlenülcélozza
megagazdaságiaspektusokmélyebbmegértésétésfejlesz-
tését.AzalábbiakbanaZöldPénzügyekésZöldGazdaság
Műhelynéhánystratégiaifontosságútevékenységeolvas-
hatóa2021/2022-esidőszakból.

• MNB Napenergia Fórum létrehozása és működtetése 
a Zéró Karbon Központ közreműködésével. ANapenergia
Fórum egy öt alkalomból álló workshopsorozat volt az
energiaszektor szereplői, és a napenergiahasznosítás fi-
nanszírozásábanjelentősérdekeltséggelrendelkezőhazai
bankszektorszakembereiszámára.Aworkshopoksoránaz
iparágfejlődésétérintőaktuálisfinanszírozásiésszabályo-
zásikérdéseket,afelmerülőkockázatokatésanemzetközi
jógyakorlatokatjártákkörülarésztvevők.

•Energiahatékony mobilitás – Auto-
nóm járművek és közlekedés.ABME-
MNBegyüttműködésegyikeredmé-
nyeként létrejött Zöldkerék 
alkalmazássalkönnyedénösszehason-
líthatóvá válnak a hagyományos és
elektromosautók.Azapplikációsegít-

ségévelafelhasználókitudjaválasztaniazutazásiszokása-
ihozleginkábbillőmeghajtástéskonkrétjárműtípustis.Sőt,
akalkulátormégarraisválaszttudnyújtani,hogymennyit
lehetspórolnikülönbözőautóhasználatiszokásokmellett.

•MagyarországSmartTérképe–Gaz-
dasági, társadalmi és technológiai
adatoktérbeliintegrálása.Aprojekt
céljaazvolt,hogyakülönféleforrá-
sokbólszármazóésamagyarországi
földrajzi térhez köthető, idősorba
kapcsolhatóadatokategységesadat-

rendszerbeintegráljaabbólacélból,hogykülönböző(pl.
energetikai,urbanisztikai,regionális,vízügyi,közlekedési,
társadalompolitikai)elemzésekösszeállításáhozalkalmas
adatrétegekálljanakrendelkezésre.

A2022/2023-asidőszakbantöbbekközöttahazaienergia-
ellátásésamegújulóenergiaalkalmazásánakvizsgálata,

https://www.bib-edu.hu/kurzusok/2302?categoryId=o-1,o-10
https://www.bib-edu.hu/kurzusok/2302?categoryId=o-1,o-10
https://www.bib-edu.hu/kurzusok/3207?categoryId=o-10
https://beconomist.hu/kepzes/esg-befektetesek-hogyan-egyeztetheto-ossze-a-fenntarthatosag-es-a-penzugyi-eredmenyszemlelet
https://beconomist.hu/kepzes/esg-befektetesek-hogyan-egyeztetheto-ossze-a-fenntarthatosag-es-a-penzugyi-eredmenyszemlelet
https://beconomist.hu/kepzes/esg-befektetesek-hogyan-egyeztetheto-ossze-a-fenntarthatosag-es-a-penzugyi-eredmenyszemlelet
https://beconomist.hu/kepzes/zold-penzugyek-penzugyi-eszkozok-a-fenntarthatosagi-celok-elomozditasaert
https://beconomist.hu/kepzes/zold-penzugyek-penzugyi-eszkozok-a-fenntarthatosagi-celok-elomozditasaert
http://www.zoldkerek.bme.hu/user
https://mnbprogram.bme.hu/2022/07/15/a-smartmap-webes-feluletenek-fejlesztese/
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valamintareziliensvízgazdálkodáslehetőségeinekfeltér-
képezéseállközéppontban.

Az�MNB�együttműködési�megállapodást�kötött�2021-ben�
a�Szegedi�Tudományegyetemmel,�amely�lehetőséget�bizto-
sít�közös�kutatási�projektek�megvalósítására�is.�Emegálla-
podásrögzíti,hogyazMNBésazSZTEGazdaságtudományi
Kar Kutatóközpontja közösen publikálható tanulmányok
készítésébenisegyüttműködik,elsősorbanafenntartható-
ságiminősítésekszerepe,azESGadatokszerepeakönyv-
vizsgálatban,valamintazöldpénzügyekhatásaazenergia-
szektorbanésaziparitermeléstémákban.AzSZTE-velvaló
együttműködéskülönértéke,hogyaktívkapcsolatotsikerül
fenntartanimásegyetemicsoportokkal,külföldiintézmé-
nyekkeléskutatókkalegyaránt,ígytöbbekközöttaVajda-
ságbanésErdélybentalálhatóegyetemekkelis.

5.3.2.�Tudományos�elismerések�és�
kutatástámogatás

Az�MNB�a�környezeti�fenntarthatóság�
támogatásának�ösztönzése�céljából�
megalapította�a�Zöld�Pénzügyi�Tudo-
mányos�Díjakat,�továbbá�létrehozta�
a�Zöld�pénzügyi�tudományos�kutatá-
si�kezdeményezést.Ajegybankcélja,
hogyakiemelkedőzöldpénzügyiku-

tatásiteljesítménytnyújtómagyarésnemmagyarállampol-
gárságúszakemberekirántimegbecsülésétkifejezze.Aha-
gyományteremtő szándékú kezdeményezés keretében
2022-benazMNBkétdíjkategóriát,illetveegykutatásitámo-
gatási felhívást hirdetettmeg. A díjak odaítéléséről szóló
döntéstmindenesetbenkörültekintőszakmai folyamatok
előztékmeg.ANemzetköziZöldPénzügyiÉletműdíjodaíté-
lésérőlaszakmaielőkészítéstkövetőenazMNBelnökedön-
tött.Atöbbikategóriábanadíjakodaítélésérőlnyíltnominá-
lást,illetvekutatásitervbenyújtásátkövetőena(tudósokból
ésaMonetárisTanácsegyes tagjaibólálló)ZöldPénzügyi
TudományosTanácsdöntött.AdíjátadóceremóniáraazMNB
ZöldPénzügyiKonferenciájakeretébenkerültsor.

Tavaly�az�Életműdíjat�Sean�Kidney,�
a�Climate�Bonds�Initiative�társa-
lapító-vezérigazgatója�és�a�SOAS�
University�of�London�Fenntartha-
tó�pénzügyek�központjának�pro-
fesszora�kapta.�ANemzetköziZöld
Pénzügyi Életműdíj olyan nem
magyarállampolgárságúszakem-
berszámáraadományozható,aki

nemzetközirelevanciájú,világviszonylatbanismeghatározó,
úttörő jelentőségű kutatási eredményekkel járult hozzá
a fenntartható gazdálkodás zöld pénzügyi tudományos

vizsgálatánakésmegvalósításánakfejlődéséhez.SeanKid-
neynemzetköziszintenszámoszöldpénzügyitanácsnakés
bizottságnaktagja,úgymintpéldáulazEUTechnicalExpert
Group,aPeople’sBankofChinaGreenFinanceTaskForce,
azEurópaiBizottsághoztartozóHighLevelExpertGroupon
SustainableFinance.KorábbanazENSZfőtitkáránaktanács-
adójaként is tevékenykedett. Az Environmental Finance
magazin2016-banazévszemélyiségénekválasztotta.

A�Zöld�Pénzügyi�Tudományos�Talentum�Díjjal�2022-ben�
Vértesy� Lászlót� jutalmazták� kiemelkedő� kutatói� mun-
kájáért.� A díj az elmúlt évek publikációs tevékenysége
alapjánkiemelkedőzöldpénzügyikutatástvégző,magyar
állampolgárságú, 41 évnél fiatalabb szakember számára
adományozható.VértesyLászló,aBMEPénzügyekTanszék
habilitáltegyetemidocense.Kutatásiterülete:pénzügyijog,
fenntarthatóság,körforgásosgazdaság.Publikációirangos
lapokban(pl.:SSRNElectronicJournal,MagyarTudomány),
illetvenevesszerzőtársakkaljelennekmeg.

A� Dr.� Parádi-Dolgos� Anett� által� vezetett� kutatócsoport�
nyerte�el�első�ízben�(2021-ben)�a�Zöld�pénzügyi�tudomá-
nyos�kutatási�kezdeményezés�díját.AZöldpénzügyitudo-
mányoskutatási kezdeményezésre kutatási tervvel lehet
nevezni,amelynekaktuális,azöldpénzügyekterületéhez
kapcsolódó,tudományosigényességűkutatásiprogramot
kellettmegfogalmaznia.–Akutatócsoportahazaiagrári-
umkihívásairaadaptálhatógreenfinancemegoldásokté-
májúkutatásánakcélja,hogyközvetlenéskomolyhatással
legyenahazaigazdaságraésbankrendszerrefenntartha-
tóságiszempontból.Akutatócsoporttovábbitagjai:Prof.
Dr.KerekesSándor,Dr.CsonkaArnold,Dr.BareithTiborés
VancsuraLászló.Akutatókazótaelkészültekakutatásiterv
megvalósításával.Tanulmányukrövidösszefoglalásáta9.
keretesírásbanolvashatják.

A�kutatási�kezdeményezés�második�kiírásakor�négy�kuta-
tási�terv�nyert�pályázati�díjat,�és�az�I.�helyezést�a�Magyar�
Agrár-� és� Élettudományi� Egyetem� (MATE)� Körforgásos�
Gazdaságelemző�és�Tudásközpontjának�(KGT)�kutatócso-
portja�számára�ítélték�oda.�Kutatásitervüketazagrár-és
élelmiszeriparivállalatokklímastressztérintőpénzügyifel-
készültségetémájábandolgoztákki.Akutatócsoporttagjai:
Dr.HavadyTamás,Dr.habil.VértesyLászló,BozókiBoglárka,
BognárKittiAnnamária.

A�Zöld�pénzügyi�tudományos�kutatási�kezdeményezés�II.�
helyezésével�Horváth�Áront�és�kutatócsoportját�ismerték�
el�a�magyarországi�épületenergetikai�adatok�és�lakásárak�
kapcsolatának�statisztikai�vizsgálata�témában�összeállított�
kutatási�tervükért.Akutatásitervszerintújadatbázison
vizsgáljákmegalakásokáraésenergetikaijellemzőiközti
összefüggést.Akutatócsoporttovábbitagjai:BeneMónika,

https://www.youtube.com/watch?v=tdUMZP3xzo8
https://www.youtube.com/watch?v=tdUMZP3xzo8
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9.�keretes�írás
A�hazai�agrárium�kihívásaira�adaptálható�green�finance�megoldások�–�Lehetőségek�a�sertéstermékpályán

ErtlAntal,HorváthÁron,MónusGergely,SápiZoltán,Szé-
kelyGáborné.

A� III.� helyezett�Kovács�Antal� Ferenc,� a�Neumann� János�
Egyetem�kutatója�lett.Kutatásábanegyvállalatiportfolió
(NemzetiTermészetiVagyonEszközKezelővállalatcsoport)
létrehozásárairányulómegvalósíthatóságitanulmányelké-
szítésétfogalmaztameg.

A� Zöld� pénzügyi� tudományos� kutatási� kezdeményezés�
elnevezésű� pályázat� Különdíját� Böcskei� Elvira,� a� BME�

Pénzügyek� Tanszék� vezetője,� egyetemi� docense,� és� ku-
tatócsoportja� nyerte� el� a� versenyképesebb� és� egyben�
fenntarthatóbb�ingatlanszektor�témájú�kutatási�tervével.�
Akutatócsoportcéljaazonosítaniazokatavállalkozásokat,
amelyekhasonló,illetveeltérőismérvekkelrendelkeznek,
mintazöldkötvény-kibocsátásbanérintettek.Akutatócso-
porttovábbitagjai:Dr.IlyésnéDr.MolnárEmese(BME,GTK,
PénzügyekTanszék),Prof.Dr.FenyvesVeronika(Debreceni
Egyetem,GTK,SzámviteliésPénzügyiIntézet),Prof.Dr.Bács
Zoltán(DebreceniEgyetem,GTK,SzámviteliésPénzügyiIn-
tézet).

Zöld�pénzügyi�eszközök�megítélése�a�sertéságazatban

A 2021. évi kutatási kezdeményezés díjazottja, dr. Parádi-Dolgos Anett kutatócsoportja kutatásának megvalósulását 
az MNB fontosnak tartotta, hiszen ezzel a hazai gazdaság és bankrendszer fenntarthatósági kérdéseinek vizsgálatára 
egy további perspektívából került sor. A tanulmány főbb eredményeiről a kutatók az alábbiakban számolnak be.

Az�agrárágazat,�sajátosságait�és�társadalmi�jelentőségét�tekintve,�kiemelt�területe�lehet�a�zöld�pénzügyi�eszközök�
alkalmazásának.Ezenbelülakörnyezetiterhelésszempontjábólasokszorkritizáltésfelelősnekvéltsertéstermék-
pályánszámos,afenntarthatóságszempontjábólisrelevánsfejlesztésipontottalálunk.Azágazatfejlesztése–erős
piacikitettségétéskörnyezetikockázataitfigyelembevéve–alapvetőenkomplexfinanszírozásiprogramokatigényel.
Ezeknekegyszerrekell illeszkednieajövedelmezőségielvárásokhozéskezelniatársadalmi,gazdasági,valamint
környezetikockázatokat.Gondoljunkcsakazegyeditakarmányozásirendszerekre,aszervestrágyakezelésreés
felhasználásra,vagyakárazalternatívenergiatermelésiberuházásokra.

Finanszírozóiésszakpolitikaioldalrólfelmerülakérdés,hogyasertéságazatban,annakjelentőségétéskihívásaitszem
előtttartvaalkalmazhatóak-eazöldcélokrairányulófinanszírozásiformák?Afenntarthatóságielvárásoksegítik-e
aversenyképességjavulását?Motiváltak-eváltoztatásbanatermelők?

Aválaszokatazagrárfinanszírozás,akörkörösgazdaság,agreenfinancetémakörérekiterjedő,Q-módszeresfelmérés
eredményeiadták.

A�kutatásba�négy�területről�vontak�be�szakértőket.AQ-módszeresfelmérésbenígyegyetemikutatók,pénzügyi
szektorbandolgozóagrárfinanszírozásiszakértők,termelőicsoportbantagsággalrendelkezősertéstenyésztővállalko-
zásokdöntéshozói,egyhúsiparinagyvállalatvezetői,valamintazországostenyésztőszervezetközpontiésregionális
vezetőiműködtekközre.

Az�eredmények�alapján�megállapítható,�hogy�a�termékpálya�szereplői�számára�a�zöld�finanszírozás�új,�még�isme-
retlen�terület. Többségük bizonytalan, néhányuk kifejezetten pesszimista abban, hogy a zöld finanszírozási eszkö-
zök milyen mértékben lehetnek képesek az ágazat fejlődését, versenyképességét szolgálni. Véleményük szerint az 
ágazatban a fenntarthatóságot szolgáló beruházások megkövetelik az állami szerepvállalást, ahibrid,támogatással
kiegészítettkedvezményeskonstrukciókbiztosítását.Adirekttámogatásokmellettazöldcélokmegvalósulását
segíthetikaközvetetteszközökis.Egyspeciálisanágazatigreenfinanceprogramsikerességeérdekébenafiskális
politikaieszközökalkalmazásaisszükséges.

A�nemzetközi�példák�hibái�rámutattak,�hogy�a�zöld�vállalásokat�tartalmazó�pénzügyi�termékeknek�vonzóbbnak�
kell�lenniük�a�támogatott�és�piaci�alapú�termékeknél.Azöldpénzügyikonstrukciókelőnyeitaszereplőkszámára
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isegyértelművékelltenniésezenkeresztülafenntarthatóságicélokirántielköteleződéstnövelniszükséges.Mar-
ketingkommunikációsszempontbólamakrogazdaságiéskockázatkezelésielőnyökhangsúlyozása(pl.GDPhatás)
kisebbmotiválóerővelhatazágazatszereplőire(ideértveafinanszírozástközvetítőketis),mintazegyéniésvállalati
szintenjelentkezőhasznok.Ágazatiszintenafejlesztésikoncepciókbaérdemesagreenfinancetípusúfinanszírozást,
minttámogatóeszköztbeépíteni.Ezsegíthetakis-ésközepesméretűüzemekversenyképességének,jövedelme-
zőségéneknövelésében.
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Főbb�mozaikszók�és�rövidítések

BKI–BankiKarbonkockázatiIndex

COP27–ENSZéghajlatváltozásikonferenciája

CPRS–Klímaváltozássalkapcsolatosszabályozásokáltalérintettszektorok

CRD–Tőkekövetelményekrőlszólóirányelv

CRR–Tőkekövetelményekrőlszólórendelet

EKB–EurópaiKözpontiBank

ENSZ–EgyesültNemzetekSzervezete

ESG–Környezet,TársadalomésVállalatirányítás

FSB–PénzügyiStabilitásiTanácsIMF–NemzetköziValutaalap

NFRD–Nempénzügyiinformációkközzétételérőlszólóirányelv

NGFS–Hálózatapénzügyirendszerzöldebbétételéért

NKP–NövekedésKötvényprogram

OECD–GazdaságiEgyüttműködésiésFejlesztésiSzervezet

SFDR–Befektetésiszolgáltatókatérintőfenntarthatósággalkapcsolatosközzétételekrőlszólórendelete

TCFD–Éghajlatváltozássalkapcsolatospénzügyiközzétételekkelfoglalkozómunkacsoport

UNEPFI–ENSZKörnyezetvédelmiProgramPénzügyiKezdeményezése

ÜHG–Üvegházhatásúgázok

ZOP–ZöldOtthonProgram
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Függelék

2.�függelék
Ágazati�BKI-k�havi�értékei�(Gompertz-féle�súlyozás)
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Forrás: MNB

1.�függelék
Ágazati�BKI-k�havi�értékei�(Lineáris�súlyozás)
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3.�függelék
Bankrendszeri�BKI�éves�visszatekintő�mozgóátlaga�–�2019-es�és�2020-es�ÜHG-intenzitás�adatokkal
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Telkes�Mária�–�A�Napkirálynő
(1900–1995)

Szülőhazájában,Magyarországonkevesenismerik,azAmerikaiEgyesültÁllamokban,aholéletejaváttöltötte,„Napkirálynő-
ként”(SunQueen)emlegetik.Talánlegismertebbszabadalmaazelső,szolárisfűtésirendszerrelműködő„napház”.

TelkesMária1900.december12-énszületettBudapesten.ÉdesapjaTelkesAladárbankigazgató.Nyolctestvéreközülővolt
alegidősebb.Matematika-fizikaszakonvégzett,majdRibáryIstvánfizikusprofesszormellettdolgozottasszisztenskéntés
szerzettdoktorifokozatot.1924-benlátogatottelhozzájuknagybátyja,LudwigErnő,akiClevelandbenvoltkonzul.Ezatalál-
kozásfordulatothozottTelkesMáriaéletében:nagybátyjahívásánakelegettéveAmerikábaköltözött.1925-benaclevelandi
BiofizikaiIntézetkutatólaboratóriumábankezdtemegmunkásságát.Azintézetbenazagysejteksugárzásátkutatták.Telkes
Máriaegyelektromosfényképezőgépetkészített,amellyelmegtudtákmérniazagysejtekinfravörössugarait.

1939-benBostonbaköltözött,aholaMassachusettsInstituteofTechnology(MIT)tanárakéntéskutatójakéntfolytattapálya-
futását.Főkéntanapenergiafelhasználásilehetőségeitvizsgálta.ADoverSunHousetervezésévelkapcsolódottbeaSolar
EnergyResearchProjectbe,amelyetazamerikaiiparmágnás,GodfreyLowellCabotfinanszírozott.ACabotáltalfelajánlott
650ezerdollárbólhatkísérletinapházépültföl.TelkesMária1940-benakutatócsoportvezetőjelett.Nevéhezfűződikaz
afelfedezés,hogyanlehetkémiaieljárássaltárolnianapenergiát.

TelkesMáriaanapenergiahasznosításáraszámosszabadalmatjelentettbe.Alegsikeresebbtalálmányaazamerikaihadsereg
számárakifejlesztett,napenergiávalműködőtengervíz-sótalanítóberendezésvolt.Aszabadalmatsorozatgyártáskövette:
amásodikvilágháborúbanmindenpilótafelszerelésébenhelyetkapottazáltalakifejlesztetettéletmentőberendezés.

Tervezettezenkívülegynapenergiávalműködőhússütőtis,amelykülönösenIndiábanváltnépszerűvé,aholmagasanapsü-
tésesórákszáma.Atalálmánysikerétebbenazesetbenisazegyszerűműködésielvésakészülékalacsonyáraszavatolta.

Többmintszáztudományospublikációjajelentmeg,39szabadalomfűződikanevéhez(azutolsót90éveskorábanjegyezték
be),12nemzetközikitüntetéstkapott(köztükazAmerikaiTudományosésKutatás-fejlesztésiHivataldíját).Egyetemioktató-
ként,későbbnagyvállalatoktanácsadójakéntistevékenykedett,résztvetttöbbállamilagtámogatotttengerészetiésűrkuta-
tásiprogramban.Anapenergiahasznosításábanelértkutatásieredményeinekjelentőségeaz1970-esévekolajválságaóta
csaknövekedett.

1995-bentérthazaMagyarországra.Mégebbenazévben,95éveskorábanhunytelBudapesten.Postumuskaptaakitünte-
tést:GáborDénesfizikussalegyütt2012-benbeválasztottákaFeltalálókNemzetiDicsőségcsarnokába(NationalInventorsHall
ofFame).
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