
ZÖLD PÉNZÜGYI 
JELENTÉS

2024
M Á J U S





ZÖLD PÉNZÜGYI 
JELENTÉS

2024
M Á J U S



Kiadja:MagyarNemzetiBank

Felelőskiadó:HergárEszter

1013Budapest,Krisztinakörút55.

www.mnb.hu

ISSN2939-6565(nyomtatott)

ISSN2939-6573(on-line)



 

ZÖLD PÉNZÜGYI JELENTÉS • 2024. MÁJUS 3

A Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. törvény a Magyar Nemzeti Bank elsődleges céljaként az árstabilitás 
elérését és fenntartását jelöli meg. Az MNB elsődleges céljának veszélyeztetése nélkül támogatja a pénzügyi közvetí-
tőrendszer stabilitásának fenntartását, ellenállóképességének növelését, a gazdasági növekedéshez való fenntartható 
hozzájárulásának biztosítását és a rendelkezésére álló eszközökkel a Kormány gazdaság-, valamint a környezeti fenntart-
hatósággal kapcsolatos politikáját. 

Az Országgyűlés 2021. május 28-i döntése alapján az MNB mandátuma kiegészült a kormány környezeti fenntartható-
sággal kapcsolatos politikájának támogatásával, ezzel az első zöld mandátumot szerző európai uniós jegybankká válva. 
A környezeti fenntarthatóság magában foglalja az éghajlatváltozás mérséklését, ahhoz való alkalmazkodást, a vízi erő-
források fenntartható használatát, a körforgásos gazdálkodásra való átállást, a környezeti szennyezés megelőzését, illetve 
csökkentését valamit a biológiai sokféleség és az ökoszisztémák védelmét és helyreállítását. A „Zöld pénzügyi jelentés” 
című kiadvány fő célja, hogy éves rendszerességgel átfogó képet adjon a hazai pénzügyi szektor környezeti fenntartható-
sághoz kapcsolódó kockázati kitettségéről, illetve a fenntarthatóságot elősegítő finanszírozói tevékenységeiről, valamint 
a Magyar Nemzeti Bank kapcsolódó fenntarthatósági programjairól. 

 

 

 

 

 

Az elemzés Balogh Bálint ügyvezető igazgató általános irányítása alatt készült a Fenntartható pénzügyek főosztály koordi-
nációjában. Az elemzés készítésében részt vettek a Fenntartható pénzügyekért felelős főosztály munkatársai: Deák Viktória, 
Holczinger Norbert, Jókuthy Laura, Juhász Katalin, Kim Donát, Kovácsné Bóta Nikolett, Kruppa Márton, Lóránt Balázs, Pár-
kányi Szabolcs, Raciborski Eszter, Ritter Renátó, Sárvári Balázs, Tőrös-Barczel Nikolett, Várgedő Bálint, Vincze-Pintér Vivien. 
Közreműködtek továbbá Sándor Nóra Anna és Tischler Patrik a Nemzetközi kapcsolatok igazgatóság részéről, Bereczki 
Ákos, Szabó Beáta a Pénzügyi rendszer elemzése igazgatóság részéről, Sulyok András a Monetáris politika és pénzpiaci 
elemzés igazgatóság részéről, Dévényi Rebeka Ágota a Strukturált finanszírozás stratégiai igazgatóság részéről, Bai-Paulik 
Éva, Biró Marcell, Horváth Balázs István és Dr. Szabadkai Dániel a Jegybanki eszköztár, devizatartalék és kockázatkezelési 
igazgatóság részéről, Seregdi László Ákos a Engedélyezésért és jogérvényesítésért felelős ügyvezető igazgatóság részéről. 
A Jelentéshez értékes gondolatokkal járult hozzá Horváth Áron, az ELTINGA Ingatlanpiaci Kutatóközpont alapítója és Szé-
kely Gáborné, a Központi Statisztikai Hivatal lakásstatisztikai osztályvezetője. A publikációt a Pénzügyi Stabilitási Tanács 
hagyta jóvá. A jelentés készítése során értékes tanácsokat kaptunk az MNB más szakterületeitől, Kandrács Csaba Pénzügyi 
szervezetek felügyeletéért és fogyasztóvédelemért felelős alelnöktől és a Pénzügyi Stabilitási Tanácstól. 

A jelentés elkészítése elsősorban 2023. december 31-ig rendelkezésre álló adatok alapján történt. A különböző frekven-
ciájú adatok eltérő módon frissülnek, emiatt az elemzések horizontja bizonyos esetekben eltérhet. A nyomtatott verzió 
a reálisan elérhető legkisebb környezeti terheléssel járó megoldással készült. Az elektronikus verziót, kérjük, csak indokolt 
esetben nyomtassa ki!
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Előszó

A Magyar Nemzeti Bank történetében kiemelkedően fontos szerepet tölt be a 2024-es esztendő, hiszen Magyarország 
jegybankja idén ünnepli megalapításának 100. évfordulóját. A centenárium jó alkalmat ad arra, hogy visszatekintsünk 
a mögöttünk lévő száz esztendőre, és – a legfontosabb mutatókon keresztül – felvillantsunk néhány olyan meghatározó 
változást, amelyek segítségével jól látható, hogy mára honnan hová jutottunk el.

Talán a legfontosabb, hogy az 1924-es év óta a várható élettartam Magyarországon 43,1 évről (nők esetében), illetve 41 
évről (férfiaknál) 79,3 évre, illetve 72,9 esztendőre nőtt. Ez a javuló trend szerencsére nem csak nálunk figyelhető meg, 
hanem világszerte érvényes. Ez a nagy siker a gazdaság fejlődése nélkül nem valósulhatott volna meg. Az egy főre eső 
bruttó hazai termék reálértéken több mint a hétszeresére nőtt 1924 óta hazánkban. A nemzetközi színtéren vannak olyan 
országok, amelyek nálunk lassabban fejlődtek, így például Nagy-Britanniában és Hollandiában négy-ötszörös gyarapo-
dást jelez ugyanez a mutató 1924 és 2018 között. A világ más tájain viszont sokkal nagyobb ütemű volt a bővülés, mint 
hazánkban: Dél-Koreában és Szingapúrban például több mint húszszoros.

Számos egyéb területről lehetne olyan trendeket ismertetni, amelyek azt bizonyítják, hogy a gazdasági fejlődésnek kö-
szönhetően sem Magyarországon, sem pedig a világ legtöbb országában nem találni a jelenleginél kedvezőbb időszakot. 
Ez nemcsak az elmúlt 100 évre, hanem a civilizáció kialakulása óta eltelt időszakra is igaz. Az egészséges ivóvízhez, illetve 
az energiához (azon belül is legfőképp az áramhoz) való hozzáférés, az iskolázottság helyzete, a mélyszegénységben élők 
és az éhezők számának csökkenése vagy a gyermekhalandóság visszaszorulása mind-mind olyan terület, ahol globális és 
lokális szinten is óriásit léptünk előre.

A látványos eredményeknek azonban jelentős környezeti ára volt. Gazdasági növekedésünket a fosszilis energiaforrások el-
égetésére alapoztuk, amelynek következtében Magyarországon 1924 és 2023 között több mint duplájára, világszerte pedig 
csaknem ötszörösére nőtt az évenkénti szén-dioxid-kibocsátás mértéke. Ennek következtében drámaian nőtt a szén-dioxid 
aránya a légkörben, ami egyre gyorsuló globális felmelegedést okoz. Félő, hogy a folyamat visszafordíthatatlanná válik.

Nem csak a klímaváltozás számít a gazdasági fejlődés nem kívánatos globális melléktermékének. A tudósok szerint jelen-
leg a Földön zajló hatodik kihalási hullámnak is tanúi vagyunk. Az elmúlt 100 évben csak a gerinces fajok közül több mint 
500 tűnt el (egyebek mellett Ausztráliában az erszényes farkas vagy Afrikában a zebrákhoz hasonló kvagga) bolygónkról, 
ami a természeteshez képest legalább tízszer gyorsabb kihalási ütemet jelent. Tudósok szerint a 8 millió, általunk ismert 
állat- és növényfajból 1 milliót kihalás veszélyeztet, ami biodiverzitási válsággal, az élelmiszer-előállítási és egészségügyi 
kockázatok miatt pedig – mireánk, az emberekre nézve – egzisztenciális válsággal fenyeget.

Mára egyértelművé vált, hogy az eddig követett gazdasági modellünk nem tartható fent, mert a további gazdasági és 
társadalmi előnyök már csak aránytalanul nagy környezeti kockázatok árán érhetők el. Jó hír, hogy rendelkezünk azokkal 
a lehetséges megoldásokkal, amelyek szén-dioxid-kibocsátás nélkül (vagy legfeljebb csekély mértékű kibocsátás mellett) 
és a természet károsítása nélkül működnek (például megújulóenergia-technológiák, regeneratív mezőgazdasági technikák) 
és amelyekre egy új gazdasági modellt lehet alapozni. Egy olyan fenntartható pályát lehet felépíteni, ahol a gazdaság 
növekedése elválik a kibocsátásaink, szennyezéseink, természetpusztításunk eddigi gyakorlatától, ennek köszönhetően 
visszaszorulhatnak az eddigi káros gyakorlatok.

Szorít az idő, erre a gazdasági modellváltásra jó esetben is már csak néhány évtized áll a rendelkezésünkre. Az átállás 
gyorsítását segíthetik a fenntartható pénzügyek. Kiadványunk ennek a szakterületnek az aktuális magyarországi álla-
potáról kíván beszámolni. A Magyar Nemzeti Bank – a 2021-ben a Magyar Országgyűléstől kapott zöld mandátumából 
következően – feladata a környezeti fenntarthatósági törekvések támogatása. Ezért minden erőnkkel azon dolgozunk, 
hogy 50 és 100 év múlva, amikor újabb kerek évfordulókhoz érünk, már arról lehessen beszámolni: társadalmi, gazdasági 
mutatóink úgy javultak, hogy ezzel együtt a teremtett világunkat is megőriztük és gazdagabbá tettük.

 Dr. Matolcsy György
 a Magyar Nemzeti Bank elnöke 



ZÖLD PÉNZÜGYI JELENTÉS • 2024. MÁJUS8

Vezetői�összefoglaló

A�tavalyi�évben�1,48�Celsius�fokkal�átléptük�az�iparosodás�előtti�globális�átlaghőmérséklet�szintet,�ezzel�a�jegyzett�
történelem�legmelegebb�évét�élhettük�át.Akutatókszámításaialapján125ezerévetkellvisszatekintenünkazidőben,
hogyhasonlóankiugróanmelegévvelszembesüljünk.Anövekvőszén-dioxid-kibocsátásmiattalulrólmegközelítettük
akritikus1,5-2Celsiusfokospárizsicélsávotéselőrejelzésekszerint2024újrekordnakfogbizonyulni.Ugyanakkoregyes
kutatóintézeteklátnakreményt,hogy2024fordulópontlegyenazüvegházhatásúgáz-kibocsátásban,amielengedhetetlen
lenne,hogyelkerüljükavisszafordíthatatlanegzisztenciálisfenyegetést.Azoptimizmustazenergiaátmenetrefordított
beruházásokjelentik,ugyanakkorszükséges,hogyaberuházásiütemajövőbenisfennálljon,amelyhezkormányzati
forrásokonfelülaprivátszférabefektetéseiiselengedhetetlenek.

Az�EU-s�klímacélokkal�összhangban,�Magyarország�klímapolitikája�is�ambiciózus,�hisz�2030-ra�azt�vállaltuk,�hogy�55�
százalékkal�csökkentjük�az�ÜHG-kibocsátást�és�hazánk�legkésőbb�2050-ig�klímasemlegessé�válik.Pozitív,hogyazEU-s
32,5százalékosátlagotmeghaladva41,7százalékosÜHG-kibocsátáscsökkentésnéljárunk.A2023-aséviközéphőmérséklet
hazánkbanisrekordmelegnekbizonyultaz1901-esmérésekóta,ugyanakkorcsúcsmennyiségűcsapadékkalésviharokkal
tarkítva.Nagyváltozáseza2022-esaszályosévhezképest,ésezazidőjárásiszélsőségajövőbenisfennfogállni,mivel
hazánkisakevésbéellenállóországokközétartozikaklímaváltozásszempontjából.AzÜHG-kibocsátáscsökkentésnemzet-
gazdaságiszempontbóliskívánatos,mivelMagyarországjelentősmértékbenimportraszorultöbbekközöttföldgázbólés
kőolajból,amelyjelentősennöveliazországsérülékenységét.AMagyarNemzetiBankaZéróKarbonKözponttalközösen
többkutatástéskonferenciátisszervezettenergiahatékonyságészöldáramtémában,ezzelissegítveahazaigazdaság
karbonsemlegesátállását.Akutatásokisalátámasztottákazenergiahatékonyságjavításánakkiemeltfontosságát,valamint,
hogynövekvőenergiaigényünkkielégítésébenelengedhetetlenamegújulóenergiatovábbitérhódítása.Ehhezazonban
szabályozásilépésekésműszakifejlesztésekisszükségesek.

Eddigi�legmagasabb�értékén�áll�az�MNB�Banki�Karbonkockázati�Indexe�és�a�klímakockázati�háló�alapján�is�nőttek�a�hi-
telezési�portfóliókban�a�klímakitettségek.Ahitelintézetekklímakockázataiemelkedtek2023-ban.Továbbraisazener-
giatermeléstésazagráriumotfinanszírozóhitelekszámítanakaleginkábbsérülékenynekátállásikockázatiszempontból,
aholahitelkitettségekösszegenövekedett.Ezmegmutatkozotta2023-asrövidtávúklímastressztesztgyakorlatnális,
aholakarbonár-emelkedésisokkjelentősebbhatástgyakorolt,minta2022-esévfolyamán,ugyanakkoravizsgáltnyolc
intézménytőkehelyzetestabilazelemzésiidőhorizonton.

A�kockázatok�csökkentését�a�magasabb�fokú�transzparencia�tudja�biztosítani,�ezért�az�MNB�negyedévente�zöld�adatokat�
publikál,�valamint�a�hitelintézetek�és�pénzügyi�vállalkozások�számára�ESG�ajánlással�készül.Azöldadatpublikációban
elérhetőekazöldhitelállományokadatai,azalapkezelőiésbiztosítóiszektorhoztartozóSFDRalapokadatsora,továbbá
ahazaiszereplőkáltalkibocsátottzöldértékpapíroktételeslistája.AzMNBtovábbákidolgoztaajánlásátazESGinformációk
felmérésétszolgálóminimumkérdéssoralkalmazásáról,amelyetszéleskörbenvéleményeztekazérintettek.Akérdéssorra
vonatkozóajánlástervezetcélja,hogyahazaipénzügyiszervezetekésrajtukkeresztülahiteligénylővállalkozásokisfel
tudjákmérniESGkockázataikat,továbbá,hogyazESGkockázatokfelméréseisbeépüljönapénzügyiszervezetekkocká-
zatkezelésifolyamataiba.Azajánlásvárhatóan2025januárelsejétőlfokozatosütembenkerülbevezetésre.

Az�MNB�a�zöld�átállás�támogatása�érdekében,�2023�szeptemberében�döntött a�Zöld�tőkekövetelmény-kedvezmény�
program�kiterjesztéséről�és�meghosszabbításáról.�Avilágszintenisegyedülállóprogramban2023.végénmár879milliárd
forintbruttókitettségutánérvényesítettektőkekövetelmény-kedvezménytahitelintézetek,amiezáltaljelentőspiac-és
intézményfejlesztőhatássalbír.Aprogramempirikusanigazoltaazöldhipotézist,azazvalóbankevésbékockázatosak
azöldkitettségek,aprogrambanrésztvevőcégekeseténjelentősenalacsonyabbanemteljesítőhitelekaránya.Azöld
kedvezményalapjáulszolgálóvállalatihitelektúlnyomórészttovábbraisamegújulóenergiatermeléshezkapcsolódnak.
Nemzetgazdaságiszintenkiemelendő,hogyavillamosenergia-termelésenbelülegyévalatt13,2százalékról18,4szá-
zalékraemelkedett2023-bananapelemekkelelőállítottáramrészaránya.AzMNBszámoskutatásbanműködöttközre
energiahatékonyságtémakörben,mivelakarbonsemlegesátálláshozelengedhetetlenazújenergiahatékonyingatlanok
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felépítéseésmégennélisfontosabbameglévőépületállományokkorszerűsítése.JelentősenbővültaProgrambanaz
elektromobilitásihitelezés:akitettségegyévalattduplázódottéselértea24milliárdforintot.

A�hazai�zöld�tőkepiac�a�nemzetközi�geopolitikai�és�makrogazdasági�kihívások�ellenére�is�erősödni�tudott.�EU-sszinten
fontosmérföldkő,hogyelfogadásrakerültazeurópaizöldkötvény-standardlétrehozásárólszólórendelet.2023novem-
berébenpublikáltaaMagyarNemzetiBankFenntarthatóésfelelősbefektetésichartáját,amelybentettvállalásainak
megfelelőenazMNBnövelteazöldkötvény-portfólióját.2023-banahazaizöldvállalatikötvény-aránynemzetköziszinten
ismagasnakszámított,mivel24százalékáttettekiateljeskötvényállománynak.Jelzáloglevelekeseténazöldarány11,3
százalékranövekedettésötsikereszöldkötvény-kibocsátásismegvalósultatavalyiévben.Azöldállampapírokrészaránya
eseténviszontcsökkenésvoltmegfigyelhető,ugyanakkorhazánkmegújítottaazállamadósságfinanszírozáskapcsánaZöld
KötvényKeretprogramját.Alapkezelőipiaconisjelentőstőkeáramlottbeazöldbefektetésekheztavalyiévben,mivelaz
ESGalaponkezeltvagyonösszegemeghaladtaa328milliárdforintot,amelyatavalyiévhezképestközel80százalékos
növekedéstjelent.

2023�jelentős�előrelépést�jelentett�a�befektetői�bizalom�erősítésében,�a�közzétételi�rendszer�fejlesztésében,�összességé-
ben�a�greenwashing�elleni�fellépésben.ACSRDirányelvfenntarthatóságijelentésekközzétételétírjaelőavállalkozások
részére,amelyeketeurópaifenntarthatóságijelentéstételiszabványokat(ESRS)figyelembevévekellelkészíteniük.AzESG
minősítésekeseténpedigfontosmegjegyezni,hogyaheterogénmódszertanokmiattjövőbenvárhatóanazESMAenge-
délyezhetiésfelügyelhetiazESGminősítéstszolgáltatóvállalatokat.AzESGszempontokahitelintézetitőkekövetelmény
irányelvbenésrendeletben(CRDésCRR)ismegjelennekésmegkövetelik,hogyazintézményekmegfelelőenkezeljék
ezeketakockázatokat.

A�hazai�szabályozások�közül�kiemelendő,�hogy�az�MNB�2023-ben�kiadta�biztosítói�Zöld�Ajánlását�és�a�banki�Zöld�Ajánlás�
újabb�részletszabályai�léptek�életbe,�amelyet�a�Felügyelet�ellenőriz.2023decemberébenközzétetteazMNBabiztosí-
tóiZöldAjánlást,mivelezaszektoriskomolykihívásokelénézaváltozókörnyezetikockázatokésaklímaváltozásmiatt.
AzAjánlásbanazMNBelvárásokatfogalmazmegabiztosítóküzletimodelljét,vállalatirányítását,kockázatkezelésiés
közzétételikötelezettségeitilletően.AbankiZöldAjánlásbanmegfogalmazottelvárásokújabbcsoportjalépetthatályba
2023.július1-jétől,amelyetaFelügyeletátfogóvizsgálatokfolyamánellenőriz.Fontosmegemlíteni,hogy2024.január
1-jénlépetthatálybaMagyarországonazún.ESGtörvény,amelyszabályozzatöbbekközöttazévesESGbeszámolókészí-
tésérekötelezettvállalatokkörétésabeszámolótartalmát.

A�munkaerőpiacon�évről-évre�növekvő�igény�mutatkozik�a�zöld�pénzügyi�ismeretekkel�rendelkező�szakértők�iránt,�ezért�
az�MNB�a�zöld�pénzügyi�oktatást�és�kutatást�is�kiemelten�támogatja.�AzMNBaktívoktatásiéskutatásiegyüttműködést
folytataBudapestiMetropolitanEgyetemmel(METU),aNeumannJánosEgyetemmel(NJE),aSzegediTudományegye-
temmel(SZTE),aDebreceniEgyetemmel(DE)ésBudapestiMűszakiésGazdaságtudományiEgyetemmel(BME),amelynek
keretébenazMNBszakértőitudásátadássalsegítikazegyetemekmunkáit.EzenfelülazMNBszámosországjegybankárainak
részéreistartottoktatástéstréniget.Mindezeketösszevetve2023aGreenCentralBankingmódszertanaésvalidálása
alapjánajegybankafenntarthatóságicselekvéseinekeredményekéntaG20országokjegybankjaielőttjár,ugyanakkor
ígyisszámostovábbilehetőségállnyitva,amellyelazMNBsegíthetiazöldátmenetet.
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1.�Nemzetközi�fejlemények�és�hazai�
fenntarthatóság

Az elmúlt évtizedek hőmérsékletemelkedési tendenciáit nem sikerült letörni 2023-ban sem. Ez nem is csoda, hiszen 
szén-dioxid-kibocsátásunk továbbra is emelkedő pályán maradt, ami várhatóan a következő évekre is kitarthat. Ennek 
természetesen következményei vannak, a tavalyi évben sorra dőltek meg a hőmérsékleti melegrekordok szárazföldön és 
vízen egyaránt. A változás pedig nem csupán annyi, hogy többet használjuk nyáron a légkondicionálót vagy kevesebbet 
kell fűteni télen. A probléma ennél sokkal összetettebb, felborítja a természet egyensúlyát, csökkenti regenerációs ké-
pességét. Emellett az emberekre gyakorolt hatása sem elhanyagolható, kedvezőtlenül befolyásolja az egészségünket, 
produktivitásunkat, komfortérzetünket.

A jelenlegi helyzetben az ember, vagyis az emberi tevékenység egyszerre jelenti a probléma forrását és lehet a megoldás 
kulcsa is. Az ilyen mértékű és ütemű globális felmelegedésért mi vagyunk a felelősek, ugyanakkor módunkban áll ezen 
változtatni. A technológiák gyors ütemű fejlődése lehetőséget kínál arra, hogy átálljunk egy karbonszegény gazdaságra, 
ezzel védve természeti erőforrásainkat. A feladatunk ezen a ponton az, hogy finanszírozzuk ezt a változást, tőkét invesz-
táljuk a technológiák fejlődésébe, kialakításába a fenntartható átállás érdekében.

Magyarország is azon országok közé tartozik, amelyek kevésbé ellenállóak a klímaváltozásnak, így még inkább érdekünkben 
áll a klímavédelem. Míg a 2022-es évben az aszály játszotta a főszerepet, addig a tavalyi évet rekord meleg, sok csapadék 
és jelentős viharkár-összegek jellemezték. Az elköteleződés megvan, a klímaterv a rendelkezésünkre áll, már „csak” az 
ambiciózus célokat kell valóra váltani.

1  SurfaceairtemperatureforDecember2023
2  Globaltemperaturessettoreachnewrecordsinnextfiveyears

1.1.�GLOBÁLIS�KITEKINTÉS

Világszinten�2023.�volt�a�legforróbb�év,�amit�az�elmúlt�több�
mint�másfél�évszázadban�tapasztalni� lehetett.Közvetett
adatokratámaszkodva–fákévgyűrűi,jégfuratok,talajmin-
tákadataialapján–atudósokmerészebbetállítanak.Azt
valószínűsítik,hogyazelmúlt125ezeresztendőbensem
fordultelőolyanextrémmelegév,mintazidei.Magyarán
aziselképzelhető,hogylegutoljáraavadászó-gyűjtögető
őseinktapasztaltakmegolyanszélsőségesenmelegévet,
mintamilyena2023-asvolt.

Tavaly1�a�globális�átlaghőmérséklet�1,48�Celsius-fokkal�ha-
ladta�meg�az�1850-1900�közötti�átlagot, vagyis�az�iparosodás�
előtti�szintet.�Ezanövekményelsőránézésrenemtűnhetsok-
nak.Ámaklímaváltozásszempontjábólmáregy-egytizedCel-
sius-fokfelmelegedésjelentőshatásokkaljárhatakülönböző
billenőpontok(tengeriáramlatokmegváltoztatása,afagyott
talajalattrekedtmetángázokkiszabadulása)bemozdításá-
val.Nemvéletlen,hogy2015-benPárizsbanavilágvezetői
azttűztékkicélul,hogyaglobális felmelegedésmértékét

semmiképpensemengedik2Celsius-fokfölé,sőtigyekeznek
lehetőleg1,5Celsius-fokalatttartaniazt.

A�tavaly�regisztrált�globális�átlaghőmérséklet�már�alulról�
nyaldosta�a�párizsi�célsáv�alját.�Ennekellenéreegyelőre
nincsjelemégátmenetienyhülésneksem.AzENSZMete-
orológiaiVilágszervezetelőrejelzéseszerint2a2024-esévúj
rekordnakígérkezik,ésazelkövetkezőnégyévvalamelyiké-
benvélhetően–egészenpontosan66százalékosvalószínű-
séggel–nemcsakmegközelítjük,hanemátislépjüka+1,5
Celsius-fokoslélektanihatárt.Apárizsihőmérsékletcélfel-
sőkorlátjarövidtávonremélhetőlegmégnincsveszélyben,
ésa+1,5Celsius-fokosszinttartós(többévenkeresztüli)
meghaladása ismég ideig-óráigelodázható.Ámhanem
cselekszünkmielőbb,akkorafelmelegedésegyrenagyobb
terhetrógazdaságainkra,társadalmainkra.Amileginkább
félő,hogyegypontonvisszafordíthatatlannáválvaegzisz-
tenciálisfenyegetéstjelentazemberiségszámára.

A�felmelegedés�oka�ma�már�nem�kérdés.Akialakulthely-
zetértatudományoskonszenzusszerint„mindenkétséget

https://climate.copernicus.eu/surface-air-temperature-december-2023
https://wmo.int/news/media-centre/global-temperatures-set-reach-new-records-next-five-years
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kizáróan”3 mi, emberek vagyunk a felelősök, mégpedig
afosszilisenergiaforrásokelégetéseésatermészetesve-
getációpusztításarévén.Aklímaváltozásánakföldtörténeti
léptékkelvillámgyorsváltozásaalevegőbenfeldúsulóCo2és
másüvegházhatásúgázok(ÜHG)miattkövetkezikbe.Épp
ezértafelmelegedéslassításaésideálisesetbenahőmér-
sékletszintekstabilizálásaazüvegházgázokkibocsátásainak
csökkentésévelésazoklevegőbőlvalómegkötéséneknöve-
lésévelbiztosítható.

A�2023-as�év�ÜHG-kibocsátások�szempontjából�is�rekor-
dernek�számított.A fosszilisenergiaégetésébőlszárma-
zóCo2-kibocsátások (ezazösszesüvegházgázkörülbelül
háromnegyedéttesziki)egyévalatt1,1százalékkal37,5
milliárdtonnáraemelkedtek4(1.1.ábra).Atrendazéves
átlaghőmérséklethezhasonlóanazÜHG-kibocsátásokeseté-
benisévtizedekótafolyamatosanemelkedő,csaknéhata-
pasztalhatóidőszakoscsökkenés(pl.:az1990-esévekelején
aSzovjetunióösszeomlásavagya2008-2009-espénzügyi
krízisidején).legutóbbapandémiamiatttorpantmegés
csökkentaglobálisÜHG-kibocsátás.ACoVID-járványmeg-
szelídülésévelazonbannemcsakagazdaságiteljesítmények
pattantakvissza,hanemakibocsátásokis,ésennekkövet-
keztében 2023-banmár 1,9 százalékkal pöfögtünk több
ÜHG-talevegőbe,mint2019-ben.�

3  HumanInfluenceontheClimateSystem
4  GlobalCarbonBudget2023
5  Whenwillglobalgreenhousegasemissionspeak?
6  WorldEnergyoutlook2023
7  NetZeroRoadmap:AGlobalPathwaytoKeepthe1.5°CGoalinReach

Szerencsére� vannak� biztató� jelek� is. Amíg a hőmérsék-
let-emelkedéslelassulásaésstabilizálódásaalegjobbforga-
tókönyvekeseténismégtöbbévtizednyimesszeségbenvan,
addigelképzelhető,hogyazÜHG-kibocsátásokmártetőztek
ésa2023-asszintnélmársosemkúsznakfeljebb.Anémet
ClimateAnalyticselemzőcég70százalékosesélytlát5arra,
hogy2024-benelkezdenekcsökkenniazÜHG-kibocsátások
ésezzel2023válikarégenvártfordulóponttá.ANemzet-
köziEnergiaügynökség(IEA) ishasonlóállásponton6van,
bárelemzőikeggyelóvatosabbanfogalmaznakésa„2020-
asévekközepetájt”bekövetkezőtetőpontotésegyideig
magasszintenstagnálástprognosztizálnak.Aszervezetek
azoptimizmusukatarraalapozzák,hogyazelmúltévekben
dinamikusannőttekavilággazdaságdekarbonizációjához
–szűkebbértelembenazenergiaátmenethez–szükséges
beruházásokésazzalafeltételezésselélnek,hogyezatrend
folytatódik.

Az�ÜHG-trend�lehetőleg�minél�meredekebb�csökkenéséhez�
elengedhetetlenek�az�új�technológiák.�Akibocsátásitető-
ponteléréshezésutánaszükségesmégatechnológiákatle-
hetővétevőbefektetések.ABloombergNewEnergyFinance
(BNEF)szerint72023-banegyévalatt17százalékkal1.769
milliárdUSD-renőttazenergiaátmenetetelősegítőbefek-
tetésekértéke(pl.:megújulóenergia,elektromosautók,

1.1.�ábra
Világ�fosszilis�energiaforrásaiból�származó�CO2-kibocsátása
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Forrás: Global Carbon Project és Global Carbon Budget

https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg1/downloads/report/IPCC_AR6_WGI_Chapter03.pdf
https://robbieandrew.github.io/GCB2023/
https://ca1-clm.edcdn.com/assets/When-will-global-greenhouse-gas-emissions-peak.pdf?v=1700638534
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2023/executive-summary
https://www.iea.org/reports/net-zero-roadmap-a-global-pathway-to-keep-the-15-0c-goal-in-reach/executive-summary
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akkumulátorok,áramhálózat-fejlesztések).A2023-asszint
többminttriplájaa2019-esértéknek,amifigyelemreméltó
felfutás,demégmindigjelentősenelmaradapárizsihőmér-
sékletkorláttalkompatibilispályától(1.2.ábra).ABNEFsze-
rinta2024-2030-asidőszakbanéventelegalábbátlagosan
4.840milliárdUSDtisztaenergiabefektetésrevanszükség
ahhoz,hogya2Celsius-fokalatttartsukafelmelegedést.

A�befektetések�ilyen�ütemű�feltornázása�viszont�kihívást�
jelent.�Mégegyolyanmakrogazdaságikörnyezetbensem
lenneegyszerű,mintamilyen2015-benapárizsimegállapo-
dásidejénvolt.Akkorazalacsonykamatkörnyezetmegköny-
nyítetteahitelhezjutást,aviszonylagnyugodtgeopolitikai
környezetpedigkedvezőenhatottazáltalánosbefektetési
étvágyra.Sajnos2023-atésamindenjelszerintazelőttünk
állóévetegyegészenmásidőszakjellemzi.Alegtöbbhelyen
továbbraisakívánatosnálmagasabbazinflációmértéke,
a jegybankokkénytelenekmagasan tartaniakamatokat,
ezáltaldrágábbabefektetésekfinanszírozása.Háborúdúl8 
oroszországésUkrajna,IzraelésaHamászközött,valamint
harcokvannakJemenbenis.Fokozzaamakrogazdaságibi-
zonytalanságokatakínai ingatlanszektortsújtógazdasági
krízis és az ahhoz szorosankapcsolódófinanszírozásipi-
aconkibontakozóbizalmi válság.A világ két legnagyobb
gazdasága–ésegybenÜHG-kibocsátója–,azUSAésKína
viszonya2023utolsóhónapjaibantapasztalhatóenyhülés
ellenéreisfeszültmaradt.Fokozzaabizonytalanságokataz
atény,hogyavilágnépességénekfelétadóországokban 

8ajelentéskészítésekor
9  Degrowth
10  NetZeroby2050

–pl.azUSA-ban,IndiábanésazEU-ban–választásokattar-
tanakazidén,amikakárradikálisirányváltásokatisered-
ményezhetnek.

Egy�recesszió�–�amitől�sokan�tartanak�–�rövid�távon�csök-
kentheti�az�ÜHG-kibocsátásokat.Ezttapasztaltukajárvány
évében,2020-banis.Vannakolyanaktivisták9,akikkifejezet-
tenaGDPzsugorításábanlátjákamegoldást.Hosszútávon
azonbanGDPcsökkenésremárcsakazértsemlehetneklíma-
politikátépíteni,mertegyzsugorodógazdaságikörnyezet-
benatechnológiaihaladáslassulnaésadekarbonizációhoz
–tágabbértelembenpedigafenntarthatóságifordulathoz
–aberuházásokontúlinnovációra,azarrafordítottforrások
növelésérevanszükség.AzIEAelemzőiszerint102050-ben
azakkoriÜHG-kibocsátásokcsökkenésénekcsaknemfeléhez
olyantechnológiákraleszünkkénytelenektámaszkodni,ame-
lyekmamégcsakdemonstrációsvagyprototípusfázisban
vannak,éspiacrajutásukhoz,illetvegyorselterjedésükhöz
mégjelentősinnovációszükséges.Különösenigazezanehé-
ziparraésanagytávolságokratörténőszállításra.

Szerencsére�a�tiszta�technológiák�innovációja�és�a�fenntart-
hatósági�fordulat�ma�már�nem�feltétlen�teher.Aborúsgaz-
daságikilátásokeseténakormányokmárnemsorolhatják
egyszerűenhátraaprioritásisorrendjükben.Éppenellen-
kezőleg.Azolyaniparágak,mintazelektromosautógyár-
tás,amegújulóenergiaforrásokkalkapcsolatostevékeny-
ségek,ahidrogéngyártásmáraegyértelműenagazdaság

1.2.�ábra
Világszerte�az�energiaátmenethez�hozzájáruló�befektetések�alakulása�ágazatonként
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Forrás: Bloomberg New Energy Finance

https://degrowth.info/degrowth
https://www.iea.org/reports/net-zero-by-2050
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fenntarthatónövekedésipályáraállításánakzálogaiváváltak
ésajövőbenigeopolitikaiviszonyokmeghatározótényezői
lettek.Avilágnagyhatalmaiközöttmáraegyolyanversengés
bontakozottkiazöldbefektetésekterén,amitegyregyak-
rabban’zöldfegyverkezésiverseny’-kéntemlegetnek.Kína
márévekótaköltségvetési forrásokatnemsajnálvaépíti
anapelem-,akkumulátor-ésszélturbinagyártóbázisaités
váltmeghatározószereplővéavilágpiacon.AzUSA2022-
benazinflációcsökkentésitörvényével(inflationreduction
act)szálltbeaversenybe,370milliárdUSDköltségvetési
forrástcsoportosítvaklíma-ésenergiapolitikaiberuházási
forrásokattámogatva.AzEUazideiévelejénvéglegesítette
aklímasemlegesiparrólszólójogszabályát(netzeroindust-
ryact),ami2030-raastratégiailagfontostisztatechnoló-
giákeurópaigyártását,Co2-leválasztástés-tárolást(CCS)
lehetővétevőmegoldásokkiépítésétéshidrogéntelőállító
elektrolizátoroktelepítéséttűztekicélul.

Az�említett�törekvések�mind�szükségesek�és�üdvözlendő-
ek� fenntarthatósági� szempontból.Ugyanakkor kizárólag
adófizetőipénzekretámaszkodóköltségvetésiforrásokból
nehezentudnakmegvalósulni.AzIMFegytavalyielemzé-
sébenúgyszámol11,hogyamennyibenazegyesországok
a2050-esklímasemlegességicéljukattisztánfiskálisesz-
közökretámaszkodvakívánjákelérni,akkorezönmagában
45-50százalékponttalemelhetiadósságterhüket,ezzelfenn-
tarthatatlaneladósodottságipályáraállítvagazdaságukat.

A�privát�szféra�forrásainak�bevonása�elengedhetetlen,�ami�
különböző�formákat�ölthet.Azelmúltévekbenévrőlévre
egyrenagyobbterethódítanakafenntarthatópénzügyiesz-
közök,amikalapvetőenafenntarthatóságiinformációsar-
chitektúraerősítésén(adatközzétételikötelezettségek,zöld
taxonómiák,kapcsolódózöldpénzügyiszabályozásokéster-
mékek)keresztülcélozzákaprivátforrásokzöldiránybatere-
lését.Ezekazeszközökönmagukbannemképesekaklíma-és
tágabbértelembenmásfenntarthatóságicélokatteljesíteni,
deamegkezdődöttkedvezőfolyamatokfelgyorsításávalelen-
gedhetetlenrészeiazállamiszabályozóifegyvertárnak.

1.2.�A�HAZAI�GAZDASÁG�
FENNTARTHATÓSÁGA

A�2023-as�év�nem�csupán�globális�szinten,�de�hazánkban�
is�rekordmelegnek�bizonyult.Részletesadatok1901óta
állnakrendelkezésre,azótabiztosannemmértekmagasabb
éviközéphőmérsékletet.Azipariforradalomelőttiszinthez

11  ClimateCrossroads:FiscalPoliciesinaWarmingWorld
12  2023alegmelegebbésanyolcadiklegcsapadékosabbév1901óta
13  2023anagyviharokéve
14  Évtizedesrekordotdöntöttekmegazideiviharszezonkárkifizetései
15A2023-asmagyararatásiadatokésakukoricareménye
16  Potentialvulnerabilitytoclimatechange

képestviszonyítottösszehasonlításadathíjánnemlehet-
séges, de az 1991-2020-as időszak átlagát a 2023-as év
középhőmérséklete1,5Celsius-fokkalhaladtameg12.Afel-
melegedőtrendetjólmutatja,hogyatízlegforróbbévből
kilencet 2000óta tapasztalhattunkmeg (a 10. helyezett
1994-esesztendőazegyetlenToP10-esesztendőazelőző
évszázadból).A2023-asévsoránsokolyanpéldátlehetne
említeni,amikorazévszakhozképestigencsakszokatlanul
alakultazidőjárás.Ezekközültalánalegkirívóbbazoktóber
20-ánazországtöbbpontjánnapközbenmért30Celsius-fok
felettihőség,illetveazugyanaznap20Celsius-foknálmaga-
sabbhajnalihőmérsékletvolt.

A�tavalyi�év�nemcsak�a�meleg,�hanem�a�viharok�gyakorisá-
ga13�szempontjából�is�figyelemreméltó�volt.Kétegymást
követő,különösenszárazévután2023-banazátlagosnál
több csapadék hullott és sokszor hirtelen lezúduló eső
formájában.olyannyira,hogyarészletesadatszolgáltatás
kezdeteótaeltelt123évbencsakhétesztendőmúltafelül
a tavalyi évet esőmennyiség szempontjából.Mindennek
következtébenamájus-szeptemberközöttiviharszezonban
többmint10évenemlátottmértékűkárkifizetéseketje-
lentettek14abiztosítók.Azesősidőnekszerencséreáldásos
hatásaisvolt.Kukoricábóla2022-esrekordaszályosév3,4
tonna/hektárosextrémgyengetermésátlagaután2023-ban
átlagfelett,8,2tonna/hektárkörül15takaríthattakbeter-
ménytamagyargazdák.

Magyarország� sem� reziliens� a� globális� felmelegedésre.�
TerületénekjelentősrészétazEurópaiUnióklímaváltozás
szempontjából sérülékenyebbnek tartott régiói között16 
tartjákszámon.Márpedigazelmúltkétévbentapasztalt
szélsőségesidőjárásieseményekegyregyakrabban,egyre
erőteljesebbformábanésegyrenagyobbkárokatokozva
következnek be a jövőben. A változó viszonyokhoz való
alkalmazkodás(aklímazsargonbanadaptációnaknevezik)
elengedhetetlen.Ugyanakkorazalkalmazkodásiintézkedé-
seknek–pl.szárazságtűrőnövényfajokvetése,árvízvédelmi
műveklétesítése–megvannakamagakorlátai.Ezértelemi
érdekünk,hogyazadaptációmellettugyanúgyhangsúlyt
kapjonakibocsátásokcsökkentése(másnévenmitigáció)is.
Aglobálisan,EU-éshazaiszintenegyarántminélgyorsabb
üteműkibocsátáscsökkentéstőlaztremélhetjük,hogyaklí-
maváltozáselőbb-utóbblelassuléstartanitudjukanemzet-
köziklímavédelmitörekvésekközéppontjábanállóhőmér-
sékletcélokat(+1,5-2Celsius-foknálnemmelegsziknagyobb
mértékbenaföldfelszíniglobálisátlaghőmérséklet).

https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2023/10/10/fiscal-monitor-october-2023
https://www.met.hu/rolunk/hirek/index.php?id=3395&hir=2023_a_legmelegebb_es_a_nyolcadik_legcsapadekosabb_ev_1901_ota_%E2%80%93_elozetes_elemzes
https://www.met.hu/ismeret-tar/erdekessegek_tanulmanyok/index.php?id=3397
https://mabisz.hu/evtizedes-rekordot-dontottek-meg-az-idei-viharszezon-karkifizetesei/
https://www.magro.hu/agrarhirek/a-betakaritasi-szezon-magyar-szamai/
https://www.espon.eu/sites/default/files/attachments/Vulnerability_ESPONclimate.pdf
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A�nemzetközi�klímapolitikában�Magyarország�az�EU�része-
ként,�az�EU-val�egységben�lép�fel�és�tűz�ki�célokat.AzEU
klímacélját– ígyMagyarországét is–avilág legambició- 
zusabbjai között tartják számon.Hazánk a többi 26 tag-
állammal karöltve azt a kollektív vállalást tette, hogy
2030-ra legalább 55 százalékkal csökkenti az ÜHG-kibo-
csátásait az 1990-es szinthez képest (az erdők Co2-el-
nyelő hatását is számolva) és legkésőbb 2050-ig klíma-
semlegesséválik(1.3.ábra).Aklímacéleléréséttekintve
MagyarországazEUátlagáhozképestjobbanteljesít.Amíg
előzetesadatokalapjánateljesEU171990és2022között
32,5 százalékosÜHG-kibocsátáscsökkenést ért el (erdők

17  ProgressReport2023
18azországosMeteorológiaiSzolgálatadataialapján

hatását is számolva), addig Magyarország 41,7 százalé- 
kot18.

A�2022-es�évben�Magyarország�CO2-egyenértékben�szá-
molva�53,14�millió�tonna�ÜHG-t�bocsátott�ki�(1.4.�ábra).�
Ezazérték6százalékkalkevesebba2021-esértéknél(az
erdőkelnyelőhatásátisbeleszámítva).Ezkülönösenúgyfi-
gyelemreméltócsökkenés,hogyeközbenagazdaságteljesít-
ménye4,6százalékkalbővült.Akibocsátásokesésemögött
legnagyobbrésztazorosz-ukránháborúnyománkialakult
energiakrízis állt, ami jelentős energiaár-emelkedéshez
vezetett,amienergiaspórolásraösztönözteavállalatokat,

1.3.�ábra
ÜHG-kibocsátás�változása�1990-2022�között
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Megjegyzés: LULUCF szektor és repülési ágazat nélkül
Forrás: EEA

1.4.�ábra
Magyarország�ÜHG-kibocsátásának�alakulása�1990-2022�között,�illetve�a�2050-es�célhoz�vezető�pálya
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Megjegyzés: LULUCF szektorral
Forrás: Országos Meteorológiai Szolgálat

https://climate.ec.europa.eu/document/download/60a04592-cf1f-4e31-865b-2b5b51b9d09f_en
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önkormányzatokat,háztartásokat.Akibocsátáscsökkentés-
benszerepet játszottazextrémmagas földgázárakmiatt
visszaesőiparitermelésésműtrágyahasználatis.Némileg
tompítottaugyanakkorazÜHG-kibocsátásokesésétaközle-
kedésiszektor,ahol8százalékosnövekedéskövetkezettbe
egyévalatt.Aközlekedésvilágszerteaklímavédelemfőmu-
musa.MagyarországesetébenateljesgazdaságÜHG-kibo-
csátásaúgycsökkentazelmúlttöbbmint30évben(1990és
2021között),hogyeközbenaközlekedésiszektoremissziója
többmint60százalékkalugrottmegésmáraalegnagyobb
karbonlábnyomúágazattávált.

2023-ban�tovább�haladtunk�a�hosszú�távú�klímasemleges-
ségi�célunk�felé.Ugyan2023-asÜHG-adatoknemállnak
rendelkezésre,deagazdaságegyébmutatóiarraenged-
nekkövetkeztetni,hogyakibocsátáscsökkenéstavalysem
szakadtmeg.Aföldgázfogyasztásunkvisszaesése19 2023-
banfolytatódott:afelhasználás8,5milliárdm3-tértel,ami
2022-hez képest10,9 százalékos, azorosz-ukránháború
előtti(2021)szinthezképestpedig23százalékoscsökkenés.
Avisszaeséshezazenergiakrízisentúlazelmúltkétévenyhe
teleiishozzájárultak,hiszenígyaszokásosnálkevesebbet
kellettfűteni.Áramfogyasztásunkismérséklődött4,7szá-
zalékkal41TWh-ra,üzemanyagokbólpedig15,7százalékkal
fogyottkevesebb20,mint2022-ben.

A�kibocsátáscsökkenés�nem�csak�bolygónk�klímája�szem-
pontjából�jó�hír.NemzetgazdaságiszempontbólazÜHGvisz-
szafogásaugyanisafosszilisenergiaforrásokhasználatának
mérséklésévelérhetőel,amikedvezőenbefolyásoljaaver-
senyképességet,apénzügyistabilitásunkatésazenergia-
szuverenitásunkat.Fosszilisenergiahordozókból–legfőképp
földgázbólésolajból–ugyanisjelentősmértékbenimportra
szorulunk,ami,hamegdrágul,akkorazakülkereskedelmi
mérlegünketésafolyófizetésimérlegünketrontvamegbil-
lenthetiakülsőegyensúlyunkat.Afosszilisenergiaégetése
alevegőminőségetishátrányosanérinti,amipedigaturiz-
musbevételeireésazegészségügyikiadásokratettnegatív
hatásonkeresztülhatamakrogazdaságihelyzetünkre.

Az�MNB� törvényi�mandátumaira� is� hatással� vannak� az�
energiapiaci� fejlemények. Az elmúlt két év energiapiaci
fejleményeiráirányítottákafigyelmetazenergiaimport-füg-
gőségünkmiattikitettségünkbőlfakadókockázatokra,ame-
lyekcsökkentéséreirányulólépésekegybevágnakazMNB
mandátumaivalis.Azenergiaárakhektikusváltozásaugyanis
nemcsakazMNBelsődlegescélját,azárstabilitáselérését
ésfenntartásátérintették,hanemapénzügyistabilitásra,

19  Kétévalatt2,5milliárdköbméterrelcsökkentahazaigázfogyasztás
20AMÁSZtagvállalatokösszesítettüzemanyagértékesítései
21  dr-kandracs-csaba-energiafuggoseg-es-jegybanki-mandatumok.pdf(mnb.hu)
22  EuropeanElectricityReview

agazdaságinövekedésreésaversenyképességregyakorolt
hatásonkeresztülvalamennyitörvényimandátumát.Afel-
sorolásbóltermészetesennemhiányozhatafenntarthatósá-
giaspektussem,hiszenajegybanktörvényszerint2021óta
azMNB-nekfeladata,hogy–azelsődlegesmandátumának
veszélyeztetésenélkül–támogassaakormánykörnyezeti
fenntarthatósággalkapcsolatostörekvéseit21.

Az�MNB�a�Zéró�Karbon�Központtal�(ZKK)�közösen�kutatási�
programot�indított�a�földgázfogyasztás�csökkentésére.En-
nekkeretébenazoktóberi,immárszokásosnaktekinthető
évesnemzetköziZöldPénzügyiKonferenciájátazenergiaha-
tékonyságtémakörénekrendeltealá.AzMNB-ZKKprojekt
keretébenkonkrétjavaslatokszülettekarravonatkozóan,
hogymikéntlehetazelmúltkétévbenvégbementföldgáz-
fogyasztás-csökkentésttartóssátenni.Ajavaslatokat–bi-
ometán-termelésfellendítése,épületienergiahatékonyság
javítása,megújulóenergiaalapú távhőszolgáltatáselter-
jesztése,megújulóalapúáramtermelésbenaszabályozásra
használtföldgázkiváltásaakkumulátorokkal–,illetveáltalá-
banazenergiahatékonyságfőkérdéseitanemzetközikonfe-
renciakeretébenolyanszervezetekképviselőivitattákmeg,
mintpéldáulaNemzetköziEnergiaÜgynökség,azEurópai
BizottságvagyaUniversityofoxford.

A�2023-as�év�ugyancsak�kedvező� fejleménye�volt,�hogy�
a�belföldön�megtermelt�áram�összetétele�tovább�zöldült.
Folytatódottanaperőművekdinamikusbővülése,miután
avillamosenergia-termelésenbelülegyévalatt13,2száza-
lékról18,4százalékraemelkedett222023-raanapelemekkel
előállítottáramrészaránya(1.5.ábra).A’napelemboom’-
unknemzetköziszintenisfigyelemreméltó.AzEurópaiUnió
átlagának(9,2százalék)csaknemduplájaamagyarérték,
amitcsakGörögországmúltfelül(19,0százalék)2023-ban.
Anaperőművitermelésünkkétharmadátnapelemparkok,
egyharmadátpedigháztetőreszereltnapelemekadják.

Az�áramtermelés,�azon�belül�is�a�CO2-mentes�villamosener-
gia-termelés�felfuttatása�kulcsfontosságú.Agazdaságklí-
mabarátpályáraállításáhozazenergiafelhasználásunkegyre
nagyobbrészétfokozatosanáramalapúvákelltennünk.Ezaz
„elektrifikációként”emlegetettirányaközlekedésbenelekt-
romosjárműveketjelent,mígotthonainkbanlegfőképpen
azt,hogygázfűtésrőlelektromoshőszivattyúraállunkát.
Avillamosításkétfőokmiattváltaklímapolitikaegyikve-
zérelvévé.Egyrésztazáramtermelésmármostviszonylag
tiszta,sőtjóeséllyelközéptávonszinteteljesenCo2-mentes-
sétehető.Másrésztazelektromosberendezésekáltalában

https://kormany.hu/hirek/ket-ev-alatt-25-milliard-kobmeterrel-csokkent-a-hazai-gazfogyasztas
http://petroleum.hu/dokumentumok/uzemanyag-statisztikak/
https://www.mnb.hu/letoltes/dr-kandracs-csaba-energiafuggoseg-es-jegybanki-mandatumok.pdf
https://ember-climate.org/insights/research/european-electricity-review-2024/#supporting-material
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1.�keretes�írás
ZöldÁram�projekt

sokkal kevesebb energiát fogyasztanak, mint a hasonló
célrahasználtnemelektromosmegfelelőik,ígymármaga
azáramalapútechnológiáraváltásenergiahatékonysághoz 
vezet.

A�földgáz-fogyasztás�tartós�csökkentését�célzó�együttmű-
ködésen�túl�az�MNB�a�ZKK-val�közösen�egy�másik�kutatást�
is�végzett.Azelemzőkarrakerestékaválaszt,hogyazáram-
fogyasztásunkelkövetkezőévtizedekbenvárhatómegugrá-
sátképesekvagyunk-eklímabarátmódonlekövetni.A2023
júliusábannyilvánosságrahozottkutatástöbbforgatóköny-
vetisvizsgáltésarrajutott,hogymegújulóenergiaforrások-
ra(nagyobbrésztnapenergiára,kisebbrésztszélenergiára)
támaszkodvaakár2,2-szeresáramigény-növekedésisfedez-
hetőanélkül,hogyazáramimportunkérdembenváltozna
(áramtermelésünkjelenlegkétharmadaránybanfedeziaz
áramfogyasztásunkat,afennmaradóegyharmadazimport).
Mindehhezazonbanatanulmányszerzőiszerint jelentős
előrelépés szükségesnemcsaka villamosenergia-hálózat
fejlesztésében,hanemamegújulókapacitásokkiegyenlíté-
sében,egyjólműködőrugalmasságipiacmegteremtésében
ésaszélenergiakihasználásábanis.EzekalépésekaZKK
szerintnemveszélyeztetikazellátásbiztonságot,ésössz-
hangbanállnakakormányzategyéberőműépítésiterveivel
is(aháromtervezettgázmotoroserőművelésPaksII.-vel).
AzMNB-ZKK„Zöldáram”projektrészekéntegy12cikkből

23  MitteszazMNBamegújulóenergia-termelésösztönzéséért?–ZöldÁramcikksorozat12.

állósorozat23jelentmegaVilággazdasággazdaságinapilap
onlinefelületén,továbbáazMNBatanulmányáltalérintett
témákmegvitatására2023.szeptember14-énegyegynapos
szakmaikonferenciátisszervezett.

Az�energiaszerkezet�környezetbarátabbá�alakítása�a�megújuló�energia�alapú�áramtermelés�részarányának�nö-
velésével�támogatja�a�fenntartható�gazdasági�növekedést.Eforgatókönyvmegvalósulásamagasabbgazdasági
kibocsátással,akülsősokkokkalszembenellenállóbbinflációspályávalésjavulóversenyképességgeljár.Ráadásul
fenntarthatóságicéljainkeléréséhezisközelebbkerülünk.EzzelazMNBelsődlegescéljamellettaKormánykör-
nyezetifenntarthatósággalkapcsolatospolitikájátistudjatámogatni.Mindezenmegfontolásoktólvezérelvefogott
összeaMagyarNemzetiBankésaZéróKarbonKözpont(ZKK)éskészítetteelközöskutatásátZöldÁramcímmel.
Aprojektvégeredményeegytanulmánylett,amelynekfőbbtartalmielemeita2023.július21.ésszeptember12.
közöttmegjelent12részescikksorozatmutattabe.

A�cikkekben�az�MNB�és�a�ZKK�vezetői,�illetve�szakértői�egyértelműsítik�a�jegybank�és�pénzügyi�felügyelet�érde-
keltségét�a�nap-�és�szélenergia�áramtermelésen�belüli�szerepének�növelésében.Acikksorozatkiemeltüzenete,
hogyahazaienergiamixésannakforrásaiszervesenérintikazMNBjegybanktörvénybenrögzítettmandátumát.
Egyrésztazért,mertazMNBelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása,azelmúltévekbentapasztaltgyors
energia-ésnyersanyagárnövekedéspedigrávilágítottarra,hogyazimportáltenergiajelentősinflációskockázatot
hordozmagában.

1.5.�ábra
Napenergia�részaránya�a�teljes�áramtermelésben�
2023-ban
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Forrás: Ember Climate

https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2023/09/mit-tesz-az-mnb-a-megujuloenergia-termeles-osztonzeseert-zoldaram-cikksorozat-12
https://www.vg.hu/szoszedet/megujulo-energia
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Az�MNB�az�árstabilitási�cél�veszélyeztetése�nélkül�támogatja�a�pénzügyi�közvetítőrendszer�stabilitásának�fenntartá-
sát.Apénzügyistabilitásszempontjábólkiemeltjelentőségűakülsőegyensúlyalakulása,amitközvetlenülbefolyásol
azimportenergiamennyiségeésára.Azorosz-ukránháborúkitörésénekévében,2022-benakülkereskedelmiegyen-
leghiányaaGDP4százalékávalegyezettmeg,amidöntőrészbenazenergiaválságravoltvisszavezethető.Ugyanisaz
energiaésenergiahordozókexport-importviszonyátmutatóenergiaegyenleghiányatöbbmintkétszereséreugrott,
ezzelaGDP9,7százalékárarúgva.Eztermészetesenafolyófizetésimérlegetisnegatívanbefolyásolta.Agazdasági
növekedésfenntarthatóvátételéhezelengedhetetlenabelföldimegújulóenergiarészarányánaknöveléseésaz
energiahatékonyságerősítése.

A�ZöldÁram�cikksorozat�foglalkozik�az�elektrifikáció�jelentőségével�is,�és�betekintést�nyújt�a�magyar�villamosenergia�
termelés�és�ellátás�aktualitásaiba.Atechnológiafejlődésévelésagazdaságitermelésnövekedésévelazenergiaigé-
nyünknövekszik,ámenneknemkellszükségszerűenegyüttjárniaazenergiafogyasztásunknövekedésévelis.Például
kiküszöbölhetőaközlekedésünkésafűtésünkelektrifikációjával.Egyrésztmertazárammalműködőtechnológiák
jobbenergiahatékonyságúak,másrésztmertkönnyebbenállíthatókmegújulóalapokra.Acikkekszerzőitaglalják
amegújulóáramtermelésfelfutásánakmakrogazdaságiéstársadalmihasznait.Azenergiaszuverenitásunkhoznél-
külözhetetlenelektrifikációésmegújulóbelföldienergiaelőállításmérsékliaklímaváltozástokozószén-dioxid-kibo-
csátást,csökkenthetialakosságirezsiköltségeketésazéletminőségjavulásáhozishozzájárul,nembeszélveahazai
energiaszektorragyakoroltvállalativersenyképességielőnyeiről(beruházásokvonzása,foglalkoztatás).

A�cikksorozat�a�megújulópenetráció�elhárítandó�technikai�és�pénzügyi�akadályait�is�tárgyalta,�kijelölve�a�követ-
kező�lehetséges�szakpolitikai�lépéseket.Azidőjárásfüggőmegújulóenergiaforrásokterjedésénektalánlegfőbb
technikainehézségeazújkapacitásokvillamosenergia-rendszerbeliintegrálhatósága.Ehhezahazaivillamosener-
gia-rendszerrugalmasságánaknöveléseszükséges.Arugalmasságipiacépítéslépéseiköztmegjelenikanemzetközi
piacösszekapcsolás,azelosztóhálózatirugalmasságipiacokkiépítése,aMAVIRrugalmasságipiacánakfejlesztése,
afogyasztóoldalirugalmasságképességeklétrehozásaésameglévőkpiacralépésétsegítőfeltételekmegteremtése,
valamintazaggregátorokésazenergiaközösségekterjedése.Ugyanakkoramegújulóerőmű-beruházóknakpénzügyi
oldalrólismegvannakasajátnehézségeik:költségeiktöbbségébendevizábanmerülnekfel,amiárfolyam-éska-
matkockázatokatrejtmagában.Ezekakockázatoktöbbnyireazerőművektöbbévesépítésiszakaszábanvégigjelen
vannak.Azelmúltévekbenazárfolyam-éskamatingadozásokjelentősenrontottákezenberuházásokmegtérüléseit
ésabefektetőiérdeklődésreisnegatívanhatottak.Aszerzőkszerintezenkockázatokmérsékelhetőktöbbekközt
hosszútávúáramvásárlásiszerződésekrévén,deazzalis,haazerőművekfinanszírozásanemegyetlen,hanemtöbb
projektbőlállóportfólióalapjántörténik.

A�fenti�témákat�részletesen�körbejáró�MNB-BME�ZKK�Műhely�projekt�és�cikksorozat�témáinak�szakmai�megvita-
tására�az�MNB�szeptember�14-én�rendezett�ZöldÁram�konferenciájával�kívánt�fórumot�biztosítani.Atanácskozás
főcéljaazvolt,hogyamegújulóenergiakérdésemagasabbprioritástkapjonaszakpolitikaidöntéshozók,azönkor-
mányzatok,apénzügyiszektor,avállalatiszféraésközvetvealakosságkörében.
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2.�Fenntarthatósághoz�köthető�pénzügyi�
kockázatok�és�negatív�környezeti�externáliák�
mérése

A klímaváltozásból eredeztethető kockázatok leképezése pénzügyi kockázatokká még napjainkban is komoly kihívást 
jelent. Olyan tudományágnak tekinthetjük, ahol még bőven van lehetőség a fejlődésre és fejlesztésre, mivel egyelőre 
nincsenek általánosan elfogadott nemzetközi sztenderdek és bevált módszerek, melyekkel pontosan számszerűsíthetőek 
ezek a kockázatok. Az elmúlt egy évben a Magyar Nemzeti Bank is e szellemben járt el, azaz új metódusokat fejlesztett ki, 
illetve meglévő eszközkészletét pontosította. A jegybank által kidolgozott technikák mellett nem szabad megfeledkezni 
a nemzetközi együttműködéssel létrejött munkákról sem, amelyek teret engednek a különböző nézőpontok és ismeretek 
szintetizálására.

Az MNB törekvései között szerepel a klímakockázatok megismerése, mérése és az ebből szerzett tudás, illetve levont 
konklúzió megosztása a piaci szereplőkkel. Eme eszme mentén a 2021 óta alkalmazott karbonkockázati indexének mód-
szertanát és rövid távú banki klímastressztesztet felülvizsgálta és finomította azért, hogy közérthetőbbé váljon, továbbá 
beépülhessenek az új ismeretek. Mindemellett a jegybank az adathiány kiküszöbölésére egy ESG-kérdőív ajánlás kiadását 
tervezi 2024-ben, amellyel a fenntartható hitelezést kívánja előmozdítani, valamint keretbe foglalni. A saját kutatások-
kal párhuzamosan folyamatban van az OECD-vel és az Európai Bizottsággal közös biodiverzitási kockázatokat felmérő 
projekten, azzal a céllal, hogy adatokkal alátámasztva, kvantitatív módon számolhasson be a természeti környezetünk 
pusztulásának következményeiről.

2.1.�BANKI�KARBONKOCKÁZATI�
INDEX�TRENDJEI

Eddigi� legmagasabb� értékén� áll� az�
MNB�Banki�Karbonkockázati�Indexe.
AzMNBelső,abankrendszerbenfel-
épültklímakockázatoknyomonköve-
téséreképesmutatójaa2022-esév
stagnálása után komoly növekedést
mutatottaklímakockázatoktekinteté-

ben.Azindexkétlogikaifeltételezésalapjánragadjamegaz
egyesgazdaságitevékenységekÜHG-intenzitásábólszárma-
zókockázatokat.Alineárisindexfeltételezi,hogyazátállási
klímakockázatokazÜHG-intenzitásnagyságávallineárisan
nőnek,ígyazindexalapjánpotenciálisanklímaváltozáshoz
kapcsolódószabályozásitevékenységeknek(pl.karbonadó
kivetése) leginkábbkitettvállalatokegybena legnagyobb
szennyezéssel tevékenykedő entitások. A Gompertz-féle
függvényezzelszembenegybizonyosszintalattelenyésző-
nek tekinti az ÜHG-intenzitásból származó kockázatokat,
majdgyorsfelfutásutánegykritikusszintfölöttugyanolyan
kockázatosnaktartjaanagyszennyezőnektekinthetőválla-
latokcsoportját,függetlenülattól,hogymelyikközülükaleg-
nagyobb kibocsátó.Az index a hitelintézetek portfólióját

vizsgáljaazalapján,hogymilyenmértékbenfinanszíroznak
szennyező tevékenységeket vállalati hitelportfóliójukban.
Azindexmegadjaateljeshitelportfóliókockázatosnakte-
kinthetőarányát,potenciálisanavállalatiportfóliónemtel-
jesítéskoriértékét,hanagyonszigorúklímaváltozássalkap-
csolatosszabályozásokatvezetnekbe.

2.1.�ábra
Bankrendszeri�BKI�havi�értékei�és�éves�visszatekintő�
mozgóátlaga
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Forrás: MNB

https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-141-final.pdf
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A�hitelintézetek�klímakockázatai�látványosan�emelkedtek�
2023-ban.Akonzervatívabb,tehátmagasabbkockázatokat
feltételezőGompertz-félefüggvényalapjánahitelportfólió
16,26százalékavoltkockázatosnaktekinthető,ez2,66szá-
zalékpontosemelkedéstjelent2022.évvégéhezképest(2.1.
ábra).Azenyhébb,lineárisfeltételezésalapjánavállalatihitel-
portfólió7,98százalékalehetérintettazátállásiklímakocká-
zatokkal,ami0,87százalékpontosnövekedéstjelentazelőző
évvégiállapothozképest.Továbbraisazenergiatermeléstés
azagráriumotfinanszírozóhitelekszámítanakaleginkábbát-
állásikockázatoknakkitettnek.2023-bananégy24legnagyobb
szennyezőágazatközülazenergiatermelésésamezőgazda-
ságkapottnagyobbfinanszírozást(1-2.függelék),emellett
akölcsönzés,operatívlízing,illetvekőolaj-földgázkitermelés
ágazatokhitelezéseemelteazindexértékét.

Az�index�módszertana�nagyban�módosult.�AzMNBkezelteaz
éventeváltozóÜHG-intenzitáskérdését,valamintátállásiklí-
makockázatoktólmentesnekítélteazöldhiteleket.Azalapkoc-
kázatmérőeszközeinagybanfüggenekazEurostatáltalpubli-
káltéveságazatiÜHG-intenzitásadatokalakulásától.Azelőző
évekbenaztláthattuk,hogya2017-esÜHG-intenzitásadatok
2019-esremajd2020-asravalófrissítésemikénthatottazin-
dexértékeire(2.2.ábra).AzideiévtőlazonbanazMNBáttért
azévesfixÜHG-intenzitásadatokrólazadottévÜHG-intenzi-
tásadataira25.Erreazértvoltszükség,hogyazéventeváltozó

24ABKI indexet legnagyobbmértékbenamezőgazdaság;avegyipar,aszárazföldi, csővezetékszállításésavillamosenergia termeléságazatok
finanszírozásabefolyásolja.

25Agyakorlatbanezaztjelenti,hogya2012-esindexértékeketa2012-eságazatiÜHG-intenzitásokalapján,a2013-asindexértékeketa2013-as
ágazatiÜHG-intenzitásokalapjánszámoltukésígytovább.
26Például2020-2021-bena légi szállításágazathozzáadottérték-termelőképességenagyban leesettakorábbiévekhezképest,majd2021-ben
negatívbaisfordult,ígynagykilengéstidézveelőazÜHG-intenzitásban.

27AzágazatiÜHG-intenzitásadatokmódosításánakmódszertanaitt,a legfrissebberedményekbemutatásapedigittérhetőel.Azeredmények
táblázatospublikálásaazidénvárható.

ÜHG-intenzitásadatokhatásaitazindexpontosabbanvegye
figyelembe.AzÜHG-intenzitásértékeknagybanfüggenekegy
ágazatadottévihozzáadottértékétől,illetveÜHG-kibocsátá-
sától is, ha egy ágazat hozzáadottérték-termelő képessége
markánsanváltozik26aznagyhatássalvanazÜHG-intenzitás
értékéreis.AzMNBazEurostatáltalpublikáltágazatiÜHG-in-
tenzitásadatokhelyettolyanmódosítottÜHG-intenzitásada-
tot27használt,amelykülönkezeliazunióskibocsátás-keres-
kedelmirendszerbenrésztvevő,nagyszennyezőnekszámító
vállalatokataszabályozásalánemesővállalatoktól,ígyponto-
sabbképetkapvaaklímakockázatokalakulásáról.Másikfontos
újításvolt,hogyazöldhiteleketklímakockázatoktólmentes
kitettségekkéntkezelte,ígypéldáulegynaperőműfinanszírozó
hitelnemnöveliaBKIértékét.Amódszertaniváltoztatások
ellenéreugyanazokatrendekrajzolódnakki.Mindazeredeti,
mindamódosítottBKIalapjánazeddigilegmagasabbponton
álltakockázatimutatóértékea2023-asévvégén.Avállalati
hitelportfóliótöbb,mint16százalékaszámítottkockázatosnak
amódosított,ésmajd20százalékaarégimódszertanalapján
(3.függelék).Azindexutoljára2014-benmutatotthasonlóan
magaskockázatiértéket.

2.2.�KLÍMAKOCKÁZATI�HÁLÓ�–�
PILLANATKÉP�A�MAGYAR�
BANKRENDSZERRŐL

Nőttek� a� klímakitettségek� a� banki�
portfóliókban�a�klímakockázati�háló�
alapján� is.�Aklímakockázatihálóaz
MNBmásikkönnyenimplementálha-
tó, átállási klímakockázatokatmérő
eszközeaBKIután.Aklímakockázati
hálóahitelintézeteketvállalatihitel-

portfóliójukkockázatosságaalapjánakövetkezőötcsoport
egyikébesoroljabe:(i)felsőnegyed,(ii)közép-felsőnegyed,
(iii)közép-alsónegyedés(iv)alsónegyed,valamint(v)szür-
kezónacsoportokba.Afelsőnegyedbetartozóintézmények
számítanaka leginkábbátállásikockázatoknakkitettcso-
portnak,mígazalsónegyedtagjaielenyészőátállásiklíma- 
kockázatokkalszembesülnek.Aszürkezónatagjainakkoc-
kázatosságanemegyértelműenmegmondható,ahogyazt
acsoportneveissugallja.

A�klímakockázati�hálón�az�intézmények�elhelyezkedése�két-
féle�elemzési�eszköz�eredményeit�tükrözi,�ahol�mindegyik�

2.2.�ábra
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Forrás: MNB

https://cogsust.com/index.php/real/article/view/74/53
https://www.mnb.hu/letoltes/ritter-renato-jo-hir-egy-uj-adatkor-bevonasaval-pontosithatok-a-klimakockazati-elemzesek.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-1-t2-ritter.pdf
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pont�egy-egy�intézményt�jelöl.AzegyikmódszertanBattis-
tonetal.(2017)28klímaváltozásiszabályozásokáltalérintett
szektorok(CPRS)besorolásaalapjánmérifelahitelintézetek
hitelportfólióját.ACPRSalkalmasarra,hogyazadósvállalat
főtevékenységealapjánbesoroljaazadottvállalathoztarto-
zókitettségeketklímaváltozásiszabályozásokáltalérintett
vagynemérintettcsoportokba.Akilenckialakítottcsoport
közülazelsőhatszámítaklímaváltozásmiattkockázatosnak,
melyekakövetkezők:(1)fosszilisüzemanyag,(2)közmű-
szolgáltató,(3)energia-intenzív,(4)épületek,(5)szállítás,
(6)agrárium.A2.3.ábraxtengelyénlátható,hogyateljes
vállalatihitel-portfólióhányszázalékatartozikakockázatos-
nakmondhatóCPRS1-6kategóriákvalamelyikébe.Amásik
elemzésieszköz,aBKI-hozhasonlóan,azadóstevékenysé-
géheztartozóÜHG-intenzitásalapjánrendeziavállalatokat
szennyezésicsoportokba.ABKI-nálemlítettekhezhasonlóan
aklímakockázatihálóisamódosítottágazatiÜHG-adatok,
illetveazETS-vállalatokegyediintenzitásadatainakfelhasz-
nálásávalhatároztamegazintézményekÜHG-kitettségeit.
Az adósok gazdasági tevékenységének ÜHG-intenzitása
alapjánhatszennyezésicsoportotalakítottki: (i)nagyon

28Battiston,S.–Mandel,A.–Monasterolo, I.–Schütze,F.–Visentin,G. (2017):Aclimatestress-testof the financial system.NatureClimate
Change,7(4):283–288.https://doi.org/10.1038/nclimate3255

alacsony,(ii)alacsony,(iii)közepes,(iv)közepes/magas,(v)
magasés(vi)nagyonmagas.A2.3.ábraYtengelyemeg-
mutatja,hogyazegyeshitelintézetekportfóliójánakhány
százalékátteszikkiamagasszennyezésikategóriába(köze-
pes/magas,magas,nagyonmagas)tartozóvállalatokfelé
fennállóhitelkitettségek.Akéteszközáltalígyintézményen-
kéntkétértéketkapunk,amikmeghatározzákahálóbanvaló
elhelyezkedésüket.Afentebbemlítettmódszertaniváltoz-
tatásmiattaklímakockázatiháló2022-esévvégérevonat-
kozóértékeiismódosultak,emiattazújmódszertanszerinti
eredményekhezviszonyítvaértelmezzükakövetkezőkben
aváltozásokat.Azábránmegtalálhatóakminda2022-es,
minda2023-asévvégieredmények,mégpedigamódosított
módszertanszerintiértékükkel.

A� hitelintézetek� 61� százaléka� tartozik� a� kockázatosnak�
tekinthető� közép-felső� negyed� csoportba.Mérlegfőösz-
szegarányosanvizsgálvaahitelintézetekeloszlásátmeg-
állapítható,hogybáranagyonkockázatosnaktekinthető
felsőnegyedcsoport3százalékról1százalékalácsökkent,
addigamásodiklegkockázatosabbközép-felsőnegyedtette

2.3.�ábra
Hazai�bankrendszer�klímakockázati�hálója
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kiabankrendszer61százalékáta2023-asévvégén.A2022-
esévhezképesteznagyátrendeződéstjelent,aközép-felső
negyedugyaniscsak15százalékvolt2022-ben.Anagyvál-
tozástazokozta,hogyjelentősazonintézményekszáma,
amelyekaközép-alsónegyedésközép-felsőnegyedhatá-
ránmozognak,vagyistöbbintézményiscsoportotváltott
2023-ban.Jelentősebbnövekedésfigyelhetőmegaszürke
zónábanis,6-ról14százalékranőttezenintézményekará-
nya.Alegkevésbékockázatosintézményeknekfenntartott
alsónegyedsajnosüreshalmazvoltminda2022-es,mind
a2023-asévvégén.

2.3.�RÖVID�TÁVÚ�
KLÍMASTRESSZTESZT

A�rövid�távú�klímastresszteszt�célja�
az�átállási�kockázatok�mérése�és�az�
ezekre�érzékenyebb�bankok�azonosí-
tása.�Mindemellettegytanulásifolya-
matazMNBoldaláról,amiazértfon-
tos, mert a Zöld Ajánlás alapján
amagyarbankoknak2025-tőlazég-

hajlatváltozássalkapcsolatoséskörnyezetikockázatokérté-
keléséreelőretekintőmódszertanokat(pl.stresszteszteket)
iskellhasználniuk.A2021-benkészülthosszútávústressz-
tesztutánazMNBarövidtávúátállásikockázatokrakon-
centrálógyakorlatát végezteel a2022-esévetkövetően
2023-banis.Aklímastressztesztegyátállásikockázatifó-
kuszúszcenárióeseténvizsgáljaabankszektor(alappályával
szembeállított)ellenállóképességét.Arövidtávústressz-
tesztben8nagybankvettrészt.

A�szcenáriónarratíva�szerint�egy�jelentős�karbonár-emel-
kedés�éri�hazánkat.�Emiattajelentősmértékűüvegházha-
tásúgáz-kibocsátássalrendelkezőcégekcsődvalószínűsége
megnő.Astressz-szcenáriósoránakarbonár-emelkedést
konzervatív módon a világpiaci olajárak 100 százalékos
növekedésévelszámszerűsítetteatanulmányagazdasági
változókra.MivelMagyarországnettóenergiaimportőr,akét
áremelkedés(karbon-ésolajár)hatásmechanizmusaigen
hasonló.Astressz-szcenárióeseténa3éves időhorizont
végéreaGDPszintje5százalékkal,aháztartásokjövedelme
8százalékkalalacsonyabbazalappályánál.Aklímastressz-
pálya5 százalékponttalmagasabb inflációt idézelő1év
elteltétével.

A�módszertan�makrogazdasági,�ágazati�és�egyre�bővülő,�
egyedi,�vállalati�szintű�információkra�épül.�Amódszertan
azáltalánosmakrogazdaságihatásokatazegyesszektorok
közöttazokÜHG-kibocsátásávalarányosanosztjaszét,így
a szennyezőbb szektoroknagyobb, a kevésbé szennyező

szektorokkevesebbkockázattalszembesülnek.Agyakorlat
módszertanaalapvetőenszektorszintűszennyezésiadatok-
ratámaszkodik,deegyreszélesebbkörűgranulárishitel-
ésügyfélszintű információk isbeépültekaszámításokba.
Amódszertanfigyelembeveszinéhányvállalatnálazt is,
hogyhamegnövekednekaköltségei,akkoraztafogyasztók

kompenzálják.Azegyedi,hitelszintű
adatokesetébenazöldvállalatitőke-
követelmény-programból származó
bővülő információshalmaz jelentős
mértékbenjavítjaazelemzésminősé-
gét,azöldésaszennyezőkitettségek
megkülönböztethetőségét.Ajövőben
az EU Taxonómiákhoz kapcsolódó
adatmezőksegítségéveleztovábbja-
vítható.Amódszertanrólbővebble-
írásatavalyiZöldpénzügyijelentés-
ben és a Hitelintézeti Szemle
tanulmánybantalálható.

A�magyar�gazdaságra�mért�hatása�a�vizsgált�stressz-szce-
náriónak�magasabb,�mint�a�tavalyi�gyakorlat�során.�Ugyan-
akkorérdemesaztishozzátenni,hogyalacsonyabb,mint
a rendszeres, prudenciális felügyeleti stresszteszt eseté-
ben.Astressz-szcenáriósoránfolyamatosanazalappályá-
nálmagasabbanalakulnakavállalaticsődvalószínűségek
(PD-k), így például amásodik évben 1,1 százalékponttal
magasabbak az alappályánál. Ez a csődvalószínűség-nö-
vekményeltérőenoszlikelaszektorokközött,azátállásra
legérzékenyebbnemzetgazdaságiágakazenergia, illetve
aközműszektor.Ezekesetébenamásodikévbenrendre5
és3százalékponttalmagasabbakavállalatiPD-k,mintaz
alappályán.Fontoskiemelni,hogyazöldhitelekésazöld
cégekhiteleinekkockázatacsakamakrogazdaságihatások
miattnövekszik, azátállás-specifikushatásokőketkülön
nemsújtjákúgy,mintszektortársaikat.Alacsonyenergia-és
karbonintenzitásukmiattazingatlanbefektetési,kereske-
delmi,valamintaszellemitevékenységek,illetveavendég-
látóipariszolgáltatásokiskevésbéérintettekastresszteszt 
során.

A�gyakorlat�eredménye�arra�utal,�hogy�az�átállási�kocká-
zatok�nem�összpontosulnak�drámaian�egy-egy�hitelintézet�
mérlegében�sem.Abankszintűhatásokatavalyielemzés-
hezhasonlóeredménytadtak,mivelabankokportfólióinak
ágazatiösszetételenemváltozott jelentősenazelmúlt1
évben.Azenergiaárakváltozásánakleginkábbkitettválla-
latihitelportfólióvalrendelkezőbankhiteleinekazátlagos
PD-jét13bázisponttalnöveliazatény,hogyalegnagyobb
kitettségűügyfeleienergiaintenzíviparágakbantevékeny-
kednek (2.4. ábra). Ezenfelül a bankok számára további

https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-147-final-1.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-147-final-1.pdf
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/zold-penzugyi-jelentes/zold-penzugyi-jelentes-2023-aprilis
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/zold-penzugyi-jelentes/zold-penzugyi-jelentes-2023-aprilis
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-t2-vargedo.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-t2-vargedo.pdf
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értékvesztés-növelőhatásteredményez,hogyjellemzően
akarbonintenzívágazatokbantevékenykedő,nagyméretű
vállalatokhiteleirendelkeznekazátlagosnálalacsonyabb
biztosítékfedezettséggel. így az ebből fakadómagasabb
lGD-kmiattezértékvesztéstnövelőtényező.

Jelentős�hatása�van�az�átállási�kockázatoknak�a�leginkább�
érintett�vállalatok�hitelkockázatára,�ugyanakkor�a�bank-
rendszer�minden�szereplője�stabil�marad�a�vizsgált� idő-
horizonton.Abankrendszerrekifejtetthatásaszámottevő
lehetezeknekazátállásikockázatoknak,demenedzselhető
nagyságú.Báranagybankokhitelállományánakösszetétele
némilegheterogénképetmutatklímakockázatiszempont-
ból,denemolyanmértékben,hogyvalamelyikintézmény
tőkekockázataszámottevőennövekedneastressztesztso-
rán.

Az� intézményeknek� érdemes� fokozott� figyelmet� szen-
telniük�a�környezeti�kockázatok�kezelésére.Akörnyezeti
kockázatokhitelkockázatihatásajelentőslehetaleginkább
érintettvállalatokra.Azidőbenelőrehaladvaráadásulegyre
nőazesélyeazátállásikockázatokrealizálódásának.

2.4.�ESG�MINIMUM�KÉRDÉSSOR�
AJÁNLÁS

Az�ESG�kockázatok�figyelembevétele�egyre�fontosabbá�vá-
lik�a�hitelezési�folyamatokban.AzEurópaiUnióintézményei
egyreaktívabbanfoglalkoznakakörnyezeti,társadalmiés
vállalatirányítási(ESG)információkhitelezésselkapcsolatos
szerepével.Ahazaibankokéspénzügyiinformációszolgál-
tatássalfoglalkozóvállalatokszinténélénkérdeklődéstmu-
tatnakatémairánt.Mindezenfejleményeketéshajtóerőket

29  EurópaiParlamentésTanács2020/852rendelete

felismerve, valamint saját, folyamatosmonitoring tevé-
kenységének részeként azMNBmegvizsgálta a hazai és
anemzetköziESGkockázatokkalkapcsolatoskörnyezetet,
elvárásokatésirányelveket.Avizsgálateredményekéntaz
MNBúgyítéltemeg,hogyindokoltapénzügyiszervezetek
hitelezésitevékenységesoránazESGkockázatokbeépítése
akockázatkezelésifolyamatba,amelynekelsőlépéseazESG
információkegységesgyűjtése.

Az�MNB�ajánlást�tervez�kiadni�az�ESG�információk�felmé-
rését�szolgáló�minimum�kérdéssor�alkalmazásáról.�AzESG
információkgyűjtésétegyminimumkérdéssoralkalmazá-
sávalkívánjaelérniazMNB,amelyetahitelértfolyamodó
vállalatoktöltenekkiahitelnyújtóbanknál.Akérdéssorra
vonatkozóajánlástervezetcélja,hogyahazaipénzügyiszer-
vezetekés rajtukkeresztülahiteligénylővállalkozások is
feltudjákmérniESGkockázataikat,továbbá,hogyazESG
kockázatokfelméréseisbeépüljönapénzügyiszervezetek
kockázatkezelésifolyamataiba.Akérdéssorkitöltésetováb-
báhozzájárulazérintettekfenntarthatóságitudatosságának
növekedéséhez,amitámogatjaahazaigazdaságzöldátállá-
sát.Végülfontoskiemelni,hogyegyminimumkérdéssorról
vanszó,ígyabankoknaklehetőségükvanakáregyéb,saját
kérdéseik beépítésére is, amennyiben relevánsnak ítélik
meghitelezésiéskockázatkezelésifolyamataikban.Ater-
vezetszövegeismertetiazESGinformációkgyűjtéséreés
értékelésérevonatkozóelvárásokat,mígamellékletfogja
tartalmazniazalkalmazandóESGminimumkérdéssortés
ahozzákapcsolódókitöltésiútmutatót.

A�kérdéssor�összesen�4�fő�témára�és�több�altémára�tago-
lódik.Azelsőfőtémaköráltalánoskérdésekettartalmaz,
amelyavállalatokalaptulajdonságainakmeghatározására
szolgál,úgy,mintméret,tevékenységéstulajdonosistruk-
túra,lehetővétéveadifferenciálhatóságotméretésiparági
besorolásalapján.AmásodiktémakörazESG„E”lába,vagy-
isakörnyezetifenntarthatóság,amelyazEurópaiUniókör-
nyezetitaxonómiájából29levezethetőhatcélraépül.Ahar-
madikkérdésköratársadalmikockázatokeseténfogalmaz
megelvárásokat,különöstekintettelahazaisajátosságokra.
Végezetülanegyedikblokkavállalatirányítássalkapcsolatos
kérdéseketfoglaljamagában.

A�kérdéssor�szellemiségét�az�objektív�mérhetőség,�vala-
mint�a�kockázati�és�adatbázis�szemlélet�jellemzi.AzMNB
akérdéssorkidolgozásasoránnagyhangsúlythelyezettar-
ra,hogyakérdésekkvantitatívadatokraépüljenek,ezzel
elősegítveazobjektívmérhetőségetésválaszadást.Akér-
déssort továbbákockázatiszemlélet jellemzi,akérdések

2.4.�ábra
Az�ágazati�eltérések�hatása�a�hitelintézetek�vállalati�
portfólióinak�csődvalószínűségére�
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
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2.�keretes�írás
Az�MNB�és�az�OECD�közös�projektje�a�biodiverzitás�csökkenéséből�adódó�pénzügyi�kockázatok�felmérésére

akockázatokfelmérésétcélozzák,következésképpnemfel-
tétlenülapozitív,példáulkaritatívtevékenységekértékelé-
sét.Ezenkívülkritérium,hogyakérdésekreadottválaszok
adatbázisformájábantárolhatóaklegyenek.

Az�ajánlástervezet�kidolgozását�széles�körű�szakmai�egyez-
tetés�kísérte.AzMNBkorábbieredményesegyüttműködé-
seirealapozvatöbbfontos,adotttémákbanmélytudással
éstapasztalattalrendelkezőszervezettelvitattamegkérdés-
sorátakidolgozássorán.Aszakmaikonzultációfolyamán
atervezetetazMNBelküldteaMagyarBankszövetség,Ma-
gyarKönyvvizsgálóiKamara,aMagyarországiÜzletiTanács
aFenntarthatóFejlődésért,aBudapestiÉrtéktőzsde,vala-
mintaNemzetiESGTanácsképviselőirészére.Azérintettek-
tőlszámoshasznosészrevételtkapott,amelyeketbeépített
azajánlásba.

Az� ajánlás� alkalmazását� az�MNB� több� lépcsőben� várja. 
AzMNBakitöltéstahiteligénylővállalatméreteésaszer-
ződésesösszegalapjántöbbütemben,fokozatosanvárja
el.Alépcsőzeteshatálybalépésahitelintézetekésahite-
lért folyamodóvállalatok számáramegfelelő felkészülési

30  https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/d52137a5-en.pdf?expires=1708350776&id=id&accname=ocid56004653&checksum=8CFE52ABDD-
250DEC989607920C48ECF3

időtbiztosít.Azajánlásvárhatóan2025.január1-jévellép 
hatályba.

2.5.�ÚJ,�RENDSZERES�ZÖLDADAT-
PUBLIKÁLÁS

Negyedéves�rendszerességgel�publikál�
zöld�pénzügyi�adatokat�az�MNB.Mivel
azöldpénzügyekterületénazelmúlt
három évben jelentős adatvagyon
épült fel azMNB-ben, illetve a piaci
szereplőkisélénkérdeklődéstmutat-
takazöldadat-vagyonmegismerésére,

ezért2023novembereótarendszeresen,negyedévesgyako-
risággalpublikáljaamagyarjegybankazöldpénzügyitermé-
kekhez kapcsolódó főbb adatokat honlapjának Statisztikai
aloldalán.Apublikációbanelérhetőekazöldvállalatiésön-
kormányzati,valamintzöldlakáscélútőkekövetelmény-ked-
vezményprogrambanrésztvevőhitelállományokésegyébzöld
hitelekállományiadatai,azalapkezelőiésbiztosítóiszektorhoz
tartozóSFDRalapokhistorikusadatsora,továbbáahazaisze-
replőkáltalkibocsátottzöldértékpapíroktételeslistája.

A�biodiverzitás�csökkenésének�felgyorsulása�nagy�kockázatot� jelent�a�gazdaságra�és�a�pénzügyi�szektorra� is.  
Ehatásokméréseugyanakkorjóvalbonyolultabb,mintazéghajlatváltozásbóleredőkockázatoké.Ahőmérséklet
vagyalevegőkárosanyag-koncentrációjánakméréseviszonylagkönnyűfeladat,ugyanakkoregyrovarpopuláció
felmérése,amelyidőbenéstérbenfolytonváltoziksokkalbonyolultabb.Abiodiverzitáscsökkenésévelkapcsolatos,
apénzügyiágazatotérintőkockázatokróljelenlegmégvilágszertekevés,ámegyrebővülőismeretállrendelkezésre.
Mindezapiacokonpontatlanárazáshoz,atőkenemmegfelelőelosztásához,ésösszességébenazezeknekakoc-
kázatoknakvalófokozottkitettséghezvezethet,amelyekbőleredőveszteségekveszélyeztetikatársadalmijólétet.
Ezértadöntéshozóknak,apénzügyifelügyeleteknekésajegybankoknakajelenleginélalaposabbankellfelmérniük
azezenkockázatokkalkapcsolatoshatásokatésezeklehetségeskezelésimódjait.

Az�MNB�2022�szeptemberében�Zöld�programja�keretében�kutatási-módszertani�projektet�indított�a�biodiverzitás�
csökkenéséből�adódó�pénzügyi�kockázatok�felmérésére.AmintegykétévesretervezettegyüttműködéstaTechnikai
TámogatásiEszköz(TSI)révénazEurópaiUniófinanszírozza,azoECDpedigmegvalósításitanácsadópartnerként
veszrésztavégrehajtásifolyamatban,együttműködveazEurópaiBizottságStrukturálisReformtámogatóFőigazga-
tóságával(DGReform).

A�projekt�keretében�a�biodiverzitással�kapcsolatos�pénzügyi�kockázatok�felmérésére�szolgá-
ló�felügyeleti�keretrendszert�kell�elsősorban�kidolgozni.EzzelösszefüggésbenazoECDkét
anyagotbocsátottki.Azelsőabiodiverzitássalösszefüggőpénzügyikockázatokértékelési,
mérésilehetőségeirőlszólóátfogóelemzésvolt,amelyet2023áprilisábanpublikáltak.Ebben
bemutattákabiodiverzitásikockázatokfajtáitéstranszmisszióscsatornáit,alétezőadatbázi-
sokatésmódszertanokat,valamintalegfőbbkihívásokat30.Mindezeket2023áprilisábanegy

https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/zold-penzugyi-adatok
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/zold-penzugyi-adatok
https://www.oecd.org/environment/resources/biodiversity/supervisory-framework-financial-risks-biodiversity.htm
https://www.oecd.org/environment/resources/biodiversity/supervisory-framework-financial-risks-biodiversity.htm
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workshopkeretébenisprezentálták,többmint260résztvevőszámáraavilágmindentájáról.31Amásodikmáregy
dedikáltanjegybankoknakésfelügyeleteknekszólóanyag,amelybenegyfelügyeletikeretrendszertdolgoztakki.32 

A�projekt�eredményeit�az�OECD�több�érintetti�kör�számára�is�elérhetővé�teszi.AzoECDazeredményeketazMNB,
amagyarpénzügyirendszerképviselői,továbbáaközép-éskelet-európai jegybankokéspénzügyifelügyeletek
számáraisarendelkezésérebocsátja.Aprojektatervekszerint2024júniusábanzárul.

31  https://www.oecd.org/environment/resources/biodiversity/oecd-inspireworkshopassessingbiodiversity-relatedrisksimpactsanddependenci-
esinthefinancialsector.htm

32  https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/a8e4991f-en.pdf?expires=1708347135&id=id&accname=ocid56004653&checksum=3968D82A-
2F14CDE4AD1AF098843F91E3
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3.�Zöld�finanszírozás:�akadályok�és�ösztönzők

Az elmúlt években az Európai Unió egyre jelentősebb elköteleződést mutatott a fenntarthatóság mellett. Nem telhetett 
el zöld pénzügyi vagy fenntarthatósági konferencia Európában anélkül, hogy ne került volna a fókuszba a „Fit for 55” 
csomagról. A EU 13 jogalkotási javaslatot tömörítő szabályozáscsomagjának célja, hogy 2030-ig elérje az 55 százalékos 
ÜHG-kibocsátáscsökkenést 1990-hez viszonyítva, végül pedig a nettó-zéró emissziót 2050-es céldátummal. Az ambiciózus 
terv megvalósításához azonban elengedhetetlenek a zöld pénzügyi instrumentumok, amelyek financiális alapot biztosí-
tanak a zöld átálláshoz.

A közelmúlt eseményei felbolygatták a pénzügyi piacokat, és a Covid-járvány előtt tapasztalt nyugodt környezet megszűnt. 
A folyamatokat összegezve nem lehet egyértelműen pozitív változásról beszélni. Miközben a két évvel ezelőtt tapasztalt 
energiaválság az energiafüggetlenség felé lökte Európa országait, kevésbé volt hangsúlyos, hogy ennek az energiának 
zöldnek kell lennie. Éppen ezért az elmúlt év nem arról tanúskodott, hogy az eddig megfigyelt dinamika, amit a zöld termé-
kek volumennövekedése mutatott, megmaradt volna. Több esetben figyelhettünk meg Európa szerte (így Magyarországon 
is) stagnálást vagy csökkenést a zöld pénzügyi termékek részarányában.

Érdemes viszont azt is hozzátenni, hogy sokszor beszélhettünk pozitív változásról is. A szabályozás példának okáért az 
egyik legdinamikusabban fejlődő ág lett azért, hogy a befektetői bizalom megmaradjon és megerősödjön a zöld pénzügyi 
termékek iránt. Magyarországon is hasonló kép bontakozik ki. A piaci szabályozás egyre erősebbé és hatékonyabbá válik, 
ami lehetővé teszi az ösztönzők érvényesülését és egyben bővítését is.

Ezt a trendet erősítette meg a Magyar Nemzeti Bank is. Számos tevékenységgel járult hozzá az elmúlt években a hazai 
pénzügyi intézmények zöldítéséhez. Kiemelendő, hogy a sikeres Zöld tőkekövetelmény-kedvezmény programot 2023-ban 
meghosszabbította, illetve ki is bővítette, amellyel célja az átállási kockázatok mérséklése mellett a hazai hitelintézetek 
ösztönzése a zöld termékek fejlesztésére mind a vállalati szektorban, mind a lakosság körében. Bár a 2023-as év nem mu-
tatta azt a lendületet a tőkepiacokon, amelyet 2020-ban vagy 2021-ben láthattunk, ugyanakkor a jövőben remélhetőleg 
visszatér a korábban tapasztalt dinamika, ami elősegíti és támogatja a fenntarthatósági átállást.

3.1.�ZÖLD�HITELEZÉS�ALAKULÁSA

3.1.1.�Zöld�tőkekövetelmény-kedvezmény�
program�meghosszabbítása

A� zöld� átállási� folyamat� további� támogatására� az�MNB�
2023� szeptemberében� döntött� a� Zöld� tőkekövetel-
mény-kedvezmény�program�kiterjesztéséről.AzMNBál-
tal2021-benindítottésazótatöbbkörbenkiterjesztettés
módosítottZöldtőkekövetelmény-kedvezményprogramegy
világszintenisegyedülállókezdeményezés,amelylehető-
ségetbiztosítakereskedelmibankokszámára,hogyarész-
letesfeltételrendszerbenmeghatározottaknakmegfelelő,
környezetilegfenntarthatózöldkötvényészöldhitel-kitett-
ségeikutánaszabályozóitőkekövetelménytcsökkenthessék
atőkeszabályozás2.pillérében.

A� Magyar� Nemzeti� Bank� Zöld� Programjának� részeként�
hirdette�meg� tőkekövetelmény-kedvezmény� programja-
it. A Zöld tőkekövetelmény-kedvezmény programmal az
MNBcélja,hogyjavítsaabankszektorkörnyezetikockázati

profilját,pozitívösztönzőnkeresztül
előmozdítsaazöldhitelezéstésezáltal
támogassaahazaiszéndioxid-kibocsá-
táselkerüléséreéscsökkentéséreirá-
nyulóerőfeszítéseket.Aprogramban
résztvevőhitelintézetekatőkeköve-
telmény-kedvezmények két típusát
alkalmazhatják:azöldvállalatiésön-
kormányzati tőkekövetelmény-ked-
vezményt, illetve a zöld lakáscélú
tőkekövetelmény-kedvezményt.
AprogramokatazMNBtöbblépésben
vezettebe,abevontkitettségekkörét

többszöriskiterjesztette.Ezenmódosításokéskiterjesztések
soránaprogramokeredetihatárideje(2024.december31.) 
nemváltozott.

A�programok�2023-as�felülvizsgálatát�két�tényező�indokol-
ta.Egyrésztidőszerűvéváltaprogramokeddigieredménye-
inekáttekintése,illetveaprogramokszerkezetielemeinek
olyanirányúmódosítása,amelyaprogramokhatékonyságát

https://www.mnb.hu/greenfinance
https://mnb.hu/letoltes/zold-vallalati-es-onkormanyzati-tokekovetelmeny-kedvezmeny.pdf
https://mnb.hu/letoltes/zold-vallalati-es-onkormanyzati-tokekovetelmeny-kedvezmeny.pdf
https://mnb.hu/letoltes/zold-vallalati-es-onkormanyzati-tokekovetelmeny-kedvezmeny.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-lakascelu-zold-toke-kedvezmeny.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-lakascelu-zold-toke-kedvezmeny.pdf
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továbbnövelheti.AzértékeléseredményeképpenaPénz-
ügyiStabilitásiTanács2023szeptemberébendöntöttaprog-
ramokidőbelihosszabbításáról,azelfogadott,környezetileg
fenntarthatófinanszírozásicélokbővítéséről,ésegyes,in-
dokoltadminisztratívkönnyítésekről.

Az�MNB�a�program�hosszabbításáról�döntött�2023-ban.Aked-
vezményteddiga2020.január1.és2024.december31.között
keletkeztetetthitelszerződésekreéskötvénykitettségekrevehet-
tékigénybeapiaciszereplők.Azidőbelihosszabbításnyomán
azMNBazeddigi2024.évvégiszerződéskötésihatáridőtegy
évvel,2025.december31-igmódosította,azzalakitétellel,hogy
mindenezenidőpontigkeletkeztetettbankizöldkitettségafu-
tamidőelsőéslegfeljebbhúsznegyedévérevonatkozóanked-
vezmény-érvényesítésialapulszolgáljon.Ezaváltoztatástehát
biztosítjaaztis,hogyamegfelelőkitettségekreteljesötéven
átérvényesíthetikakedvezményt,mígakorábbifeltételrend-
szerbenateljesötévkedvezménycsakaprogramkezdetekor
belépettkitettségekesetébenvoltalkalmazható.

A�hosszabbítás�mellett�a�jegybank�a�hitelcélok�gyarapítását�
is�támogatta.AzMNB–atárshatóságokkal,szakmaiszerveze-
tekkelésahitelintézetekkelfolytatottegyeztetéseketkövetően
–bővítetteazöldhitelcélokatisazenergiahatékonyság,azener-
giahálózatokkorszerűsítése,azenergiatárolás,azöldebbtávhő
ésamegújulóenergiaszélesebbkörűalkalmazásaérdekében
(3.1.ábra).Ajegybankavállalatienergiahatékonyságihitelcélo-
kategyenergiahatékonyságiintézkedéslistával,akereskedelmi
ingatlanokravonatkozóhitelcéltpedig–azönkormányzatiés
KKVhitelezésiszegmensben1millióeuróalattiösszegűkitett-
ségekrevonatkozó–egyszerűbbfeltételrendszerrelbővítette.

Az�adminisztratív�könnyítésnek� is� teret�engedett�az�MNB. 
Azöldlakosságilakáscélútőkekövetelmény-kedvezményeseté-
benazadminisztratívkönnyítésarrairányult,hogyafelújítások
megkezdéseelőttnemszükségesenergetikaitanúsítvánnyalbi-
zonyítaniazenergetikaiteljesítményt,haazingatlan1990előtt
épült(hiszennagyonmagasavalószínűsége,hogyezekbenaz
esetekbenafelújítandólakóépületnemenergiahatékonyaki-
indulásiállapotban).Afelújításutánazonbantovábbraisszük-
ségesazenergiahatékonyságiszintettanúsítvánnyaligazolni.

A�program�népszerűsége�eddig�töretlennek�tűnik.Azöldtő-
kekövetelmény-kedvezményinnovatívjellegéretekintettelaz
MNBaprudenciálisésafenntarthatóságiszempontokatis
komplexmódonérvényesíti.Ennekrészeaprogramokidőbeli
korlátozásaésazigénybevehetőkedvezménymértékének
maximalizálása.Aprogramiránttovábbraisjelentősapiaci
érdeklődés,aminekeredményeként2023végéreösszesen
880milliárdforintbankikitettségutánérvényesítettektőke-
követelmény-kedvezményt.Ebből85milliárdforintazöldköt-
vény,673milliárdforintavállalatihitel,és122milliárdforint
alakáscélúhitelbruttókitettsége(3.2.ábra).

3.1.�ábra
Az�MNB�Zöld�tőkekövetelmény-kedvezmény�
programjaiba�bevont�környezetileg�fenntartható�
finanszírozási�célok
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Forrás: MNB 

3.2.�ábra
Az�MNB�Zöld�tőkekövetelmény-kedvezmény�program�
által�lefedett�banki�kitettségek�időbeli�alakulása
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3.�keretes�írás
A�Zöld�vállalati�tőkekövetelmény-kedvezmény�program�empirikus�elemzése

A�Zöld�vállalati�tőkekövetelmény-kedvezmény�programban�
a�vállalati�hitelek�hitelcél�szerinti�megoszlása�jelentősen�
átalakult�az�évek�során.Mígkezdetben(2020Q4)kizárólag
megújulóenergiatermeléshezkapcsolódtakaProgramban
résztvevőhitelek,addig2023.évvégéreezkibővültazin-
gatlanfinanszírozással(16,7százalék)ésazelektromobilitást
finanszírozóhitelekkel(3,55százalék)is.Anapenergiater-
melésegyeduralmamellettegyrenövekvőrészesedéstértel
azutóbbiévekbennagynépszerűségnekörvendőszélener-
gia,bruttókitettségszerintmegközelítettea63,4milliárdfo-
rintosértéket,részesedéseakedvezményprogrambanpedig
9,4százalékottettki.Ugyanakkorérdemeshozzátenniazt
is,hogybáranapenergiarészarányacsökkent–melynek
oka,hogyateljesTKKhitelállomány75százalékkalbővült
–bruttókitettségalapjántöbbmint50százalékosnöveke-
déstértel2023-ban.Azegyébmegújulóenergiábatartozó
biomasszáraésgeotermikusenergia-termelésrefelhasznált
hitelekvolumeneésezáltalrészarányaiscsökkenta2023-as
évsorán,eztvalamelyestellensúlyoztaavízenergiaterme-
lésrefelhasználthitelektérnyerése(3.3.ábra).

A�program� indulása�óta�eltelt� időszakban�három�bank-
nak�is�jóváhagyta�zöld�hitelezési�keretrendszerét�az�MNB. 
A zöld lakossági lakáscélú tőkekövetelmény-kedvezmény
esetében egyelőre az újépítésű ingatlanok tekintetében
figyelhetőmegkoncentráció,melyekjelentősrészeaZöld

otthonProgramkeretébenfolyósítotthitel.Aprogramok
emellettpiac-ésintézményfejlesztőhatássalbírnakapénz-
ügyiintézményrendszeregészérenézveis.összességében
egyerős,deteljesíthetőzöldfinanszírozásisztenderdként
működnekhazánkban.

A�Zöld�vállalati�tőkekövetelmény-kedvezmény�Program�egyedi�lehetőséget�biztosított�a�zöld�hipotézis�empirikus�
vizsgálatára.Aprogramelindításánakegyikindokaazúgynevezett„zöldhipotézis”volt,amiaztállítja,hogyazöld
hitelekkisebbkockázattalrendelkeznekanemzöldhitelekhezképest.Aprogram2020-askezdeteótafolyamatosan
gyűjtöttadatoklehetőségetadnakaprogrambanrésztvevőhitelekkockázatánakvisszamérésére,ezáltalazöldhi-
potézisempirikusvizsgálatára.EgykutatásiprojektelsőrészekénteztahipotézistvizsgáltamegazMNB.Azelemzés
aprogramkétlegnagyobbdarabszámúkitettségcsoportjára,amegújulóenergiatermeléshezésazelektromobilitáshoz
kapcsolódóügyletekreéscégekreterjedtki.Azelemzésbentöbbmint80.000hitelezettvállalatszerepelt,melyekről
összesenmegközelítőleg570.000megfigyelésálltrendelkezésre.Azösszesmegfigyelésmintegy2százalékatartozott
akedvezményprogramvalamelyikcsoportjába.

Az�elemzés�a�késedelmi�arányra�(default�rátára)�terjed�ki�a�megfigyelt�csődesemények�felhasználásával.Ezahi-
telkockázatmérésénekleggyakrabbanhasználtésalapvetőmutatójára,acsődvalószínűségreadbecslést.Avizs-
gálatsoránacsődabankiértelembenvettcsőd,azaznem-teljesítőnekatöbbmint90naposkésedelembeesett,
vagyabankokadatszolgáltatásaáltalnem-teljesítőnekjelöltcégekszámítanak.Mígakedvezményprogramban
alapvetőenügyletszintendőlel,hogyrésztvesz-eakitettségvagysem,azelemzésnemügylet,hanemcégszintű
csődeseményeketvizsgál.ígylegfőképpállításokfogalmazhatóakmegaprogrambanhitelezettcégekkockázatossá-
gáról.Aprogramidőtartamánakjelentősrészeegybeesettatörlesztésimoratóriumintézményével,azonbanamo-
ratóriumbancsak2020.márciusátmegelőzőenfolyósítotthitelekkerülhettekbe.Emiatteztazidőszakotkövetően
folyósítotthitelekreszűkítveazelemzést,a2020Q1és2023Q2közöttiidőszakalattmegfigyeltcsődeseményeket
felhasználtafelazMNBavizsgálathoz.

3.3.�ábra
Az�MNB�Zöld�tőkekövetelmény-kedvezmény�program-�
ban�a�vállalati�hitelek�hitelcéljai�szerinti�megbontása*
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*Az ábra és a hozzá tartozó bekezdés frissítve: 2024. június 19.
Forrás: MNB 
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A�programban�részt�vevő�cégek�esetében�bebizonyosodott,�hogy�kisebb�a�nemteljesítési�kockázat.Azeredmények
szerintavizsgáltperiódusbanjelentősenalacsonyabbakésedelembeesettvállalatokarányaakedvezményprogram-
banrésztvevő,megújulóenergiáhozkapcsolódócégekesetében,mindateljesmintával,mindatöbbienergiacéggel
összevetve.Azelektromobilitáshozkapcsolódóügylettelrendelkezővállalatokrólhasonlómondhatóel,akésedelmi
arányukjelentősenalacsonyabb,mintateljesmintáravagyalízinggelrendelkezőcégekrevonatkozóan.

1.�Táblázat

Teljes�minta Megújuló��
ZVT Energiaszektor Elektromobilitás�

ZVT Lízing

Évesített�késedelmi�arány 2,9% 0,5% 0,7% 1,1% 2,6%

Mindez�alátámasztja�a�tőkekövetelmény-kedvezmény�létjogosultságát.Annakvizsgálatához,hogyazöldhitellel
rendelkezőcégekmindenmásrelevánshitelkockázatitényezőrekontrollálásutániskisebbkockázattalrendelkeznek
továbbikutatásszükséges.Emellettfontosleszajövőbenisnyomonkövetni,hogyavizsgáltperiódusonkívülis
fennmarad-eezajelentőskockázatikülönbség.Akockázatikülönbségetökonometriaimódszertannalisvizsgálta
azMNB,amelyrőlazideiévfolyamánmunkaanyagotisközzétesz.

3.1.2.�Zöld�lakáscélú�tőkekövetelmény-
kedvezmény

A�2023-as�évben�továbbra�is�dinamikusan�nőtt�a�Zöld�tőke-
követelmény-kedvezmény�programban�részt�vevő�lakáscélú�
hitelek�állománya.�2023negyediknegyedévébenaProgram-
banrésztvevőhitelintézetekzöldlakáscélúhitelkitettségeinek
fennállótőketartozásaelértea191,67milliárdforintot(bruttó
kitettségbenkifejezeve123,11milliárdforint),amely37,98
százalékosévesbővüléstjelenta2022.negyediknegyedévi
138,91milliárdforintos(bruttókitettségszerint97,53mil-
liárdforint)állományhozképest.AProgrambanrésztvevő
lakáscélúhitelállományjelentősvolumennövekedéstértel,
miközbenateljeslakáscélúlakosságihitelállományafenn-
állótőketartozástekintetében2023-banakamatkörnyezet
emelkedéseésazMNBZöldotthonProgramjánakelőzőévi
kifutásamiattmindössze1,96százalékkaltudottnövekedni.
Atőkekövetelmény-kedvezményprogramzöldlakáscélúhitel-
állományánakfennállótőketartozása2023.évvégéreelérte
a3,82százalékotateljeslakosságilakáscélúhitelállományon
belül,amely0,97százalékpontosnövekedéstjelentegyév
alattazelőzőévi2,82százalékosarányhozképest.

Bőven�kínálkozik�még�mozgástér�a�használt�lakóingatla-
nok�energetikai�célú�felújítására.AzMNBamellett,hogy
átvezetteazépületenergetikaitárgyújogszabályokváltozá-
sábólfakadómódosításokataProgramban,2023folyamán
könnyítettarészvételfeltételeinahasználtlakóingatlanok
felújításáravonatkozóan.1990előttépült lakóingatlanok
eseténnemszükségesépületenergetikaiszámítássalalá-
támasztani a felújítandó épületek kiinduló energetikai
besorolását (3.1.1. fejezet). Elegendőa tervezettállapot
műszakidokumentációjával,majdahitelcélmegvalósulása

utánavéglegeshitelesenergetikaitanúsítvánnyaligazolni
aProgrambanvalórészvételfeltételeinekteljesülését.Je-
lenlegaProgrambankizárólagúj,energiahatékonyingatlan
építésérevagyvásárlásárafolyósítotthitelekvesznekrészt,
felújításihitelekmégnem.AzMNBbizakodikabban,hogy
afeltételekkönnyítése2024-benösztönöznifogjaafelújítási
hitelekmegjelenésétaProgramban,amelyegyúttalama-
gyarországilakosságiingatlanállományenergiahatékonysá-
gánakjavulásáhozishozzájárulna.

A�Programban�legnagyobb�arányban�BB�besorolású�finan-
szírozott�ingatlanok�vannak�jelen.AZöldlakáscélútőkekö-
vetelmény-kedvezményprogrambanaBBenergetikaibe-
sorolású,azazközelnullaenergiaigényre(KNE)vonatkozó

3.4.�ábra
A�Programban�részt�vevő�zöld�lakáscélú�hitelek�
fennálló�tőketartozása�a�finanszírozott�épületek�
energetikai�besorolása�szerinti�megoszlásban
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4.�keretes�írás
Viselkedési�minták�hatása�az�energiahatékonyságra

követelményeknek33megfelelőújépítésűingatlanokatfi-
nanszírozóhitelekrészesedtekeddiglegnagyobbarányban
(3.4.ábra):2022.évvégénafennállótőketartozásonbelül
78,9százalékottettkiaBBenergetikaibesorolásúingatlant
finanszírozóhitelekaránya.Ezazarány2023.évvégére2,63

33Azelemzésbena7/2006.(V.24.)TNMrendeletazépületekenergetikaijellemzőinekmeghatározásárólrendeletszerintiépületenergetikaibeso-
rolásokathasználtuk.ATNMrendeletet2023novemberébenváltottafelaz9/2023.(V.25.)ÉKMrendeletazépületekenergetikaijellemzőinek
meghatározásáról.Alakáscélúzöldtőkekövetelmény-kedvezményprogrambanegyelőrecsakegyolyanügyletveszrészt,amelyazújenergeti-
kaibesorolásokszerintiA+2023kategóriábasorolt,eznagyjábólmegfeleltethetőakorábbiAAkategóriának,ezértazérintetthitelazAAkate-
góriábasoroltállománybanszerepel.

34Calì,D.,osterhage,T.,Streblow,R.,&Müller,D.(2016).EnergyperformancegapinrefurbishedGermandwellings:lessonlearnedfromafield
test.Energyandbuildings,127,1146-1158.

százalékponttalcsökkent,amelyleginkábbazAA+,azazki-
emelkedőennagyenergiahatékonyságúingatlanokfokoza-
tostérnyerésénekköszönhető,melyekarányaugyanekkor
elértea12,84százalékot.

A�lakóingatlanok�energiahatékonysága�manapság�egyre�központibb�témává�válik,�ami�az�ezzel�kapcsolatos�ku-
tatások�számában�is�megmutatkozik.AMagyarNemzetiBanképpenezértkértefelGrófGyulacímzetesegyetemi
tanárt,hogytartsonelőadástaZöldpénzügyikonferenciánazépületenergia-hatékonyságról.Atapasztalatokazt
mutatják,hogyazenergiahatékonyságiberuházásokeredményességeelmaradazelőzetesfelmérésekbenelvártaktól,
amiösszességébennégyokravezethetővissza(3.5.ábra):

I.afelújításelőttiállapotnemmegfelelőismerete
II.azalulfűtöttségvagykomforthiány
III.afelújítássoránfellépőtechnikaiokokés
IV.afelújítástkövetőhasználatimód.

3.5.�ábra
Az�energiahatékonysági�rés�létrejöttének�komponensei
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Forrás: Davide Calì34

https://njt.hu/jogszabaly/2006-7-20-6F
https://njt.hu/jogszabaly/2023-9-20-8X
https://njt.hu/jogszabaly/2023-9-20-8X
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A�tervezett�energiamegtakarítás�elsősorban�azért�nem�realizálódik,�mert�energiafogyasztásunk�nem�csak�az�in-
gatlan�fizikai�állapotától�függ.Afelújítástmegelőzőengyakranelőfordul,hogyazingatlantamegfelelőkomfort-
érzethezképestalacsonyabbhőmérsékletrefűtjükfel(prebound)aköltségekkordábantartásamiatt,miközben
afelújítástkövetőenmárkomfortérzetünknekmegfelelőhőmérsékletetállítunkbe,amiáltaltöbbletfogyasztás
keletkezik(rebound).

A�viselkedésből�fakadó�eltérések�mellett�a�felmérési�hibák�is�torzíthatják�az�elvárásokat.Azemberekhajlamosak
túlbecsülnifelújításelőttifogyasztásukat,amimiattmagasabbmegtakarításraszámítanak.Azépületekfelmérése
semzajlikhibanélkül,sőt,aziselőfordulhat,hogynemvalósulhatmegaberuházásazelképzelteknekmegfelelően.
Végülarrólsemszabadmegfeledkezni,hogyafelújítássoránütközhetünktechnikaiokokba,amelyekakáranem
megfelelőépületfelmérésbőlisadódhatnak.

Az�energiahatékonysággal�foglalkozó�döntéshozóknak�foglalkozniuk�kell�ezekkel�a�viselkedési�mintákkal�ahhoz,�
hogy�az�elvárt�eredmények�megvalósuljanak.�Atervezettenergiamegtakarításakkorvalósulmeg,haazelőzetes
számításokathiteleséskonzisztensadatokraalapozzák.Továbbáazenergiahatékonyságotjavítóprogramokkalfog-
lalkozóknakfigyelembekellvenniükapreboundésreboundhatásokatahhoz,hogyazelvárteredményekrealizá-
lódjanak,különbenaténylegesadatokmindigelfognaktérniazelvárttól.

35Azépületekenergetikaijellemzőinekmeghatározásárólszóló9/2023.(V.25.)ÉKMrendelet.

3.1.3.�Energetikai�hatékonyság�a�hazai�
ingatlan-�és�hitelpiacon

A�fővárosi�társasházi�újlakás-piacon�2022�óta�jelentős�ja-
vulás�ment�végbe�a�„zöld”,�vagyis�a�KNE�követelménynek�
való�megfelelés�szempontjából.Magyarországonazépü-
letekenergetikai jellemzőivelkapcsolatoskövetelménye-
ket szabályozóhatályos rendelet szerint35a2024. június
30.utánigényelthasználatbavételiengedélyekeseténaz
újépítésű ingatlanoknakmegkell felelniükaközelnulla

energiaigénynek(KNE).2023negyediknegyedévébenbecs-
lésünkszerintBudapestenazértékesítésalattállótársasházi
újlakások90százalékaBBvagyjobbenergetikaibesorolás-
salbírt,azazteljesítiaKNEkövetelményszintet.Ezazarány
2021.évvégén73százalékvolt(3.6.ábra).

2024�januárjától�új�épületenergetikai�szabályok,�illetve�új�
típusú�energetikai�tanúsítványok�kiadása�lépett�életbe.�Ez
előmozdíthatjaahazailakásállománykorszerűbbéválását,
illetve energiahatékonyságának jobb azonosíthatóságát.

3.6.�ábra
Értékesítés�alatt�álló�budapesti�új�társasházi�lakóingatlan�projektek�lakásainak�megoszlása�becsült�energetikai�
besorolás�szerint
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Megjegyzés: A 4 lakásos vagy nagyobb társasházak alapján. Becsült energetikai besorolások: ahol nem ismert az energetikai besorolás, ott meg-
újuló energia használata esetén BB besorolás, különben CC besorolás
Forrás: Eltinga – Lakásriport, MNB
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Azenergetikaitanúsítványokterénjelentősváltozásoklép-
nekéletbe2024-től:azeddigiAA++-tólJJ-igterjedőskála
átalakulA+++-tól I-ig terjedőre, és azezenkategóriákba
történőbesorolástazeddigalkalmazottösszesítettener-
getikaijellemzőntúlaszéndioxid-kibocsátásalapjánisel
kellvégezni.Azújenergetikaitanúsítványmárnemcsakaz
épületegészét,hanemazegyesépülettechnikairendszerek
ésazépületszerkezetielemekenergiahatékonyságátiskülön
értékeli.

Az�új�építésű�ingatlanok�mellett�a�már�meglévők�felújítása�
is�egyre�inkább�fókuszba�kerül.Akésőbbikorszerűsítések
szempontjábólérdemisegítséget jelenthetatulajdonos-
nak,hogyafelújításiéskorszerűsítésimunkákmegfelelő
műszakisorrendjéreisrészletesjavaslatotkap,amiaszaka-
szosfelújításokmegvalósításánakiskedvez.Azenergetikus
aminősítéssoránkétfélejavaslatotfogalmazmeg,egyrészt
aköltséghatékonyszintre,másrésztaközelnullakövetel-
ményszintretörténőfelújítást.Azújonnanátadottépületek
eseténaközelnullaenergiaigényrevonatkozókövetelmény-
érték100kWh/m2/év-ről76kWh/m2/év-recsökken,ugyan-
akkormegváltozikaszámításmódszereis.Azújépületekre
vonatkozóKNEkövetelményszintjekéntmegszűnikakötele-
ző25százalékosmegújulóenergia-részarányelőírása,helyét
afajlagosszén-dioxid-kibocsátáskötelezőfelsőhatárának
(20kg/m2/év)előírásavesziát,melynekeléréséhezazonban
elengedhetetlenamegújulóenergiahasználata.

A�következő�két�évben�60�százalékra�emelkedhet�a�zöld�
minősítéssel�rendelkező�irodaterületek�aránya�a�budapesti�
irodapiacon.�EztfinanszírozásioldalrólazMNBmeghosz-
szabbítottéskibővítettZöldvállalatiésönkormányzatitő-
kekövetelmény-kedvezményprogramjatovábbraisösztönzi.
Abérlői igényektekintetébenaz irodaépületek fenntart-
hatóságakulcsfontosságúszemponttáváltazelmúltévek-
ben,ésegyreelőrébbkerültabérletidöntéstmeghatározó
tényezők ranglistáján.ACBRE2023 júniusábanpublikált
felmérése36alapján,az irodaépületekfenntarthatósággal
kapcsolatosjellemzőiteurópaiszintenaválaszadóbérlők
55százaléka,aKKErégióbanpedig58százalékaemlítette
adöntéstmeghatározótényezőként.2022-benezazarány
még44százalékot,2021-benpedig37százalékottettki.

Budapesten�a�modern�irodaállomány�4,37�millió�négyzet-
métert�tett�ki�2023�végén.�Ennek56százaléka(2,4millió
négyzetméter) rendelkezett BREEAM,DGNB, lEED, vagy
WEllminősítéssel37(3.7.ábra).Abudapestiirodapiacva-
lamennyialpiacántalálhatóakzöldminősítésűirodaterü-
letek,eterületektúlnyomórészeaVáciútiirodafolyosón,
a Pest központ,Dél-Buda és aBuda központ alpiacokon

36  CBREResearch:officeoccupierSentimentSurvey,June2023. 
37AzöldépületminősítésekrészletesebbbemutatásaaKereskedelmiingatlan-piacijelentés,2021.októberkiadvány1.keretesírásábanolvasható

koncentrálódik,mivelezenalpiacokonjelentősvolumenben
valósultakmegújfejlesztésekazelmúltévekben.Azépülő
fejlesztésekalapjánakövetkezőkétévbenmintegy410ezer
négyzetméterújirodaterületfogelkészülni,ezekátadásával
60százalékraemelkedhetazöldminősítésselrendelkező
irodaterületekarányaBudapesten.AzMNBkereskedelmi-
ingatlan-állományfenntarthatóságának javításáttovábbá
ösztönzi a Zöld vállalati és önkormányzati tőkekövetel-
mény-kedvezményprogramja,amita3.1.1.fejezetmutat
berészletesen.

A� felújítási� aktivitás� növekedése� hatékonyan� tudná� tá-
mogatni�a�kereskedelmi�ingatlanok�fenntarthatóságának�
javulását. Tekintve, hogy az épületek felépítésével járó
szén-dioxid-kibocsátás60százalékaazépületfőtartószer-
kezetének elkészítéséhez kapcsolódik, és ennek várható
élettartamaakár100évislehet,ameglévő,korszerűtlen
éskevésbékihasználtingatlanokfelújításávalalacsonyabb
kibocsátásmellettjavulhatnaazállományfenntarthatósága.

Az�Otthonfelújítási�támogatás�megszűnését�követően�je-
lentősen�visszaesett�a�felújításra�és�korszerűsítésre�felvett�
hitelek�volumene.�2023-banahitelintézetiszektorlakás-
hitel-kihelyezései50 százalékkalestekvisszaa2022-ben
kibocsátottvolumenhezképest.Avisszaesésvalamennyi
lakáscéltérintette,dealegnagyobb,mintegy75százalékos
csökkenésazújlakásépítéséreésvásárlásárafelvetthitelek
esetébenfigyelhettükmeg.Azotthonfelújításitámogatás
2022. decemberi kivezetésével együtt a kamattámoga-
tottotthonfelújítási jelzáloghitel ismegszűnt,mely iránti

3.7.�ábra
A�budapesti�modern�irodaállomány�zöld�minősítés�
szerinti�összetétele

Nincs zöld minősítés
Zöld minősítés

44% 56%

Megjegyzés: A zöld minősítésű irodaállomány a BREEAM, DGNB, LEED, 
vagy WELL minősítéssel rendelkező budapesti modern irodaházakat 
tartalmazza. 2023. év végi adatok alapján
Forrás: CBRE

https://www.cbre.co.uk/insights/reports/european-office-occupier-sentiment-survey-2023
https://www.mnb.hu/letoltes/kereskedelmiingatlan-piaci-jelente-s-2021-okto-ber-hun.pdf
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5.�keretes�írás
A�magyarországi�lakóingatlan-állomány�energiaigényének�becslése

keresletetamegemelkedettkamatokmellettelérhetőpia-
cialapújelzáloghiteleknemtudtákellensúlyozni.Emellett
abizonytalanésmagasinflációvaljellemezhetőgazdasági
környezetbenvisszaesőhitelkereslettelegyüttafelújításra
éskorszerűsítésreigényeltlakáshitelekvolumene2023-ban
aharmadáracsökkentelőzőévhezképest(3.8.ábra).Míg
2022elsőnegyedévébenazNHPZoPfelfutásávalazújon-
nankihelyezetthitelekmintegy37százalékafinanszírozott

38BeneMónika–ErtlAntal–HorváthÁron–MónusGergely–Székely Judit (2023):Amagyarországi lakóingatlan-állományenergiaigényének
becslése.Hitelintézeti Szemle22(3),pp.123-151.

BBvagyjobbenergetikaibesorolásúingatlanvásárlásátvagy
építését,aprogramkivezetésévelezazarány13százalékkö-
zelébesüllyedt.Mindemellettalakásárak,valamintafinan-
szírozásiköltségektovábbiemelkedéserévénazolcsóbb,
de kevésbé energiahatékony ingatlanok vásárlása került
előtérbe.AHHvagyannálrosszabbenergetikaitanúsítvány-
nyalbírólakásokfinanszírozásáraakihelyezetthitelvolumen
mintegy20százalékátfordították2023-ban.

Az�MNB�felkérte�a�KSH-MEHI-ELTINGA�kutatócsapatát,�hogy�mérje�fel�a�hazai�lakóingatlanok�energiahatékonyságát�
és�dolgozzon�ki�egy�módszertant�annak�értékelésére.Akutatóknakszámosfelméréseéskutatásavoltatémában,
amostanitanulmányukataHitelintézetiSzemle2023.ősziszámábanpublikálták38,amelybena2020-asmagyaror-
szágilakóingatlan-állományszámítottenergiaigényszerintieloszlásáravégeztekbecsléseket.összeállítottakegyúj
adatbázista2016ótakiadottenergetikaitanúsítványok,a2016-osmikrocenzusésaKSHlakásépítésistatisztikájá-
nakösszekapcsolásával.Statisztikaialaponkapcsolatotteremtettekalakástulajdonságokésazenergiaigényközött,
amelyetazállományegészérevetítettekki.Erreabecslésrealapozvamutattákbeamagyarlakóingatlan-állomány
számítottfajlagosenergiaigényétis.

A�becsült�megoszlás�kedvezőtlenebb�képet�mutat,�mint�a�kiadott�tanúsítványok.Ezazeredménynemmeglepő,
hiszenaforgalombakerülőingatlanokáltalábanjobbenergetikaitulajdonságokkalbírnak,mintazállományegésze.
MígakiadotttanúsítványokközöttaleggyakoribbkategóriaaCC,addigazállománybanabecslésalapjánalegtöbb
ingatlanraaHHkategóriajellemző.EzamegoszlásfőlegacsaládiházakbandominánsHHkategóriaeredménye.
CsaládiházakeseténazIIkategóriaisjellemző,abecslésszerint650ezernélistöbbilyenházvanMagyarországon,
a GGésHHkategóriábapedigmegközelítőleg1,5millióházesika2,8milliócsaládiházból.Báratanúsítványok

3.8.�ábra
Az�új�kibocsátású�lakáshitelek�megoszlása�hitelcél�szerint
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Használt lakás vásárlása
Felújítás, korszerűsítés
Új lakás vásárlása
Építés
BB vagy jobb energ. besorolású ingatlanok finanszírozásának aránya (j.s.)
HH vagy rosszabb energ. besorolású ingatlanok finanszírozásának aránya (j.s.)

Forrás: MNB
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közöttazAA–BB–CCkategória20százalékotteszki,azállományravonatkozókivetítésszerintmindössze3százaléknyi
„korszerű”,illetveennéljobbenergetikaikategóriábaesőcsaládiházvoltMagyarországon2020végén(3.9.ábra).

Az�egész�állományra�vonatkozó�predikció�alapján�becsülhető�a�magyarországi�lakóingatlanok�energiahatékonyság�
szerinti�legjobb�15�százalékának�alsó�határa�is.Ugyannincsuniverzálisanelfogadottszabályozásarravonatkozó-
an,hogyalakóingatlan-hitelezésszempontjábólmiktekinthetők„zöld”-nek,abbanegyetértésmutatkozik,hogy
ehhez–európaiuniósszabályozásbólkövetkezőenis–szükségesfeltétel,hogyazingatlanazadottországener-
giahatékonyságszempontjábóllegfelső15százalékábatartozzon39.Mivelmindenhazaiingatlanegyidejűésalapos
szakértőifelméréselényegébenlehetetlen,atanulmányamagyarországilakóingatlanokenergiaigényénekeloszlási
becsléséhezishozzájárul.

39  Vaneszközamagyarországiingatlanokenergetikaiállapotánakjavítására
40  Co₂emissionperformancestandardsforcarsandvans-EuropeanCommission(europa.eu)
41  EUR-lex-02019R0631-20240101-EN-EUR-lex(europa.eu)

3.1.4.�Fenntarthatóság�a�közlekedésben�–�
az�elektromobilitás�finanszírozása

A�fenntartható�gazdasági�átállás�fontos�eleme�a�közleke-
désből�származó�ÜHG-kibocsátás�visszaszorítása.Nemvé-
letlenakiemeltfigyelem,hiszenazEUszén-dioxid-kibocsá-
tásának12százalékaszármazikaszemélyautózásból,illetve
további2,5százalékaalakosságifurgonok,kisteherautók
használatából40.2025-tőlazEurópaiParlamentésaTanács
2019/631számúrendelete41egyreszigorodóuniósszintű
Co2-kibocsátásicélokathatározmeg:2025-ig15százalékos
csökkentéstmindaszemélygépkocsik,mindakisteherautók

esetében,2030-tólpedigakisteherautóknál50százalékos,
aszemélygépkocsiknálpedig55százalékoscsökkentésicélt
irányozelőa2021-esbázishozviszonyítva.Továbbá2035-től
nullaszén-dioxid-kibocsátásicélthatározmegazújszemély-
gépkocsikraéskisteherautókravonatkozóan.Annakérde-
kében,hogyezekacélkitűzésekteljesülhessenek,jelentős
mértékbennövelnikellazelektromosjárművekarányátaz
európaijárművekállományában.

A�2023-as�év�meghatározó�volt�a�tisztán�elektromos,�vagyis�
az�akkumulátoros�(BEV)�autók�térnyerésében.Ezekamodel-
leklettekaharmadiklegnépszerűbbautótípusokazeurópai

3.9.�ábra
A�magyarországi�házak�és�lakások�becsült�energetikai�besorolási�megoszlása
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Forrás: Az összekapcsolt adatbázis és a mikrocenzus alapján számítva.

https://climate.ec.europa.eu/eu-action/transport/road-transport-reducing-co2-emissions-vehicles/co2-emission-performance-standards-cars-and-vans_en#:~:text=Passenger cars and vans (',is the main greenhouse gas.
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02019R0631-20240101
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vásárlókkörébenésezzelelőszörmegelőztékadízelautókat42.
Atisztánelektromosautókértékesítése37százalékkalnőttaz
EU-ban.Számokbankifejezveeztöbb,mint1,5millióeladott
gépjárművetjelent.Ezzelapiacirészesedésük14,6százalékra
duzzadta2022-es12,1százalékról.Ugyanakkorvisszaesést
tapasztalhattunkaplug-inhibridtípusúszemélyautók(PHEV)
EU-spiacirészesedésében,amia2022-es9,4százalékról7,7
százalékraesettvissza(3.10.ábra).

Egyre�nagyobb�a�tisztán�elektromos�gépjárművek�népsze-
rűsége.Atisztánelektromosésaplug-ineladásokaránya
aztmutatja,hogyazelektromosjárművekpiacaatisztán
elektromosmodellekirányábamozdultel.Atavalyiévben
atisztánelektromosautókadtákaglobálisanértékesített
elektromos járművek kétharmadát. 2021-ben a plug-in
hibridekmégazelektromosautókpiacánakközelfelétural-
ták.AzelektromosjárműállományazEU-banszinténeztaz
elmozdulásttükrözi:atisztánelektromosautókszáma2023-
banelértea4,7milliót,aplug-inmodelleképediga3,4mil-
liódarabot.Azösszességébenpozitívhelyzetképellenére
2023decemberejelentőskihívásokatrejtegetett,különösen
Németországban,Európalegnagyobbautópiacán.Drámai
csökkenéskövetkezettbeazújelektromosjárművekértéke-
sítésében,ami2020elejeótaazelsővisszaeséstjelentette
azEU-ban.Kéthéttelévvégeelőttazelektromosjárművek
támogatásátdrasztikusancsökkentettékNémetországban
(akár4500euróigterjedőállamitámogatástigényelhettek
atisztánelektromosjárművekvásárlására),amiazértéke-
sítésekstagnálásáhozvezetett43.

42  E-MobilityEurope:AnoverviewofEurope’slatestElectricVehiclesData(statzon.com)
43  AbruptendtoGermanelectriccarsubsidiesfuelsdoubtsaboutgreenmobilitytarget|CleanEnergyWire
44  3DriversofChina’sBoomingElectricVehicleMarket(hbr.org)
45  legfontosabbtudnivalókavillanyautósállamitámogatásról-Villanyautósok(villanyautosok.hu)
46  24.1.1.26.Aszemélygépkocsi-állományátlagoskoragyártmányokszerint(ksh.hu)

A�globális�elektromosjármű-piacot�az�elmúlt�években�ab-
szolút�Kína�dominanciája�jellemezte.AHarvardBusiness
Reviewtanulmánya44szerintazelektromosautó-eladások82
százalékkalnövekedtekKínában2022-ben,egyúttalaglo-
báliseladásokközel60százalékátadtákebbenazévben.
Atanulmányháromtényezőtazonosítazelektromossze-
mélygépjárművekiparágánakhajtóerejeként:

I.Kísérletezésésfejlesztésazegyébelektromobilitásiipará-
gakban(aBYDmár2009ótaazakkumulátortechnológia
határaitfeszegetiazelektromosvárosibuszokfejleszté-
sénekkeretében).

II.Gyakorlatimegoldásoktámogatásaésegyüttműködések
(atöltésirendszerkidolgozásasoránazelektromosau-
tó-gyártókegyüttműködtekavárositaxitársaságokkal).

III.Fókuszazalapvetőtechnológián,azakkumulátoron(egy
tisztánelektromosautógyártásiköltségénekakár30-40
százalékátadja).

Hazánkban�idén�februárban�jelent�meg�az�EU-s�társfinan-
szírozással�megvalósuló�elektromosautó-vásárlást�támo-
gató�állami�pályázat�felhívása.Ennekkeretébenmagyar-
országiszékhellyelrendelkezőcégekésegyénivállalkozók
igényelhetnekajárműtípusátólésteljesítményétőlfüggően
akár4millióforintállamitámogatástis,melyetanyertesek
számárautófinanszírozásformájábanfolyósítanak45.

Az�elektromos�járművek�térnyerése�hazánkban�is�töretlen. 
Azonbanamagyarelektromosautókállományátegyelőre
mégtúlnyomórészbenaplug-intípusúhibridekteszikki
(3.11.ábra).Eztazalacsonytisztánelektromosaránytrész-
benmagyarázzaazelektromostöltőhálózathazaifejlettségi
szintje.Afolyamatosnövekedésellenérea2022-esévvégén
csak2147töltőpontvoltelérhetőországosan,amiösszesen
4434töltőfejetjelent.Atöltőpontokországonbelülimeg-
oszlására jellemző,hogyatöltőpontokelsősorbanagaz-
daságilagfejlettebbésnépesebbtelepülésekenösszpon-
tosulnak,atöltőpontokközelfeleBudapesten,illetvePest
vármegyébentalálhatók.2023-banamagyargépjárművek
állományának4,8százalékátadtákaplug-intípusúhibridek,
míg1százalékátatisztánelektromosautók.Különösenfon-
toshazánkbanagépjárműállományzöldítéseésfrissítése,
hiszenamagyarországiszemélygépkocsikátlagoskoraaKSH
adataiszerint46azelmúltévtizedromlótendenciájátfoly-
tatva2023-banelértea15,8évet.

3.10.�ábra
Új�elektromos�autók�értékesítése,�EU-27
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Forrás: Eurostat

https://statzon.com/insights/e-mobility-europe-an-overview-of-europes-latest-electric-vehicles-data#:~:text=BEVs made up 67%25 of,then to 33%25 in 2023.
https://www.cleanenergywire.org/news/abrupt-end-german-electric-car-subsidies-fuels-doubts-about-green-mobility-target#:~:text=The German government has abruptly,to overcome the budget crisis.
https://hbr.org/2024/01/3-drivers-of-chinas-booming-electric-vehicle-market#:~:text=Chinese companies have fueled the,to move this industry forward.
https://villanyautosok.hu/2024/01/07/legfontosabb-tudnivalok-a-villanyautos-allami-tamogatasrol/
https://www.ksh.hu/stadat_files/sza/hu/sza0026.html
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Az�elektromobilitás�finanszírozását�a�kedvezőbb�hitelpiaci�
feltételek�megteremtésével�az�MNB�is�támogatja.AZöld
vállalatiésönkormányzati tőkekövetelmény-kedvezmény
programját2021-tőlkiterjesztetteazelektromobilitástfi-
nanszírozóhiteléslízingkitettségekreis.Aprogrambővítése
ebbenaszegmensbensikeresnekbizonyult,hiszena2023-
asévvégéremárközel24milliárdforintértékűelektromo-
bilitástfinanszírozóbankikitettségreérvényesítettékaked-
vezményt.Ezzelazérintettállománydinamikusnövekedése
töretlen(3.12.ábra),101százalékosbővülésfigyelhetőmeg
2023-banazaztmegelőzőévvégiállományhozképest.

3.2.�ZÖLD�TŐKEPIAC

3.2.1.�Zöld�vállalatikötvény-piac

2019�után�a�magyar�vállalatikötvény-piac�dinamikus�növe-
kedésnek�indult.�Ezzelegyidőbenafenntarthatópénzügyi
termékekirántisnőttakereslet.�ANövekedésiKötvényprog-
ram(NKP)nagybanhozzájárultavállalatikötvény-piacfejlő-
déséhez,beleértveazöldértékpapírokelterjedését.Noha
azNKPelindításakorajegybanknemhatározottmegexp-
licitzöldcélt,azNKPimmanensmódonjárulthozzáazöld
vállalatikötvényekpiaciszegmensénekmegszületéséhez.
Azöldkötvényekahagyományoskötvényektőlelsősorban
abbankülönböznek,hogykizárólagolyanberuházásokfi-
nanszírozásáraszolgálnak,amelyeknekvalamilyenközvetlen
vagyközvetettkörnyezet-éséghajlatvédelmielőnyevan.

Az�első�hazai�zöld�vállalatikötvény-kibocsátás�az�NKP�égisze�
alatt�történt.Azingatlan-bérbeadássalésüzemeltetéssel
foglalkozóCPIHungary InvestmentsKft.2020-aszöldér-
tékpapírjátpedigtovábbiakkövettékésazöldkötvénypiac
dinamikusnövekedésnekindult.Aprogramkereteinbelül
azMNB114kötvénysorozatbólvásárolt,melyekközül22
hitelesítettzöldkötvény.NévértékalapjánazMNBáltalvá-
sároltzöldkötvényekaportfólióközel21százalékátteszikki.

Biztató�jel,�hogy�zöldkötvényeken�keresztüli�forrásbevoná-
sok�a�program�keretein�kívül�is�megvalósultak.Számszerint
133vállalatikötvény-kibocsátástörtént2020óta,amiből24
sorozatkapottzöldminősítést.Továbbá,mígatradicioná-
lisnempénzügyi vállalatikötvényekállományacsökkent

3.11.�ábra
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3.12.�ábra
Elektromobilitást�finanszírozó�bruttó�kitettségek�
alakulása�az�MNB�Zöld�vállalati�és�önkormányzati�
tőkekövetelmény-kedvezmény�programjában
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Forrás: MNB

3.13.�ábra
A�zöldkötvények�és�egyéb�nem-pénzügyi�vállalati�
kötvények�állományának�alakulása,�névérték�alapon
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2023-ban,addigazöldkötvény-állománytovábbnövekedett.
Azelmúltévivállalatikötvény-kibocsátásnévértéke307,68
milliárdforintrarúgott.Névértékalapjána2023.évvégi
vállalatikötvény-állományonbelülazöldkötvényekaránya
24százalékvolt,amelynemzetköziösszehasonlításbanis
magasnakszámít(3.13.ábra).

A�zöldkötvény-állományok�ágazati�megoszlása�heterogén�
képet�mutat.�Ahazaizöldkötvény-állománynagyrészeaz
ingatlanügyletek,illetveavillamosenergia-,gáz-,gőzellátás,
légkondicionálásterületéheztartozik.Bárazágazatimeg-
oszlásbólkiemelkedikapénzügyi,biztosításitevékenység
gazdaságiszektorhoztartozóvállalatokkötvényállománya
(3.14.ábra),ezencégekhezisnagyaránybanfőlegvillamo-
senergiávalésingatlanügyletekkelfoglalkozóvagyonkezelők
tartoznak.Kétezenágazathoztartozóvállalatisbocsátott
kiazNKPprogramonkívüldevizaalapúkötvényt2023-ban,
mely továbbnövelteapénzügyi,biztosítási tevékenység
gazdasági szektorhoz tartozó állomány arányát. További
jelentősebb hazai zöldkötvény kibocsátó szektorokmég
afeldolgozóipar,valamintazépítőipar.

Fontos�mérföldkő,� hogy� az� Európai�Unió� Tanácsa� 2023�
végén�elfogadta�az�európai�zöldkötvény-standard� létre-
hozásáról�szóló�rendeletet47.Célja,hogyelősegítseafenn- 

47EuropeanGreenBondStandard,EuGB

tarthatóprojektekbetörténőtőkeáramlást,ezáltalaklíma-
semlegesgazdaságravalóáttérést.Arendeletmeghatároz-
za,melyfeltételeknekkellegyértékpapírnakmegfelelnie
ahhoz,hogy„európaizöldkötvény”-nekminősüljön.Azúj
keretrendszervárhatóanjavítjamajdamegfeleltetettköt-
vényekösszehasonlíthatóságátéscsökkentiazöldrefestés
kockázatát,ezáltalnövelveabefektetőkzöldértékpapírokba
vetettbizalmát.

Az�európai�zöldkötvény-standard�elterjedése�és�alkalmazá-
sa�kedvező�hatással�lehet�a�zöldkötvénypiacra.�Ezzelvárha-
tóanerősödikazöldkötvényekbevetettbefektetőibizalom.�
Azöldkötvényeknemzetközilegegységesdefiniálásaéssza-
bályozásaegyelőreváratmagára,2014-benugyanakkoraz
ICMA(InternationalCapitalMarketAssociation)lefektette
aGBP-t (GreenBondPrinciples),amely jelenlegazegyik
legelterjedtebb standard az európai piacon. A rezidens
vállalatizöldkötvényekisdöntőenazICMAGBPminősítési
rendszerhezigazodnak.

A�fenntartható�pénzügyi�instrumentumok�piacán�várha-
tóan�Magyarországon� is�megjelenhetnek�újabb�termék-
típusok�a�zöldkötvények�mellett.�Hiánypótlójellegemiatt
egyrenagyobbnemzetközinépszerűségnekörvendafenn-
tarthatósághozkötöttkötvény(Sustainability-linkedbond,
SlB).�Azöldkötvényekkonkrétkörnyezetbarátprojektekhez
kapcsolódnak,ígyegyesiparágakszámáranemelérhetőfor-
rásbevonástjelentenek.Ugyanakkorazöldátálláshozelen-
gedhetetlen,hogyaszennyezőágazatokvállalatai,például
energia-ésvegyipariszereplőkiscsökkentsékkárosanyag-ki-
bocsátásukat.Eztaproblémáthivatottkezelniafenntartha-
tósághozkötöttkötvény,azSlB.Ezenkötvényekfeltétele
vállalatiszintűésmérhetőfenntarthatóságikötelezettség
vállalása.Abbanazesetben,haakitűzöttcélt,például1)
vállaltmennyiségűszén-dioxidkibocsátáscsökkentésétvagy
2)vállaltmennyiségűmegújulóenergiatermeléstneméri
elavállalatamegadottidőkeretenbelül,akötvénypénz-
ügyifeltételeimegváltoznak.leggyakoribbesetben,aka-
matlábnövekszikelőremeghatározottmértékben.Ezzelaz
SlBösszekapcsoljaakibocsátópénzügyiérdekeitafenn-
tarthatóságitörekvéseivel,egyúttalpedigazt is lehetővé
teszi,hogyakibocsátóbizonyítsaelkötelezettségétfenn-
tarthatóságicéljaimegvalósításairánt.Materiálismértékű
büntetőkamatvállalásaeseténerősödikabefektetőibiza-
lom.Báramagyarkötvénypiaconeddigmégnemtűntfel
ilyeninstrumentum,egyolyanpénzpiacitermékrőlvanszó,
melyazöldkötvényekmellett(illetveazokkomplementere-
ként)számottevőérdeklődésretarthatszámot,ésaszeny-
nyező iparágakmotiválásával új szintre emelheti a zöld 
átállást.

3.14.�ábra
Zöldkötvény-állomány�gazdasági�szektor�szerint,�
névértéken�2023.�IV.
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3.2.2.�Zöld�állampapírok

A�szuverének�által�kibocsátott�zöldkötvények�volumennö-
vekedése�is�vesztett�dinamikájából.�Azöldkötvényekkibo-
csátásánakglobáliscsökkenésévelpárhuzamosanaszuveré-
nekzöldkötvény-kibocsátásaiselmaradt2022-benazelőző
évhezképest,derészarányukkismértékbennövekedett.�
AClimateBondsInitiativeszerintazorosz-ukránkonfliktus
negatívanhatottatőkepiaciaktivitásra,amelynemkerülte
elatematikuskötvényeketsem.Ezekkibocsátása2022-ben
24százalékotcsökkentelőzőévhezképest,amelyaránya-
ibanazonban továbbra isaglobális kötvénykibocsátás5
százalékáttetteki,2021-hezhasonlóan.2022-benaszuve-
rének81milliárddollárzöldkötvénytbocsátottakki,amely
elértea2022-benkibocsátottteljeszöldkötvény-állomány
16,6százalékát,míg2021-benezazarány15,8százalékvolt
(3.15.ábra).Eztovábbraiselmaradaszuverénekáltalkibo-
csátottteljes(nemcsakzöld)állampapír-állományglobális
kötvényállományonbelülirészarányától48.Emellettaszuve-
réneka2021-es15milliárddollároskibocsátástkövetően
2022-ben20milliárddollárfenntarthatóságikötvénytiski-
bocsátottak2022-ben,miközbennembocsátottakkitársa-
dalmikötvényeket.Afenntarthatóságikötvények–amelyek

48ABISadataialapján2022végénahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokfennállóállományánbelülazállampapírokaránya42%(avilágGDP-jé-
nek83%-átmegtestesítőországokadataialapján,nemzetköziszervezeteknélkül)

49  GreenBondFrameworkHungary,July2023
50  CICERo:HungaryGreenBondSecondopinion,25May2020
51  ICMA:GreenBondPrinciples
52  EUTaxonomyRegulation
53  ClimateDelegatedAct
54  EUGreenBondStandardRegulation
55  TheJapaneseMinistryofEnvironment:GreenBondGuidelinesGreenloanandSustainabilitylinkedloanGuidelines(currentlyonlyavailable
inJapanese)

56  ChinaGreenBondStandardCommittee:ChinaGreenBondPrinciples(currentlyonlyavailableinChinese)

felhasználhatókegyszerrekörnyezetiéstársadalmicélokra
is–térnyerésemindkétspeciálisabbkötvénykibocsátásá-
nakcsökkenéséhezhozzájárulhatott,amelymellettakife-
jezettentársadalmikötvényekújkibocsátásánakeltűnése
aCoVID-intézkedésekkivezetéséheziskötődhet.

Magyarország�2023�júliusában�megújította�Zöld�Kötvény�
Keretprogramját49.A2020.májusi,elsőZöldKötvényKe-
retprogrammegújításáraegyrésztazértvoltszükség,mert
aCICERozöldkötvényminősítőáltalkészített,külső füg-
getlenmásodvéleményakeretprogramról,illetveazannak
keretébentörténőkibocsátásokról50háromévreszólt,így
az2023májusábanlejárt.Másrésztazújkeretprogrambiz-
tosítja,hogyazöldkötvény-kibocsátásokvagyrábocsátások
összhangbanlegyenekalegjobbpiacigyakorlattal,azeuró-
paiszabályozásifejleményekkelésabefektetőkszigorodó
elvárásaival. Ennek érdekében amegújult keretprogram
figyelembevesziaNemzetköziTőkepiaciSzövetség(ICMA)
általközzétettZöldKötvényIrányelvek2021-es(2022.június
1-i1.függelékkelegyüttes)kiadványát51,azEUTaxonómia
Rendeletet52,azEUéghajlatváltozásirendeletet (Climate
DelegatedAct)53,valamintakeretprogramkészítésekormég
elfogadásalattállóEUzöldkötvény szabványt (EuGBS)54. 
Ajapánéskínaikibocsátásokratekintettelajapán55éskí-
nai56zöldkötvényirányelveketisfigyelembevették.Azúj
keretprogramban a Támogatható Zöld Kiadások zöld ka-
tegóriáit kiegészítették:megmaradt a Tiszta közlekedés,
aFöldhasználatésazélőtermészetierőforrásokhaszná-
lata, Energiahatékonyság (beleértve a zöld épületeket),
Megújulóenergia,Klímaadaptáció(korábbanAdaptáció);
különzöldágazatbakerültaKörnyezetszennyezésmegelő-
zéseésellenőrzése,valamintaFenntarthatóvíz-ésszeny-
nyvízgazdálkodás(korábbanaHulladék-ésvízgazdálkodás
egykategóriátképzett);valamintújzöldágazatkéntjelenik
megaKutatás, fejlesztésésfigyelemfelhívás.Amegújult
keretprogramminősítéséreaMornigstarSustainalytics-et
kértékfel.Afüggetlenmásodvéleményalapjánakeretprog-
ramhiteles,összhangbanvana2021-esICMAZöldKötvény
Irányelvekkelésafinanszírozottprojektekvárhatóanpozitív
környezetihatásokkal járnak.ATámogathatóZöldKiadá-
sokzöldkategóriái közülaMegújulóenergia teljesmér-
tékben,mígaTisztaközlekedésrészlegesenigazodikazEU

3.15.�ábra
Szuverének�által�kibocsátott�zöldkötvények�
mennyiségének�és�teljes�éves�zöldkötvény-
kibocsátáson�belüli�részarányának�alakulása

0

20

40

60

80

100

0

4

8

12

16

20
Milliárd USD %

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

Szuverének által kibocsátott mennyiség
Szuverének részaránya (jobb tengely)

Forrás: Climate Bonds Initiative

https://www.akk.hu/content/path=green-bond-framework-2023-item-hu
https://www.akk.hu/content/path=szakertoi-velemeny
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021R2139
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202302631
https://www.env.go.jp/content/000062495.pdf
https://www.env.go.jp/content/000062495.pdf
https://www.nafmii.org.cn/ggtz/gg/202207/P020220801631427094313.pdf
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TaxonómiaRendeletelőírásaihoz,azazfelelmegabenne
foglaltszabályozásoknak.57 

2023�során�a�korábbi�évektől�elmaradó,�mindössze�net-
tó�76�milliárd�forint�összegben�bocsátott�ki�zöldkötvényt�
az�ÁKK.�Ráadásulkizárólagahazaiforintpiacon.�A10éves
2032/Gforintkötvényből57milliárd,a30éves2051/Gfo-
rintkötvényből19milliárdforintotbocsátottakki.2023-ban
akorábbiévekkelellentétbennemkerültsornemzetközi
zöldkötvény-kibocsátásra,deadevizábanfennállózöldál-
lampapírokrészarányatovábbraismeghatározó(76száza-
lék)volt2023végén(3.16.ábra).Azöldállamkötvények
állományaateljesállampapír-állományarányábanMagyar-
országon3,6százalékottettki2023végén.Európábancsu-
pánírország,Hollandia,SvédországésDániarendelkezett
magasabbaránnyal58.Ugyanakkoramagyarzöldállampa-
pírokarányatovábbraislényegesenelmaradahazainem
pénzügyivállalatokzöldkötvényeinek24százalékosnévérték
szerintirészarányátólateljeskibocsátottkötvényállományu-
konbelül.

A�2022�eleje�és�2023�májusa�közötti�zöldkötvény-kibocsá-
tások�a�2020-ban�és�2021-ben�keletkezett�zöld�célú�kiadá-
sokat�refinanszírozták.�A2021.évizöldkötvény-kibocsátás-
bólbevont források2019-esTámogathatóZöldKiadások
mellettkisrészben(2milliárdforint)2020-askiadásokatis

57  MornigstarSustainalytics:Second-Partyopinion,HungaryGreenBondFramework
58ABloombergadataialapján,valamintamagyararányravonatkozóanazÁKKadataialapjánszámolt
59  IntegratedReportontheAllocationandEnvironmentalImpactofHungary’sGreenBondProceeds,2021
60  IntegratedReportontheAllocationandEnvironmentalImpactofHungary’sGreenBondProceeds,2022
61A2023-banközzétett2022.éviIntegráltJelentésbenmegjelenítettTámogathatóZöldKiadásoka2020-askeretprogramalapjánkerültekmeg-
határozásra,míga2024-benpublikálandó2023.éviIntegráltJelentésbenaTámogathatóZöldKiadásoka2023-banmegújultkeretprogramkrité-
riumrendszerealapjánkerülnekkiszámításra.

finanszíroztak59.A2022.éviIntegráltjelentés60a2022-es
naptáriévhelyetta2022.január1.és2023.május31.kö-
zöttizöldkötvény-kibocsátásokallokációjátéshatásaitvizs-
gálja,ígyakorábbiZöldKötvényKeretprogramravonatkozó
külső, függetlenmásodvélemény2023.májusi lejáratáig
terjedőidőszakotölelifel.Azebbenazidőszakbanzöldköt-
vény-kibocsátásbólbefolyt887milliárd forinta2020-as,
előzőallokációbólfennmaradó457milliárdforintösszegű
kiadásokra,valaminta2021-esTámogathatóZöldKiadá-
soknagyrészére(430milliárdforint)osztottákfel.A2023.
májusutánikibocsátásokbólbefolytforrásoka2021.évi
kiadásokfennmaradó15milliárdforintosrészére,valamint
azelőzetesadatokalapjánkimutatott2022.évi527milliárd
forintTámogathatóZöldKiadásokra61lesznekallokálhatók
(3.17.ábra).

A�2022.�január�és�2023.�május�közötti�zöldkötvény-kibo-
csátásból�befolyt�összeg�89�százalékát�(791�milliárd�forint)�
a�Tiszta�közlekedést�szolgáló�kiadásokra�allokálták.A2022.
éviIntegráltJelentésalapjána2022.januárés2023.május
közöttikibocsátásokbólszármazóforrások–akorábbiévek
allokációjáhozhasonlóan–ahatzöldágazatközüldöntően
aTisztaközlekedésheztartozókiadásokatrefinanszíroztak

3.16.�ábra
A�2023�végén�fennálló�zöld�állampapír-állomány�
devizanemek�szerinti�megoszlása�(névértéken)

EUR
HUF
JPY
CNY

56%
24%

11%

9%

Forrás: ÁKK, MNB számítások

3.17.�ábra
Zöld�államkötvény-kibocsátásokból�befolyt�összegek�
allokálása�a�Támogatható�Zöld�Kiadásokra�azok�
keletkezési�éve�szerint
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Forrás: Integrated Report on the Allocation and Environmental Impact 
of Hungary’s Green Bond Proceeds, 2021; Integrated Report on the 
Allocation and Environmental Impact of Hungary’s Green Bond Proce-
eds, 2022; MNB

https://www.akk.hu/content/path=second-party-opinion-2023-hu
https://www.akk.hu/content/path=integralt_riport
https://www.akk.hu/content/path=integralt_riport_2022
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(3.18.ábra).Azerreakategóriáraallokált791milliárdfo-
rintból756milliárdforintavasútiközlekedéshezkapcso-
lódott,ideértvenagyobbrészbenaműködésiköltségekés
személyzetikiadásokmegtérítését,kisebbrészbenavasúti
közlekedés modernizációját, villamosítását és járművek
beszerzését.Akibocsátásokbóltovábbi26milliárdforint
összegben finanszírozták a városi tömegközlekedés fej-
lesztését (BudapestésPaks),valamint8milliárdforintot
környezetbarátjárművekadókedvezményéreszámoltakel
abefolytösszegből.Atisztaközlekedésentúlakibocsátá-
sokbólszármazóforrásokfennmaradórészétFöldhaszná-
lathozésazélőtermészetierőforrásokhasználatához(45
milliárdforint),Adaptációhoz(19milliárdforint),Energia-
hatékonysághoz(23milliárdforint),Hulladék-ésvízgazdál-
kodáshoz(5milliárdforint),valamintMegújulóenergiához
(3milliárdforint)kapcsolódókiadásokraallokálták.Azöld-
kötvényekbőlbefolytösszegekenkeresztül1813kilotonna
széndioxidekvivalensüvegházhatásúgázkibocsátásavált
elkerülhetővé,amely2,0kilotonnakibocsátáselkerülését
jelentimindenegyes,azöldkötvénybőlbefolytmilliárdfo-
rintravetítve(a2021-eskibocsátásokeseténezamutató
2,9kilotonnavolt).Ateljeselkerültszéndioxidekvivalens
üvegházhatásúgáz-kibocsátáselkerüléséből1577kiloton-
naavasútiközlekedéshezkapcsolódott,amelyátlagosan
avasútiközlekedéskövetkeztébenelkerültkibocsátás66,5
százaléka.A2020-asZöldKötvényKeretprogramalatt,2020
májusaés2023májusaközöttkibocsátottzöldkötvényekből
finanszírozottprojektekfőkörnyezetihatásaita2.táblázat
foglaljaössze.

2.�táblázat
2020�májusa�és�2023�májusa�között�kibocsátott�
zöldkötvényekből�finanszírozott�projektek�fő�
környezeti�hatásai

Mutatószám Elért
eredmény

Megtakarítottenergia 1492Gwh

Elkerültkibocsátás 3480ktCo2eq

Megújulóenergiatermelése 58,2GWh

Telepítettmegújulókapacitás 5,1MW

Felújítottvasútvonal 166,4km

Villamosítottvasútvonal 149,6km

Környezetbaráttömegközlekedési
járművekszáma 209

Forrás: Report on the Allocation and Environmental Impact of 
Hungary’s Green Bond Proceeds, 2022

62  S&PGlobalRatings:ExternalReviewofIntegratedGreenBondReport2022
63Amódszertan három zöldminősítési kategóriába sorolja a vizsgált projekteket az alapján, hogy azokmennyire járulnak hozzá az alacsony
szén-dioxid-kibocsátásúésklímareziliensjövőképhez.Akategóriáksötétzöldtőlvilágoszöldigterjednek,aholasötétzöldalegerősebbkategória.

64CICERo:ExternalReviewof2020GreenBondAllocationReporting; 
CICERo:ExternalReviewofIntegratedGreenBondReport2021

A�2022.�évi�Integrált�Jelentés�külső�vizsgálatát�az�S&P�Global�
Ratings�végezte.�Értékeléseszerintajelentésbenfoglaltak
megfelelneka2020-asZöldKötvényKeretprogramnak,vala-
mintanemzetközisztenderdeknek62.AzS&PGlobalRatings
megvásárolta a korábban CICERo-hoz tartozó „Shades of
Green”üzletágat,amelyakorábbiévekjelentéseinekvizs-
gálatátvégezte.Amódszertanazegyesprojektekethárom
minősítésikategóriába63soroljabe,deazöldágazatokonbelül
azegyesprojektekeltérőminősítéseketiskaphatnak.A2020.
és2021.éviértékelésekhez64hasonlóanalegnagyobbrész-
arányt kitevő, Tiszta közlekedéshez kapcsolódó projektek
többségeközepeséssötétzöldminősítéstkapott,devilágo-
szöldminősítésűprojektisszerepeltközöttük.A2022.évi
értékelésszerintissötétzöldminősítéstkaptakazAdaptá-
cióhoz és a Megújuló energiához kapcsolódó projektek.
Ahatásvizsgálat53mutatószámát relevánsnakés kellően
transzparensnekítélték.Atavalyiévhezképestelőrelépés-
kéntemeltékki,hogyazAdaptációzöldágazathozkapcsoló-
dóanajelentéskvantitatívmutatókatistartalmaz,valamint
többprojekteseténrészletesebbkvalitatívelemzéskészült.

3.18.�ábra
Zöldkötvény-kibocsátásból�származó�források�összege�
és�megoszlása�a�zöldágazatok�között,�a�kibocsátás�
ideje�szerint
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* A 2019-es Támogatható Zöld Kiadásokra allokált összeg zöldágaza-
tokra leosztása arányosítással
Forrás: Green Bond Allocation Report 2020; Integrated Report on the 
Allocation and Environmental Impact of Hungary's Green Bond Proce-
eds, 2021; Integrated Report on the Allocation and Environmental 
Impact of Hungary’s Green Bond Proceeds, 2022; MNB

https://www.akk.hu/content/path=integralt_riport_2022
https://www.spglobal.com/ratings/en/products-benefits/products/shades-of-green
https://www.akk.hu/content/path=Allokacios-riport
https://www.akk.hu/content/path=integralt_riport
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3.2.3.�Zöld�jelzáloglevél-kibocsátások

Az�elmúlt�évek�során�a�zöld�jelzáloglevelek�fontos�eszközzé�
váltak�a�fenntartható�pénzügyi�instrumentumok�piacán. 
Ajelzálogbankokazértékpapírokkibocsátásávalvállalják,
hogyajelzáloglevelekfedezetéülszolgálóhitelportfólióban
legalábbannyizöld,azazenergetikailaghatékonyingatlan-
nalrendelkeznek,mintamennyiakibocsátáskorgyűjtött
forrás.Ennekeredményekéntajelzáloglevelekmagasabb
minőségűfedezetetnyújtanakakötvénytulajdonosokszá-
mára,amiegyúttalilleszkedikakörnyezetifenntarthatóság-
galkapcsolatostársadalmiésgazdaságpolitikaielvárásokhoz
is.Anövekvőkeresletazértékpapírokirántösztönözheti
abankokatarra,hogyelőnybenrészesítsékazöldjelzáloghi-
teleket,amiahitelekalacsonyabbhitelkockázatán,valamint
abevontforrásokkedvezőbbárazásánkeresztülahitelka-
matokmérséklődéséhezvezethet.

Az�MNB� célzott� monetáris� politikai�
eszközökkel� támogatta� a� hazai� zöld�
jelzáloglevél-piac� létrehozását.  
A Zöld Jelzáloglevél-vásárlási Progra-
mot2021augusztusábanindítottaelaz
MNBannakérdekében,hogyelősegít-
seahazaizöldjelzáloglevél-piackiala-

kulásátéstámogassaazenergiahatékonyságotközéppontba
helyezőjelzáloghitelezésigyakorlatokelterjedését.Azeszközt
aZöldjegybankieszköztár-stratégiarészekéntalakítottákki,
amitazMNBaMonetárisTanács2021.július6-idöntésenyo-
mánhirdetettmeg.Aközzétettstratégiaidokumentum az 

MNBmonetárispolitikaieszköztáránakhosszútávúműködé-
sétmegalapozókeretrendszer,amelyrészletesenbemutatja,
hogymilyenformábanjelenhetmegakörnyezetifenntartha-
tóságazMNBmonetárispolitikaieszköztárában.Ezzelpárhu-
zamosanazMNBkínálatiösztönzőkéntalkalmazzaajelzálog-
hitel-finanszírozásmegfelelésimutatót(JMM),amely2021.
július1-jétőlkezdveazöldjelzálogleveleketésrefinanszírozá-
sihiteleketkedvezményessúllyalveszifigyelembe.

A�zöld�jelzáloglevelek�részaránya�tovább�növekedett�a�ha-
zai�piacon�2023-ban.Aztkövetően,hogyazMNBelindította
aZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgramotazöldjelzálogle-
velekegyrenagyobbszerepetkezdtekelbetölteniahazai
jelzáloglevélpiacon.Azöldjelzáloglevelekrészarányatovább
növekedettaztkövetőenis,hogyazMNBfelfüggesztette
avásárlásiprogramját,amiaztmutatja,hogyajegybank
sikeresenindítottabeapiacfejlődését.Azöldjelzálogle-
velekarányaateljeshazaijelzáloglevél-piaconemelkedett
azelmúltévben,2023végéreateljespiac11,3százalékát
(237,8milliárdforint) jelentetteazegyévvelkorábbi8,4
százalékos(162,3milliárdforint)szintről indulva.Ajelzá-
loglevektulajdonosiszerkezetéttekintveazértékpapírok
túlnyomótöbbségehazaiintézményekkezébenvan.Akül-
földitulajdonosokrészaránya2023-bankismértékbennőtt
ésazévvégére,többmint7,4százalékraemelkedetta2022.
decembervégi5,5százalékosszintről(3.19.ábra).

2023-ban�összesen�öt�sikeres�zöld�jelzáloglevél�kibocsátás�
valósult�meg.�összesentöbbmint50milliárdforintnévér-
tékbenvontakbeforrástahazaijelzálogbankok.�AzoTP-t

3.19.�ábra
Hazai�jelzáloglevél�állomány�(névértéken)
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ésK&H-tleszámítvamindenhazaijelzálogbankbocsátottki
zöldjelzálogleveleket2023-ban.AzévelejénaTakarékbank
(azévsoránazMBHJelzálogbankbaintegrálódva)vontbe
10milliárdforintforrásttízéveslejárattal8,91százalékos
átlaghozammellett,majdáprilisbantovábbi6milliárdfo-
rintnévértékben,közelnégyéveslejárattal10,94százalékos
átlaghozamon.Azintézményiintegrációlezárásátkövetően
októberbenazMBHJelzálogbank4,5milliárdforintnévér-
tékbenvontbeaddicionálisforrást8,07százalékosátlag-
hozammellettegyrábocsátáskereteinbelül.AzErsteJel-
zálogbankfebruárbansikeresenvégrehajtottaazintézmény
másodikzöldjelzáloglevélkibocsátását10,4milliárdforint
névértékben2030-aslejárattalés9,66százalékosátlagho-
zammellett.A2023-asévsoránazUniCreditJelzálogbank
bocsátottkilegnagyobbösszegbenzöldjelzálogleveleket,
összesen 20milliárd forint névértékben vont be forrást
2029-es lejárattalés7,65százalékosátlaghozammellett.
A jelzálogbank ezzel egyidőben aukcionált egy standard
jelzálogleveletisazöldkibocsátássalmegegyezőparamé-
terekkel.Azelsődlegespiaconezutóbbikötvényreadott
ajánlatok23,2milliárdforintnévértékben,7,81százalékos
átlaghozammellettfogadtákelapiaciszereplők,ezzelaz
elsődlegespiacon16bázispontosgreeniumvoltmegfigyel-
hetőazUniCreditzöldsorozataesetében(3.20.ábra).

A� transzparencia� riportok� számszerű� adatokkal�mutat-
ják�be�a� jelzáloghitelek�kedvező�hatását.�A jelzálogban-
kokáltalközzétetttranszparenciariportjelentéseialapján
azöldjelzáloghitelekrefinanszírozásaösszesen21,9tonna
szén-dioxid-kibocsátás elkerüléséhez járulhattak hozzá. 
Apozitívkörnyezetihatásokszámszerűsítéséhezakibocsá-
tókjellemzőenelőszörarefinanszírozottzöldjelzáloghite-
lekmögöttálló ingatlanok energiaigényét becsülikmeg.
Ennekérdekébenhasználhatjákarendelkezésreállósaját
hiteladataikat,vagyazöldkötvényekstandardjábanmeg-
határozottminimálisenergetikaiküszöbértéket.Aszámí-
tottenergiamegtakarításazonalapszik,hogykülönbséget
képeznekazöld ingatlanokenergiaigényeésaválasztott
referencia-portfólióközött,majdegyattribúciósfaktorral
korrigálják a hitel és az ingatlan értéke közötti eltérést.
Ahazaigyakorlatalapjánareferencia-portfóliólehetajel-
zálogbankáltalrefinanszírozottteljeshitelportfólióbecsült
értékevagyazországosingatlanállományátlagosenergia-
igénye.AZöldpénzügyijelentéskeretébenszámszerűsített
21,9tonnaszéndioxidkibocsátás-elkerülésazegyesjelzá-
logbankoktranszparenciariportjábanismertetett1milliárd
forintrajutókibocsátáselkerülésbankonkéntésnévértéken
számoltjelzáloglevél-portfólióarányosítottértékeinekösz-
szegekéntadódik.

3.20.�ábra
Zöld�jelzáloglevél-kibocsátások�2023-ban
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6.�keretes�írás
A�Magyar�Nemzeti�Bank�Fenntartható�és�felelős�befektetési�chartája

Elkötelezett�a�fenntarthatóság�iránt�a�Magyar�Nemzeti�Bank.AzMNBkiemeltenfontosnak
tartja,hogyarendelkezésreállóeszközeiveltámogassaazéghajlatváltozásokoztakihívások
kezelését,éstevékenységénekminélszélesebbkörébeimplementáljaakörnyezetiszempon-
tokat,elsődlegescéljának–azárstabilitáselérésénekésfenntartásának–veszélyeztetése
nélkül.EnnekérdekébenazMNB2023novemberébenFenntarthatóésFelelősBefektetési
Chartátpublikált,amellyelkifejezielköteleződésétatartalékkezeléskörnyezetiszempontból
fenntarthatóbbátételeiránt,valamintközép-éshosszútávúcélkitűzésekethatározmegatar-

talékkezelészöldítéséreatartaléktartáshagyományoscéljainakveszélyeztetésenélkül.Adokumentumamellett,
hogyiránytűkéntszolgáladevizatartalék-befektetésistratégiaszámáraazöldszempontokintegrálásaterén,köve-
tendőpéldalehetapénzügyipiaciszereplőkszámáraéshozzájárulhatapiacfejlődéséhez.

A�Chartában�a�tartalékkezelés�zöldítését�és�az�ehhez�szükséges�lépéseket�a�jegybank�négy�pillér�mentén�struktu-
rálja.Ezeknévszerinta(1)mérés,(2)befektetésistratégia,(3)transzparencia/aktívszerepvállalásés(4)monitoring.
AzMNBnyomonkövetiarelevánskörnyezetifenntarthatóságitényezőket,kritériumokat,éslehetőségszerintinteg-
ráljaazokatabefektetésifolyamatokba,atartalékkezeléshármas(likviditás-biztonság-hozam)célrendszerétszem
előtttartva.AChartábanfoglaltvállalásokközöttszerepelazadatminőségés-elérhetőségvárhatójavulásamellett
atartalékbefektetéseibenrejlőklímahatásokminélátfogóbbelemzése,valamintajegybankaktívszerepvállalásával
apiacfejlődésénekelőmozdítása.Hosszútávoncélatartalékportfólióklehetőségszerintimaximálisdekarbonizációja
akiemelttartaléktartásicélokéselvárásokfigyelembevételemellett.

A�Charta�egyes�elemeinek�megvalósítási�módja�nagyban�függ�az�adatminőség�és�-elérhetőség�jövőbeni�alaku-
lásától.AzMNBennekmegfelelőenszorosfigyelemmelkísériafenntarthatóésfelelősbefektetésigyakorlatok
fejlődését,azújgyakorlatokmegjelenését,ésmérlegeliazoksajátműködésébetörténőimplementálását.Emellett
rendszeresenfelülvizsgáljaaChartábantettvállalásokatéscélkitűzéseket,melyeketaváltozópiacikörnyezettük-
rébenszükségeseténkiegészíti,módosítja.

A�Chartában�tett�vállalások�teljesítésének�egyik�első�lépéseként�az�MNB�bővítette�a�zöldkötvény-portfóliójá-
nak�méretét.AMonetárisTanácsa2023végéndöntöttajegybankidevizatartalékrészétképeződedikáltzöldköt-
vény-portfólióméreténekmegduplázásáról,amelyígy500millióeuróraemelkedik.Ezzeladöntésselajegybank
továbbtámogatjaakörnyezetifenntarthatóságot,összhangbananemzetközilegjobbgyakorlatokkalésajegybank
zöldmandátumával.Azöldkötvény-portfóliónövelésevalós,rövidtávúpozitívkörnyezetihatásteredményez.

65  https://sseinitiative.org/members/ 

3.2.4.�Részvénypiac,�tőzsde

A�részvények�zöld�jellege�sokszor�nehezebben�definiálható�
más�pénzügyi�termékekhez�képest.Azöldkötvényekese-
tébenmeghatározott,hogymiretörténikaforrásbevonás,
addigegyrészvényesetébeneztnehezebbmeghatározni,
akapcsolatnemdirekt.Egyvállalatnaksokfélekülönböző
tevékenységelehet,ígyatulajdonijogviszonytmegteste-
sítő értékpapírja is számtalan célhoz kapcsolható. legy-
gyakrabbanazöld iparágakban(pl.„cleantech”)működő
vállalatokrészvényeit,illetveavalamilyenfenntarthatósá-
girészvényindexbenbennefoglaltkibocsátókrészvényeit
tekintikzöldrészvényeknek.Ugyanakkorfontoskiemelni,

hogyazöldjellegnekjelenlegnincsegyetemesenelfogadott 
definíciója.

A�Budapesti�Értéktőzsde�elkötelezett�a�fenntartható�célok�
előmozdításában.Amagyartőzsde2019ótatagjaaSusta-
inableStockExchanges(SSE)nemzetközifenntarthatósági
kezdeményezésnek.ASustainableStockExchangesnekvilág-
szertetöbb,mint130tagjavan,köztükaviláglegnagyobb
tőzsdéi,példáulaNewYorkStockExchangeésalondon
StockExchangeGroupis.65 

A�BÉT�2023-ban�elindította�ESG�pilot�tanácsadási�program-
ját.2023-banútnakindultaBudapestiÉrtéktőzsdeésazEY

https://www.mnb.hu/letoltes/a-magyar-nemzeti-bank-fenntarthato-es-felelos-befektetesi-chartaja.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/a-magyar-nemzeti-bank-fenntarthato-es-felelos-befektetesi-chartaja.pdf
https://sseinitiative.org/members/
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általközösenkidolgozottminősítésimódszertanonalapuló
ESGpilottanácsadásiprogram,amelynekcéljaahazaikö-
zépvállalatiszektortámogatásaafenntarthatósághozvezető
úton.Akiíráskeretében39középvállalatpályázottsikeresen:
avállalatok,amellett,hogyaBÉTáltalakkreditálttanácsadói
körébőlválasztottESG-tanácsadóvalvégezhettékaközös
munkát,apilottanácsadásiprogramköltségeinekfedezése
érdekébeneurópaiuniósGINoPésKMRtámogatáshozis
jutottak,összesenközel475millióforintértékben.66Ami-
nősítésimódszertanáltalmeghatározott30mutatóraadott
értékeket,válaszokatavállalatokfeltöltöttékegy,azopten
általkifejlesztettonlinepilotadatbázisba,aholamutatók
alapjánkalkuláltaggregáltstatisztikákiselérhetőkvoltak.

Bemutatta�első�Fenntarthatósági�Jelentését�is�a�Budapesti�
Értéktőzsde.Fenntarthatóságitörekvéseineklegújabbmér-
földkövekéntaBudapestiÉrtéktőzsde2023májusábanbe-
mutattaelső,a2022-esévrevonatkozóFenntarthatósági
Jelentését.Afenntarthatóságkérdéskörénekfontosságát
aBudapestiÉrtéktőzsdekiemeltodafigyelésselkezeli,en-
nekpedig fontosplatformjaaFenntarthatósági Jelentés,
amelyamellett,hogybeszámolaTőzsdefenntarthatósági
tevékenységéről,a2023-2025közöttiidőszakravonatkozó
fenntarthatóságistratégiájátisrészletesentaglalja.67

A�BÉT�új�felületet�hozott�létre�a�zöld�termékek�számára. 
Afenntarthatózöldberuházásokatmegvalósítóértékpapír
kibocsátókészöldértékpapírok irántérdeklődőbefekte-
tőkegymásratalálásátaBÉTúgyigyekszikelősegíteni,hogy
amennyibenabevezetni/regisztrálnikívánthitelpapír(köt-
vény,jelzáloglevélésállampapír)megfelelaMagyarNemze-
tiBankZöldKötvényKibocsátásiÚtmutatójában68felsorolt
nemzetköziZöldKötvényKeretrendszerekvalamelyikének,
aBÉTlehetővétesziakibocsátószámára,hogyhitelpapír-
játzöldmegkülönböztetőjelzéssellássaelaBÉThonlap-
ján.Azöldtermékekmegtalálásáttovábbátöbbkényelmi
funkcióissegíti.Atermékkategóriáraszűrvemegkaphatjuk
aBÉT-rebevezetettzöldtermékeklistájátésfontosabbpa-
ramétereiket.Ezenkívülazöldvirtuálisplatformonközvet-
lenülisláthatóakaBÉT-rebevezetett/regisztráltzöldérték-
papírokakereskedésihelyszíntőlfüggetlenül.Végülpedig
azöldértékpapírokmegkülönböztetésecéljábólzöldlevél
ikonnalláttákelaterméket,valamintazöldértékpapírokhoz
kapcsolódódokumentációkatiskiemeltékakibocsátóáltal
közzétettdokumentumoknál.69

66  https://www.bet.hu/site/Magyar/tartalmak/Rolunk/Sajtoszoba/Sajtokozlemenyek/27-hazai-kozepvallalattal-vette-kezdetet-a-budapesti-er-
tektozsde--esg-pilot-tanacsadasi-programja

67  BemutattaelsőFenntarthatóságiJelentésétaBudapestiÉrtéktőzsde 
68  Zöldkötvény-kibocsátásiútmutató 
69  BÉTtájékoztató 
70  MFBfenntarthatóságijelentés2022. 
71  Valorcapital 
72  AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2088rendelete(2019.november27.)

3.2.5.�Kockázatitőke-alapok�és�magántőke-
alapok

A� kockázatitőke-alapoknál� és� magántőke-alapoknál� is�
megfigyelhető�a�fenntarthatósági�fókusz.�Magyarországon
azegyiklegfontosabbtőkebefektetőéstőkealap-kezelőaz
államiMFBcsoportkéttagjaazMFBInvestésaHiventures.
Afenntarthatóságotcsoportszintenkezelik:acsoportnakvan
fenntarthatóságistratégiája,illetvekülsőféláltalminősített
fenntarthatóságikeretrendszereis.Ajelentésírásakorelérhe-
tőlegfrissebbMFBfenntarthatóságijelentésalapjánazMFB
Invest portfóliójábanmegtalálhatókmegújuló energiához
kapcsolódóprojektek(1dbegyedibefektetésés1dbbe-
fektetésitőkealap,1dbkötvény),továbbá3másiktőkealap,
amelyekvízgazdálkodásfejlesztését,környezetvédelmetés/
vagypozitívtársadalmihatástszolgálóbefektetéseketfinan-
szíroznak.AHiventures2017-es indulásaótaösszesen36
energetikai, környezetvédelmi vagy fenntarthatósági célú
befektetéstvalósítottmeg8,71milliárd forintértékben.70 
Ugyanakkornemcsakállamihátterűvállalatoknáltörténik
fejlődés,példáulaValorCapitalKockázatiTőkealap-kezelő
ZöldAlapjaelsősorbanolyanvállalkozásokbafektet,amelyek
amegújulóenergiaterületénfolytatnaktevékenységet,vagy
máspozitívkörnyezetihatásúprojekttelrendelkeznek.71

3.2.6.�Befektetési�alapok

Az�infláció�emelkedése�és�a�geopolitikai�konfliktusok�el-
lenére�sem�veszítettek�jelentőségükből�a�zöld�befekteté-
sek.A2022-esZöldpénzügyijelentésbeszámoltarról,hogy
afenntarthatófinanszírozássalkapcsolatosközzétételi(EU)
rendelet(SFDR)72megoldástnyújtottakörnyezeticélokat
képviselőbefektetésialapokbeazonosításával,tipizálásával
kapcsolatosproblémára.Ezáltalazeurópaibefektetésiala-
pokháromnagyobb(denemszigorú)keretbenértelmez-
hetőek,emlékeztetőként:

I.hagyományosbefektetésialapok,melyeknemrendelkez-
nekfenntarthatóságicéllal

II.ESGbefektetésialapok,melynekcéljaakörnyezetiéstár-
sadalmijellemzőkelőmozdítása(„világoszöld”)

III.fenntarthatóbefektetésialapok,melyektársadalmivagy
környezeticélkitűzéshezjárulnakhozzá(„sötétzöld”).

https://www.bet.hu/site/Magyar/tartalmak/Rolunk/Sajtoszoba/Sajtokozlemenyek/27-hazai-kozepvallalattal-vette-kezdetet-a-budapesti-ertektozsde--esg-pilot-tanacsadasi-programja
https://www.bet.hu/site/Magyar/tartalmak/Rolunk/Sajtoszoba/Sajtokozlemenyek/27-hazai-kozepvallalattal-vette-kezdetet-a-budapesti-ertektozsde--esg-pilot-tanacsadasi-programja
https://www.bet.hu/Rolunk/Sajtoszoba/Sajtokozlemenyek/bemutatta-elso-fenntarthatosagi-jelenteset-a-budapesti-ertektozsde
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf
https://www.bet.hu/Kibocsatok/Ajanlasok-kibocsatoknak/Zold-termekek/tajekoztato
https://www.mfb.hu/backend/documents/MFB_fenntarthatosagi_jelentes_2022.pdf
https://www.valorcapital.hu/hu/zold-alap
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20200712
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Az�elmúlt�egy�évben�lassult�az�ESG�alapok�bővülése�az�Eu-
rópai�Unióban.�Ráadásulafenntarthatócélkitűzésselren-
delkezőbefektetésekesetébena2023-asévvégénelőször
tapasztalhattunktőkekiáramlást.Bárazegészévettekintve
továbbraisnőttafenntarthatószempontokszerintkezelt
vagyonértéke,azévvégéreszámostényezőfogtavissza
avégül5200milliárdeuróseszközértéketelérőnövekedést.
2023.negyediknegyedévbenafenntarthatóbefektetéseket
4,7milliárdeuróskiáramlásjellemezte,amelyaMornings-
tarjelentése73szerintezenpénzügyitermékekettekintveaz
elsőilyennegatívirányúváltozásazSFDRrendeletalkalma-
zandóváválásaóta.Ajelentésalapjánabefektetőiétvágy
csökkenéséhezszámostényezőjárulthozzá,ideértveamak-
rokörnyezetet,amagaskamatlábakat,azinflációt,arecesszi-
ótólvalófélelmeketavilágnéhánynagyobbgazdaságában,
valamintageopolitikaikockázatokat.Joggalfeltételezhető
azis,hogyegyesbefektetőkóvatosabbanközelítettékmeg
a fenntartható jelleggelbírópénzügyi termékeketagre-
enwashinggalkapcsolatosaggodalmakésafolyamatosan
változószabályozásikörnyezetmiatt.Nemutolsósorban
a 2022 végén tapasztalt leminősítési hullám – melyről
a2023-asZöldpénzügyijelentésismegemlékezett–ésaz
SFDRrészletszabályainakvégrehajtásávalkapcsolatosegyéb
kérdésekszinténzavartkeltettekapiaciszereplőkkörében.

Magyarországon� ezzel� szemben� idén�megindult� az� ESG�
alapokba�áramló�tőke�mennyiségének�növekedése. 2023 
végéreazESGalaponkezeltvagyonösszegemeghaladta
a328milliárdforintot,melyatavalyiévhezképestközel80

73  SFDRArticle8andArticle9Funds:Q42023inReview,Morningstar,2024. 
74  Zöldpénzügyiadatokalakulása,MagyarNemzetiBank,2024. 
7558/2023.(xI.24.)MNBrendeletatőkepiaciszervezetekáltalajegybankiinformációsrendszerhezelsődlegesenaMagyarNemzetiBankfelügye-
letifeladataiellátásaérdekébenteljesítendőadatszolgáltatásikötelezettségekről

76ABizottság(EU)2022/1288felhatalmazásonalapulórendelete(2022.április6.)az(EU)2019/2088európaiparlamentiéstanácsirendeletnek
ajelentőskárokozáselkerülésétcélzóelvvelkapcsolatosinformációktartalmátésmegjelenítésétrészletesenmeghatározó,valamintafenntart-
hatóságimutatókkalésafenntarthatóságszempontjábólkároshatásokkalkapcsolatosinformációktartalmát,módszertanátésmegjelenítését,
továbbáakörnyezetiéstársadalmijellemzőkésafenntarthatóbefektetésicélkitűzésekelőmozdításávalkapcsolatos,aszerződéskötéselőtti
dokumentumokban,aweboldalakonésazidőszakosjelentésekbenszereplőinformációktartalmátésmegjelenítésétmeghatározószabályozás-
technikaistandardoktekintetébentörténőkiegészítéséről

százalékosnövekedéstjelent74(3.21.ábra).Azelértbővülés
azonbannemmutategyértelműkorrelációtabefektetési
alapokszámosságáttekintve,összeségébenváltozatlanul
35darabilyenbefektetésialapműködikelőzőévazonos
időszakáhozképest.Emelletttovábbrais1darabpusztán
fenntartható befektetéseket tömörítő befektetési alap
működikhazánkban,aK&Hökofelelősbefektetésialapok
alapja,melynekeszközértéke2022utolsónegyedévéhezké-
pestkisebbmértékbencsökkent,megközelítőleg7,5milliárd
forintértékkelbír.összeségébenazonbanazöldbefektetési
alapokarányaateljeshazaipiaccsupán2,06százalékátje-
lentinettóeszközértékalapján,amiugyanjavultelőzőév
azonosidőszakáhozképest,detovábbrasemtekinthetőszá-
mottevőnek.Anövekedéstalapvetőenkéttényezőválthatta
ki:egyrésztszámosbefektetésialapbővültújabbsorozatok-
kal,amelyekértékealapjánvalóbannőttabefektetőihajlan-
dóságahazaiESGalapokba.UgyanakkorazMNBadatszol-
gáltatásirendeletének752024.január1-jeimódosításával
kötelezővétetteazESGésafenntarthatóbefektetésialapok
jelentésétajegybankfelé,ezzelazMNBakorábbi„kézi”
gyűjtést felváltva újrahangolta, kiigazította adatbázisait.

A�2023-as�évben�sokat�javult�a�befektetési�alapokkal�kap-
csolatos�fenntarthatósági�információk�minősége�is.AzSFDR
másodikszintűszabályozása762023.évelejénváltalkalmazan-
dóvá,ezzelegységesséváltakörnyezetivagytársadalmicéllal
rendelkezőbefektetésialapokközzététele.Azalapokfenntart-
hatóságiinformációiaKezelésiSzabályzatmellékleteiközött
lelhetőkfelegyáttekinthető,egységessablonban.Arendelet

3.21.�ábra
A�hazai�ESG�és�fenntartható�befektetési�alapok�növekedése�nettó�eszközérték�szerint
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Forrás: MNB

https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9
https://statisztika.mnb.hu/adatok-idosorok
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288/oj
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lehetővétette,hogyabefektetőkkonkrétabbinformációkat
szerezzenekabefektetésialapokzöldelköteleződéséről,így
többekközöttmegtudhatjuk,hogyegyvilágoszöld/ESGalap
milyenminimálismértékbensegítiközvetettenakörnyezeti
vagytársadalmicélokat,rendelkezik-efenntarthatóbefekte-
tésseléshaigenmilyenarányban,illetveazmegfelel-eaTa-
xonómiarendeletszigorúkritériumrendszerének.Abefekte-
tőkazeszközallokációnkívül,rendszerezettebbésmélyebb
információtkaphatnakabefektetésialapokfenntarthatósá-
gistratégiáiról,valamintazt ismegtudhatják,hogyazalap
milyenfenntarthatóságimutatótalkalmazannakmérésére,
hogymennyiresikerülelőmozdítaniabefektetésialapáltal
kitűzöttfenntarthatóságicélokat.VagyisamennyibenegyESG
alaphozzákívánjárulniazéghajlatváltozásmérsékléséhez,
úgyaszabályozáselvárjaazAlapkezelőtől,hogyévrőlévre
mérjeésmutassabepéldáulabefektetésialapÜHG-intenzi-
tását.Atapasztalatokalapjánalegtöbbfenntarthatójelleggel
bírópénzügyitermékakarbonlábnyom,azÜHG-kibocsátás
mérésemellettköteleződöttel,deakadnakpéldákarra is,
hogyazalapmériakibocsátóknemekközöttikiigazítatlan
bérkülönbséget,abiológiaisokféleségszempontjábólérzé-
kenyterületekethátrányosanérintőtevékenységekarányát.
Azemlítettkvantitatívinformációkatabefektetésialapoknak
bekellmutatniukazévesjelentésben,melylehetővéteszi
azösszehasonlíthatóságotatervekésazeredményekközött.
Abefektetésialapkezelőknekelőször2023-bankellettszámot
adniuka2022-benelérteredményeikről.AMagyarNemzeti
Bankehhezkapcsolódóan2023tavaszánindítottaelaZöld
Pénzügyi Termékkereső platformot is többek között a be-

fektetőktájékoztatásánakelősegítése
érdekében, ígyaKeresősegítségével
több zöld befektetési alap összeha-
sonlítására,megismerésére nyílik le-
hetőség az említett fenntarthatósági
információkéspénzügyi információk 
mentén.

3.2.7.�Unit-linked�biztosítások�és�pénztári�
portfóliók

Nem�kedvezett�a�2023-as�év�a�zöld�szempontokat�szem�
előtt�tartó�biztosítói�eszközalapoknak.Aunit-linkedélet-
biztosításokhoz választható fenntarthatónak minősülő
eszközalapokszámosságábanéseszközértékébeniscsök-
kenésálltbeazelmúltegyévben.Ennekokaviszontnem
kizárólagazeszközkiáramlás,sokkalinkábbaszabályozás
szigorodásamiattiátkategorizálás.Abefektetésialapokhoz
hasonlóan(3.2.6.fejezet)abiztosítóieszközalapoknálisaz
SFDRszerintibesorolásalkalmazandó,azazmegkülönböz-
tetünk világoszöld, sötétzöld és hagyományos alapokat.

77  Portfóliókínálat

Arendeletszigorodásamiatttöbbeszközalapotisátsoroltak
abiztosítókegyfenntarthatóságiszempontbólgyengébb
kategóriába,ígytörténhetettmegaz,hogymíg2022végén
10darabsötétzöldeszközalapbólválaszthattakazügyfelek,
addig2023.évvégéreezaszám2-reszűkült.

Nem�csak�számosságuk,�hanem�nettó�eszközértékük�alapján�
is�csökkent�piaci�részarányuk.�Számosságukattekintveavilá-
goszöld,illetvesötétzöldeszközalapokdarabszámszerintirész-
aránya7,88százalékottettki2023végén,míg2022ugyanezen
időszakában9,53százalékot.Nettóeszközértékszempontjából
isromlottahelyzet,egyrésztcsökkentazESGeszközalapok
értéke,másrészrőlahagyományoseszközalapokgyarapodni
tudtak,ezáltalarányukegyévalatt8,79százalékról5,39szá-
zalékraesettvissza(3.22.ábra).Érdemesmégegyszerhoz-
zátenni,hogyazeszközértékzsugorodásaelsősorbanabból
ered,hogyakorábbanfenntarthatójellegűnekítéltportfó-
liókatátsoroltákhagyományosnak (nem fenntarthatónak).
Azátsorolteszközalapoknélkülafenntarthatóeszközalapok
részarányacsak4,33százalékottettvolnaki2022-ben,tehát
ahhozképestpedigbővültapiacirészesedésük2023-ban.

A�nyugdíjpénztárak�piacán�2023-ban�sem�történt�változás.
TovábbraiscsakazAranykorönkéntesNyugdíjpénztár77kí-
nálkörnyezeti,társadalmiésvállalatirányításiszemponto-
katisfigyelembevevőportfóliót(ESGDinamikusportfólió),
melyneknettóeszközértékeközel8,6milliárdforint.Atava-
lyiévhezképesteztöbb,mint1milliárdforintosbővülést
jelent,ugyanakkorlátva,hogyateljespiacvalamiveldina-
mikusanbővült,emiattrészarányukateljespiacból0,38
százalékottettki2023-ban,amiminimáliscsökkenéstjelent
a2022-es0,4százalékosértékhezképest.

3.22.�ábra
A�hazai�zöld�eszközalapok�aránya�nettó�eszközérték�
szerint�2023-ban
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Forrás: MNB

https://zoldpenzugyitermek.mnb.hu/fooldal/zold-termekek
https://zoldpenzugyitermek.mnb.hu/fooldal/zold-termekek
https://www.aranykornyp.hu/befektetesek/portfoliokinalat
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7.�keretes�írás
Greenwashing:�a�félrevezetés�árnyoldala

Számos�olyan�befektetéssel�találkozhatunk�napjaink�nemzetközi�és�hazai�tőkepiacán,�amelyek�különböző�mér-
tékben�járulnak�hozzá�a�fenntarthatósághoz.Sokszorazonbannemegyszerűfelismerniésmegítélni,hogyegy
konstrukcióténylegesenmennyirejárulhozzápéldáulaklímavédelemhez,haegyáltalánhozzájárul.Agreenwashing 
nemegyújjelenség,számosszektorban(pl.:élelmiszeripar,kozmetikaiipar)tapasztalható,amikoregytermékvagy
szolgáltatáskörnyezetielőnyeittúlzottankidomborítják,vagyzöldimázstalakítanakki,érdemialátámasztásvagy
lépéseknélkül.

A�magyarul�„zöldre festésnek”�fordítható�jelenség�az�utóbbi�időben�a�pénzügyi�piacokon�is�megjelent.AzEurópai
FelügyeletiHatóságokmegértéseszerintolyangyakorlatokösszességétjelenti,amelyekbenafenntarthatósággal
kapcsolatostájékoztatás,nyilatkozatoknemtükrözikegyértelműenésfairmódonapénzügyiintézményvagybefek-
tetéseinekmögöttesfenntarthatóságiprofilját,ezáltalabefektetők,illetveazügyfelekfélrevezetéséteredményezi.78 
Alegnagyobbproblémaamellett,hogyagreenwashingtevékenységekmegtéveszthetikafogyasztókat,hogyaláássák
abizalmatavalóbanzöldpénzügyitermékekkelszembenis.

A�greenwashing�kockázat�tényleges�bekövetkezése�negatív�hatással�lehet�a�pénzügyi�piaci�szereplők�számára�is. 
Elriaszthatjaabefektetőket,ezáltalcsökkenhetakeresletaszervezetpénzügyieszközeiiránt,amihatássallehetezen
eszközöklikviditására.A2022-benkibontakozottDWSbotrányéppenazemlítettekettámasztjaalá.Mintazismeretes
atőzsdénjegyzettvállalat(aDeutscheBankalapkezelője)2020-asévesjelentésealapján,többmint900milliárd
eurótkezeltESGszempontokfigyelembevételemellett.Atranszparencianövelésétcélzó,a3.2.6.fejezetbenmár
említettSFDRrendelet79életbelépésétkövetőévbenazalapkezelőmárcsak115milliárdeurónyiösszegettüntetett
felESGeszközként,melynekazértékesítésmellettokalehetettazis,hogyjelentősentöbbpénzügyiterméketadott
elkorábban„zöldebbnek”,„fenntarthatóbbnak”,mintamilyenekazokténylegesenvoltak.Abejelentéstkövetően
abefektetőkazonnalbeáraztákakedvezőtlenfejleményhezkapcsolódókockázatot.ADWSrészvényeinekárfolyama
egynapalattmintegy13százalékotesett.Érzékeltetésképpen,ezvoltalegnagyobbárfolyammozgás(aCovid19
járványhatásátleszámítva)acégtőzsdérelépéseóta80.

Az�említettekhez�hasonló�esetek�rávilágítanak�a�gyorsan�fejlődő�ESG�piac�számos�kihívására.Hiszenamamég
részbenkiforratlanszabályozás,acímkézésirendszerhiánya,valamintazadatokkorlátoshozzáférhetőségeésaz
ezekbőladódóhiányostájékoztatáshasonló„greenwashing”tevékenységhezvezethet.Mindemellettamegfele-
lőerőforrásishiányzikafelügyeletihatóságokrészérőlatémaátfogóvizsgálatához.Érdemesmegjegyezni,hogy
hazánkbanegyelőrealacsonyratehetőazöldrefestéskockázataegyrésztahazaizöldpénzügyitermékekalacsony
aránya,azöldpénzügyekújszerűségemiatt.MásrésztazMNBerrevonatkozóiránymutatásokatadottki(például
előzetesszakmaikonzultációklefolytatása,kérdésekésválaszokdokumentumpublikálása),továbbáazMNBfel-
ügyeletitevékenységeisfontosszerepetjátszik(példáulabefektetésialapokengedélyezésesorán,aközzétételi
rendelet(SFDR)elvárásaiellenőrzésénekafelügyelésifolyamatokba,átfogóvizsgálatokbatörténőillesztéseáltal).

Az�Európai�Értékpapírpiaci�Hatóság�(ESMA)�fenntartható�finanszírozásra�vonatkozó�stratégiai�pillérei�éppen�az�
említett�kihívásokra�rezonálnak.Ezeknevezetesen:(1)Zöldrefestéselleniküzdelemésazátláthatóságelőmozdí-
tása,(2)NemzetifelügyeletihatóságokésESMAkapacitásainakkiépítéseafenntarthatófinanszírozásterületénés
végül(3)azESG-piacokés-kockázatoknyomonkövetése,értékelése,valamintelemzése81.Afelsoroltprioritásokkal
összhangbanmárjavábanzajlikakapcsolódójogszabályokfinomhangolása82példáulaközzétételekterületén,illetve
hatálybaléptekanyersadatokelérésétcélzórendelet(CSRD)ésstandardok(ESRS)83.Jövőbemutató,hogykészül

78 ProgressReportonGreenwashing,ESMA,2023.
79AzEurópaiParlamentésTanács2019/2088rendelete.
80DWSchiefresignsafterpoliceraidovergreenwashingclaims,FinancialTimes,2022. 
81Priorities-SustainableFinanceRoadmap2022–2024,ESMA,2022 
82FinancialMarkets:Commissionconsultsonsustainablefinancedisclosures,EurópaiBizottság,2023.
83TheCommissionadoptstheEuropeanSustainabilityReportingStandards,EurópaiBizottság,2023. 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-06/ESMA30-1668416927-2498_Progress_Report_ESMA_response_to_COM_RfI_on_greenwashing_risks.pdf
https://www.ft.com/content/50f5c4a1-5ebe-40cc-a89f-2952f58ba324
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-1847_esma_sustainable_finance_roadmap_priorities.pdf
https://finance.ec.europa.eu/news/financial-markets-commission-consults-sustainable-finance-disclosures-2023-09-14_en
https://finance.ec.europa.eu/news/commission-adopts-european-sustainability-reporting-standards-2023-07-31_en
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többekközöttazESGértékelésimódszertanátláthatóságáravonatkozóEUrendeletis84,valamintabefektetésialapok
névhasználatáravonatkozóEUiránymutatás85is.HazaiviszonylatbanpedigmegszületettaCSRDimplementálásaként
azún.FenntarthatóságiJelentésis.Azemlítetttörvény,rendeletek,iránymutatásokésjelentéstételisztenderdek
mind-mindazöldrefestéskockázatáthivatottakminimálisracsökkenteniésezáltalazátláthatóságotésmegbízha-
tóságotnövelniapénzügyiszektorban.

84Sustainablefinance–environmental,socialandgovernanceratingsandsustainabilityrisksincreditratings,EurópaiBizottság,2024.
85ESMAproposeschangesandupdatestimelineforitsGuidelinesonfunds’names,ESMA,2023.

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13330-Sustainable-finance-environmental-social-and-governance-ratings-and-sustainability-risks-in-credit-ratings_en
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-and-updates-timeline-its-guidelines-funds-names
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4.�Hazai�és�nemzetközi�szabályozás�és�
várható�változások

A zöld pénzügyekben bekövetkezett változások és az újdonságok megjelenése számos terület fejlődését követeli meg, 
nem kivétel ez alól a szabályozás sem. Az elmúlt egy évben számos felülvizsgálattal és módosítással éltek a nemzetközi 
szervezetek, illetve a Magyar Nemzeti Bank is, hogy a jelenleg érvényben lévő szabályozás pontosabbá, egyértelműbbé 
és közérthetőbbé váljon. De nem csak a már elkészült rendeletek módosítását hajtották végre, az eddig szabályozatlan 
területeken, mint amilyen az ESG is, megvetette lábát a kialakulóban lévő szabályozás. Mindemellett ezek a reformok most 
már nemcsak a bankokra koncentrálnak, hanem egyre jobban kiterjednek a biztosítókra is, így növelve a zöld pénzügyek 
transzparenciáját és intézményi lefedettségét. 

A magyar jegybank célja továbbra is az, hogy támogassa a zöld fordulatot, elősegítse a fenntarthatósági átállást. Ehhez 
a legerősebb eszköze a szabályozás. Rendeletek és ajánlások segítségével egyszerre ad keretrendszert a zöld pénzügyek-
nek, mellyel az intézmények munkáját könnyíti, illetve tájékoztat vagy tájékoztatásra ösztönöz, mellyel az ügyfeleket védi, 
edukálja. Publikációkkal, kiadványokkal, ajánlásokkal, konzultációs lehetőségekkel, Zöld Pénzügyi Termékkeresővel áll 
a zöld pénzügyek, az ügyfelek és a pénzügyi intézmények szolgálatában.

86  Climateandnatureplan2024-2025
87  ECBpublishesnewclimate-relatedstatisticalindicatorstonarrowclimatedatagap
88  Towardsclimate-relatedstatisticalindicators
89  TheRoadtoParis:stresstestingthetransitiontowardsanet-zero
90  Fastergreentransitionwouldbenefitfirms,householdsandbanks,ECBeconomy-wideclimatestresstestfinds
91  Membership

4.1.�NEMZETKÖZI�SZERVEZETEK�
FEJLEMÉNYEI

Az�elmúlt�években�az�Európai�Központi�Bank�(EKB)�vezető�
szerepet�vállalt�az�uniós�pénzügyi�rendszer�zöldítésében.
Azéghajlatvédelmi intézkedésekmélyítéseérdekébenaz
EKBa2024-2025-ösidőszakravonatkozóanújklímatervet
fogadottel,amelya2022-esklímastratégiakibővítésével
háromfőterületrefókuszál:1)azöldátmenethezszükséges
finanszírozásmobilizálására,2)aklímaváltozásbólfakadó
fizikaikockázatokfeltérképezéséreéskezeléséreés3)akör-
nyezetidegradációbólésígyabiodiverzitáscsökkenéséből
származópénzügyikockázatokvizsgálatára.86 

A� növekvő� klímakockázatok� teljeskörű� megértéséhez�
azonban�elengedhetetlenek�a�jó�minőségű�adatok.�Ennek
kezeléseérdekébenazEKBújfajta,azéghajlatváltozással
kapcsolatos statisztikai mutatókat publikált 2023-ban.87 
Amutatókazelső lépést jelentikaklímaváltozástövező
széleskörűadathiánymérséklésére,amelyektöbbekközött
információkatnyújtanakafizikaikockázatok(pl.árvíz,erdő-
tűz,extrémvihar)pénzügyieszközökregyakorolthatásairól
ésabankokáltalfinanszírozottszén-dioxid-kibocsátásról.88

Mindezek�mellett�az�EKB�folytatta�a�gazdaság�egészére�ki-
terjedő�klímastressztesztek�publikálását.�Atavalyiévben
közzétettmásodik stresszteszt három szcenáriómentén
(felgyorsított(accelerated),lassú(late-push)éskésleltetett
((delayed)átmenet)vizsgáltaaháztartások,avállalatokés
abankokellenállóképességétaklímakockázatokkalszem-
ben.89Azeredményekből kiderül,hogyaháztartásokés
avállalatokegyértelműenprofitálnakagyorsabbátállásból,
mivelannakkésleltetésemagasabbhitelkockázatokhozés
-költségekhezvezet.90 

Az�EKB�mellett�a�Network�for�Greening�the�Financial�System�
(NGFS)�elnevezésű�hálózat�a�nemzetközi�klímavédelem�egyik�
legfontosabb�intézménye.�Ajegybankokatéspénzügyiszabá-
lyozóhatóságokattömörítő,2017-benalapítottNGFSjelenleg
134tagotés21megfigyelőttudhatmagáénak.91Ahálózat
elsődlegescéljaolyannemzetközitudásközpontlétrehozása,
amelyaszakmaitapasztalatokésalegjobbgyakorlatokmeg-
osztásánkeresztültámogatjaapénzügyirendszerzöldítését
ésígyazéghajlatváltozáselleniglobálisküzdelmet.

E�mandátumból�fakadóan�az�NGFS�a�tavalyi�év�során�első-
sorban�publikációk�útján�járult�hozzá�a�klímaváltozás�elleni�

https://www.ecb.europa.eu/ecb/climate/our-climate-and-nature-plan/shared/pdf/ecb.climate_nature_plan_2024-2025.el.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230124~c83dbef220.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.climate_change_indicators202301~47c4bbbc92.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op328~2c44ee718e.en.pdf?7793485730460e4e0b4e170237eb7429
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230906~a3d6d06bdc.en.html
https://www.ngfs.net/en/about-us/membership
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küzdelemhez. Közzétette az éghajlatváltozásból fakadó
pénzügyikockázatokkezeléseérdekébenkidolgozotthosszú
távúmakropénzügyiésrövidtávúklímaforgatókönyveket,
valamintavegyesfinanszírozás(blendedfinance)környezet-
védelmicélokmenténtörténőfelhasználásávalkapcsolatos
technikaidokumentumokat.92939495

A�kiadványok�mellett�a�hálózat�a�2023.�szeptember�7-én�
tartott�rendezvényén�új�kezdeményezést�jelentett�be.En-
nekcéljaegyolyanpénzügyikockázatokkezelésérevonat-
kozókeretrendszerfelállítása,amelytudományosanmegala-
pozott.Egységesnemzetközimeghatározásokésajánlások
megfogalmazásávalkívánjaelősegítenimindajegybankok,
mindafelügyeletihatóságokklímaadaptációterénvégzett
tevékenységét.96

A�Pénzügyi�Stabilitási�Tanács�(FSB)�2023-ban�is�kulcssze-
repet�töltött�be�a�klímakockázatok�pénzügyi�stabilitásra�
gyakorolt�hatásainak�vizsgálatában.AzFSB2023júliusában
publikáltaa2021-benkiadottklímakockázatiútmutató(FSB
RoadmapforAddressingFinancialRisksfromClimateChan-
ge)2023.évistátuszjelentését.97Adokumentumrávilágít,
hogymindanégyfókuszterületen–(1)klímakockázatije-
lentéstételek;2)adatok;3)klímasérülékenységelemzése;
4)szabályozóiésfelügyeletikérdések–előrelépéstörtént
atavalyiévhezképest.Aközzétételekkelkapcsolatbanki-
emelkedőenfontosastátuszjelentésszerintaz,hogyaNem-
zetköziFenntarthatóságiSzabványügyiTestület(Internatio-
nalSustainabilityStandardsBoard–ISSB)kiadtaelsőkét
jelentésistandardját,az IFRSS1-et (afenntarthatósággal
kapcsolatospénzügyi információkközzétételérevonatko-
zóáltalánoskövetelmények)ésaz IFRSS2-t (azéghajlat-
talkapcsolatosközzétételekafenntarthatódöntéshozatal
elősegítéseérdekében).AzFSBarraisfelhívtaafigyelmet
astátuszjelentésében,hogyatavalyiévsoránfolytatódott
azadatminőségjavításátésazadatokhozzáféréséttámo-
gatómunka,emellettazolyanintézmények,mintazNGFS
vagyazoECD,illetvemagaazFSBistámogattaaklímasérü-
lékenységekelemzésével,valamintaszabályozásikérdések
javításávalkapcsolatoserőfeszítéseket.98

92  NGFSpublisheslatestlong-termclimatemacro-financialscenariosforclimaterisksassessment
93  NGFSpublishesaconceptualnoteonshort-termclimatescenarios
94  NGFSpublishesConceptualNotefortheBlendedFinanceHandbook
95  NGFSpublishesadocumentonScalingupBlendedFinanceinEMDEs
96  TheNGFSorganisesalauncheventinParisforthereleaseofitsConceptualFrameworkfornature-relatedfinancialrisks
97  FSBRoadmapforAddressingFinancialRisksfromClimateChange:2023ProgressReport-FinancialStabilityBoard
98  FSBRoadmapforAddressingFinancialRisksfromClimateChangeProgressreport:2023progressreport
99  2023TCFDStatusReport:TaskForceonClimate-relatedFinancialDisclosures-FinancialStabilityBoard(fsb.org)
100  P121023-2.pdf(fsb.org)
101  ResilienceandSustainabilityTrust
102  JointStatementoftheIMFManagingDirectorandoftheWorldBankPresident

Az�FSB�éghajlattal�kapcsolatos�pénzügyi�közzétételekkel�
foglalkozó�munkacsoportja�(TCFD)�2023�októberében�adta�
ki�friss�jelentését.Abeszámolószerintazéghajlatváltozással
ésaklímakockázatokkalkapcsolatosinformációkatnyilvá-
nosságrahozóvállalatokarányafolyamatosannőtt.A2022-
espénzügyiévbenavállalatok58százalékahoztanyilvá-
nosságraaklímakockázataitatizenegyajánlásbóllegalább
ötmentén,ugyanakkormindösszeavállalatok4százaléka
vettefigyelembeazösszesajánlást.99Mindemellettaz is
kiderültastátuszjelentésből,hogyEurópában,valamintaz
ázsiai-csendes-óceánirégióbannagyobbhajlandóságmu-
tatkozikazéghajlattalkapcsolatosmérőszámokközzététe-
lére,mintÉszak-Amerikában.MígEurópábanavállalatok78
százaléka,azázsiai-csendes-óceánirégióbanpedigacégek
49százalékatesziközzéaklímakockázatokkalkapcsolatos
mérőszámaitésadatait,addigÉszak-Amerikábanezazarány
csak35százalékvolt.100 

A�Nemzetközi�Valutaalap� (IMF)�2023�során�három�főbb�
intézkedéssel�erősítette�tovább�a�globális�klímavédelem 
melletti�elköteleződését.Egyrészrőla2022októberében
bejelentett,azalacsonyjövedelműországokklímaadaptá-
ciójáttámogatópénzügyialap,aResilienceandSustainabi-
lityTrust(RST)keretébenötfejlődőországban(CostaRica,
Barbados, Ruanda,Banglades, Jamaica) indított kísérleti
programotazIMF,miközbenszakértőkszerinttovábbi44
országbanlenneszükséghasonlónemzetközipénzügyitá-
mogatásra.Afinanszírozásbővítéseérdekébenegyretöbb
fejlettországjelentibeanyagihozzájárulásátazalaphoz.101

A�klímavédelmi�együttműködés�erősítése�céljából�az�IMF�
és�a�Világbank�közös�nyilatkozatot�írt�alá�2023�szeptem-
berében.Ennekértelmébenlétrehoztakegyújéghajlatvé-
delmitanácsadócsoportot(ClimateAdvisoryGroup),amely
kéthavontaülésezveáttekintiaszervezetekéghajlatvédel-
mivállalásaivalkapcsolatosfejleményeketmindglobálisan,
mindországszinten.102AzIMFlegfontosabbévesjelenté-
seiben (GlobalFinancialStabilityReport,FiscalMonitor)
kiemelten foglalkozik a karbonsemleges gazdaságra való
átmenethez szükséges klímafinanszírozás kérdéskörével,

https://www.ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-publishes-latest-long-term-climate-macro-financial-scenarios-climate-risks-assessment
https://www.ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-publishes-conceptual-note-short-term-climate-scenarios
https://www.ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-publishes-conceptual-note-blended-finance-handbook-0
https://www.ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-publishes-document-scaling-blended-finance-emdes-0
https://www.ngfs.net/en/ngfs-organises-launch-event-paris-release-its-conceptual-framework-nature-related-financial-risks
https://www.fsb.org/2023/07/fsb-roadmap-for-addressing-financial-risks-from-climate-change-2023-progress-report/
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P130723.pdf
https://www.fsb.org/2023/10/2023-tcfd-status-report-task-force-on-climate-related-financial-disclosures/
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P121023-2.pdf
https://www.imf.org/en/Topics/Resilience-and-Sustainability-Trust
https://www.imf.org/en/News/Articles/2023/09/06/pr23305-joint-statement-imf-managing-director-world-bank-president


HAZAIÉSNEMZETKöZISZABÁlYoZÁSÉSVÁRHATóVÁlToZÁSoK

ZÖLD PÉNZÜGYI JELENTÉS • 2024. MÁJUS 51

8.�keretes�írás
A�Banque�de�France�(BdF)�fenntarthatóságot�támogató�intézkedései

valamintazéghajlatváltozásfiskálispolitikáraésazállam-
háztartásragyakorolthatásaival.103,104 

A� Gazdasági� Együttműködési� és� Fejlesztési� Szervezet�
(OECD)� 2023-ban� is� számos� publikációval� gazdagította�
a�fenntarthatóság�témakörét.�AzoECDtöbbekközöttolyan
témákbanjelentetettmegtanulmányokatésszakmaianya-
gokat,mintanettózérócélkitűzésekhezszükségesmérő-
számok;azipariszektordekarbonizációja;azöldhidrogén
költségei; valamint a klímaváltozásra adott kormányzati
válaszok.105AzoECD2023-ban ispublikáltaanettózéró
kibocsátásnyomonkövetéséhezszükségesegyiklegfonto-
sabbkiadványát,aTheClimateActionMonitor2023névre
kereszteltjelentést.AkiadványbanazoECD-tagok,valamint
partnerországoküvegházhatásúgázkibocsátásairól,aklíma-
változássalösszefüggőkockázatokrólésazéghajlatváltozás-
salkapcsolatostrendekrőlesikszó.Akiadványarraakövet-
keztetésrejutott,hogyanemzetiklímaprogramoknövelése
nélkülazállamoknemlesznekképesekelérnianettónulla
kibocsátást.106

Az�Egyesült�Nemzetek�Környezetvédelmi�Programjának�
Pénzügyi�Kezdeményezése�(UNEP�FI107)�2023-ban�is�aktívan�
hozzájárult�a�fenntartható�finanszírozás�előmozdításához.�
Aszervezetjelentőségét,egyúttalafenntarthatóságtéma-
körénekfontosságátjóltükröziaz,hogyaUNEPFIújabb
mérföldkőhözérkezetttavaly:tagsága2023-ratöbb,mint
500-ranőtt.Figyelemreméltóaz,hogyazENSZfelelősbanki
tevékenységeirőlszólóokmányt(PrinciplesforResponsible

103  GlobalFinancialStabilityReport2023
104  FiscalMonitor/ClimateCrossroads:FiscalPoliciesinaWarmingWorld2023
105  oECDClimateChange-Resources
106  TheClimateActionMonitor2023:ProvidingInformationtoMonitorProgressTowardsNet-Zero|TheClimateActionMonitor|oECDilibrary

(oecd-ilibrary.org)
107  https://www.unepfi.org/industries/banking/2023-in-review-a-growing-membership-continues-ambitious-action-on-sustainable-finance/ 

Banking–PRB)a2019-eslétrehozásaótaakezdeti130-ról
2023-ra80ország325bankjaírtaalá,amelyekavilágbanki
eszközeinekmegközelítőleg50százalékát,90ezermilliárd
USD-ttesznekki.Atermészetisegyreinkábbapénzügyi
szférafókuszábakerülttavaly:atermészettelkapcsolatos
pénzügyi közzétételekkel foglalkozó munkacsoportban
(TaskforceonNature-relatedFinancialDisclosures,TNFD)
–amelynekaUNEPFIazegyikalapítója–arésztvevőkszá-
manőttéstöbb,mint25ország50pénzintézetevettrészt
akeretrendszerkidolgozásában,amelyhezaUNEPFItech-
nikaisegítségetisnyújtott.

A�nettó�zéró�átálláshoz�szükséges�szabályozás�és�politika�
terén�is�előrelépés�történt�2023-ban.�ACoP28klímakonfe-
renciánegyújmunkacsoportelindításábancsúcsosodottki.
ANettóZéróPolitikamunkacsoport(UNTaskForceonNet
ZeroPolicy)céljasegítségnyújtásakibocsátásokatérintő
kötelezettségvállalásokhoz szükségespolitikákmegfelelő
kialakításábanésellenőrzésében.

A�fenntartható�pénzügyekkel�kapcsolatos�taxonómiarend-
szerek�kialakításában�is�aktívan�részt�vett�a�UNEP�FI.Ennek
eredményeképpenszületettegykeretrendszerafenntartha-
tópénzügyekrevonatkozótaxonómiátilletően,amelyelső-
sorbanlatin-AmerikátésaKarib-térségetcélozza(Common
FrameworkforSustainableFinanceTaxonomiesforlatin
AmericaandtheCaribbean).EmellettBrazília,Panamaés
CostaRicafenntarthatótaxonómiarendszerénekkialakítá-
sáhoztechnikaisegítségetisnyújtott.

A�Banque�de�France�(BdF)�a�világ�egyik�legátfogóbb�klímastratégiáját�kidolgozva�úttörőnek�számít�a�jegybankok�
között�a�klímaváltozás�elleni�küzdelemben.ABdFfenntarthatóságotszolgálókezdeményezéseinégypillérreépül-
nek:1)amonetárispolitikaiműveletekhozzáigazításaaklímakockázatokhoz,2)apénzügyirendszerzöldítéseaktív
jegybankivezetéssel,3)aklímaváltozásfigyelembevételeajegybankáltalnyújtottszolgáltatásokbanés4)apénzügyi
stabilitáselőmozdításaforgatókönyv-elemzésekkel,stressztesztelésselésapénzügyiintézményekklímavállalása-
inaknyomonkövetesével.MindezenklímacélokelérésénekbiztosításaérdekébenaBdF2021-benKlímaváltozási
Központothozottlétre,amelyszorosanfigyelemmelkísériazéghajlatváltozássalkapcsolatosvalamennyijegybanki
kezdeményezéstésbiztosítjaazokkoordinálásátis.

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2023/10/10/global-financial-stability-report-october-2023?cid=ca-com-compd-pubs_belt
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2023/10/10/fiscal-monitor-october-2023
https://www.oecd.org/stories/climate-change/en/resources
https://www.oecd-ilibrary.org/environment/the-climate-action-monitor-2023_60e338a2-en
https://www.oecd-ilibrary.org/environment/the-climate-action-monitor-2023_60e338a2-en
https://www.unepfi.org/industries/banking/2023-in-review-a-growing-membership-continues-ambitious-action-on-sustainable-finance/
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A�BdF�a�jegybanki�portfóliókezelésben�is�példamutatóan�jár�el.Azelsőpillérszerintivállalásávalösszhangbanaleg-
fejlettebbfenntarthatóbefektetésistratégiávalrendelkezikaG20-asországokközött,amelyszinteteljesmértékben
kizárjaafosszilistüzelőanyagokkalkapcsolatosbefektetéseketajegybankiportfolióban.Míg2021-tőlkezdődően
mindenolyanvállalatotkizárnakaportfolióból,amelyforgalmánaktöbbmint10százalékakőolajból,palagázból,
olajhomokból,valamintezenfosszilisenergiahordozókkitermeléseérdekébenvégzettsarkvidékiésmélytengeri
kutatásbólszármazik,addig2024végéreteljesbefektetésitilalomléphatálybaakőszénnelkapcsolatostevékeny-
ségetfolytató,továbbáazújfosszilisalapúenergiaprojekteketindítóvállalatokkalszemben.AkizárásokkalaBdF
elsődlegescélja,hogybefektetéseimegfeleljenekaPárizsiMegállapodásbanfoglalt,aziparosodáselőttiszinthez
képestmaximum1,5Celsius-fokoshőmérséklet-emelkedéselérésérevonatkozóglobálisklímacélnak.

A�BdF�kiemelt�hangsúlyt�helyez�a�zöld�pénzügyi�termékeket�kínáló�piacok�támogatására� is.Ennekkeretében
eddigösszesencsaknem2milliárdeurótfektetettbezöldkötvényekbeésfenntarthatóságialapokba,valamint160
millióeuróértékbenvásároltfenntarthatóságiéstársadalmikötvényeket:mígelőbbiekkörnyezetvédelmi,addig
utóbbiaktársadalmicélokmenténmegvalósulóprojektekheznyújtanakfinanszírozást.EmellettaBdFavilágonelső
jegybankként2022-bencsatlakozottalegnagyobbkörnyezettelkapcsolatosközzétételirendszertműködtetőCarbon
DisclosureProjecthez(CDP),amelyavállalatokkörnyezetvédelmitevékenységérevonatkozó,kiterjedtadatbázist
biztosítvanagymértékbenhozzájárulafranciajegybankfenntarthatóságotszolgálóbefektetésidöntéseihez.

A�BdF�saját�tevékenységeinek�zöldítése�azonban�önmagában�nem�elégséges�a�karbonsemleges�gazdaságra�való�
átálláshoz.Ahhozfeltelenülszükségesazegészpénzügyirendszerhozzájárulásais.FelismerveeztaBdFfolyamato-
sanmonitorozzaapénzügyirendszerműködésétveszélyeztetőklímakockázatokat,különöstekintettelarendezetlen
éskésőiátmenetből fakadópénzügyikockázatokra.MindezekmellettaBdFkulcsszerepet játszikanemzetközi
klímavédelmiegyüttműködésbenis:nemcsakjelentősenhozzájárultakorábbanbemutatottNGFSklímavédelmi
hálózatelindításához,hanemannakállandótitkárságátisvezeti.Ahálózattalközösenafranciajegybank2023-ban
egyedülállókezdeményezéstjelentettbe,amelynekcéljaegyolyankeretrendszerfelállítása,amelyajegybankoknak
ésafelügyeletihatóságoknaknyújtiránymutatástazéghajlatváltozássalkapcsolatoskockázatkezelésben.
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https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2023/report-on-climate-related-risks-and-the-regulatory-capital-frameworks
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2023/report-on-climate-related-risks-and-the-regulatory-capital-frameworks
https://www.bankofengland.co.uk/paper/2021/options-for-greening-the-bank-of-englands-corporate-bond-purchase-scheme
https://www.bankofengland.co.uk/paper/2021/options-for-greening-the-bank-of-englands-corporate-bond-purchase-scheme
https://www.bankofengland.co.uk/events/2023/march/climate-financial-risk-forum-cfrf-symposium-hybrid-event
https://www.bankofengland.co.uk/stress-testing/2022/results-of-the-2021-climate-biennial-exploratory-scenario
https://www.bankofengland.co.uk/climate-change/the-bank-of-englands-climate-transition-plan
https://www.bankofengland.co.uk/annual-report/2023
https://www.bankofengland.co.uk/climate-change/the-bank-of-englands-climate-related-financial-disclosure-2023
https://www.bankofengland.co.uk/climate-change/the-bank-of-englands-climate-related-financial-disclosure-2023
https://www.oenb.at/en/Calendar/2022/2022-03-24-investment-outlook-eib.html
https://www.oenb.at/en/Publications/Financial-Market/Financial-Stability-Report/2021/financial-stability-report-42.html
https://www.oenb.at/dam/jcr:9ade95ea-3900-4aa4-9d64-209faaa7c0d9/04_FSR_40_Austrian_banks_exposure_to_climate-related_transition_risks.pdf
https://www.oenb.at/dam/jcr:9ade95ea-3900-4aa4-9d64-209faaa7c0d9/04_FSR_40_Austrian_banks_exposure_to_climate-related_transition_risks.pdf
https://www.oenb.at/dam/jcr:9ade95ea-3900-4aa4-9d64-209faaa7c0d9/04_FSR_40_Austrian_banks_exposure_to_climate-related_transition_risks.pdf
https://www.oenb.at/en/About-Us/Organization/Sustainability/climate-related-financial-disclosures-by-the-oesterreichische-nationalbank.html
https://www.oenb.at/en/About-Us/Organization/Sustainability/climate-related-financial-disclosures-by-the-oesterreichische-nationalbank.html
https://www.oenb.at/en/About-Us/Organization/Sustainability/climate-related-financial-disclosures-by-the-oesterreichische-nationalbank.html
https://www.oenb.at/en/About-Us/Organization/Sustainability/climate-related-financial-disclosures-by-the-oesterreichische-nationalbank.html
https://www.nbb.be/en/articles/circulaire-nbb202045-collecte-et-reporting-dinformations-sur-lefficacite-energetique-des
https://www.nbb.be/en/articles/circulaire-nbb202045-collecte-et-reporting-dinformations-sur-lefficacite-energetique-des
https://www.nbb.be/en/articles/circulaire-nbb202045-collecte-et-reporting-dinformations-sur-lefficacite-energetique-des
https://www.nbb.be/en/about-national-bank/information-investors/sustainable-and-responsible-investment-charter
https://www.nbb.be/en/about-national-bank/information-investors/sustainable-and-responsible-investment-charter
https://www.nbb.be/en/events/climate-challenge-sustainability-and-implications-financial-sector
https://www.nbb.be/en/articles/national-bank-wants-make-financial-system-greener-climate-focused-risk-management
https://www.nbb.be/en/articles/do-all-roads-lead-paris-climate-change-mitigation-policies-worlds-largest-greenhouse-gas
https://www.nbb.be/en/articles/do-all-roads-lead-paris-climate-change-mitigation-policies-worlds-largest-greenhouse-gas
https://www.nbb.be/en/articles/national-bank-wants-make-financial-system-greener-climate-focused-risk-management
https://www.nbb.be/en/articles/national-bank-wants-make-financial-system-greener-climate-focused-risk-management
https://www.nbb.be/en/about-national-bank/information-investors/climate-related-disclosures
https://www.nbb.be/en/about-national-bank/national-bank-belgium/sustainable-and-inclusive-organisation/socially
https://www.nbb.be/en/about-national-bank/national-bank-belgium/sustainable-and-inclusive-organisation/socially
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o CMN&numero=5081
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o CMN&numero=5081
https://www.bcb.gov.br/content/financialstability/irmr/relatorio_anual_reservas_internacionais_en_2022.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/financialstability/irmr/relatorio_anual_reservas_internacionais_en_2022.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/financialstability/irmr/relatorio_anual_reservas_internacionais_en_2022.pdf
https://www.bcb.gov.br/en/about/events/69
https://www.bcb.gov.br/content/publications/report-risk-opportunity/ris_2023_ingles_316343_2023.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/publications/report-risk-opportunity/ris_2023_ingles_316343_2023.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/publications/report-risk-opportunity/ris_2023_ingles_316343_2023.pdf
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/micro-prudential/7897186/brazilian-governor-outlines-climate-reporting-rules
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/micro-prudential/7897186/brazilian-governor-outlines-climate-reporting-rules
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/micro-prudential/7897186/brazilian-governor-outlines-climate-reporting-rules
https://www.ancord.org.br/wp-content/uploads/2021/09/Resolu%C3%A7%C3%A3o-BCB-n%C2%B0-139-de-15_9_2021.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/relatorio-risco-oportunidade/relatorio_riscos_oportunidades_sociais_ambientais_climaticas_0921.pdf
https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2022/12/Economic Memo No 15 Flood Risk and Credit_with_changes.pdf
https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2022/12/Economic Memo No 15 Flood Risk and Credit_with_changes.pdf
https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2022/12/Economic Memo No 15 Flood Risk and Credit_with_changes.pdf
https://www.nationalbanken.dk/en/news-and-knowledge/publications-and-speeches/archive-publications/2023/disclosure-of-climate-footprint-of-the-foreign-exchange-reserve-background-and-methodology
https://www.nationalbanken.dk/en/news-and-knowledge/publications-and-speeches/archive-publications/2023/disclosure-of-climate-footprint-of-the-foreign-exchange-reserve-background-and-methodology
https://www.nationalbanken.dk/en/news-and-knowledge/publications-and-speeches/archive-publications/2023/disclosure-of-climate-footprint-of-the-foreign-exchange-reserve-background-and-methodology
https://www.norges-bank.no/tema/Forskning/Conferences/2023-10-12-macroeconomic-risks/
https://www.nationalbanken.dk/en/news-and-knowledge/data-and-statistics/climate/20230331-danish-investors-climate-footprint-has-been-reduced
https://www.nationalbanken.dk/en/news-and-knowledge/data-and-statistics/climate/20230331-danish-investors-climate-footprint-has-been-reduced
https://www.nationalbanken.dk/en/news-and-knowledge/data-and-statistics/climate/20230331-danish-investors-climate-footprint-has-been-reduced
https://www.centralbank.ae/media/t3ipeg0u/uae-sustainable-finance-working-group-launches-the-uae-principles-for-the-effective-management-of-climate-related-financial-risks-en.pdf
https://www.centralbank.ae/media/t3ipeg0u/uae-sustainable-finance-working-group-launches-the-uae-principles-for-the-effective-management-of-climate-related-financial-risks-en.pdf
https://www.centralbank.ae/media/t3ipeg0u/uae-sustainable-finance-working-group-launches-the-uae-principles-for-the-effective-management-of-climate-related-financial-risks-en.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.centralbank.ae/media/2lnpgbrj/uae-financial-sector-announces-to-mobilise-aed-1-trillion-in-sustainable-finance-by-2030-in-alignment-with-uae-hosting-cop-28-en.pdf
https://www.centralbank.ae/media/2lnpgbrj/uae-financial-sector-announces-to-mobilise-aed-1-trillion-in-sustainable-finance-by-2030-in-alignment-with-uae-hosting-cop-28-en.pdf
https://www.centralbank.ae/media/2lnpgbrj/uae-financial-sector-announces-to-mobilise-aed-1-trillion-in-sustainable-finance-by-2030-in-alignment-with-uae-hosting-cop-28-en.pdf
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.centralbank.ae/media/o34h2wwm/cop28-uae-techsprint-report.pdf
https://www.centralbank.ae/media/o34h2wwm/cop28-uae-techsprint-report.pdf
https://www.centralbank.ae/media/o34h2wwm/cop28-uae-techsprint-report.pdf
https://www.centralbank.ae/media/o34h2wwm/cop28-uae-techsprint-report.pdf
https://www.dfsa.ae/news/uae-regulators-and-exchanges-issue-high-level-statement-sustainable-finance-advance-national-net-zero-goal
https://www.dfsa.ae/news/uae-regulators-and-exchanges-issue-high-level-statement-sustainable-finance-advance-national-net-zero-goal
https://www.dfsa.ae/news/uae-regulators-and-exchanges-issue-high-level-statement-sustainable-finance-advance-national-net-zero-goal
https://www.centralbank.ae/media/gizhn4zk/cbuae-annual-report-2021.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20231024b.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20231024b.htm
https://www.newyorkfed.org/newsevents/events/regional_outreach/2023/1002-2023
https://www.federalreserve.gov/publications/climate-scenario-analysis-exercise-instructions.htm
https://www.newyorkfed.org/research/staff_reports/sr977
https://www.newyorkfed.org/research/staff_reports/sr977
https://www.newyorkfed.org/research/staff_reports/sr977
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/macro-prudential/7814781/fed-to-launch-new-committee-on-climate-risk?utm_campaign=Central Banking Newsletter - Daily briefing &utm_medium=email&_hsmi=97197773&_hsenc=p2ANqtz-_PY3KMIF7bKO0llCnjFY3NNNx-Hg5mJZ2Zmq-L08ucWTm6KWYZT8NvoNs3Lc4K3O0mcUPa7syfOt56y45c_RbgXI7lwQ&utm_content=97197773&utm_source=hs_email
https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/macro-prudential/7814781/fed-to-launch-new-committee-on-climate-risk?utm_campaign=Central Banking Newsletter - Daily briefing &utm_medium=email&_hsmi=97197773&_hsenc=p2ANqtz-_PY3KMIF7bKO0llCnjFY3NNNx-Hg5mJZ2Zmq-L08ucWTm6KWYZT8NvoNs3Lc4K3O0mcUPa7syfOt56y45c_RbgXI7lwQ&utm_content=97197773&utm_source=hs_email
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/other20221202b.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/other20221202b.htm
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.thematicreviewcerreport112022~2eb322a79c.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.thematicreviewcerreport112022~2eb322a79c.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230323~05efc3cf49.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230323~05efc3cf49.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230323~05efc3cf49.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/conferences/html/20230502_research_conference.en.html
https://www.iea.org/events/iea-ecb-eib-conference-on-ensuring-an-orderly-energy-transition
https://www.iea.org/events/iea-ecb-eib-conference-on-ensuring-an-orderly-energy-transition
https://www.iea.org/events/iea-ecb-eib-conference-on-ensuring-an-orderly-energy-transition
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230906~a3d6d06bdc.en.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/climate/our-climate-and-nature-plan/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210125_1~3fc4ebb4c6.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210125_1~3fc4ebb4c6.en.html
https://www.eestipank.ee/en/about-us/sustainability
https://haldus.eestipank.ee/sites/default/files/2023-03/kvu2023_eng.pdf
https://haldus.eestipank.ee/sites/default/files/2023-03/kvu2023_eng.pdf
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
https://www.eestipank.ee/en/about-us/eesti-pank-pledge-climate-change-action
https://publications.banque-france.fr/en/assessment-risks-french-financial-system-june-2023
https://publications.banque-france.fr/en/assessment-risks-french-financial-system-june-2023
https://publications.banque-france.fr/en/assessment-risks-french-financial-system-june-2023
https://www.banque-france.fr/en/publications-and-statistics/publications/responsible-investment-report-2022
https://www.banque-france.fr/en/publications-and-statistics/publications/responsible-investment-report-2022
https://www.banque-france.fr/en/news-and-events/events?event_date_begin_between_op=between&min_max_dates%5Bvalue%5D=&min_max_dates%5Bmin%5D=01-10-2023&min_max_dates%5Bmax%5D=31-10-2023&thematic%5B7004%5D=7004
https://www.banque-france.fr/en/news-and-events/events?event_date_begin_between_op=between&min_max_dates%5Bvalue%5D=&min_max_dates%5Bmin%5D=01-10-2023&min_max_dates%5Bmax%5D=31-10-2023&thematic%5B7004%5D=7004
https://www.banque-france.fr/en/publications-and-statistics/publications/transition-carbon-neutrality-effects-price-stability
https://www.banque-france.fr/en/publications-and-statistics/publications/transition-carbon-neutrality-effects-price-stability
https://www.banque-france.fr/en/publications-and-statistics/publications/transition-carbon-neutrality-effects-price-stability
https://www.banque-france.fr/en/communique-de-presse/green-finance-banque-de-france-launches-its-climate-change-centre-ccc-and-publishes-its-3rd
https://www.banque-france.fr/en/press-corner/bdf-press-releases/banque-de-france-joins-cdp-worlds-first-central-bank-requesting-companies-disclose-environmental
https://www.banque-france.fr/en/press-corner/bdf-press-releases/banque-de-france-joins-cdp-worlds-first-central-bank-requesting-companies-disclose-environmental
https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/events-list/events?event=29bc227e-5eb0-4eeb-a515-24b40b4f8eb8
https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=5057d02b-f48b-4d12-ace0-9f56f344b6c0&mode=preview
https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=5057d02b-f48b-4d12-ace0-9f56f344b6c0&mode=preview
https://www.bankofgreece.gr/en/the-bank/organisation/organisation-chart/climate-change-and-sustainability-centre
https://www.bankofgreece.gr/en/the-bank/organisation/organisation-chart/climate-change-and-sustainability-centre
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Közzététel 
harmonizálása

Horvát-�
ország Klímastratégia Klímakockázat- 

kezelésiworkshop

Szélsőséges  
időjárás hatásai 

a horvát gaz-
daságra

Csatlakozottaz
NGFS-hez

Írország Konzultáció
ABISzöldkötvény 
befektetésialap-

jáhoztársul

Klímakockázat  
fórum Jelzáloghitelezés; Szervezetiegység Közzététel Körlevél

Japán
Szabályrendszer 

a klíma- 
finanszírozáshoz

Klímaátmenetet 
támogató köt-

vények
Igen

Klímakockázati  
forgatókönyv- 

elemzés

Klímakoordinációs
hub TCFD-jelentés Kérdőív

Kína Refinanszírozási
programCERF

ZöldkötvényProjekt
Katalógus

Budapest Renmimbi 
Initiative  

Conference
Igen Szingapúrral közös 

zöld munkacsoport
Klímakockázati
közzététel ESGajánlás(CBIRC)

Korea Negatívszűrési 
rendszer

Nemzetközi Zöld 
Konferencia

Klímaváltozás  
hatásai a koreai  

gazdaságra
Klímamunkacsoport ESGfókusza 

portfólióban

Lettország
Pénzügyi szektor 
fenntarthatósági 

ütemterv

Fenntarthatósági  
stratégia

Fenntarthatóságés
pénz Igen Pénzügyi  

Stabilitási Jelentés TCFD-jelentés

Litvánia Zöldstratégia2023-
2025

Felelősbefektetési 
elvek Zöldkonferencia

Pénzügyikocká-
zatok 

felmérése 

Klímaváltozás 
központ

Szénlábnyom 
jelentés

Luxemburg Fenntartható 
vállalatistratégia

Hosszútávú 
fenntarthatóság Zöldbizottság TCFD-jelentés

Magyar-�
ország

Zöld biztosítói 
ajánlás

Zöldkötvény- 
portfólió

Zöld pénzügyi  
konferencia Igen Zöld Pénzügyi  

Jelentés

Fenntartható 
pénzügyi 

igazgatóság110
TCFD-jelentés Zöld Pénzügyi  

Termékkereső

Malajzia Klímaadat- 
katalógus Portfóliógarancia Klímakonferencia Igen Klímakockázat- 

elemzés
Klímaváltozásközös

bizottság(JC3)
TCFDalkalmazási

segédlet
Információs  

weboldal

Mexikó CEMLA-UNEP FI  
klímakonferencia Igen Klímakockázatokés 

lehetőségek
Szervezetiegység
ajegybankonbelül TCFDKonzorcium
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https://www.dnb.nl/media/devh2uet/76226_dnb_ia_klimaat-en-milieurisico-s-sectoren-2023_eng_web.pdf
https://www.dnb.nl/media/devh2uet/76226_dnb_ia_klimaat-en-milieurisico-s-sectoren-2023_eng_web.pdf
https://www.dnb.nl/media/devh2uet/76226_dnb_ia_klimaat-en-milieurisico-s-sectoren-2023_eng_web.pdf
https://www.dnb.nl/en/general-news/press-release-2023/dnb-is-aligning-its-own-reserves-with-the-paris-climate-agreement/
https://www.dnb.nl/en/general-news/press-release-2023/dnb-is-aligning-its-own-reserves-with-the-paris-climate-agreement/
https://www.dnb.nl/en/general-news/nieuwsberichten-2022/three-takeaways-from-our-biodiversity-conference/
https://www.dnb.nl/en/general-news/nieuwsberichten-2022/three-takeaways-from-our-biodiversity-conference/
https://www.dnb.nl/en/statistical-news/snr-2023/the-netherlands-european-leader-in-green-bonds/
https://www.dnb.nl/en/green-economy/sustainable-finance-office/#idlfvzskqdo
https://www.dnb.nl/en/green-economy/sustainable-finance-office/#idlfvzskqdo
https://www.dnb.nl/media/3n1mbtnj/os-misleading-footprints.pdf
https://www.dnb.nl/media/3n1mbtnj/os-misleading-footprints.pdf
https://www.hnb.hr/en/o-nama/funkcije-i-struktura/hnb-i-klimatske-promjene/klimatska-strategija
https://www.hnb.hr/en/-/cnb-holds-workshop-on-environmental-risk-management-for-credit-institutions
https://www.hnb.hr/en/-/cnb-holds-workshop-on-environmental-risk-management-for-credit-institutions
https://www.hnb.hr/en/-/what-are-the-short-to-medium-term-effects-of-extreme-weather-on-the-croatian-economy
https://www.hnb.hr/en/-/what-are-the-short-to-medium-term-effects-of-extreme-weather-on-the-croatian-economy
https://www.hnb.hr/en/-/what-are-the-short-to-medium-term-effects-of-extreme-weather-on-the-croatian-economy
https://www.hnb.hr/en/-/what-are-the-short-to-medium-term-effects-of-extreme-weather-on-the-croatian-economy
https://www.hnb.hr/en/-/hnb-nova-clanica-mreze-za-ozelenjivanje-financijskog-sustava
https://www.hnb.hr/en/-/hnb-nova-clanica-mreze-za-ozelenjivanje-financijskog-sustava
https://www.centralbank.ie/news-media/press-releases/central-bank-launches-consultation-climate-change-risk-guidance-insurance-sector-03-August-2022
https://www.centralbank.ie/news/article/climate-change-a-key-focus-for-the-central-bank-13-may-2021
https://www.centralbank.ie/news/article/climate-change-a-key-focus-for-the-central-bank-13-may-2021
https://www.centralbank.ie/news/article/climate-change-a-key-focus-for-the-central-bank-13-may-2021
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/financial-system/climate-hub/account-of-meeting-december-2023.pdf?sfvrsn=27f621a_4
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/financial-system/climate-hub/account-of-meeting-december-2023.pdf?sfvrsn=27f621a_4
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/publications/financial-stability-notes/an-estimate-climate-related-transition-risk-irish-mortgages-lending.pdf?sfvrsn=ffea981d_5
https://www.centralbank.ie/news/article/blog-climate-change-towards-action
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/monetary-policy/management-of-investment-assets/climate-related-financial-disclosures-report.pdf?sfvrsn=e6df991d_6
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/news-and-media/press-releases/governor-letter-climate-expectations-november-2021
https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr_2023/mpr230118b.pdf
https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr_2023/mpr230118b.pdf
https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr_2023/mpr230118b.pdf
https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr_2023/mpr231207b.pdf
https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr_2023/mpr231207b.pdf
https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr_2023/mpr231207b.pdf
https://www.fsa.go.jp/en/news/2022/20220826.html
https://www.boj.or.jp/en/research/brp/ron_2023/ron231221a.htm
https://www.boj.or.jp/en/research/brp/ron_2023/ron231221a.htm
https://www.boj.or.jp/en/research/brp/ron_2023/ron231221a.htm
https://www.boj.or.jp/en/about/climate/cch.pdf
https://www.boj.or.jp/en/about/climate/cch.pdf
https://www.boj.or.jp/en/about/climate/tcfd23.pdf
https://www.boj.or.jp/en/research/brp/ron_2022/ron220805a.htm
https://ieefa.org/articles/chinas-central-bank-leading-way-bold-green-finance-policies
https://ieefa.org/articles/chinas-central-bank-leading-way-bold-green-finance-policies
http://www.pbc.gov.cn/en/3688229/3688353/3688356/4271098/4278451/2021062909553974320.pdf
http://www.pbc.gov.cn/en/3688229/3688353/3688356/4271098/4278451/2021062909553974320.pdf
https://www.mnb.hu/en/the-central-bank/conferences/budapest-renminbi-initiative-conference-2023
https://www.mnb.hu/en/the-central-bank/conferences/budapest-renminbi-initiative-conference-2023
https://www.mnb.hu/en/the-central-bank/conferences/budapest-renminbi-initiative-conference-2023
https://www.reuters.com/markets/commodities/china-cbank-warns-default-risks-after-climate-stress-test-2022-02-18/
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2023/singapore-and-china-establish-green-finance-taskforce
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2023/singapore-and-china-establish-green-finance-taskforce
https://www.chinadevelopmentbrief.org/wp-content/uploads/2021/08/Guidelines-for-financial-institutions-environmental-information-disclosure.pdf
https://www.chinadevelopmentbrief.org/wp-content/uploads/2021/08/Guidelines-for-financial-institutions-environmental-information-disclosure.pdf
https://www.cbirc.gov.cn/en/view/pages/ItemDetail.html?docId=1055048&itemId=980
https://www.environmental-finance.com/content/news/bank-of-korea-launches-esg-exclusion-policy-for-forex-assets.html
https://www.environmental-finance.com/content/news/bank-of-korea-launches-esg-exclusion-policy-for-forex-assets.html
https://www.bis.org/review/r230628a.pdf
https://www.bis.org/review/r230628a.pdf
https://www.bok.or.kr/eng/bbs/B0000268/view.do?nttId=10081106&menuNo=400067&pageIndex=1
https://www.bok.or.kr/eng/bbs/B0000268/view.do?nttId=10081106&menuNo=400067&pageIndex=1
https://www.bok.or.kr/eng/bbs/B0000268/view.do?nttId=10081106&menuNo=400067&pageIndex=1
https://www.bok.or.kr/eng/bbs/E0000634/view.do?nttId=10067642&menuNo=400069&pageIndex=1
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/skoreas-cbank-raise-esg-focus-foreign-currency-asset-management-2021-09-28/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/skoreas-cbank-raise-esg-focus-foreign-currency-asset-management-2021-09-28/
https://www.bank.lv/en/operational-areas/supervision/supervision-of-sustainability-of-the-financial-sector
https://www.bank.lv/en/operational-areas/supervision/supervision-of-sustainability-of-the-financial-sector
https://www.bank.lv/en/operational-areas/supervision/supervision-of-sustainability-of-the-financial-sector
https://www.bank.lv/en/about-us/operations/sustainability
https://www.bank.lv/en/about-us/operations/sustainability
https://www.bank.lv/en/about-us/latvijas-banka-100/13075-conference-sustainability-and-money-shaping-the-economy-of-the-future
https://www.bank.lv/en/about-us/latvijas-banka-100/13075-conference-sustainability-and-money-shaping-the-economy-of-the-future
https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2023_EN.pdf
https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2023_EN.pdf
https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2023_EN.pdf
https://datnes.latvijasbanka.lv/Ilgtspejas zinojums/Ilgtsp%C4%93jas zi%C5%86ojums_marts_2023_ENG.pdf
https://www.lb.lt/en/news/bank-of-lithuania-green-strategy-outlines-plans-for-2023-2025
https://www.lb.lt/en/news/bank-of-lithuania-green-strategy-outlines-plans-for-2023-2025
https://www.lb.lt/en/news/bank-of-lithuania-to-manage-its-financial-assets-based-on-sustainable-investment-principles
https://www.lb.lt/en/news/bank-of-lithuania-to-manage-its-financial-assets-based-on-sustainable-investment-principles
https://www.lb.lt/en/events/economics-conference-creating-pathways-towards-the-green-economy
https://www.lb.lt/en/reviews-and-publications/category.40/series.193
https://www.lb.lt/en/reviews-and-publications/category.40/series.193
https://www.lb.lt/en/reviews-and-publications/category.40/series.193
https://www.lb.lt/en/news/bank-of-lithuania-raises-its-green-ambition-by-setting-up-the-climate-change-centre
https://www.lb.lt/en/news/bank-of-lithuania-raises-its-green-ambition-by-setting-up-the-climate-change-centre
https://www.lb.lt/uploads/publications/docs/41946_6b50b188deaa5dbdaca6a56892a608fb.pdf
https://www.lb.lt/uploads/publications/docs/41946_6b50b188deaa5dbdaca6a56892a608fb.pdf
https://www.bcl.lu/en/Media-and-News/Press-releases/2021/11/declarationcop26/index.html
https://www.bcl.lu/en/Media-and-News/Press-releases/2021/11/declarationcop26/index.html
https://www.bcl.lu/fr/publications/bulletins_bcl/Bull_2022_2/228202_BCL_BULLETIN_2_2022_ANALYSES_01.pdf
https://www.bcl.lu/fr/publications/bulletins_bcl/Bull_2022_2/228202_BCL_BULLETIN_2_2022_ANALYSES_01.pdf
https://www.bcl.lu/en/Media-and-News/Press-releases/2021/11/declarationcop26/index.html
https://www.bcl.lu/fr/media_actualites/communiques/2023/03/climate/Climate-related-Financial-Disclosures-of-BCLs-NMPPs-fin.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/12-20123-biztositoi-zold-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/12-20123-biztositoi-zold-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-impact-reporting-article-february-2021.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-impact-reporting-article-february-2021.pdf
https://www.mnb.hu/greenfinance/esemenyek
https://www.mnb.hu/greenfinance/esemenyek
https://www.mnb.hu/letoltes/stress-test-main-results-en-09-12-21.pdf
https://www.mnb.hu/en/publications/reports/green-finance-report/green-finance-report-july-2023
https://www.mnb.hu/en/publications/reports/green-finance-report/green-finance-report-july-2023
https://www.mnb.hu/letoltes/organisation-chart.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/organisation-chart.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/organisation-chart.pdf
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/az-mnb-klimavaltozassal-kapcsolatos-penzugyi-jelentese/az-mnb-klimavaltozassal-kapcsolatos-penzugyi-jelentese-2023
https://zoldpenzugyitermek.mnb.hu/fooldal
https://zoldpenzugyitermek.mnb.hu/fooldal
https://www.bnm.gov.my/-/jc3j20-pr-en
https://www.bnm.gov.my/-/jc3j20-pr-en
https://www.bnm.gov.my/-/jc3j20-pr-en
https://www.bnm.gov.my/-/jc3j20-pr-en
https://www.bnm.gov.my/-/pd-crmsa-2022
https://www.bnm.gov.my/-/pd-crmsa-2022
https://www.bnm.gov.my/-/inaugural-meeting-of-joint-committee-on-climate-change
https://www.bnm.gov.my/-/inaugural-meeting-of-joint-committee-on-climate-change
https://www.bnm.gov.my/-/jc3-issues-tcfd-application-guide
https://www.bnm.gov.my/-/jc3-issues-tcfd-application-guide
https://www.jc3malaysia.com/esg-jumpstart-for-smes
https://www.jc3malaysia.com/esg-jumpstart-for-smes
https://www.cemla.org/calendar2023.html
https://www.cemla.org/calendar2023.html
https://www.banxico.org.mx/publications-and-press/financial-system-reports/%7B916361FE-5E69-5CC6-02F7-4100C8FBB682%7D.pdf
https://www.banxico.org.mx/sistema-financiero/d/%7B3A8C7F15-9FE1-9A2A-DCF7-6C6D11A0E1DB%7D.pdf
https://www.banxico.org.mx/sistema-financiero/d/%7B3A8C7F15-9FE1-9A2A-DCF7-6C6D11A0E1DB%7D.pdf
https://www.centralbanking.com/central-banks/governance/organisation/7890486/bank-of-mexico-creates-environment-and-social-risk-department
https://www.centralbanking.com/central-banks/governance/organisation/7890486/bank-of-mexico-creates-environment-and-social-risk-department
https://fsm-consorciotcfd.mx/aliados/


3.�táblázat
Példák�a�központi�bankok�fenntarthatósággal�kapcsolatos�főbb�intézkedéseire�2023-ból�meghatározott�szempontok�alapján108

Jegybank
Makro-�és�mikro-�

prudenciális�
rendszer

Fenntarthatósági��
elemek�a�jegybanki�

portfólióban
Konferencia Stresszteszt109 Publikáció

Szervezeti�egység�/�
munkacsoport��
létrehozása

Közzététel/�
TCFD ESG

Olaszország Fenntartható 
befektetések ESG konferencia Éves jelentés Klímahubés 

klímabizottság TCFD-jelentés Szabályozás 
vizsgálata

Oroszország Fenntarthatósági 
ajánlások Klímastratégia Igen Klímakockázatok Fenntarthatósági

munkacsoport ESG ajánlás 

Portugália
ABISzöldkötvény
befektetésialaphoz

társul
Webinár Klímakockázatok a  

bankszektorban
Bizottsága 

jegybankonbelül TCFD-jelentés ESGjelentés

Spanyol-�
ország

Felügyeleti 
elvárások

Klímaszempontok 
a portfólióban Igen Zöld szabályozás Munkacsoport TCFD-jelentés

Svédország Szénlábnyomfigye-
lembevétele Klímakonferencia Igen Klímajelentés

Szingapúr

Multiszektorális  
taxonómiarendszer 

és Nettó Zéró  
Akcióterv

Zöldbefektetési 
program Point Zero 2023 Igen Fenntarthatósági  

jelentés
Fenntartható  

Pénzügyi Társaság
Éghajlati 

jelentéstétel
„Gprnt” digitális 

platform

Forrás: saját szerkesztés a jegybankok és nemzetközi szervezetek információi alapján
Megjegyzés: a dőlt betűvel szedett elemek új intézkedések az előző évi jelentésben feltüntetettekhez képest.
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https://www.bancaditalia.it/focus/finanza-sostenibile/cis/index.html?com.dotmarketing.htmlpage.language=1
https://www.bancaditalia.it/focus/finanza-sostenibile/cis/index.html?com.dotmarketing.htmlpage.language=1
https://www.bancaditalia.it/media/agenda/2023-03-23_conference-on-esg-and-the-climate-imperative-regulatory-and-policy-challenges-for-the-banking-sector/
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/rapporto-investimenti-sostenibili/2023/index.html
https://www.bancaditalia.it/media/notizia/the-bank-of-italy-steps-up-its-action-on-climate-risks-and-sustainable-finance/
https://www.bancaditalia.it/media/notizia/the-bank-of-italy-steps-up-its-action-on-climate-risks-and-sustainable-finance/
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/rapporto-investimenti-sostenibili/index.html
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/qef/2022-0744/QEF_744_22.pdf
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/qef/2022-0744/QEF_744_22.pdf
https://www.cbr.ru/eng/press/event/?id=18353
https://www.cbr.ru/eng/press/event/?id=18353
https://www.cbr.ru/eng/develop/ur/key_tact/
https://tass.com/economy/1338583
https://www.cbr.ru/Content/Document/File/143644/Consultation_Paper_21122022_eng.pdf
https://www.cbr.ru/eng/develop/ur/
https://www.cbr.ru/eng/develop/ur/
https://www.cbr.ru/eng/press/event/?id=16906
https://www.bportugal.pt/en/comunicado/banco-de-portugal-participates-new-bis-green-bond-fund
https://www.bportugal.pt/en/comunicado/banco-de-portugal-participates-new-bis-green-bond-fund
https://www.bportugal.pt/en/comunicado/banco-de-portugal-participates-new-bis-green-bond-fund
https://www.bportugal.pt/evento/financial-stability-webinar-integrating-climate-related-risks-banks-capital-requirements
https://www.bportugal.pt/en/comunicado/banco-de-portugal-releases-its-first-annual-report-banking-sectors-exposure-climate-risk
https://www.bportugal.pt/en/comunicado/banco-de-portugal-releases-its-first-annual-report-banking-sectors-exposure-climate-risk
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/agir_pela_sustentabilidade_en.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/agir_pela_sustentabilidade_en.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/iciaafp_2022_en.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/agir_pela_sustentabilidade_en.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/INF/MenuVertical/Supervision/Normativa_y_criterios/Recomendaciones_BdE/Expectativas_supervisoras_sobre_riesgo_medioambiental_27102020.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/INF/MenuVertical/Supervision/Normativa_y_criterios/Recomendaciones_BdE/Expectativas_supervisoras_sobre_riesgo_medioambiental_27102020.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/INF/MenuHorizontal/Publicaciones/OtrasPublicaciones/Fich/InformeAnalisisClimatico_Marzo_2023.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/INF/MenuHorizontal/Publicaciones/OtrasPublicaciones/Fich/InformeAnalisisClimatico_Marzo_2023.pdf
https://greencentralbanking.com/2022/05/16/spain-banco-de-espana-climate-risk-banks/
https://www.bde.es/wbe/es/publicaciones/analisis-economico-investigacion/documentos-trabajo/%E2%80%9Cgreen-regulation%E2%80%9D--a-quantification-of-regulations-related-to-renewable-energy--sustainable-transport--pollution-and-energy-efficiency-between-2000-and-2022.html
https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/sostenibilidad/informacion-institucional/organizacion-en-el-banco/
https://www.bde.es/wbe/en/publicaciones/informes-memorias-anuales/memoria-sobre-informacion-climatica-de-las-carteras-propias-del-bde/
https://www.riksbank.se/en-gb/about-the-riksbank/the-riksbanks-work-on-sustainability/climate-report/the-riksbanks-climate-report2/the-riksbanks-work-on-climate-change/sustainability-considerations-in-the-riksbanks-asset-management/
https://www.riksbank.se/en-gb/about-the-riksbank/the-riksbanks-work-on-sustainability/climate-report/the-riksbanks-climate-report2/the-riksbanks-work-on-climate-change/sustainability-considerations-in-the-riksbanks-asset-management/
https://www.riksbank.se/en-gb/press-and-published/conferences/2023/climate-and-the-financial-system-challenges-and-opportunities-for-central-banks/
https://www.riksbank.se/en-gb/about-the-riksbank/the-riksbanks-work-on-sustainability/climate-report/the-riksbanks-climate-report2/focus-riksbank-plans-stress-test-of-climate-risks-in-swedish-banks/
https://www.riksbank.se/en-gb/about-the-riksbank/the-riksbanks-work-on-sustainability/climate-report/
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2023/mas-launches-worlds-first-multi-sector-transition-taxonomy
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2023/mas-launches-worlds-first-multi-sector-transition-taxonomy
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2023/mas-launches-finance-for-net-zero-action-plan
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2023/mas-launches-finance-for-net-zero-action-plan
https://www.channelnewsasia.com/business/mas-green-investment-programme-climate-change-sustainability-1844036
https://www.channelnewsasia.com/business/mas-green-investment-programme-climate-change-sustainability-1844036
https://www.pointzeroforum.com/about
https://greencentralbanking.com/2023/12/04/singapore-banks-financial-loss-disorderly-climate-transition/
https://www.mas.gov.sg/publications/sustainability-report/2023/sustainability-report-2022-2023
https://www.mas.gov.sg/publications/sustainability-report/2023/sustainability-report-2022-2023
https://www.ssfa.org.sg/
https://www.ssfa.org.sg/
https://www.mas.gov.sg/development/sustainable-finance/regulatory-and-supervisory-approach
https://www.mas.gov.sg/development/sustainable-finance/regulatory-and-supervisory-approach
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2023/mas-launches-digital-platform-for-seamless-esg-data-collection-and-access
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2023/mas-launches-digital-platform-for-seamless-esg-data-collection-and-access
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4.2.�AZ�NGFS�AJÁNLÁSAI�ÉS�AZ�MNB�
KAPCSOLÓDÓ�INTÉZKEDÉSEI

Az�MNB�intézkedései�igazodnak�a�jegybankok�zöldülését�
támogató� egyik� legfontosabb� nemzetközi� szervezet,� az�
NGFS�ajánlásaihoz.Azöldpénzügyiszabályozásokkapcsán
nemzetközilegjobbgyakorlatnakapénzügyirendszerzöl-
debbétételérelétrejött(a4.1.fejezetbenmárbemutatott)
NGFScselekvésijavaslataiésajánlásaitekinthetőek.AzMNB
azintézkedéseinek(4.táblázat)bevezetésekorezeketfigye-
lembevévealakítottakiprogramjait.

Az�MNB�2023�szeptemberében�kiterjesztette�a�Zöld� tő-
kekövetelmény-kedvezmény�program� igénybe�vételi� le-
hetőségét.Abankoka2025.december31-ig folyósított
zöldhiteleikutánötévig–tehátakáregészen2030-ig–
alkalmazhatjákakedvezményes tőkekövetelményeketaz
időbenihosszabbításrévén.Továbbáajegybankbővítette
azöldhitelcélokatisazenergiahatékonyság,azenergiahá-
lózatokkorszerűsítése,azenergiatárolás,azöldebbtávhőés
amegújulóenergiaszélesebbkörűalkalmazásaérdekében.
Ameghosszabbítottprogramrólbővebbinformációkataz
3.1.1.fejezettartalmaz.

Ez�elmúlt�év�során�adta�ki�az�MNB�
a�biztosítói�Zöld�Ajánlását.�Azajánlás
céljaegyrésztazéghajlatváltozással
kapcsolatoséskörnyezetikockázatok
azonosítása,mérése,kezelése,vala-
mintközzétételénekelősegítéseabiz-
tosítókrészéről.Másrésztabiztosítók

üzletitevékenységé-benakörnyezetifenntarthatóságiszem-
pontokérvényesítésérevonatkozóMNBelvárásokmegfo-
galmazása.Emellettabankazajánlástóla jogalkalmazás
kiszámíthatóságánaknövelését,avonatkozójogszabályok
egységesalkalmazásánakelősegítését iselvárja.További
részletekazajánlásrólaz4.4.fejezetben.

A�2023-as�év�során�elindította�az�MNB�
a� Zöld� Pénzügyi� Termékkeresőjét. 
Ahonlapcéljaazöldbefektetésilehe-
tőségeknépszerűsítése,azinformációk
hozzáférhetőségénekmegkönnyítése
ésazöldpénzügyitermékekösszeha-
sonlíthatóságánakfokozása.Azoldalon

alátogatókegyarántmegtalálhatjákazöldbefektetésialapo-
kat,unit-linkedbiztosításokhozkapcsolhatózöldeszközala-
pokatésazönkéntesnyugdíjpénztárakzöldkínálatát.

4.�táblázat
NGFS-ajánlások�és�MNB-intézkedések

# Javaslat MNB-intézkedések

1
Azéghajlatváltozássalkapcsolatos
kockázatokbeépítéseamakro-és
mikroprudenciálisfelügyeletbe

Hosszúésrövidtávúklímastressztesztekelvégzéseahazaibankszektorra

Abiztosítókeszközeinekklímakockázatistressztesztjeésklímakockázati
felkészültségénekelemzése

AzMNBZöldAjánlásánakfrissítése,konkréthatáridőkmeghatározása
ahitelintézetekfelé,afelügyeletielvárásokteljesítésére

BiztosítókszámáraszólóZöldAjánláskiadása

AteljesmagyarbankszektortlefedőelemzéselvégzéseazMNBZöld
Ajánlásánakvalómegfeleléskapcsán

Abankiátállásikockázatikitettségekésegyénifelkészültségiszintek
összevetésébőlkidolgozottelemzéselvégzése

Zöldtőkekövetelmény-kedvezményprogrammeghosszabbításaésbővítése

2
Afenntarthatóságielemekbeépítése
aközpontibanksajátportfólióinak
kezelésébe

Dedikáltzöldportfóliólétrehozása

3 Adathiányokleküzdése AZöldtőkekövetelmény-kedvezményprogramokrészekéntzöldadatok
riportálásánakelvárása

4

Atudatosságésarelevánstudás
fejlesztése,valamintatechnikai
segítségnyújtásésazismeretek
megosztásánakösztönzése

ZöldPénzügyiTermékkeresőelindítása,abefektetőkinformálásaérdekében

Ahosszúésrövidtávúklímastressztesztekmódszertanánakpublikálása

AzENSZfelelősbankiirányelveinektámogatóstátuszúaláírása

Egyetemioktatásiéskutatásiprogramok,bankiéstőkepiaciképzések
folytatása

Zöldpénzügyijelentés,cikkekéstanulmányokpublikálása

Nemzetközizöldkonferenciákszervezése

AzMNBZöldAjánlásrészekéntazadatokkalésmódszertanokkalkapcsolatos
forrásokgyűjteményénekelkészítéseahazaihitelintézetekszámára

https://www.mnb.hu/letoltes/12-20123-biztositoi-zold-ajanlas.pdf
https://zoldpenzugyitermek.mnb.hu/fooldal/zold-termekek
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-147-final.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/12-20123-biztositoi-zold-ajanlas.pdf
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9.�keretes�írás
Az�MNB�felmérése�a�Green�Central�Banking�Scorecard�alapján

4.�táblázat
NGFS-ajánlások�és�MNB-intézkedések

5

Megalapozott,illetveanemzetközi
megközelítésselösszhangbanlévő,az
éghajlatváltozássaléskörnyezeti
kockázatokkalkapcsolatosnyilvánosságra
hozatalokelérése

AzMNBklímaváltozássalkapcsolatospénzügyijelentésének(TCFDriport)
publikálása

AzMNBhitelintézetiésbiztosítóiZöldAjánlásánakkiadása,amelynekegy
fejezeteanyilvánosságrahozatallalkapcsolatoselvárásokatfogalmazzameg

AzSFDRszerintinyilvánosságrahozatalikötelezettségektámogatásavezetői
körlevéllel

6 Egytaxonómiakifejlesztésénektámogatása AzEUzöldtaxonómiaegyszerűsítettalkalmazásaatőkekövetelmény-
kedvezményprogramokkeretében

Megjegyzés: A dőlt betűvel szedett elemek új intézkedések az előző évi jelentésben feltüntetettekhez képest.

Az�MNB�felmérte�saját�zöld�törekvéseit�a�Green�Central�Banking�publikus�módszertana�alapján.�AGreenCentral
BankingScorecardegyjegybankifenntarthatóságotértékelőpontozásirendszer,amelyetaPositiveMoneyésaGreen
CentralBankingnevűszervezetekhoztaklétre.AScorecardpontozzaésrangsoroljaaviláglegnagyobbgazdaságait
tömörítőG20országokközpontibankjaitzöldintézkedéseik,programjaikalapján.AMagyarNemzetiBank–amely
bárnemG20országjegybankja–úgydöntött,hogyfelmérisaját,fenntarthatóságteréntettlépéseit.Afelmérést
aScorecardlétrehozóiellenőriztékésvalidálták.

Az�MNB�nemzetközi�összehasonlításban�kiemelkedően�teljesít�a�fenntarthatóság�terén.Azellenőrzöttfelmérés
alapjánazMNBfenntarthatóságicselekvésekterénösszességébenaG20országokjegybankjaielőttjár.�AMagyar
NemzetiBankazelmúltévekbenkiemeltfigyelmetfordítottafenntarthatóságraésazöldátmenetre.Felismerve,
hogyaklímaváltozásérintielsődlegesésmásodlagosmandátumait,ezértazMNBmonetárispolitikájátésfelügyeleti
politikájátiszöldítette.MegalkottaZöldeszköztárstratégiáját,melynekrészekéntlétrehoztaaZöldotthonProg-
ramot,valamintaZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgramot,amelyekalakásállománykorszerűbbétételétszolgálták.
EzenkívülazMNBzöldítettefedezetkezelésikeretrendszerétis,legutóbbpedigfenntarthatóésfelelősbefektetési
chartájátpublikálta.FelügyeletitevékenységénekrészekéntpedigazMNBstresszteszteketvégez,ajánlásokatad
kiapénzügyiszektorszereplőinek.TovábbáazMNBfelügyeletiágaolyanunikálisprogramokatisbevezetett,mint
aZöldtőkekövetelmény-kedvezményprogram.

A�felmérés�lehetőséget�adott�az�önreflexióra�és�a�fejlődési�lehetőségek�felmérésére�is.AzMNBaGreenCentral
BankingScorecardalapjántörténőfelmérésesegítfeltérképezni,hogyajegybankjelenlegholtartéshovaszeretne
eljutniazöldúton.Azerősségekmellettolyanterületeketisazonosítottak,amelyekenérdemesjavítanivagyfejlődési
potenciállalrendelkeznek.Afelmérésegyikfontoseredményeéstanulsága,hogyajegybankoksokattanulhatnak
egymástól,egymásprogramjaiból.Kiemeltjelentőségűtehátatudásmegosztásésapéldamutatás.111

111  https://greencentralbanking.com/2024/01/16/hungary-green-monetary-policy-scorecard-mnb/ 
112  AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2023/2631rendelete

4.4.�NEMZETKÖZI�FEJLEMÉNYEK��
2023-BAN

Az�EU�2023-ban�is�folytatta�a�szabályozás�területén�a�glo-
bális�felmelegedés�elleni�harcot.�Afenntarthatónövekedés
ésaklímasemlegesgazdaságratörténőátállás jegyében,
akörnyezetiszempontbólfenntarthatókötvényekrevonat-
kozóanstandardokatállapítottmegazeurópaizöldkötvé-
nyekrőlszólórendeletelfogadásával2023-ban.�Azeurópai

zöldkötvényekrőlésakörnyezetiszempontbólfenntartha-
tókéntforgalmazottkötvényekreésafenntarthatósághoz
kapcsolódókötvényekrevonatkozóopcionálisközzétételek-
rőlszóló(EU)2023/2631rendelet112egységeskövetelmé-
nyeketállapítmeg2024.december21-tőlazonkötvények
kibocsátóiravonatkozóan,amelyekkörnyezetiszempontból
fenntarthatókötvényeikesetébenaz„európaizöldkötvény”
(„EuropeanGreenBond”,röviden„EuGB”)megnevezéstkí-
vánjákhasználni.

https://greencentralbanking.com/2024/01/16/hungary-green-monetary-policy-scorecard-mnb/
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2023/2631/oj
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Az� európai� zöldkötvények� a� fenntartható� tevékenysé-
gekre� vonatkozó� uniós� taxonómiához� fognak� igazodni. 
Akörnyezetiszempontbólfenntarthatókötvényekazegyik
főeszközétjelentikazöldtechnológiákhoz,azenergia-és
erőforrás-hatékonysághoz,valamintafenntarthatóközle-
kedésiinfrastruktúráhozéskutatásiinfrastruktúráhozkap-
csolódóberuházásokfinanszírozásának.Ahhoz,hogyegy
kötvénymegfeleljenazeurópaizöldkötvényminősítésnek,
szükséges,hogyakibocsátásbólszármazóbevételfelhasz-
nálásaa rendeletnekmegfelelően történjen.Azeurópai
zöldkötvényekből származó bevételeket olyan gazdasági
tevékenységekfinanszírozásárakellfordítani,amelyekkör-
nyezetiszempontbólfenntarthatók,ésigazodnakataxonó-
miarendeletbenmeghatározottkörnyezeticélkitűzésekhez,
vagyhozzájárulnakakibocsátótevékenységénekátalakí-
tásához,hogyazkörnyezetiszempontból fenntarthatóvá
váljon.Ataxonómiaikövetelményeknekvalómegfelelésről
külső felülvizsgálók függetlenvéleményealapján tudnak
majdabefektetőktájékozódni,amelyegyúttalhozzájárul
azöldrefestésvisszaszorításáhozis.

A� közzétételi� rendszer� fejlődéstörténete� újabb� fejezet-
tel� bővült� 2023-ban. Apénzügyi szolgáltatási ágazatban
amárjólismertEUSFDRrendelet113szabályozástechnikai
sztenderdjei(SFDRRTS)alkalmazandóváváltak2023.janu-
ár1-től114.Afelhatalmazásonalapulórendeletbenelvárt
számos tartalmi és formai követelménynekmegfelelően
kellettapénzügyipiaci szereplőknek számotadniuk ter-
mékeikfenntarthatóságijellemzőiről.Azintézményekéves
jelentésükbenelőszörtettékközzéazSFDRRTSáltalmegha-
tározottsablonbanafenntarthatóságitényezőkregyakorolt
károshatásaikeredményeitaPAI115 indikátorokkötelező
használatával (pl.: karbonlábnyom, ÜHG-intenzitás, bal-
esetekaránya).Azöldpénzügyitermékekvonatkozásában
márláthatókaszerződéskötéselőttiközzétételekben,hogy
milyenfenntarthatóságimutatókatalkalmaznakazelőmoz-
dítanikívántkörnyezetivagytársadalmijellemzők,valamint
afenntarthatóbefektetésicélkitűzéselérésénekmérésére.
Azalkalmazandósablonokkallehetőségnyílikmegismerni,
hogyegyadottpénzügyitermékminimumhányszázaléka
zöld,illetvefenntartható,továbbáabefektetésekmekkora
arányafelelmegazEUTaxonómiarendeletének116.Ugyan-
ezeketazinformációkatfelfedezhetjükezenpénzügyiter-
mékekévesjelentéseibenis,vagyis,hogyatájékoztatókban

113  AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2088rendelete
114ABizottság(EU)2022/1288felhatalmazásonalapulórendelete
115PrincipalAdverseImpact,magyarul:Főbbkároshatás
116  AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2020/852rendelete
117  ESMApublishesresultsofitsCallforEvidenceonESGratings,ESMA,2022
118  AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2022/2464Irányelve
119  AzEurópaiParlamentésaTanács2014/95/EUIrányelve

szereplő tervekhez képest hogyan alakultak a tényleges 
eredmények.

Az�SFDR�RTS�kötelező�alkalmazása�egyértelműen�nagy�elő-
relépést�jelentett�a�transzparencia�növelésében.�Ugyanak-
korezzelmégkorántsemértvégetaszabályozóiintézke-
déseksora.AzMNBZöldPénzügyiJelentés20223.2.5-ös
fejezetebetekintéstnyújtottazöldpénzügyitermékekáltal
aleggyakrabbanalkalmazottfenntarthatóságistratégiákba,
melyekközüllátszólagazESGintegráció/értékelésalegfon-
tosabbelem.Problémaazonbanazújpiaciszolgáltatással,
hogynemegyértelműabefektetésekminősítésénekmód-
szertana.AzESMAegykorábbipiacikonzultáció117során
felmérte az EU-ban kialakult ESG értékelési gyakorlatot,
amelynekegyikfőmegállapításaszerintnemátláthatóaz
ESGpontszámokkialakulása,illetveakülönbözőkörnyezeti
éstársadalmi,valamintavállalatirányításitényezőkmilyen
súllyalkerülnekfigyelembevételre.Gyakori,hogyakibocsá-
tókeltérőértékeléstkapnakESGadatszolgáltatónként,me-
lyekazESGértékeléshitelességétisrontják,mindemellett
megtéveszthetőeklehetnekafogyasztókszámára.Afenn-
tarthatópénzügyi termékekbevetettbefektetői bizalom
erősítéseérdekébenazEurópaiBizottság2023júniusában
ESGminősítésitevékenységekrőlszólórendeletjavaslatot
terjesztettelő,melynektartalmáróleJelentés4.5.fejeze-
tébenadunkrészletesebbtájékoztatást.

A�CSRD�irányelv�fenntarthatósági�jelentések�közzétételét�
írja�elő�a�vállalkozások�számára.�Eztelsőalkalommal2025-
tőlkellegységesformábanmegtenniükazérintettvállalko-
zásoknak.2024.január1-jévelhatálybalépettafenntartha-
tósággalkapcsolatosvállalatijelentéstételrőlszólóirányelv
(CorporateSustainabilityReportingDirective,atovábbiak-
ban:CSRD118),amileváltottaakorábbanhatálybanlévőnem
pénzügyiinformációkközzétételérőlszólóirányelv(Non-Fi-
nancialReportingDirective,atovábbibakban:NFRD119)ál-
talbevezetettszabályokat.ACSRDirányelvújelvárásokat
támasztafenntarthatóságijelentésekterén.Aszabályozás
célja,hogyavállalatoktranszparensen,összehasonlítható
formábankommunikáljákafenntarthatósággalkapcsolatos
információkat,ígyösztönözveőketafenntarthatóbbmaga-
tartásra.Azújszabályozáselsőkéntcsakaközérdeklődésre
számottartógazdálkodónakminősülőnagyvállalkozásokat
érinti2025-től,a2024.üzletiévitevékenységetekintetében.

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20200712
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-results-its-call-evidence-esg-ratings
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex:32014L0095
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ACSRD2026-tólmindennagyvállalatra,2027-tőlpedigakö-
zérdeklődésreszámottartógazdálkodónakminősülőkis-és
középvállalkozásraiskiterjedmajd.Uniósszintenaszabá-
lyozáskörülbelül50000vállalatotfogérinteni.Ajelentések
összehasonlíthatóságánakbiztosítására az Európai Pénz-
ügyiBeszámolásiTanácsadóCsoport(EuropeanFinancial 
AdvisoryGroup,EFRAG)általánosközzétételielvárásokat
alakítottkiakörnyezeti,társadalmiésvállalatirányításidi-
menziókvonatkozásában,ezekképezikazeurópaifenntart-
hatóságijelentéstételiszabványokat(EuropeanSustainabi-
lityReportingStandards,ESRS).AzelkészültESRS-ekrőlszóló
felhatalmazásonalapulórendeletet1202023decemberében
fogadtákel.AzeddigkidolgozottESRS-ekszektorsemlege-
sek.Aszektorspecifikusjelentéstételielvárásokkidolgozása
folyamatbanvan,ezeknekazalkalmazásaazonbanlegkoráb-
ban2026közepétőlvárható.

Az�Európai�Bankhatóság�(EBA)�2023-ban�is�nagyon�aktív�
szerepet�töltött�be.2023februárjábanazEBAazEUBizott-
ságtólkapottCallforAdvicealapjánegyfelméréstindított
azEU-shitelintézetekkörében,amelynekkeretébeninfor-
mációkatkértabankokáltalnyújtottzöldhitelekről,jelzá-
logokrólésazezekhezkapcsolódógyakorlatokról.Afelmé-
résbentöbbmint70bankvettrészt,ésannakeredményeit
azEBA2023decemberébentetteközzé121.Ajelentésfőbb
megállapításaiközétartozott,hogyazöldhitelekjelenleg
mégalacsonyrészaránytképviselnekabankoktevékenysé-
gében,ésazöldhitelekazonosításimódszereibenisvannak
eltérésekabankigyakorlatokban.Afelméréseredményei
alapjánaz EBA javaslatokat ismegfogalmazottazEUBi-
zottságrészére,amelyekközétartozik,hogycélszerűlenne
közösdefiníciókatmeghatározniazöldhitelekre,illetveaz

120ABizottság(EU)2023/2772felhatalmazásonalapulóRendelete
121  TheEBAproposesavoluntaryEUgreenloanlabeltohelpspurmarkets
122  TheEBArecommendsenhancementstothePillar1frameworktocaptureenvironmentalandsocialrisks
123  EBAprogressreportongreenwashingmonitoringandsupervision

ügyfelekmegfelelőtájékoztatásaérdekébenelőírni,hogy
milyenfeltételekeseténlehetazöldjelzéstalkalmazniegy
termékre.

Az�Európai�Bankhatóság�a�szabályozáshoz�köthető�egyéb�
területeken�is�tevékenynek�bizonyult.2023októberében
azEBAközzétetteakörnyezetiéstársadalmikockázatoknak
ahitelintézetekésbefektetésivállalkozásokprudenciálissza-
bályozásábanbetöltöttszerepérőlszólójelentését122.Aje-
lentésbenazEBAelismeri,hogyakörnyezetiéstársadalmi
kockázatokhatássalvannakahitelintézetekésbefektetési
vállalkozások hitelezési, piaci ésműködési kockázataira.
Javaslatotteszarra,hogyastressztesztektérjenekkiakör-
nyezetikockázatokra,akülsőhitelminősítőintézetekaminő-
sítéseiksoránvegyékfigyelembeakörnyezetiéstársadalmi
tényezőket,ésafelügyeletijelentésekisegészüljenekkiaz
ilyenkockázatokkoncentrációinakamérésétlehetővétevő
információkkal.AzEBAugyanakkorjelenlegnemtámogatja
azöldhitelekkedvezményes,illetveabarnahitelekbün-
tetőkockázatisúlyozásainakabevezetését,csakabbanaz
esetben,haazokatténylegeskockázatifelmérésekisalá-
támasztják.

Az�EBA�megvizsgálta�a�zöldre�festés�aktuális�helyzetét�és�
potenciális�veszélyeit�is.Erről2023májusábanegyjelen-
tésttettközzé123.Abankokésabefektetésivállalkozások
esetébenazöldrefestéselsősorbanegybizalmikockáza-
tot jelent,deegybenveszélyeztetiaszabályozásáltalki-
tűzöttcélokelérhetőségétis.Bárjelenlegazöldrefestés
mégnem jelentmeg komolyabbmértékben, de a jövő-
benennekelkerüléseérdekébenmegfelelőlépéseketkell 
tenni.

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX:32023R2772
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-proposes-voluntary-eu-green-loan-label-help-spur-markets
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-recommends-enhancements-pillar-1-framework-capture
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Reports/2023/1055934/EBA progress report on greewnwashing.pdf
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4.1.�ábra
Fenntarthatósági�információk�közzétételére�vonatkozó�további�uniós�szabályozások

Forrás: MNB

CRR 449a

Személyi hatály:
2025.01.01. előtt nagy 
méretű, EGT szabályozott 
piacon jegyzett
értékpapírt kibocsátó 
hitelintézetek
Gyakoriság: éves, 
majd féléves

Személyi hatály:
2025.01.01. után 
minden CRR hatálya
alá tartozó hitelintézet
Gyakoriság: kis méretű, 
nem komplex
intézmények éves, 
többiek féléves

Első vonatkozási idő: 
2022.12.31.

Jelentendő: Minőségi 
információk, valamint 
2., 3., 4., 5., 10. táblák 
teljeskörűen, 1. tábla, 
kivéve c), i-k) oszlopai

Első vonatkozási idő: 
2024.12.31.

Jelentendő: Minden 
eddigi, valamint 9. tábla, 
továbbá 1. c) 
BTAR információk

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Első vonatkozási idő: 
2023.12.31.

Jelentendő: Minden 
eddigi, valamint 6., 7., 8. 
tábla, továbbá 1. c) 
GAR információk

Első vonatkozási idő: 
2024.06.30.

Jelentendő: Minden 
eddigi, valamint 
1. tábla i-k) 
oszlopai

SFDR

Személyi hatály:
SFDR hatálya alá 
tartozó pénzügyi 
piaci szereplők 
és pénzügyi 
tanácsadók, 
ideértve 
a hitelintézeteket 
is, amennyiben 
befektetési 
tanácsadást nyújtanak

Gyakoriság: éves

Alkalmazandó: 
2022.01.01-től

Jelentendő: Szerződéskötés 
előtti közzétételekben 
Taxonómia Rendelet 
5. és 6. cikk szerinti 
információk

Alkalmazandó: 
2023.01.01-től
Jelentendő: SFDR RTS 
és mellékletei szerinti 
információk a szerződés-
kötés előtti közzétételben, 
az időszakos jelentésben 
és a weboldalon

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Határidő: 2022.12.31.

Előírás: Szerződéskötés 
előtti közzétételeknek 
tartalmaznia kell 
PAI nyilatkozatot

Határidő: 2023.06.30.

Jelentendő: Első 
PAI adatok az 
időszakos 
jelentésekben 

ESRS

Gyakoriság: éves 

Jelentendő: 
ESRS-ben foglaltaknak 
megfelelő információk
 

Személyi hatály: NFRD hatálya
alá tartozó vállalkozások
(beleértve pénzügyi
vállalkozásokat is)

Első vonatkozási idő:
2024-es pénzügyi év

Személyi hatály: Minden eddigi,
valamint a CSRD hatálya alá
tartozó nem-EU-s nagyvállalatok 
(150 millió eurót meghaladó 
EU-s árbevétellel és EU-s 
leányvállalattal)

Első vonatkozási idő:
2028-as pénzügyi év

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Személyi hatály: Minden eddigi,
valamint a CSRD hatálya alá
tartozó nagyvállalkozások
(beleértve pénzügyi
vállalkozásokat is)

Első vonatkozási idő:
2025-ös pénzügyi év

Személyi hatály: Minden eddigi, 
valamint CSRD hatálya alá 
tartozó, jegyzett KKV-k

Első vonatkozási idő: 
2026-os pénzügyi év 
(kimaradási lehetőség 2028-ig)
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4.5.�HAZAI�FEJLEMÉNYEK�2023-BAN

2023-tól� a� hitelintézeteknek� újabb�
elvárásokat�kell�teljesíteniük�a�Zöld�
Ajánlásnak�való�megfelelés�érdeké-
ben.�Ahitelintézetekkörnyezetikoc-
kázatkezelésirendszereirevonatkozó
ZöldAjánlásának124újabbrendelkezé-
seiléptekhatályba2023.július1-től,

mellyeltovábbgyarapodtakazonelvárások,amelyeketaz
MNBazéghajlatváltozássalkapcsolatoséskörnyezetikoc-
kázatoktekintetébenelőírtamagyarországihitelintézetek
számára.AzMNBtovábbáfelügyeletitevékenységénekré-
szeként2023-tólmegkezdteazAjánlásbanfoglaltaktelje-
süléséneknyomonkövetésétahitelintézeteknélesedékes
átfogóvizsgálataisorán.

2023�decemberében�az�MNB�Ajánlást�
adott�ki�a�hazai�biztosítóknak.�Abiz-
tosítóiAjánlássegítségetnyújtazég-
hajlatváltozássalkapcsolatos, illetve
környezetikockázatokazonosításához,
kezeléséhezésközzétételéhez,vala-
mintabiztosítóküzletitevékenysége

soránakörnyezetifenntarthatóságiszempontokérvényesí-
téséhez.AzelőzőéviZöldpénzügyijelentésbeszámoltaha-
zai biztosítási szektorban végzett klímakockázati kérdőív
fontosabb tanulságairól,melyegy felügyeleti szabályozó
eszköz kiadását hivatott előkészíteni. A felmérés tanul- 
ságaivalfelvértezve,azMNBiránymutatástkívánadniama-
gyarbiztosítótársaságokszámáraafenntarthatóságifordu-
latmegvalósításában,azöldebbpénzügyirendszerérdeké-
ben.

A�klímaváltozás�és�a�változó�környezeti�kockázatok�a�biz-
tosítókat� is�komoly�kihívások�elé�állítják.�Mintagazda-
ságkiemeltkockázatkezelői,abiztosítókmártapasztaltak
a környezeti hatások és az általuk hordozott kockázatok
értelmezésében,mérésébenésárazásában.Azonbanaklí-
maváltozáskövetkeztébenakörnyezetikockázatokjellege
és súlyossága egyre gyorsabb ütemben képes változni.
Ahagyományoskockázatimodellekezzelpárhuzamosan
egyrekisebbbizonyossággalképesekelőrejelezniavárha-
tókáreseményeket,ígyabiztosításikockázatokvárhatóan
növekednek.EbbenaturbulensidőszakbanazMNBfelügye-
letistratégiájávalösszhangbantámogatjaahazaipénzügyi
intézményeketazöldátállásmegvalósításábanésakörnye-
zetianomáliákkövetkeztébenmegjelenőkockázatokravaló
felkészülésben.

124AMagyarNemzetiBank10/2022.(VIII.2.)számúajánlásaazéghajlatváltozássalkapcsolatoséskörnyezetikockázatokról,valamintakörnyezeti
fenntarthatóságiszempontokérvényesítésérőlahitelintézetektevékenységeiben

Az�MNB�Ajánlása�az�első�mérföldkő�a�biztosítói�szegmens�
klímasemlegességének� és� környezeti� fenntarthatóságá-
nak�elérésében.Adokumentumlegfontosabbcélkitűzései
ahazaibiztosítókösztönzéseakörnyezetitényezőkéskoc-
kázatokfigyelembevételére,útmutatótnyújtaniafenntart-
hatóműködéselérésére,valamintnövelniajogalkalmazás
kiszámíthatóságát,ezzelismegkönnyítveajogszabályialkal-
mazkodást.AzAjánlásbanmegfogalmazottelvárásokésjó
gyakorlatoknégytémakörszerintcsoportosíthatók,melyek
akövetkezők:

i.Elvárásokabiztosítóüzletimodelljéreésstratégiájára
vonatkozóan

ii.Elvárásokabiztosítóvállalatirányításávalkapcsolatban

iii.Elvárásokabiztosítókockázatvállalásiés-kezelésigya-
korlatávalkapcsolatban(különöstekintettelaműködési
kockázatkezelésére)

iv.Elvárásokabiztosítóbeszámolásiésközzétételikötele-
zettségeitilletően.

A�klímaváltozás�során�nemcsak�a�kockázatok�azonosítása�
és�kezelése�kulcsfontosságú,�hanem�a�lehetőségek�feltá-
rása� is.Azüzletimodellésstratégiaalkotástekintetében
azéghajlatváltozásbólésakörnyezetkárosodásbólfakadó
rövid,közép-éshosszútávú(legalább10évesidőhorizonton
vizsgált)kockázatokszámoslehetőségetrejtenekmaguk-
ban.Szükségestovábbáatágabbértelembenvettkörnyezeti
szempontokbeépítéseisazüzletimodellbeésabiztosító
stratégiájába.Bárezekakockázatokmamégnemminden
intézmény számára egyformán materiálisak, kezelésük
hosszútávonaprofitábilisműködésegyikalapfeltételévé
isválhat.Agazdaságilagéskörnyezetilegfenntarthatómű-
ködésszempontjábóljókiindulásialapotjelenthet,azaján-
lásbanjógyakorlatkéntkiemeltátfogókarbonsemlegességi
tervkidolgozása,valamintazENSZfenntarthatóbiztosítási
irányelveinekadaptációja.

A�vállalatirányítás�kapcsán�lényeges,�hogy�jól�körülhatá-
rolt�felelősségi�köröket�alakítson�ki�a�biztosító.�Egyolyan
irányításirendszerkialakításaszükséges,melyfigyelembe
vesziajelentőskörnyezetiésaklímaváltozássalösszefüggő
kockázatokatésazokkalkapcsolatbankövetkezetesmódon
alakítjakiafelelősségiköröketavállalatonbelül.�Abelső
irányítássikerességénekzálogaazigazgatási,irányítóvagy
felügyelőtestületmegfelelőinformáltsága.Ezaztjelenti,
hogyatestületegyfelőlrendelkezikmindenrelevánsadattal

https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/12-20123-biztositoi-zold-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
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éselemzésieredménnyel,másfelőlpedigannakatudásnak
isabirtokábanvan,amellyelakapottinformációtabiztosító
üzletikontextusábanértelmeznitudja.Afenntarthatósági
fordulathozvezetőútonazelsőjavasoltlépéspraktikusan
egyfenntarthatóságértfelelősszervezetiegységfelállítása,
vagykisebbintézményméreteseténfelelősvezetőkineve-
zése,akiakezdeményezésekéléreálléskatalizáljaazokat.
Természetesen a szükséges kompetenciák biztosítására
amunkavállalókmegfelelőirányútovábbképzéseésbelső
motivációja(példáulvezetőbeosztásúkollégákesetében
fenntarthatóságijavadalmazásiszempontokbevezetése)is
elengedhetetlen.

Az�Ajánlás�a�legtöbb�elvárást�és�alapelvet�a�kockázatkeze-
lésre�vonatkozóan�fogalmaz�meg.�Ezenbelüliskülönösen
kiemeltszerepetkapnakaműködésikockázatok.Annakér-
dekében,hogyabiztosítóképeslegyenértékelniaklímavál-
tozásnakvalókitettségét,megkellvizsgálniaaklímaválto-
záshozköthetőéskörnyezetikockázatokpotenciálishatását
asajátműködése,üzletfolytonosságaésszolgáltatásainak
elérhetőségetekintetébenis.Arelevánskockázatoksikeres
azonosításátkövetőenazeredményülkapottmegállapítá-
sokatbekellépíteniazalapvetőfolyamataiba,figyelemmel
afizikai,átállásiésabiztosítókesetébenspeciálisfelelősségi
kockázatokrais.Alegfontosabb,hogyabiztosításifunkció
mellettazintézménybefektetésidöntéseibeiságyazzákbe
ezeketazeredményeket.Jógyakorlatnakszámít,haakoc-
kázatértékelésés-kezelésszakértőjekéntabiztosítóazígy
megszerzetttudásátmegosztjaazügyfeleivelis,ezáltaljavít-
vaakockázatokkalszembeniellenállóképességüket(egyút-
talcsökkentveabiztosítóáltalviseltkockázatokmértékét).
Továbbá fontos, hogy a biztosító veszteség kapcsolatos
adatgyűjtéseterjedjenkiaszámvitelinyilvántartásokban
kimutathatóéghajlatváltozásokoztaveszteségekreis.

Az�Ajánlás�a�kettős�lényegességi�perspektíva�alkalmazását�
szorgalmazza.�Ennekértelmébenafenntarthatóságifordu-
latszempontjábólnemelégakörnyezetihatásokkövetkez-
ményeitmegvizsgálniazadottvállalatranézve,avállalat
sajátkörnyezetihatásaitisszámbakellvenni.�Akörnyezet
ésaklímaváltozásbiztosítóragyakorolthatásánakvizsgálata
melletttehátlényeges,hogyabiztosítósajátkörnyezetiláb-
nyomátisfelmérjeésaktívantörekedjenannakfolyamatos
csökkentésére.EnnekmegfelelőenazAjánláselvárjapéldául
azegyes125éskettes126kibocsátásikörre(Scope1-2127)vo-
natkozóemissziósadatokmérését.Agazdaságzöldítésé-
velésafenntarthatósággalkapcsolatosjogszabályikeretek

125Atevékenységekbőleredőközvetlenkibocsátás
126Amegvásároltenergiáhozkapcsolódóközvetettkibocsátás
127AzalkalmazásikörökkelkapcsolatosrészletesinformációkazÜHGprotokollszabványaibanérhetőekel:https://ghgprotocol.org/
1282023.éviCVIII.törvényafenntarthatófinanszírozásésazegységesvállalatifelelősségvállalásösztönzésétszolgálókörnyezettudatos,társadal-

miésszociálisszempontokatisfigyelembevevő,vállalatitársadalmifelelősségvállalásszabályairólésazzalösszefüggőegyébtörvényekmódo-
sításáról

szigorodásávalvárhatóannövekszikajogiésreputációskoc-
kázatokvalószínűségeis.Jógyakorlatleheteszempontok
kezeléséreegykörnyezetiirányításirendszerműködtetése,
amely(megfelelőenalkalmazvaéskvantitatívteljesítmény-
mutatókkalalátámasztva)akörnyezetiteljesítményjavítása
mellettabiztosítókülsőmegítélésétispozitívanbefolyá-
solhatja.

Ajánlás�utolsó�tematikus�fejezete�a�biztosítók�közzététe-
li,�jelentési�kötelezettségeivel�foglalkozik.Habárazöldés
fenntarthatóságijelentésekjogszabályihátterételsősorban
azeurópaijogalkotáshatározzameg,azezekretörténőfi-
gyelemfelhívásmellettazMNBszámosáltalánosérvényű
elvárástfogalmazmegaközzétételekkontextusában.Azel-
várásokvezérfonala,hogyabiztosítókmegbízhatóadatokra
alapozvategyenekközzéapiacszámáraérdemiésjólértel-
mezhetőinformációkat.Annakérdekében,hogyabiztosítók
fenntarthatóságiátmenetérőléskörnyezetiteljesítményéről
informálnitudjákagazdaságiszereplőket,abiztosítóműkö-
déseszempontjábólrelevánsklímaváltozáshozköthetőés
környezetikockázatokatisszükségesközzétenni.Akockáza-
toklényegességielemzésétlegalábbéventekellelvégezni,
dokumentáltmódon.Arrólisérdemesinformálniapiacot,
hogy a fenntarthatósági fordulatban rejlő lehetőségeket
hogyanértékeliéshasznosítjaazintézmény,illetve,hogy
abiztosítótevékenységemilyenmódonésmértékbenjárul
hozzáakörnyezeticélkitűzésekmegvalósításához.

Jelenleg�a�hazai�biztosítók�egy�hiányelemzés�elkészítésén�
dolgoznak�az�Ajánlás�elvárásából�adódóan.�Ezalapjánam-
biciózus,demegvalósíthatóakciótervetkellalkotniukaz
Ajánlásbanfoglaltelvárások2025.január1-igtörténőtel-
jesítésére.Aterveketa2024-esévsoránazMNBszakértői
abiztosítókszakmaistábjaivalbilaterálismegbeszélésekke-
retébenközösenértékelik,illetveazintézményekkérdéseit
azelvárásokteljesítésévelkapcsolatbanegyeztetik.AzMNB
célja,hogyezekkelazegyeztetésekkelsegítseazintézmé-
nyeketa felügyeletielvárásokegységesértelmezésében,
ösztönözzeőketafenntarthatóságitörekvéseikmegvaló-
sításában,illetve,hogyközelrőlkövesseahazaibiztosító-
szektorkörnyezetikockázatikitettségeitésaklímaváltozás
hatásaivalszembenfelépítettellenállóképességét.

2024.�január�1-jén�lépett�hatályba�Magyarországon�a�2023-
ban�elfogadott�ESG�törvény128.�AtörvényaMagyarország
területénszékhellyelrendelkező,közérdeklődésreszámot
tartógazdálkodónakminősülővállalkozásokésapénzügyi

https://ghgprotocol.org/
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mutatóiktekintetébenbizonyosküszöböketelérőnagyvál-
lalkozások�ESGadatszolgáltatásikötelezettségeinekelőírása
mellettahazaiESGökoszisztémalegfontosabbszereplőinek
tevékenységétisszabályozza.Atörvényazérintettvállalko-
zásoknakfenntarthatóságicélúátvilágításikötelezettségeket
írelő.AtörvényazESG-velösszefüggőegyébtörvények–
többekközötta2000.éviC.törvényaszámvitelről–módo-
sítórendelkezéseitistartalmazta.Amódosításokcélja,hogy
aCSRDirányelvvelösszhangbanmegteremtsékamegfelelő
ésösszehasonlíthatófenntarthatóságiinformációkközzété-
telérevonatkozókötelezettségalapjait,azazszabályozzák
afenntarthatóságijelentést129,valamintösztönözzékazESG
szempontokatisfigyelembevevő,tudatosvállalatirányítást.

A�kötelezett�vállalatoknak�évente�ESG�beszámolót�kell�ké-
szíteniük�a� fenntarthatósági�célú�átvilágítási�kötelezett-
ségük� teljesítéséről.�AzESGbeszámolót akkreditált ESG
tanúsítóvalkellauditáltatniuk.Avállalatahatóságijogkör
gyakorlójakéntkinevezettSzabályozottTevékenységekFel-
ügyeletiHatósága (SZTFH) által nyilvántartásba vettESG
tanácsadótisbevonhatazESGbeszámolóelkészítésifolya-
matába.AmagyarnyelvűESGbeszámolótartalmátazSZTFH
elnökénekrendeletébenfogjákszabályozni2024folyamán.
AzESGbeszámolótelektronikusformábankellfeltölteniaz
ESGmenedzsmentplatformra,amelyegyablakosügyintézési
pontkéntműködőelektronikusfelületlesz.

A� vállalkozásoknak� ESG� szempontú� kockázatkezelési�
rendszereket�kell�működtetniük.A törvényrögzíti,hogy
azérintettvállalkozásoknakkockázatkezelésirendszertkell
létrehozniukésbeépíteniükvalamennyirelevánsüzletifo-
lyamatukba,hogykiszűrjékalényegestársadalmifelelősség-
vállalásiéskörnyezetikockázatokat.Amennyibenakocká-
zatelemzésindokolja,megelőzőintézkedéseketszükséges
végrehajtani(pl.aközvetlenszállítókkiválasztásánálafenn-
tarthatóságiszempontokmegkövetelése)ésazokeredmé-
nyességétértékelnikell.Akötelezettvállalatokafentieken
túlkötelesekpanaszkezelésirendszertisfenntartani,amely
alkalmasarra,hogybárkibejelentésttegyentársadalmife-
lelősségvállalásiéskörnyezetikockázatokra,vagyezzelkap-
csolatoskötelezettségekmegsértésérevonatkozóan.

A� törvény� szabályozza� az� ESG�minősítők�működését� is. 
AzESGminősítőkszolgáltatásaitavállalkozásokönkéntes
alaponvagyazüzletipartnereiknekvalómegfeleléscéljá-
bólveszikmajdigénybeafenntarthatóságiteljesítményük
minősítésére.AzESGminősítőmunkájátazESGmenedzs-
mentplatformra feltöltött információk alapján végzi, és

129Afenntarthatóságikérdésekrevonatkozóinformációkrólszólójelentés(röviden:fenntarthatóságijelentés)felváltjaakorábbinempénzügyi
kimutatást.
130  PlatformonSustainableFinance-EuropeanCommission(europa.eu)
131  ClimateChangeTaxonomyandtheEURegulatoryResponse:(europa.eu)

kiegészíthetiaztegyébközhitelesésnyilvánosadatbázisok-
bólszármazóinformációkkal.Aminősítésmódszertanának
nyilvánosnakkelllennie.

A�törvény�előírásait�be�nem�tartó�vállalatok�pénzbünte-
tésre�is�számíthatnak.Atörvényegyelőremégnemszabá-
lyozzaabírságmértékét,aztkésőbbkormányrendeletfogja
szabályozni,azonban2026-tólakárpénzbüntetésisjárhat
annakakötelezettvállalatnak,amelynemazelőírásoknak
megfelelőenjelent,vagyajelentéstételikötelezettségének
nemteszeleget.

4.6.�VÁRHATÓ�VÁLTOZÁSOK�A�ZÖLD�
JOGSZABÁLYOKNÁL,�AJÁNLÁSOKNÁL�
ÉS�ADATSZOLGÁLTATÁSOKNÁL

Az� Európai� Bizottság� Fenntartható� Pénzügyi� Platform-
ja130� kulcsszerepet� játszik� a� kooperáció� megalapozásá-
ban.�Aplatformazállamiésamagánszektorbólszármazó
érdekelt felek széles köre közötti szoros együttműködés
megteremtésétteszilehetővé.Aplatformotelőször2020
októberébenhoztáklétre,kétévesmandátummal,apro-
jektezenkezdetiszakasza2022októberébenzárultle,majd
aplatformújösszetételét2023.február8-ánjelentettékbe.
Atagokésamegfigyelőkháromtémakörbenkezdikmeg
amunkájukatafőcélkitűzésekeléréseérdekében:

I.tanácsadásazunióstaxonómiahasználhatóságávalés
a tágabb fenntarthatópénzügyikeretrendszerrelkap-
csolatban

II.tanácsadásazunióstaxonómiatechnikaiszűrésikritéri-
umaivalkapcsolatban

III.afenntarthatóbefektetésekbetörténőtőkeáramlásnyo-
monkövetésében.

A�platform�egyik�friss�projektje�az�EU�Taxonómiához�iga-
zodó�benchmarkok�(EU�Taxonomy-Aligning�Benchmarks�
–�TAB).�Abenchmarkoklegfrissebbdraftjelentése131 2023 
decemberébenjelentmeg.létrehozásáteredetilegazEU
Párizsiirányelvekhezigazodóbenchmarkoksikereinspirál-
taésazérószén-dioxid-kibocsátású,környezetihatásoknak
ellenálló,körkörösenműködőéskörnyezetilegfenntartható
gazdaságjövőjénekfinanszírozásáraösszpontosítanak.Aja-
vasoltirányelvekcéljaarugalmasságésazösszehasonlítha-
tóságbiztosításaaTaxonómiáhozigazodóirányelvekmód-
szertanaiban,valamintabefektetőkszámáraegymegfelelő

https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance_en
https://finance.ec.europa.eu/document/download/94d26cc2-b441-4b7c-b22d-76f1d3e27ccb_en?filename=231213-sustainable-finance-platform-draft-report-eu-taxonomy-aligning-benchmarks_en.pdf
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eszközbiztosításaaTaxonómiaésbefektetésistratégiájuk
összehangolásában. Emellett cél a befektetések hatásá-
naktranszparenciájánaknövelése,visszaszorítvaazöldre
festéskockázatát,illetveazinnovatíveszközökfejlesztésé-
nektámogatásaabefektetésiportfóliókdekarbonizációja
észöldítéseérdekében.Abenchmarkokalapjáulszolgáló
eszközöketúgyválasztjákki,súlyozzákvagyesetlegzárják
ki,hogyaz ígykapottbenchmarkportfóliókörnyezetileg
fenntartható befektetéseinek részaránya egy skálázódó,
növekvőpályánvan,mígakörnyezetilegnemfenntartható
befektetésekarányaegydekarbonizációspályátkövet(tehát
folyamatosancsökken).

Az�egyedi�befektetési�benchmarkok�nem�csupán�pénzügyi�
célokat� szolgálnak.�Konkrét célkitűzéseket ismagukban
foglalnak a tőkebefektetések zöldítésére és az alacsony
szén-dioxid-kibocsátásúgazdaságfelétörténőátmenetre.
Ezekabenchmarkokpasszívbefektetésistratégiákalapjai
lehetnek,szolgálhatnakbefektetésiteljesítménymérésé-
rereferenciacélokkéntazalacsonyszén-dioxid-intenzitású
portfólióktekintetében,valaminteszközkéntapolicycélok
eléréséhezazeszközallokáció-stratégiában.Abenchmarkok
főfelhasználóivárhatóanazintézményibefektetőklehet-
nekmajd,akikakezelteszközeiketazéghajlatváltozássalés
azalacsonyszén-dioxid-kibocsátásúgazdaságfelétörténő
átmenettel kapcsolatos kockázatokkal szembenellenálló
portfólióbankívánjákelhelyezni.

Az�EU�jogalkotó�szervei�döntöttek�az�SFDR�RTS�szerinti�köz-
zétételi�sablonok�felülvizsgálatáról.�AzRTSelfogadásával
hamarvilágossávált,hogyarendelettovábbiegyértelmű-
sítéseéscizellálásaszükséges, ígyazEurópaiFelügyeleti
Hatóságokmandátumotkaptakafelhatalmazásonalapuló
rendelet felülvizsgálatára. A felülvizsgálatról szóló előre-
haladásijelentésmár2023januárjábanelkészült,melyet
későbbnyilvánoskonzultációrabocsátottak132,végül2023
decemberéremegszületettarendeletmódosításárólszóló
végsőjelentés133.AjelentésbenaPAImutatókhozszámolási
képleteketéskapcsolódódefiníciókatalakítottakki,továb-
báújindikátorokatvezettekbe.Akörnyezetiéstársadalmi
jellemzőket előmozdító pénzügyi termékek sablonjai új
szakasszalbővültek,ígyhamarosanazesetlegesdekarbo-
nizációscélokkalkapcsolatosinformációkatismegismerhe-
tikabefektetők.SorkerültaTerméktájékoztatósablonok
egyszerűsítésére,valamintarendeletszövegezésénektisz-
tázásárais.ArendelettervezetjelenlegazEurópaiBizottság

132  JointconsultationonthereviewofSFDRDelegatedRegulation,ESMA,2023
133  ESAsputforwardamendmentstosustainabilitydisclosuresforthefinancialsector,ESMA,2023
134  Environmental,socialandgovernance(ESG)ratings:CouncilandParliamentreachagreement,EurópaiTanács,2024
135  TheEBAconsultsonGuidelinesonthemanagementofESGrisks

elfogadásáravár,melyetmégatöbbiEU-sjogalkotónakis
elkell fogadni,ezértvárhatóanamódosítottSFDRRTS-t
legkorábban2025-benkellalkalmazni.

A�jövőben�az�ESMA�engedélyezheti�és�felügyelheti�az�ESG�
minősítést�szolgáltató�vállalatokat.Mintahogyakorábbi
alfejezetben említésre került, az Európai Bizottság 2023
júniusábanESGminősítésitevékenységekrőlszólórende-
letjavaslatotterjesztettelő.Ajavaslattöbbekközöttakö-
vetkezőkreterjedki:

I.AzESGminősítőkengedélyezéseésfelügyeléseazESMA
által

II.Minimálisátláthatóságikövetelményekanyilvánosság
számáraaminősítésimódszerekrőléscélkitűzésekről,
valamintrészletesebbinformációknyújtásaazelőfizetők
ésaminősítettvállalatokszámára(pl.:E,S,Gfaktorok
súlyozásaéskülönállóértékelése,használtindikátorok
bemutatása,módszertanileírás)

III.Adíjakátláthatóságaésadíjaktisztességes,ésszerűés
megkülönböztetéstőlvalómentessége

IV.Azüzletitevékenységekszétválasztásaazösszeférhetet-
lenségekmegelőzéseéskezeléseérdekében.

A� rendelettervezet�kapcsán�már� számos� trilógus� zajlott�
le.�Végül2024februárjábanazEurópaiParlamentésaTa-
nácsideiglenesmegállapodásrajutott134.Azonbancsakaz
ideiglenes politikai megállapodás elfogadását követően
indulhatelahivataloselfogadásieljárás.Arendeletvégül
18hónappalahatálybalépésétkövetőenválikalkalmazan- 
dóvá.

Az�Európai�Bankhatóság�2023�folyamán�előkészítette�az�
ESG�kockázatok�kezeléséről�szóló�iránymutatásának�a�ter-
vezetét135.Ezt2024januárjábannyilvánoskonzultációrais
közzétette.Az iránymutatás-tervezetfőüzenete,hogyaz
ESGkockázatoknakbekellépülniükahitelintézetekáltalá-
nosstratégiaitervezésiéskockázatkezelésifolyamataiba,
beleértveabelsőtőke-éslikviditásikövetelményekmegha-
tározásátis,éseztmegfelelőadatgyűjtésekkel,mérésekkel,
belsőkontroll-folyamatokkalés-jelentésekkelkellalátámasz-
tani.AziránymutatásokatazEBAabeérkezettészrevételek
alapján2024folyamánfogjamajdvéglegesíteni.

https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/joint-consultation-review-sfdr-delegated-regulation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-put-forward-amendments-sustainability-disclosures-financial-sector
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/02/05/environmental-social-and-governance-esg-ratings-council-and-parliament-reach-agreement/
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-guidelines-management-esg-risks
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A�tőkekövetelmény�rendeletbe�is�beépülnek�az�ESG�szem-
pontok.Ahitelintézetekrevonatkozóprudenciáliskövetel-
ményekrőlazEurópaiParlamentésaTanács575/2013/EU
rendeletének (CRR) hamarosan megjelenő legújabb mó-
dosításaiszámosújfeladatothatároznakmajdmegazEBA
számára.EzekközöttazEBA-nakarendelkezésreállóadatok
alapjánértékelniekell,hogykikell-eigazítaniakörnyezeti
vagytársadalmitényezőkhatásainakkitetteszközökhözvagy
kötelezettségekhezkapcsolódókitettségekegyediprudenciá-
liskezelését.EhhezkapcsolódóanazEBA-nakaztismegkell
vizsgálnia,hogyehhezmegfelelőenrendelkezésreállnakés
hozzáférhetőek-eazegyeskitettségiosztályokravonatkozó
megbízhatóéskövetkezetesESGadatok.AzEBAafeladat
végrehajtásaérdekében2024 januárjában felmérést indí-
tott,amibenapiaciszereplőkészrevételeitkérteazadatok
rendelkezésreállásáravonatkozóan136.ACRR2025januárjá-
tólhatálybalépőmódosításaiazértisfontosak,mertszámos
olyandefiníció(pl.:környezetikockázat,fizikaikockázat,átál-
lásikockázat,társadalmikockázat)meghatározásáttartalmaz-
zák,amelyeknélkülözhetetlenekahhoz,hogyatémakörben
megfelelőadatgyűjtéstéselemzéstlehessenvégezni.

136  TheEBAseeksinputsfromcreditinstitutionsontheclassificationmethodologiesforexposurestoESGrisks

Nemcsak�a�CRR-t�érinti�az�ESG�szempontok�integrálódá-
sa. A hitelintézetek tevékenységéhez való hozzáférésről
ésahitelintézetekprudenciális felügyeletérőlazEurópai
ParlamentésaTanács2013/36/EUirányelvét(CRD)ismó-
dosítanifogják,amelymódosításokatatagállamoknak2025
végéigkellátültetniükanemzetijogrendjükbe.ACRDmó-
dosításahangsúlyosankezeliazESGkockázatokat.Egyrészt
megköveteli,hogyazintézményekmegfelelőenkezeljékaz
éghajlatikockázatokat,valamintakörnyezetkárosodásból
ésabiológiaisokféleségcsökkenésébőleredőkockázato-
kat.Emellettfelhatalmazzaafelügyeletihatóságokatarra,
hogymegfelelőlépésekettegyenekennekkikényszerítése
érdekében.AzintézményeknekazESGkockázatokkezelé-
sétcélzóvállalatirányításirendszereikésbelsőfolyamataik,
továbbáavezetőtestületeikáltal jóváhagyottstratégiáik
kidolgozásasoránnemcsakajelenlegi,hanemakésőbbiha-
tásokatisfigyelembekellvenniük.ACRRésaCRDmódosí-
tásaielsősorbanafelügyeletiadatszolgáltatás,abankibelső
folyamatok,aforgatókönyv-elemzések,astressztesztekés
anyilvánosságrahozatalikötelezettségekvonatkozásában
tartalmaznakszigorításokatazESGkockázatokkapcsán.

https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-seeks-inputs-credit-institutions-classification
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5.�A�zöld�pénzügyek�akadémiai�vonatkozása

Ma Magyarországon egy pénzügyi intézménynek már foglalkoznia kell a klímaváltozással, illetve az ebből eredeztethető 
kockázatok menedzselésével. A szabályozás szigorodása miatt egyre nagyobb igény mutatkozik a zöld pénzügyi ismeretekkel 
rendelkező szakértőkre, akik képesek kiigazodni a jogszabályi változások útvesztőiben. Szakértő viszont senki nem lesz egyik 
napról a másikra, ehhez oktatás és az oktatás támogatása szükséges. Ezt érzékelve a Magyar Nemzeti Bank több magyar 
felsőoktatási intézménnyel is kooperál annak érdekében, hogy kiterjessze a tanulók zöld pénzügyi ismereteit. Az egyetemi 
polgárok mellett nem szabad megfeledkezni a már munkatapasztalattal rendelkezőkről sem, akiknek továbbképzéséhez 
is hozzájárul a jegybank és lehetőséget biztosít számukra ismereteik kibővítésére. 

Az edukáció mellett a kutatás jelenti a fejlődés másik alapkövét. Az MNB hisz abban, hogy áttörést a kutatások által lehet 
elérni, ezért 2021 óta támogatja a hazai és nemzetközi kutatókat a zöld pénzügyek területén elért eredményeikért. A klí-
maváltozás elleni harcban akkor lehetünk hatékonyak, ha az eddigi tudásbázisunkat folyamatosan gyarapítjuk, illetve 
széles körnek tesszük elérhetővé a megfelelő (zöld) pénzügyi ismereteket.

5.1.�AZ�MNB�ZÖLD�PÉNZÜGYI�
OKTATÁSI�TEVÉKENYSÉGE�

A�munkaerőpiacon�évről-évre�növekvő�igény�mutatkozik�
a�zöld�pénzügyi�ismeretekkel�rendelkező�szakértők�iránt. 
AzMNBZöldProgramjábankülönösennagyhangsúlytkap
azöldszemléletmódmegerősítéseafiatalokpénzügyiisme-
reteiben,ideértveafenntarthatópénzügyekkelkapcsola-
tostudásátadásontúlakörnyezeti-életviteliszempontokat
is.Ennekkeretébenajegybankoktatásitevékenységének
középpontjábanapartnerintézményekképzésiprofiljához
illeszkedőzöldpénzügyikurzusoktámogatásaáll.

Az�MNB�aktív�oktatási�fókuszú�együttműködést�folytat�szá-
mos�magyar�egyetemmel.EzeknevezetesenaBudapesti
MetropolitanEgyetem(METU),aNeumannJánosEgyetem
(NJE),aSzegediTudományegyetem(SZTE)ésaDebreceni
Egyetem(DE).AzegyeskurzusokoktatásaazMNB-sszakér-
tőköntúl,azegyetemeksajátoktatóiéstovábbi,nemzetközi
elismertségűszakemberekbevonásávaltörténik.

1.AMETU-n az érdeklődők immáron két szakirányú to-
vábbképzésre is jelentkezhetnek,amelyekoktatásához
MNB-szakértőkisaktívanhozzájárulnak.APénzügyisza-
bályozásiésfelügyeletiszakértőiszakirányútovábbképzés
kétféléves,levelezőmunkarendűprogram,amely2022
szeptemberétőlérhetőelazegyetemszakkínálatában.
Ebben a pénzügyi szervezetek felügyeletének specifi-
kuskérdéseivelfoglalkozóképzésbenazöldpénzügyek
témája ishelyetkap.Szinténkét félévalattvégezhető
elaFenntarthatóságimenedzsmentszakirányútovább-
képzés,amielsőalkalommal2023őszénrajtolt.Eképzés
keretébenahallgatókafenntarthatóságmindhárompill-
érének(ökológiai,társadalmi,vállalatirányítási)elméleti
ésgyakorlatiösszefüggéseitmegismerhetik.

2.AzNJEGazdaságtudományiKarána2020/2021-estanév
tavaszi szemeszterétől kezdődően két, egymásra épü-
lőtárgyérhetőelahallgatókszámára.AFenntartható
pénzügyeknevűalapozókurzuselvégzésévelahallgatók
széleskörűtudástszereznekafenntarthatóság–gazda-
ság–pénzügyekösszefüggéseiről.Azonhallgatók,akik
sikeresenteljesítettékazalapozótárgyat,akiscsoportos,
műhelymunka fókuszú Fenntartható esettanulmányok
címűtantárgykeretébenfolytathatjáktanulmányaikat.
AzMNBIntézetnélmeghirdetettNemzetköziGazdaságés
GazdálkodásmesterszakiskülönZöldpénzügyekkurzust
szentelatémakörnekanegyedikfélévben.

3.AzMNBazSZTEGazdaságtudományiKarKutatóközpont-
jával,illetveaPénzügyekésNemzetköziGazdaságiKap-
csolatokIntézetévelisegyüttműködikafenntarthatóság
gazdálkodástudományi vonatkozásának oktatásában.
A2023/2024-estanévőszifélévébenangolnyelvenin-
dultelegyújmesterszakostárgyGreenFinanceandESG
reportingcímmel,amelynekoktatásábanMNB-sszakér-
tőkisrésztvettek. 

4.ADebreceniEgyetemena2023/2024-estanévőszifél-
évébenisindultAjövőfenntarthatógazdaságtanacímű
kurzusazzalacéllal,hogyahallgatókmegismerkedjenek
ahosszútávú,tartósgazdaságinövekedésalappilléreivel:
apénzügyi,társadalmi,reálgazdaságiésökológiaifenn-
tarthatósággal.

Az�akadémiai�partnereken�túl�a�Bu-
dapest� Institute� of� Banking� (BKF�
Fenntartó�Korlátolt�Felelősségű�Tár-
saság)� banki-pénzügyi� képzései� is�
elérhetőek�az�egyetem�kínálatában. 
Portfóliójában kiemelt szerepet kap
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a Képesítettzöldpénzügyekszakértőkurzus,amelykiváló
lehetőségetbiztosítamárkomolymunkatapasztalattalren-
delkező,fenntarthatóságirántérdeklődőszakembereknek
tudásuktovábbibővítéséhez.Akurzusoktatásábanrészt
vesznekazMNBszakértőiis.

5.2.�EGYETEMI�KUTATÁSI�
EGYÜTTMŰKÖDÉSEK

Az�oktatási�tevékenység�mellett�elsősorban�kutatási�tár-
gyú�együttműködést�folytat�az�MNB�a�Budapesti�Műszaki�
és�Gazdaságtudományi�Egyetemmel�(BME).AzMNB-BME
együttműködésjegyében2019ótaműködikazegyetemen
aZöldpénzügyek,zöldgazdaságműhely.Ennekcélja,hogy
elősegítseazonterületekfeltárását,aholapénzügyivilág
hozzátudjárulniazöldcélokmegvalósulásához.Azalábbi-
akbanaműhely2023.évistratégiaifontosságúprojektjeit
mutatjukbe.

•Energiafüggetlenségi programok.AzMNBmandátumait
érintőinflációséspénzügyistabilitásihatásokfelértékel-
tékazenergiafüggetlenségésahelybenelőállítottenergia
jelentőségétazelmúltévekben.Ekétcélelősegítéséreaz
MNBésaBMEZéróKarbonKözpontjaműhelymunkake-
retébenkétakciótervetdolgozottki.Amunkafókuszában
amagyarenergiafüggetlenségetésmegújulóáramterme-
lés-penetrációtkiemeltenszolgálóprogramokkialakítása,
valamintazokrészletesműszakiésgazdaságielemzése
állt. AGreenGas akcióterv négy olyan program végre-
hajtásátjavasolta,amelyek2021.évibázisonösszesen2
milliárdköbméterimportföldgáztartóskiváltásátered-
ményezhetikköltséghatékonymódona2020-asévtized
másodikfelében.AGreenPower akciótervjavaslataipedig
lehetővéteszik,hogyMagyarországmár2028-raelérje
ahatályosenergiastratégiában2040-remeghatározott,
megújulóvillamosenergiatermelésicéljait.

•Reziliens és fenntartható vízgazdálkodás - Az éghajlat-
változás és tájhasználat kapcsolata a Zala vízgyűjtőjén, 
várható trendek és javaslatok a változtatásra. Aprojekt
célultűzteki,hogyintegráljakülönbözőszakterületekku-
tatásainaklegfrissebberedményeit,ésaZalavízgyűjtőjén
bemutassaésértékeljeavízkészletekalakulását,avízklí-
maszabályozószerepét,avízmegtartásonalapulótermé-
szetközelimegoldásokat.Aműhelykeretébenelkészült
tanulmánybanfelvázoltújmódszertanbeazonosíthatóvá
tesziazokatakritikus,relatívekiskiterjedésűterületeket,
amelyekenjólcélzotttájhasználat-változásibeavatkozá-
sokkaljelentőshatástlehetelérni.Amódszertanaleg-
újabbkutatásieredményekötvözéséreéstérinformatikai
eszközökreépül.AlkalmazásávalaZalavízgyűjtőjéreké-
szültegytérkép,amelyaterülethasználatikonfliktussal
terhelthelyszíneketábrázoljaésmegoldásijavaslatokat
mutatbeakörnyezetikihívásokra.AZalavízgyűjtőjére

kidolgozottmódszertanlehetőségetnyújtarra,hogymás,
szinténdombvidékijellegűhazaivagyesetlegnemzetközi
vízgyűjtőreiskönnyenalkalmaznilehessen.

•Reziliens és fenntartható vízgazdálkodás - Vízi közműháló-
zatok számára kockázati hatástérkép elkészítése egy kivá-
lasztott mintaterületre.Aszélsőségesidőjárásiesemények
gyakoriságaajövőbentovábbnövekszik,miközbenavízi
közműhálózatokjelentősenelavultak,ezekegyüttesepe-
dignemzetgazdaságiszinteniskárokateredményezhet.
Aműhelycéljavolt,hogyazüzemeltetőknek,önkormány-
zati,államiszerveknekavíziközműfejlesztésiterveikhez
ahagyományoseljárásokmelléúj,innovatív,digitális,tér-
informatikaialapokonnyugvódöntéstámogatásirendszert
fejlesszen,melyképesavízkorlátozások,vízhiányhatá-
sánakfeltérképezésére.Avízellátásbiztonságivizsgálatot
Törökbálintterületénvégeztékel.

•Hazai önkéntes karbonpiaci mechanizmus kialakítása.
ABMEMűhelyekkeretébenazMNBazzalbíztamegaz
egyetemkereteinbelülműködőZéróKarbonKözpontot,
hogymagyarországiszén-dioxid-eltávolítási(carbonremo-
val)projektekfinanszírozásánakelősegítéseérdekében
vizsgáljamegegy„nemzetitanúsításirendszer”(domestic
creditingscheme)felállításánaklehetőségét.Nemzetközi
tanúsításirendszerekazúgynevezettönkénteskarbonpia-
cokonmárműködnek,deMagyarországonkevésprojekt
beindulásátösztönözték.Aprojekteredményekéntelké-
szülttanulmányáttekintéstadazEurópaiUniójelenleg
előkészületbenlévő,közösszén-dioxid-eltávolításitanú-
sítási keretrendszeréről (Carbon Removal Certification
Framework,CRCF)is.

•Mobilitás alműhely: Fenntartható közlekedési megoldások. 
Aprojektkeretébenegyolyanwebalkalmazástfejlesztet-
tekki,amelyaBudapestenéskörnyékéndolgozóMNB
alkalmazottakmunkahelyimobilitásidöntéseittámogatja
ésfigyelembevesziafenntarthatóközlekedésimegoldá-
sokatis.Azutazástervezéssoránkülönbözőközlekedési
módokatlehetösszehasonlítaninégyindikátoralapján,
melyekazutazásiidő,azutazásköltsége,akörnyezetiha-
tásésazutazóegészségéregyakorolthatás.AzMNBdol-
gozókingázásiadataibólstatisztikákkészíthetők,melyek
segítségetnyújthatnakaMagyarNemzetiBanknakahhoz,
hogykönnyebbenelemezzeazingázókutazásiszokásait,
felmérjeaCo2-kibocsátásmértékét,ésjavaslatottegyen
adolgozókfenntarthatóközlekedésimódokigénybevéte-
lénekmotiválására.

•Energetika alműhely: A tetőlaborfejlesztés kutatási és ok-
tatási céljai.AzalműhelycéljaaBMEEnergetikaiGépek
ésRendszerekTanszékentörténőnapelemestetőlaborki-
alakításavolt.Atetőlaborfelállításáraoktatás-fejlesztési
fókusszalkerültsor,mellyelahallgatókgyakorlatitudása

https://www.bib-edu.hu/kurzusok/2302?categoryId=o-1,o-10
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elmélyíthetőakorszerű,megújulóenergiatermelési,és
-tárolási technológiák gyakorlatban történő vizsgálatá-
val.Alaboratóriumsegítségévelazenergiatermelési,és
-tárolásimodellekszimulációseredményeikísérletilegis
validálhatóváválnak.Azösszeállítottmérőrendszertater-
vekszerinta2024.tavaszifélévtőlintegráljákazegyetemi
oktatásba.

•Szakkollégiumok fenntarthatósági fóruma és modelljei.
AzalműhelykereteinbelülazMNBésBMEmunkatársai,
illetvealiskaTiborSzakkollégiumhallgatóiaBudapesti
Metropolitan Egyetem szakmai támogatásával rendez-
tékmegaSzakkollégiumokfenntarthatóságifórumát.Ez
akezdeményezésafenntarthatóságtémájábanszólította
megahazaiszakkollégiumiközösségetésegyversenyke-
retébenadottszámukralehetőségetsaját,innovatív,fenn-
tarthatómegoldásaikmegmutatására,illetveelemzéseik,
kutatásaikbemutatására.

•Fenntartható közgazdaságtan vitairat feldolgozása, disz-
szeminációja.Azalműhelycélultűzteki,hogyaz„ÚjKöz-
gazdaságtanafenntarthatóságért”szakkönyvalapjánegy
egyetemioktatóikézikönyvkészüljön.Akézikönyvcélja,
hogyelősegítseamagyarországiegyetemekenazújfenn-
tarthatóközgazdaságtanelméletiésgyakorlatioktatását,
elmélyítseazoktatásbanaforráskötetheztartozóvitairat
fogalomrendszerétésbemutatottadatait,érvelését,ezál-
talhozzájáruljonafenntarthatóságiszemléleterősítéséhez
ahazaifelsőoktatásban.

2024-ben� is� több�kutatással�kívánja� támogatni�az�MNB�
a�fenntarthatósági�fordulatot.�AzemlítettGreenGasakci-
ótervegyikprogrampontjaageotermikusenergiahasznála-
tánakfokozásátcélozta.AzMNBaZKK-valegyüttműködés-
benszándékozzaahazaiföldhővagyonjelenlegitmeghaladó
kiaknázásáhozszükségesintézkedésekmeghatározásátaz
energiaimportcsökkentéseérdekében.Egymásiktervezett
kutatásMagyarországfenntarthatóságifejlettségétvizsgál-
náazENSZáltalmeghatározott17FenntarthatóFejlődési
Célalapján,többfélreterületibontásban.Azeredmények
afenntarthatóságihasznokmellettgazdaságpolitikaidön-
téseketésafenntarthatóságiberuházásokcélzottságáttá-
mogathatják.

5.3.�TUDOMÁNYOS�ELISMERÉSEK�ÉS�
KUTATÁSTÁMOGATÁS

Az�MNB�2021�óta�évente�teszi�közzé�felhívását�a�Zöld�Pénz-
ügyi�Tudományos�Díjak�és�a�Zöld�pénzügyi�tudományos�
kutatási�kezdeményezés�tárgyában.AzMNBakörnyeze-
ti fenntarthatóság támogatásának ösztönzése céljából,

valamintannakérdekében,hogyakiemelkedőzöldpénz-
ügyikutatásiteljesítménytnyújtómagyarésnemmagyar
állampolgárságúszakemberekirántimegbecsülésétkifejez-
ze,2021-benmegalapítottaaZöldPénzügyiTudományos
Díjakat, továbbá létrehoztaaZöldpénzügyi tudományos
kutatásikezdeményezést.Ahagyományteremtőszándékú
kezdeményezéskeretében2023-banazMNBkétdíjkate-
góriát,illetveakutatásikezdeményezésekrevonatkozófel-
hívásthirdettemeg.ANemzetköziZöldPénzügyiÉletmű-
díjodaítélésérőlaszakmaielőkészítéstkövetőenazMNB
elnökedöntött.Atöbbikategóriábanadíjakodaítéléséről
nyíltnominálást,illetvekutatásitervbenyújtásátkövetően
a(tudósokbólésaMonetárisTanácsegyestagjaibólálló)
ZöldPénzügyiTudományosTanácsdöntött.Adíjátadócere-
móniára–azÉletműdíjkivételével-azMNBZöldPénzügyi
Konferenciájánkerültsor.

A�díjcsalád� kiemelt� eleme� a�Nemzetközi� Zöld� Pénzügyi�
Életműdíj,�mivel�világviszonylatban�is�kiemelkedő�és�út-
törő�munkával�lehet�elnyerni.�ANemzetköziZöldPénzügyi
Életműdíjolyannemmagyarállampolgárságúszakember
számáraadományozható,akinemzetközirelevanciájú,vi-
lágviszonylatban ismeghatározókutatásieredményekkel
járulthozzáazöldpénzügyek tudományosvizsgálatának
fejlődéséhez.AzÉletműdíjat2021-benNaoyuki Yoshino,
atokióiKeioEgyetememeritusprofesszora,2022-benSean
Kidney,aClimateBondsInitiativetársalapító-vezérigazgató-
jaésaSoASUniversityoflondonFenntarthatópénzügyek
központjánakprofesszoravehetteát.�

Tavaly�a�Nemzetközi�Zöld�Pénz-
ügyi� Életműdíj� dr.� Ma� Jun,�
a�pekingi�székhelyű�Institute�of�
Finance�and�Sustainability�(IFS)�
alapítója�és�elnöke�kapta.�Ma 
JunaKínai Pénzügyi ésBanki
TársaságZöldPénzügyiBizott-
ságánakelnöke,aG20fenntart-

hatópénzügyimunkacsoportjánaktárselnöke,aHongkongi
ZöldPénzügyiSzövetségelnökeésaPekingiZöldPénzügyi
Szövetség elnöke.�Akorábbi évek gyakorlatától eltérően
2023-banaBudapestiEurázsiaFórumonkerültsorazÉlet-
műdíjünnepélyesátadására.

A�Talentum�díjjal�2023-ban�Németh-Durkó�Emiliát�jutal-
mazták�kiemelkedő�kutatói�munkájáért.Németh-Durkó
EmiliaaBudapestiCorvinusEgyetem(BCE)VállalatiPénzügy
Tanszékénektanársegédje.Főkutatásiterületeazöldkötvé-
nyekésbefektetések,valamintakörnyezetiKuznets-görbe.
Afenntarthatóságtárgykörétközvetlenülpénzügyiszem-
pontbólvizsgálja.AZöldPénzügyiTudományosTalentumDíj
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10.�keretes�írás
Technikai�segítségnyújtási�programokban�való�részvétel

azelmúltévekpublikációstevékenységealapjánkiemelkedő
zöldpénzügyikutatástvégző,magyarállampolgárságú,41
évnélfiatalabbszakemberszámáraadományozható.

A�Zöld�pénzügyi�tudományos�kutatási�kezdeményezésre�
2023-ban�is�kutatási�tervvel�lehetett�nevezni.�Akutatási
kezdeményezésharmadikkiírásakornégykutatásitervnyert
pályázatidíjat.

I.Az I. helyezést lippai-Makra Edit – Bodó Regina kuta-
tópárosának ítélték oda az EurópaiUnió Fenntartható
PénzügyekAkciótervénekhatásaamagyarbankokfenn-
tarthatóságiközzétételéretémábankidolgozottkutatási
tervükért. Kutatási céljukmegvizsgálni, hogyan hathat
aTanácsáltal2022-benjóváhagyottfenntarthatósággal
kapcsolatosvállalatibeszámolásrólszólóirányelv(CSRD)
amagyarbankokfenntarthatóságiközzétételére. Akuta-
tócsoporttagjaiaSzegediTudományegyetemkutatói.

II.AII.helyezettaPécsiTudományegyetemESGPénzügyek
kutatócsoportjalett.Kutatásukbanahazaikkv-kESG-tu-
dásának,tudatosságánakfejlesztésétcélzóstakeholder

protokollkidolgozásátfogalmaztákmeg.Céljukazonosí-
taniakkv-kESGérintettségét,véltésvalósESGteljesít-
ményét,rávilágítvaazESGteljesítménypénzügyiésnem
pénzügyibefolyásolóira.

III.AIII.helyezéstNaffaHelenaéskutatócsoportjanyerteel
akörnyezetilényegességtényezőinekhatásaavállalati
pénzügyiteljesítményreéshitelképességretémájúku-
tatásitervükkel.Kutatásicéljukfeltárniavállalatokáltal
kibocsátottéghajlatváltozástésbiodiverzitástérintőfőbb
károshatásokkapcsolatátavállalatokpénzügyiteljesít-
ményéveléshitelképességével.Akutatócsoporttagjai
aBudapestiCorvinusEgyetemkutatói.

IV.AZöldpénzügyi tudományoskutatásikezdeményezés
elnevezésűpályázatKülöndíjátNémeth-DurkóEmiliának
ítéltékodaabankokazöldátállásszolgálatábantémában
kidolgozottkutatásitervéért.Céljaabankiteljesítményt
befolyásolóhatásokazonosítása,valamintinformációt
szolgáltatniarról,milyenjövedelmezőségésnemtelje-
sítésikockázatirátavárhatóazöldhitelezésselkapcso-
latban.

Az�Európai�Központi�Bank�(EKB)�Nemzetközi�Kapcsolatok�Bizottságán�belül�működő,�jegybanki�együttműködéssel�
foglalkozó�munkacsoportja�egy,�a�nyugat-balkáni�térség�felzárkóztatását�célzó�projektet�valósított�meg�2019-
2021�között,�amelyhez�az�MNB�is�aktívan�hozzájárult.AprogramközéppontjábanazEurópaiUnióhoztörténő
csatlakozáselőttállótagjelölt,valamintpotenciálistagjelöltországokjegybankjainakésfelügyeletihatóságainak
kapacitásfejlesztéseálltatagállamokjógyakorlatainakéstapasztalatainakmegosztásaáltal.Amintegy2millió
eurósösszköltségvetésűuniósprojektkedvezményezettjeiközétartozottAlbánia,Bosznia-Hercegovina,Koszovó,
Észak-Macedónia,MontenegróésSzerbia.Aprojektsikerességéretekintettel2022-2025közöttegyújabbregionális
programotkezdeményezettazEurópaiBizottság,amelyszámosképzésirendezvény,szeminárium,magasszintű
szakmaiworkshop,szakmaigyakorlat,illetvekétoldalúegyüttműködésiprogram(pl.tanulmányút)megvalósítását
teszilehetővé.A3millióeurósösszköltségvetésűprojektbenazMNBtovábbraisaktívszereplőkéntvállaltrészvételt,
aprojektkoordinátorifeladataitaDeutscheBundesbank(DBB)látjael.�

A�nyugat-balkáni�uniós�felzárkóztató�projekt�keretében�a�Banca�d’Italia�2023.�november�15-17.�között�Rómában�
tartotta�meg�a�„Financial�Markets�and�fx�reserve�management�-�Focus�on�green�and�sustainable�finance”�elneve-
zésű�szemináriumát.AprogramonaházigazdaolaszokmellettazEKB,azosztrák-,abelga-ésahollandjegybankok,
illetveazMNBszakértőibiztosítottákaszakmaitartalmakat.AzMNBszakértőinekelőadásaiazMNBZöldProgram-
ját,illetveaklíma-stresszteszthezkapcsolódótapasztalatokatmutattákbe.Aszemináriumonahatbalkániország
jegybankiszakértőivettekrészt.

Az�MNB�2023�júniusában�indította�el,�„Stability�and�Innovation”�névre�keresztelt�technikai�segítségnyújtási�prog-
ramját.AMagyarNemzetiBanknemzetközikapcsolatihálójarévéneddigisrendszeresenadottotthontszakmaikép-
zéseknekéstudásmegosztásieseményeknek,melyekenpartnerországainkjegybankiszakértői,vezetőivettekrészt.
AzMNBsajáttechnikaisegítségnyújtásiprogramjávalazeddigi,keresletalapúszakmaiképzésekéstudásmegosztási
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eseményekszervezettkeretbekerültek,ezzelsegítveelőazMNBjógyakorlatainakmegosztását,külföldikapcso-
latrendszerénekmegerősítésétéssaját,szakmaimegoldásainakésmegközelítéséneknépszerűsítését.Aprogram
négyszemináriumotkínáltatavalyiévsorán,amelyektémáimindahagyományosjegybankifunkciókat,mindpedig
apénzügyiéletbenmegjelenőinnovációkatérintik.

A�technikai�segítségnyújtási�program�a�„Green�and�Sustainable�Finances�–�Introducing�the�MNB’s�Green�Program”�
című�szemináriummal�vette�kezdetét�2023.�június�14-16.�között.AháromnaposprogramnakazMNBFelügyeleti
Központjaadottotthont.AmagyarjegybankszakértőiazMNBZöldProgramjánakhárompillérébenfoglalttémák
menténtartottakelőadásokat.Akonkréttémákazalábbiakvoltak:afenntarthatóságazMNBfelügyeletitevékenysé-
gében,afenntarthatóságazMNBmonetárispolitikájában,tartalékkezelésébenésmakroprudenciálisfelügyeletében,
afenntarthatóságazMNBsajáttevékenységében,illetveajegybankkutatásiésoktatásiprogramjai.A20résztvevő
12jegybankképviseletébenérkezettBudapestreabalkáni,kaukázusi,közel-keleti,közép-éskelet-ázsiaitérségekből.
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Főbb�mozaikszók�és�rövidítések�

BKI–BankiKarbonkockázatiIndex

BNEF–BloombergNewEnergyFinance

CoP28–ENSZéghajlatváltozásikonferenciája

CPRS–Klímaváltozássalkapcsolatosszabályozásokáltalérintettszektorok

CRD–Tőkekövetelményekrőlszólóirányelv

CRR–Tőkekövetelményekrőlszólórendelet

EBA–EurópaiBankhatóság

EKB–EurópaiKözpontiBank

ENSZ–EgyesültNemzetekSzervezete

ESG–környezet(Environmental),társadalom(Social)ésvállalatirányítás(Governance)

FSB–PénzügyiStabilitásiTanács

IEA–NemzetköziEnergiaügynökség

IMF–NemzetköziValutaalap

JMM–Jelzáloghitel-finanszírozásmegfelelésimutató

NFRD–Nempénzügyiinformációkközzétételérőlszólóirányelv

NGFS–Hálózatapénzügyirendszerzöldebbétételéért

NKP–NövekedésKötvényprogram

oECD–GazdaságiEgyüttműködésiésFejlesztésiSzervezet

oMSZ–országosMeteorológiaiSzolgálat

SFDR–Befektetésiszolgáltatókatérintőfenntarthatósággalkapcsolatosközzétételekrőlszólórendelete

TCFD–Éghajlatváltozássalkapcsolatospénzügyiközzétételekkelfoglalkozómunkacsoport

UNEPFI–ENSZKörnyezetvédelmiProgramPénzügyiKezdeményezése

ÜHG–Üvegházhatásúgázok

ZKK–ZéróKarbonKözpont

ZoP–ZöldotthonProgram
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Függelék

2.�függelék
Ágazati�BKI-k�havi�értékei�(Gompertz-féle�súlyozás)
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Forrás: MNB

1.�függelék
Ágazati�BKI-k�havi�értékei�(Lineáris�súlyozás)
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3.�függelék
Bankrendszeri�BKI�éves�visszatekintő�mozgóátlaga�–�2019-es�és�2020-es�ÜHG-intenzitás�adatokkal
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Telkes�Mária�–�A�Napkirálynő
(1900–1995)

Szülőhazájában,Magyarországonkevesenismerik,azAmerikaiEgyesültÁllamokban,aholéletejaváttöltötte,„Napkirálynő-
ként”(SunQueen)emlegetik.Talánlegismertebbszabadalmaazelső,szolárisfűtésirendszerrelműködő„napház”.

TelkesMária1900.december12-énszületettBudapesten.ÉdesapjaTelkesAladárbankigazgató.Nyolctestvéreközülővolt
alegidősebb.Matematika-fizikaszakonvégzett,majdRibáryIstvánfizikusprofesszormellettdolgozottasszisztenskéntés
szerzettdoktorifokozatot.1924-benlátogatottelhozzájuknagybátyja,ludwigErnő,akiClevelandbenvoltkonzul.Ezatalál-
kozásfordulatothozottTelkesMáriaéletében:nagybátyjahívásánakelegettéveAmerikábaköltözött.1925-benaclevelandi
BiofizikaiIntézetkutatólaboratóriumábankezdtemegmunkásságát.Azintézetbenazagysejteksugárzásátkutatták.Telkes
Máriaegyelektromosfényképezőgépetkészített,amellyelmegtudtákmérniazagysejtekinfravörössugarait.

1939-benBostonbaköltözött,aholaMassachusettsInstituteofTechnology(MIT)tanárakéntéskutatójakéntfolytattapálya-
futását.Főkéntanapenergiafelhasználásilehetőségeitvizsgálta.ADoverSunHousetervezésévelkapcsolódottbeaSolar
EnergyResearchProjectbe,amelyetazamerikaiiparmágnás,GodfreylowellCabotfinanszírozott.ACabotáltalfelajánlott
650ezerdollárbólhatkísérletinapházépültföl.TelkesMária1940-benakutatócsoportvezetőjelett.Nevéhezfűződikaz
afelfedezés,hogyanlehetkémiaieljárássaltárolnianapenergiát.

TelkesMáriaanapenergiahasznosításáraszámosszabadalmatjelentettbe.Alegsikeresebbtalálmányaazamerikaihadsereg
számárakifejlesztett,napenergiávalműködőtengervíz-sótalanítóberendezésvolt.Aszabadalmatsorozatgyártáskövette:
amásodikvilágháborúbanmindenpilótafelszerelésébenhelyetkapottazáltalakifejlesztetettéletmentőberendezés.

Tervezettezenkívülegynapenergiávalműködőhússütőtis,amelykülönösenIndiábanváltnépszerűvé,aholmagasanapsü-
tésesórákszáma.Atalálmánysikerétebbenazesetbenisazegyszerűműködésielvésakészülékalacsonyáraszavatolta.

Többmintszáztudományospublikációjajelentmeg,39szabadalomfűződikanevéhez(azutolsót90éveskorábanjegyezték
be),12nemzetközikitüntetéstkapott(köztükazAmerikaiTudományosésKutatás-fejlesztésiHivataldíját).Egyetemioktató-
ként,későbbnagyvállalatoktanácsadójakéntistevékenykedett,résztvetttöbbállamilagtámogatotttengerészetiésűrkuta-
tásiprogramban.Anapenergiahasznosításábanelértkutatásieredményeinekjelentőségeaz1970-esévekolajválságaóta
csaknövekedett.

1995-bentérthazaMagyarországra.Mégebbenazévben,95éveskorábanhunytelBudapesten.Postumuskaptaakitünte-
tést:GáborDénesfizikussalegyütt2012-benbeválasztottákaFeltalálókNemzetiDicsőségcsarnokába(NationalInventorsHall
ofFame).
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