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A tudomanyos gondolkodas természetének lényegi része az
allando valtozas, amelynek soran egyre Gijabb és pontosabb gondolati
rendszerek jonnek létre a valosag megértésére. Ezt az elvet illusztralja
a fizika tudomanyanak fejlédése, hogy csak két kdzismert példat emlit-
stink: Kopernikusz a 16. szazadban Ptolemaiosz vilagképén tallépve
létrehozta a heliocentrikus vilagképet. Einstein pedig a 20. szazad ele-
jén megmutatta, hogy Newton tokéletesnek gondolt rendszere csak
bizonyos feltételek fennallasa esetén igaz. Tehat kiilonleges esete egy
atfogébb rendszernek, amit az Einstein altal kidolgozott specialis és
altalanos relativitaselmélet ir le.

A tarsadalomtudomanyok korében ezt a valtozast nemcsak az
egyre jobb megértés igénye hajtja, hanem az is, hogy a vizsgalat tar-
gya — a tarsadalom, a gazdasag — folyamatosan valtozik. Napjainkban
a digitalizacié folyamata, a globalizacionak a digitalizacion alapuld Gj
hullama és az ezzel jaré tarsadalmi valtozasok, valamint a kdrnyezeti
er6forrasok globalis kizsakmanyolasabol adoédo problémak eddig pél-
datlan kihivasok elé allitottak a kozgazdasagi gondolkodast.

UJ KOZGAZDASAGI PARADIGMARA VAN SZUKSEG

Egyre nyilvanvalobb, hogy a digitalizaci6, az automatizacié és a
robotizacié formajaban megjelen6 technologiai fejlédés forradalmi val-
tozasokhoz vezet. A digitalizacié nemcsak a termelés és a kereskede-
lem, hanem az emberi kapcsolatok és az emberi gondolkodas formait
is atalakitja. Ebben a globalizalt vilagban, ahol Gj hal6zatokon keresz-
til minden mindennel 6sszefligg, a hagyomanyos gazdasagpolitikak is
egyre inkabb elvesztik hatékonysagukat, és tjra kell gondolni az allam
szerepét is a formalodo globalis 6koszisztémaban.

Ugyanakkor a gazdasagnak a természeti kornyezethez és természeti
er6forrasokhoz valé viszonyaban is forduléponthoz értiink. A multban
mar j6 néhany példa volt arra, hogy a természeti er6forrasok felélése
egyes tarsadalmak Osszeomlasahoz vagy legalabbis jelentéktelenné
valasahoz vezetett. Ezek azonban mind lokalis események voltak. Ezzel
szemben most el6szor a torténelemben azzal szembestiliink, hogy ha az
emberiség nem teszi fenntarthatova a gazdalkodasat, akkor globalisan
is felélheti az er6forrasait.

Mindezekkel a valtozasokkal a kozgazdasagtudomanynak is szem-
besiilnie kell és képessé kell valnia arra, hogy ezeket a jelenségeket
megfelel6en értelmezze, majd erre alapozva tamogassa a gazdasagpo-
litikat, hogy az a jov6 globalis problémaira adekvat valaszokat legyen
képes adni. Ez a kdzgazdasz tarsadalom legfébb kihivasa az elkovet-
kez6 évtizedben.

32 + UJ FENNTARTHATO KOZGAZDASAGTAN




3.1. abra:
Hagyomanyos és platformalapu pénziigyi szolgaltatasok
Forras: Brunnermeier, James és Landau (2019)
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A DIGITALIS PENZUGYI FORRADALOMMAL

A digitalis technolégiak egyik leglatvanyosabb térnyerése a
pénziigyek teriiletén lathaté: Gj, eddig ismeretlen formaja digitalis
pénzek jonnek létre a magangazdasagban, valamint kiiszobon all,
hogy a legfontosabb jegybankok bevezessék a maguk digitalis valutait.
A digitalis pénz ugyanakkora paradigmavaltas mint az arupénzrdl
valo attérés a nemesfémalap( pénzekre, illetve onnan tovabb
a hitelpénzre.

A A JEGYBANKOKNAK LEPEST KELL TARTANI

Ezek az Uj pénzek olyan specialis szolgaltatasokat tudnak nyujtani,
amire a hagyomanyos pénzek nem képesek, hiszen olyan platfor-
mokhoz kapcsolodnak, amelyek egyre komplexebb tevékenységeket
folytatnak, és 6nall6 ,0koszisztémat” alkotnak (3.1. dbra).

Hogyan érizhetik meg a befolyasukat a jegybankok az Gj digitalis
pénzek eldretorése mellett? Ehhez elengedhetetlen, hogy a jegybank-
pénz megdrizze az elszamolasi egység szerepét, amely a pénz legfonto-
sabb és alapvet6 funkcibja. Ebben az esetben a jegybank még akkor
is képes lenne kontrollalni a pénziigyi folyamatokat, ha a jegybank-
pénzt nem hasznaljak csereeszkéznek vagy értékérzének. Ha a jegy-
bankpénz az elszamolasi egység, akkor a jegybank tovabbra is képes
lesz meghatarozni egy olyan referenciakamatot, ami arbitrazs Gtjan
az egész pénziigyi rendszerre hatassal van.

A pénz jelenleg megfigyelhet6 digitalizaciéja nemcsak egy semle-
ges technikai valtozas, hanem mindségileg Uj jelenség, ami erétel-
jesen befolyasolja a nemzeti vagy régios valutak eddigi, jegybankpén-
zen alapulod rendszerét. Mivel a felel8s jegybanki viselkedés sziikséges
a pénziigyi stabilitas és az optimalis valutadvezetek fenntartasahoz,
ezért tarsadalmi szempontbol kiemelten fontos, hogy a jegybankok
reagalni tudjanak ezekre az Gj fejleményekre.

E A PENZ

JOVOJE
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3.2. abra: Egy klasszikus bankpanik
Forras: Gorton (2010)

3.3. dbra: A veszteség-margin spiral
Forras: Brunnermeier (2009) alapjan sajat szerkesztés
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A VALTOZATLAN A VALTOZASBAN:
A PENZUGYI VALSAGOK VESZELYE

A 2007-2008-as pénziigyi valsag varatlanul érte a kozgazdasz
szakma tobbségét, a tudomanyos kutatokat éppen tgy, mint az lizlet-
embereket és a gazdasagpolitikusokat. Mindez annak dacara tortént,
hogy a pénziigyi valsagoknak hosszu a torténete, és a modern pénz-
Ugyi innovaciok ellenére, a lényegét tekintve a 2007-2008-as valsag
sok szempontbol hasonlitott a korabbi valsagokra.

Gorton (2009, 2010, 2012) és Shin (2010) szerint az egyik k6z6s vonasa
a régi és a modern pénzlgyi valsagoknak az, hogy a gazdasagi szerep-
16k, de kiillonodsen a pénziigyi intézmények fellendiilések idején haj-
lamosak tulzott optimizmusra és a kockazatok lebecsiilésére, és ezért
rendszerszinten tobb kockazatot vallalnak, mint ami tarsadalmilag
optimalis lenne.

A masik kozos vondasa a régi és a modern rendszerszint(i valsagok-
nak az, hogy a pénziigyi rendszer forrasoldala alapvetéen sériilékeny.
Konkrétan ez azt jelenti, hogy a bankok és mas pénziigyi intézmé-
nyek forrasoldala jelent6s mértékben tartamaz rovid lejaratt adossa-
got, ezzel szemben az eszkozoldalon hosszabb tavra lekotott befekteté-
sek vannak. Normal id6szakokban ez az eltérés az eszkoz- és a forras-
oldalak atlagos lejarataban nem jelent problémat, ezt a bankok és mas
pénziigyi intézmények a likviditasmenedzsmentjiikkel kezelik. Azon-
ban valsagok idején a befektet6k panikszeriien kivonjak a révid forra-
saikat a bankrendszerbdl. Ez a folyamat jatszodik le a klasszikus bank-
valsagokban (3.2. dbra), vagy a modern pénzpiaci valsagokban (3.3. dbra).

Mindennek fontos tanulsaga, hogy minden valtozas ellenére a pénz-
iligyi rendszert szabalyozni kell. A klasszikus bankvalsagoknak egy
szabalyozasi 1épés, a betétbiztositas bevezetése vetett végett. Az 1980-
as évektol viszont egyre inkabb ugy lattak, hogy a valsagok eltiinése
a piacok hatékony miikodésének és a pénziigytan fejlédésének koszon-
hetd, ezért egy olyan pénziigyi deregulacios hullam indult, ami hozza-
jarult a szabdlyozatlan arnyékbankrendszer létrejottéhez. Nem értették
meg a klasszikus bankvalsagok tanulsagat, hogy a pénziigyi rendszer
alapvet6en sértilékeny és ki van szolgaltatva a likviditasi panikoknak.
A digitalis pénziigyi rendszerben, annak minden el6nye ellenére, éppen
ugy jelen lesz a talzott optimizmus, mint a likviditasi valsagokra valo
:~» hajlam. Az ebbd6l adodo kockazatokat pedig tovabbra is csak megfelel6
szabalyozassal lehet csokkenteni. A digitalizacié egy oriasi lehetéség,
‘ ha okosan hasznaljuk. De komoly veszélyeket is rejt, ha nem alakitjuk
ki a megfelel6 szabalyozasi kornyezetet hozza.
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A ROBOTOK CSAK AKKOR NEM VESZIK EL A
MUNKANKAT, HA KREATIVOK MARADUNK

A maultban a nagy technologiai valtozasok mindig egyiitt jartak
azzal, hogy a munkafolyamatok egy részét gépesitették és ezaltal
sokan elvesztették a munkajukat. Ebbdél kiindulva jogosnak tlinhet az
aggodalom amiatt, hogy a digitalizacio, a mesterséges intelligencia és a
robotok elterjedése hasonl6 hatasokkal fog jarni. Ugyanakkor a torté-
nelmi tapasztalatok szerint a munkahelyek megsziinése csak atmeneti
volt, ugyanis a technoloégia valtozasai olyan Uj iparagakat is létrehoz-
tak, amiknek a munkaeré-sziikséglete ellensulyozta a korabbi negativ
munkaerépiaci hatasokat.

A kérdés az, hogy a digitalizacién alapuld jelenlegi technologiai for-
radalom esetén is megismétlédik-e a fenti folyamat, vagy most olyan Uj
egyedi jelenséggel allunk szemben, amire nem alkalmazhaték a korabbi
tapasztalatok.

Van ra esély, hogy a technologiai fejlédés hatasara most is 1étrejonnek
olyan Uj feladatok, amik emberi kozremi{ikodést igényelnek. Példaul
Lin (2011) szerint a jelenlegi munkakorok 18 szazaléka 1980 el6tt egy-
altalan nem is létezett. Tovabba az elmult 10 év soran is rengeteg Uj,
jorészt a digitalizaciohoz kotédo foglalkozas jott l1étre.

Ugyanakkor latni kell, hogy mindez csak lehet6ség, nincs garancia
arra, hogy az Gj munkahelyeken azok helyezkedjenek el, akik korab-
ban az automatizacio és robotizacié miatt elvesztették a munkajukat.
Ehhez a humantéke mindségének a folyamatos fejlesztésére, az
élethosszig tarto tanulas elvének a megvalositasara van sziikség.
Ebben a folyamatban az allamnak is aktiv szerepet kell vallalnia, nem-
csak abban, hogy segitse a munkajukat elveszték atképzését, hanem
abban is, hogy mar a koézoktatas soran olyan készségeket sajatitsanak
el a tanulék, amelyek a kés6bbiekben segitik 6ket, hogy minél kony-
nyebben és gyorsabban képesek legyenek adaptalodni a valtozo kortil-
ményekhez.

A digitalizaci6é hatasara a munkavégzés altalanossagban meg fog val-
tozni. A munka rugalmassaga felértékel6dik, mind térben és idében,
mind formajat tekintve. Mindez el6segiti a globalizacié Gj hullamat is,
hiszen egyre nagyobb szerepe lesz a digitalis nomadoknak, a munka-
feladatok egy jelentds része a vilag barmely pontjarol elvégezhetd lesz.
Az emberi tudas tovabbra is kulcstényezéje marad a fejlédésnek, de
ahhoz, hogy ebben a folyamatban a tarsadalom széles rétegei képesek
legyenek részt venni, még nagyobb hangsulyt kell helyezni az oktatasra
és a human téke eddiginél is intenzivebb fejlesztésére.
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