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A fenntarthato felzarkoézas egyik fontos alappillére a tartésan és fenn-
tarthatéan magas beruhazasi rata, ugyanis a beruhazas amellett,
hogy keresletet biztosit, a jové kapacitasait hozza létre. Az Gjabb
gazdasagi elemzések azonban ravilagitanak arra, hogy a felzarkézas
sikerességében és tartdéssagaban nemcsak a beruhazasok mennyisége,
hanem azok szerkezete is meghatarozo. Felértékel6dott az »okos” toke,
azaz az informacios és kommunikacios technologia (IKT), illetve
az immaterialis javak szerepe. Az ,okos” t6ke a vallalati szféra
egészére serkentbleg hat, a digitalizacio a termel6 és a szolgaltato valla-
latok termelékenységét is javitja.

A BERUHAZASOK MENNYISEGE MELLETT
FELERTEKELODIK AZOK MINOSEGE

A téke a kezdetektdl fogva a novekedés egyik meghatarozo tényezdje
a hosszabb tava elemzésekben. Trivialisnak tekintjik manapsag, hogy
a fenntarthato felzarkozas egyik fontos alappillére a tartdésan és fenn-
tarthatoan magas beruhazasi rata. A beruhazasok fontos szerepet tol-
tenek be a felzarkozasban, mivel a kapacitasok bdvitése a termelési
lehetGségek novelésén keresztil a kindlatot is emeli. Az elmult 60 év
tapasztalatai alapjan jellemzéen azok az orszagok tudtak Kitorni
a kozepes jovedelem csapdajabol, ahol tartésan 25-35 szazalék
kozott alakult a beruhazasi rata a felzarkozas idészakaban.

A t6keképzodést a kdzgazdasagi modellek és a kdzgazdaszok azonban
sokaig leegyszeriisitve (homogén aggregatumként csak a mennyiségét)
jelenitették meg a kozgazdasagi modellekben. Ezekben a korai elmé-
letekben a technolbgiai haladas valamennyi t6kejoszag hatékonysagat
emelte, és a technoldgiai haladas fliggetlen folyamat volt a beruhazasok-
tol. A korabbi feltételezés szerint az exogén technologiai fejlédés magasabb
tékemegtériilést eredményezve tovabbi beruhazasokat 6sztonoz.

A tokeelmélet legtjabb, empirikus iranyzatai a t6ke nagysaga
mellett annak osszetételére, illetve a tOke és a technologia kozotti
komplex kapcsolatra is kiemelt figyelmet forditanak. Azzal a felté-
telezéssel, hogy az Uj t6ke Uj technoldgiai szintet képvisel, a techno-
logiai fejlettség és a to6kébe torténé beruhdazasok kozotti osszefiiggés
iranya megvaltozik a vizsgalatokban. Az 0j t6ke magasabb techno-
16giai fejlettsége az, ami noveli a hatékonysagot, és a teljes tényezd
termelékenység emelésén keresztiil is tamogatja a novekedést. Ez a feltevés
alapvet6en megkérddjelezi a termelési fliggvény alapu elemzéseket,
és a ma mar klasszikusnak szamité noévekedési szamviteli kutata-
sokat egyarant. Nem fiiggetlen ugyanis a t6ke a technolégiatol, soét,
a téke hatasa mas termelési tényezokre is hatassal lehet.
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7.1. dbra: A legalabb 5 évig tarto felzarkozasi id6szakokhoz

tartozo beruhazasi ratak atlaga kiilonbo6z6 régiokban
Forras: WDI, MNB
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7.2. abra: Az IKT tékeallomany-névekedéshez valo
hozzajarulasanak és a fejlettség valtozasanak
kapcsolata fejlett orszagokban (2000 és 2019 kozott)
Forras: OECD, Penn World Table

Megjegyzés:

Az prszdgok relativ fejlettsége az USA-hoz viszonyitua.

Irorszag és Luxemburg nélkiil. Magyarorszagra nem
all rendelkezésre adat a téke osszetételérol.

Dél-Korea
o Dénia ®svijc ) -
Ausztria Svedgrszag .............
. o ®Spanyolo.
Németorszag .
° Portugdlia Y R ' ;‘O.”atn'r
Finnorszag . .eeeeeeeesst . usziralia
..... g B e Nagy—BrltannfUSA
Gorogorszag
® .
4 Kanada
@Olaszorszag
®Japan
05 1 15 2 25

IKT éves hozzajarulasa a tékenovekedéshez (Szazalékpont)

IT » AZ UJ GAZDASAG UJ EROFORRASOKON ALAPSZIK ¢ 73




A toéke szerkezete kiemelt jelentéségli a mai korban, mivel a 2020-as
években a fenntarthaté novekedéshez jelentés gazdasagi atalakulasra
van sziikség, és nem elégséges a valsagot megel6z6 gazdasagszerke-
zet helyredllitasa és fenntartasa. Nem elegend6 ennek megfelel6en
csak mennyiségileg béviteni a jelenlegi kapacitasokat, hanem kiemelt
figyelmet kell forditani a minéségi dimenzidkra egyarant.

Az Gjabb empirikus elemzések szerint a felzarkozas sikerességében és
tartdssagaban a beruhazasok mennyisége mellett azok szerkezete is
meghatarozé. Az 0j technologiai forradalom a digitalizacio, az adatok
Osszegyjtése és elemzése (pl. [oT) révén jelent6sen javitja a hatékony-
sagot és a termelékenységet. Ez nemcsak tartos versenyelényt eredmé-
nyez, de a digitalizacio6 altal eredményezett hatékonysagnovekedés Kor-
nyezetileg is el6nyos, ezaltal fenntarthaté médon emeli a jolétet.

Felértékel6dott az »okos” téke, azaz az informaciés és kommuni-
kacios technologia (IKT), illetve az immaterialis javak (pl. kuta-
tas-fejlesztés, szamitogépes szoftverek és adatbazisok, licencek, szer-
vezeti t6ke, know-how) szerepe. A fejlédéshez egyiitt van sziikség
eszkozokre (IKT-t6ke), valamint szoftverekre és szervezeti valto-
zasra (immateridlis t6ke). Ezek jotékony hatasa felerSsiti egymast:
egyiittes jelenlétiik szinergikus hatassal nodveli a hatékonysagot
és a t6ke skalahozadékat, ezaltal emeli a kibocsatast és a jolétet.

ELOTERBE KERULNEK AZ »OKOS” BERUHAZASOK

Az ,0kos” beruhazasok legnagyobb szeletét a digitalizaciés beruhazasok
alkotjak. A digitalizacio el8segiti a termelési folyamatok optimaliza-
lasat, és lehet6vé teszi a differencialt vasarloi igények gyors és rugalmas
kiszolgalasat, ezzel noveli a hatékonysagot. Emellett a munkaerd kész-
ségeinek novekedéséhez is hozzajarul.

A digitalis atallas altal eredményezett felzarkézas jelent6s része az
IKT-t6ke fokozatos felépitésével mar az atallas alatt jelentkezik.
A t6keszerkezet atallasa tartdésan javitja a hatékonysagot és a munka-
termelékenységet, amivel a kovetkez6 években is élénkiti a GDP-
novekedést, illetve a bérek emelkedéséhez is hozzajarul. A fejlett
gazdasagokban az immaterialis javakba torténé beruhazasok
biztositottak egyes szamitasok szerint a privat szféra munkaterme-
lékenység-novekedésének 50 szazalékat, illetve a GDP-novekedés
2/3-at is.
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7.3. dbra: A digitalis atallas hatasa a GDP-novekedésre
Forras: OECD, Penn World Table
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7.4. dbra: Az immaterialis javakba és [KT-eszkodzokbe torténd
beruhazasok valtozasa, illetve a relativ fejlettség valtozasanak
kapcsolata az Europai Unidban (2000-2019 kozott)

Forras: OECD, Penn World Table

Megjegyzés:

Az orszagok relativ fejlettsége az USA-hoz viszonyitva.
Az Eurépai Uni6 orszagai Irorszag nélkiil.

A beruhazasok valtozasa 2000 és 2018 kozétt.
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2000 oOta egyértelmiien azok a fejlett orszagok mutattak fel
jelentosebb novekedést, ahol a tdkeallomany bdviilésében
nagyobb szerepet jatszott az IKT-t6ke novekedése. Uj-Zéland,
Svédorszag és Norvégia, ahol a legjelentésebb mértékben nétt az IKT-
tékeallomany, 6-12 szazalékponttal zarkoztak fel az Egyesiilt Allamok
egy fore jutdé GDP-jéhez. Ekozben Olaszorszag és Japan relativ fejlett-
sége 7-9 szazalékponttal csokkent az IKT-t6ke alacsonyabb bdéviilése
mellett. Az elmult idészakban sikeres felzarkozasi palyan 1évé Eszt-
orszag példaja is meger6siti a digitalizacio és az »0kos” t6ke szerepét
a felzarkozas terén. Az észt gazdasagi fejlédés elémozditasahoz nagy-
mértékben hozzajarultak az orszag digitalizacié terén elért eredmé-
nyei, amelyek a vallalati, a haztartasi és az allami szektorban egyarant
meghatarozok. Esztorszagban magas foki az allami szolgaltatasok
digitalizaltsaga. A lakossag tamogatasaval fokozatosan kertlt kiépi-
tésre az e-kOzigazgatas, aminek eredményeként az allami szolgaltata-
sok donté tobbsége ma mar online intézhetd. A digitalis szolgaltatasok
a vallalatok alapitasat és miikodését is megkonnyitik.

A digitalizacié széles korii elterjedtsége a versenyképesség
javitasa mellett novelheti a gazdasag ellenalloképességét is.
A digitalizaci6 széles kor( elterjedtsége — a versenyképesség javitasan
keresztiil — valsagok alatt is tamogathatja a gazdasag teljesitményét.
Az immateridlis t6kejavak ellenallobbak voltak a nagy pénzigyi
vilagvalsag alatt. Mig a fizikai t6keallomany jelent6s visszaesést és lassu
helyreallast mutatott a 2008-at koveté években, az immateridlis t6ke
csokkenése visszafogott maradt az Egyesiilt Allamokban és Europaban is
(Corrado és szerzétarsai, 2016). Tovabba a nagyobb mértékii digitalizacio
a koronavalsag kitorésének évében is javithatta eurdpai unios orszagok
(pl. északi orszagok, Hollandia és a balti allamok) teljesitményét.

DIGITALIS ATALLAS NELKUL
DIGITALIS DUALITAS ALAKUL KI

A digitalis technologia fejlédésével lehetévé valik, hogy a vallalatok
digitalizacios fejlesztésekkel, beruhazasokkal hatékonyabba tegyék
a miikodés, a termelés és az értékesités folyamatait. A vallalatok egy
része élen jar a fejlesztésekben, mas része viszont egyelGre nem kap-
csolodott be ebbe a folyamatba. A vallalati szféra e kettéssége a digitalis
dualitas. Azok a vallalatok, melyek nem alkalmazzak az Gj tech-
nologiat, sziikségszeriien lemaradnak: versenyhatranyba és kovetd
szerepbe Kkertilnek a piacon.
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A digitalis technologia egyenl6tlen terjedése a vallalati szektor aggregalt
termelékenységnovekedésének lassulasahoz vezetett az OECD-
orszagokban (Andrews és szerzétarsai, 2016). Az ezredfordulé ota
egyre nagyobbra nd a termelékenyebb és kevésbé termelékeny
vallalatok termelékenysége kozotti eltérés az IKT és a nem-IKT
szolgaltatasok esetében is. Ehhez a divergenciahoz a digitalizaci6 is
hozzajarulhatott, ugyanis a kevésbé termelékenyebb vallalatok sza-
mara nehezebb a valtozashoz sziikséges munkaer6 bevonzasa.

Hiaba allnak rendelkezésre a sziikséges szakemberek, ha a cégek-
nél ,okos” beruhazasok hianyaban nem adottak a technologiai fel-
tételek, vagyis nem kell6képpen elterjedt az interneten valo jelenlét,
a sajat honlap, az adatbazis-hasznalat, a felh6alapa szamitastechnika
(cloudcomputing) és az e-kereskedelem. A modern vallalatiranyitasi
(ERP) szoftverek elterjedése felgyorsitja a vallalatok tigyviteli, doku-
mentum- és folyamatkezel6 rendszereit. Az igyfélkapcsolat-kezeld
(CRM) szoftverek alkalmazasaval, valamint a partnerek, beszallitok

és vevGk monitorozasaval pedig n6 a vallalatok alkalmazkodasi képes-

sége. Ezek alkalmazasa tartdés termelékenységjavulast eredményez,

ezaltal fenntarthaté moédon emeli a jolétet. I

Az »okos” tOke a vallalati szféra egészére serkentoleg hat. Az ezred-

fordul6 6ta az IKT és a nem-IKT szolgaltatasok esetében is egyre né

a termelékenyebb és a kevésbé termelékeny vallalatok termelékeny-

sége kozotti eltérés. 2019-ben a magyar vallalatoknak csak a 33 szaza-

léka tekinthet6 digitalisnak, mikozben a TOP5 EU-orszagban atlagosan

a vallalatok 56 szazaléka (az EU-atlag 40 szazalék). Ez arra utal, hogy ;-------------
a hazai kkv-szektorban alacsony a digitalis technologiakkal kapcsola-

tos informaltsag. !

A digitalis dualitas mérséklése részben a szabalyozok feladata.
Az OECD (2019) szakértoi szerint a vallalkozasok széles korét tamogato
politikara — finanszirozasi és szabalyozoérendszer, nem pénzbeli tamo-
gatasa — van sziikség ahhoz, hogy a digitalis transzformacié hozzajaruljon
a produktivitas és ezaltal a jovedelmek novekedéséhez. De a fenntart-
hat6 fejlédéshez a privat fejlesztések — pl. big data és IoT hasznalata
— mellett az allami szektor IKT-fejlesztéseire — pl. digitalis infra-
struktura, adatbazisok, oktatasfejlesztés — is sziikség van. Az adllam
digitalizacios fejlesztései hatékonyabb keretrendszert biztosithatnak a
gazdasag szamara, és nem helyettesithet6k mas termelési tényezékkel.

78 ¢ UJ FENNTARTHATO KOZGAZDASAGTAN




7.5. dbra: Az immaterialis javakba és IKT-eszkdzokbe torténd
beruhazasok valtozasa, illetve a relativ fejlettség valtozasanak
kapcsolata az Europai Unidban (2000-2019 kozott)

Forras: OECD, Penn World Table

Megjegyzés: Az orszagok relativ fejlettsége az USA-hoz

viszonyitva. Az Eurépai Unio orszagai Irorszag nélktil.
[55) A beruhazasok valtozasa 2000 és 2018 kozott.
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7.6. abra: A digitalizacio elterjedése a vallalatok

korében digitalizacios teriiletek alapjan (2019)
Forras: Eurostat alapjan MNB
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Megjegyzés: 10 fonél nagyobb vdallalatok. *Valtozo Osszetétel szerint.
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