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A torténelem soran a pénz fejlédésének ugrasait harom f6 tényez6 —
a gazdasagi fejlédés, a geopolitikai valtozasok és a technologiai atala-
kulasok — egyiitt eredményezte. A kialakuldban 1évé digitalis és fenn-
tarthatd gazdasag és tarsadalom megteremtették az igényt az Uj kor-
szak pénzére, mikozben a harom pénzfejlédést befolyasold tényezd
is egyszerre van jelen napjainkban. A vilag jegybankjai erre valaszul
kezdhetik kialakitani a digitalis jegybankpénz koncepciojat. A digitalis
jegybankpénznek fenntarthatonak kell lennie gazdasagi, tarsadalmi
és kornyezetvédelmi szempontbdl is. A 2020 és 2050 kozotti idészak
éppen ezért a korszak két meghatarozé folyamata — a digitalizacio és a
fenntarthat6sag — mentén a pénz forradalmarol is fog szolni.

A PENZRENDSZER EGYUTT FEJLODIK A GEOPOLITIKAL,
TECHNOLOGIAI ES GAZDASAGI VALTOZASOKKAL

A pénz kialakulasatol fogva végigkisérte az emberiség torténelmét,
és gyakran a pénz atalakulasa és fejlédése volt a torténelmet befo-
lyasolo fontos tényezo (9.1. abra). Az emberek kezdetben még a tar-
sadalmi egyezményeken, szokasokon alapuld arupénzt hasznaltak
(példaul Mezopotamiaban a btizat). Az elsé vert pénzek id6szamitasunk
el6tt 650-600 kozott Lidiaban jelentek meg, amelyek az els6 kozpon-
tilag szabalyozott pénzeket jelentették. Hasonld innovaciot jelentett
a papirpénzek el6futaranak tekinthet6 kinai jiaozi is.

A fenti példakbol mar felvillan a pénz fejlédését befolyasolé harom
tényezs: a geopolitikai valtozasok, a technoldgiai atalakulas,
valamint a gazdasagi fejlédés. Az igazan nagy pénztorténeti valtoza-
sok pedig akkor mentek végbe, amikor ezen harom tényezd egyszerre
jelentkezett a torténelemben.

A PENZ A TORTENELEM MOZGATORUGOJAVA
VALIK AZ OKORTOL

A pénzfunkciok (9.2. abra) mar az Okorban megjelentek, és az id6
el6rehaladtaval a pénz egyre fontosabb nemzetkdzi szerepet toltott be,
kereste a biztonsagos helyeket és globalisan terjedni akart. A pénz lett
a gazdasagi felfedezések, majd a kozépkori Europa gazdasagi sulypont-
janak athelyez6dését megolajozd eszkoz (9.3. abra).
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9.1. abra: A pénz fejlédése a torténelemben
Forras: MNB szerkesztés
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9.2. abra: A pénzfunkciok kialakulasa az 6korban
Forras: sajat szerkesztés
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A JEGYBANKOK MEGJELENESEVEL AZ ALLAM
VALT A LEGFONTOSABB PENZKIBOCSATOVA

A jegybankok kialakulasa és egyben a pénzkibocsatas monopo-
lizalasa fontos mérfoldké a pénz torténetében: az elsd jegyban-
kok megjelenésének kora a 17. szazad, amelyben egyszere azonosithatok
a geopolitikai, a gazdasagi-tarsadalmi valtozasok, illetve a technologiai
atalakulas is jelen volt. Az egyes orszagokban eltéré uton alakultak ki
a jegybankok (pl. Anglia, Svédorszag, USA), de végiil a pénzkibocsa-
tasi monopolium a legtobb orszagban allami, jegybanki kézbe keriilt.
A digitdlis fejlédésnek koszonhetéen az elmult 50 évben létrejott az
elektronikus szamlapénz, ami decentralizaltan, a kereskedelmi ban-
kok altal teremt6dik. A torténelmi mintazat alapjan a pénz fejl6désének
kovetkez6 lépcs6foka a centralizalt elektronikus pénz lehet, amit a digi-
talis jegybankpénz hozhat el (9.4. abra).

A pénz atalakulasa napjainkban is sziikségszerii, amelyhez
mindharom tényezé egyiitt all. A geopolitikai valtozasok a vilag tobb-
polustiva valasanak képében jelenik meg, mig a gazdasagi atalakulast és
a technologiai fejlédést egyszerre magyarazza a zold fordulat és a novekvo
digitalizacio. Jovénk kihivasaira a digitalizacio kortltekinté alkalmazasa
nyUjthat megoldast, amihez a digitalis jegybankpénz is hozzajarulhat.

A JEGYBANKOK VEZETO SZEREPVALLALASA
SZUKSEGES A JOVO PENZENEK TERVEZESEBEN

A digitalizacié koraban a készpénzhasznalat potencialis csokkenésével
és a bankrendszert megkeriilé pénziigyi megoldasok (pl. kriptovalutak)
térnyerésével a jegybankok elveszithetik egyik legfontosabb eszkoziiket:
azt a pénzformat, aminek értékét garantalni tudjak, illetve amivel a piaci
kudarcok esetén a gazdasagi tranzakciokat lehetévé tehetik. Tovabbra
is sziikség van tehat jegybank altal kibocsatott pénzre, de a pénz
formajanak meg kell Gjulnia a kor elvarasainak megfeleléen, hogy
megoldast nydjthasson a gazdasagi kihivasokra, és széles korben
elterjedhessen. Erre a feladatra adhat valaszt a digitalis jegybankpénz
(DJBP) koncepcidja.
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9.3. abra: Eurdpa geopolitikai sulypontjanak
athelyez6dése az tjkorban
Forrdas: sajat szerkesztés
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9.4. dbra: A decentralizalt és centralizalt
pénzkibocsatas alakulasa
Forrdas: sajat szerkesztés
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A DJBP a kovetkez6képpen definialhaté: »Kozponti bank altal
kibocsatott pénz digitalis formaja, mely kiilonbozik a tradicio-
nalis tartalék és elszamolasi szamlaktol” (CPMI-MC, 2018). A DJBP
elérhetGsége alapjan két {6 tipusrol beszélhetiink: a lakossag és valla-
latok szamara hozzaférhet6 ,retail”, és a pénzligyi intézményeknek
elérhet6 .wholesale” digitalis jegybankpénzrél. A DJBP az eddigi
jegybankpénzek (készpénz, illetve elektronikus jegybanki szamlapénz)
mellett jelenne meg, kiegészitve a meglévé pénzforgalmi rendszereket,
és lehetBséget adva a digitalizacidban rejlé innovativ megoldasoknak.

Mig néhany éve a jegybankok, pénzintézetek és egyéb globalis szerve-
zetek csak elméleti szinten kutattak a digitalis jegybankpénzt, nap-
jainkban mar szamos Kisérleti projekt is bizonyitja a koncepcio
relevanciajat. Ma mar a jegybankok jelent6s része aktivan foglalkozik
a témaval (9.5. abra).

A JOVO PENZEVEL SZEMBEN A LEGFONTOSABB
ELVARAS, HOGY MEGFELELJEN A TARSADALOM,
A GAZDASAG ES FENNTARTHATOSAG ELVARASAINAK

A kialakuloban lévé digitalis és fenntarthatd tarsadalom és gazdasag
Uj elvarasokkal rendelkezik, ezért a pénz forradalma elkeriilhetetlen.
Harom feltétel figyelembevételével létrejohet a digitalis és fenntart-
hat6 tarsadalom és gazdasag igényeinek megfelel$ Gj pénz: innova-
ci6 tamogatasa, pénziigyi bevonoddas erfsitése, fenntarthatésag
elbmozditasa (9.6. abra). A harom feltételnek valdé megfelelés sziikséges
ahhoz, hogy a digitalis és fenntarthat6 tarsadalom és gazdasag szamara
kivanatos, az eddigi pénzeknél jobb megoldast nyujté pénz j6jjon létre.
A jov6 innovacioit elére latni nem lehet, de a modern digitalis pénziigyi
megoldasok terén harom f6 irany azonosithato:
> Programozhatosag, melyre kézenfekvé példa az egyre inkabb ter-
jed6 okosszerzddések vagy a Mesterséges Intelligencia (MI) alapa
megoldasok.
> ()sszekapcsolhatéség, ami lehetévé teszi a kiilonb6z6 (okos)eszko-
hatékonyabba téve folyamataikat.
> Meglévé szolgaltatasok ujszerii megkozelitése, melynek koszon-
het6éen a felhasznalbi igényeket még inkabb Kkielégit6, Gj iizleti
modellre épil6 megoldasok alakithatok ki (pl. mikrofizetések).
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9.5. abra:
DJBP-kutatasok és kisérleti (pilot) projektek vilagtérképe

Forras: Auer et al. (2020), CBDC Tracker
és jegybanki honlapok alapjan sajat szerkesztés, 2022. 01. 31.
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A pénzigyi digitalizacid6 képes gazdasagos, hatékony és felhasznalo-
barat fizetési megoldasok nyujtasara, ugyanakkor nem minden tarsa-
dalmi csoport rendelkezik a modern technolégiak hasznalatahoz sziik-
séges ismeretekkel. A jovo pénzét ugy kell kialakitani, hogy minden
tarsadalmi csoport, barhol ingyenesen hasznalni tudja fizetési miive-
letekre.

Jelenleg sem a hagyomanyos pénziigyi rendszerek, sem a digitalis esz-
kozok elmult években megjelent Gj formai sem nyujtanak minden
fenntarthat6sagi szempontot kielégit6 megoldast. A fenntarthatosagi
kritériumoknak megfelel6en, az Gj pénziigyi rendszer kornyezeti
terhelése nem lehet nagyobb, mint a mai rendszeré.

PILLANATKEP 2050-BOL:
A DIGITALIS JEGYBANKPENZ
ATALAKITJA MINDENNAPI ELETUNKET

Ebben a részben arra tesziink egy gondolatkisérletet, hogy 6t fontos
szereplon keresztiil bemutassuk a digitalis jegybankpénznek egy lehet-
séges miikodési rendszerét a gazdasagban.

Lakossag: A DJBP a teljes lakossag szamara — anyagi helyzett6l és pénz-
ugyi ismeretektsl fliggetleniil — koltségmentesen hozzaférhetd,
biztonsagos, és a legkiilonbozébb felhasznaloi igényeket is Kielé-
giti. A digitalis jegybankpénz hivatalos fizet6eszkdzként biztositja
a kialakuléban 1évé 6nallo pénziigyi 0koszisztémak kozotti atjarha-
tosagot.

Vallalatok: A vallalatok hatékony miikodését tamogatja, hogy a
DJBP-vel a teljes fizetési rendszer koltséghatékonyabb és gyor-
sabb, kiilonos tekintettel a hataron atnyulé tranzakciokra. Emellett
okosszerzodések hasznalataval szamos kereskedelemhez kapcso-
16d6 adminisztrativ folyamat automatizalt, igy az er6forrasok a valéban
hozzaadott értékkel jaro feladatokra 6sszpontosulnak.

Pénziigyi kozvetitGk: A bankok és egyéb pénziigyi szolgaltatok
a megbizhaté DJBP-rendszerre épithetik innovativ megoldasa-
ikat. Ez egyrészt tamogatja, hogy a pénziigyi innovacié ne valjon
monopolisztikussa, a szigetszerli 6koszisztémak helyett mindenki
szamara hozzaférhetd, valamint a lakossag és vallalatok altal
hasznalt infrastruktrara lehet uUjszerti megoldasokat fejleszteni.
Masrészt noveli a fizetési piacon jelenlévé versenyt, igy 6sztonozve .
a szerepl6ket, hogy minél hatékonyabb és hasznosabb szolgaltatast \
fejlesszenek.
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9.6. abra: Harom aspektus a jovo pénze kapcsan
Forras: Sajat szerkesztés
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9.7. abra: A DJBP-rendszer 6t legfontosabb szerepl6je
Forras: Sajat szerkesztés
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Jegybank: A kozponti bank a digitalis jegybankpénzen keresztiil
képes megorizni kozvetlen kapcsolatat a tarsadalommal a digi-
talis térben is. Emellett a DJBP biztositja a monetaris szuvere-
nitast is azaltal, hogy ellenall az alternativ privat vagy akar jegy-
banki (pl. digitalis dollarizacid) megoldasok terjedésével szemben.
Kialakitastol fliggéen a jegybank kezébe Uj, programozhat6é mone-
taris politikai eszkoz és transzmisszios csatorna kertilhet, mellyel
hatékony és azonnali valaszt adhat a gazdasagi turbulenciakra, likvi-
ditasi sokkokra.

Kormanyzat: A DJBP megfelel6 kialakitasaval és okosszerzédések hasz-
nalataval az allami Kifizetések és adminisztraciéo hatékonyabba
valnak. Valsaghelyzetekben a kormany képes gyors és kozvetlen
fiskalis transzfereket alkalmazni, a banki kapcsolat nélkiili emberek
elérésével tamogathatja a pénziigyi bevonodast.

Amint lathatd, a digitalis jegybankpénz a gazdasag szereplSinek
miikodésére és szerepére egyarant hatassal lenne. A DJBP-rendszer
tervezésekor ezért figyelembe kell venni a gazdasag minden relevans
szerepl6jének kihivasait és érdekeit (9.7. abra).

A JEGYBANKOKNAK A VALTOZAS ELEN KELL ALLNIUK

Vilagszerte elfogadotta valt, hogy a klimavaltozastol a pénzigyi koz-
vetitérendszer sem fiiggetlenitheti magat. A helyzet hasonl6 a digitalis
jegybankpénz kérdéséhez: az iddzités és korai reakcié kulcsfontossagu.
A jegybankoknak a digitalis forradalom és a zold fordulat élvonalaban
kell lennitik. 2021-ben az MNB az elsé zold mandatummal rendel-
kez6 eurdpai jegybankka valt. Ennek szellemében az MNB stratégiai
célul tlizte ki, hogy a hazai pénziigyi rendszer a jelenleginél lényegesen
er6teljesebben tamogassa a kornyezeti fenntarthatosagot.

A DIGITALIS JEGYBANKPENZ
KONCEPCIOJAROL

LASD BOVEBBEN AZ MNB
EGY UJ KOR HAJNALAN

- PENZ A 21. SZAZADBAN
CIMU KONYVEBEN.
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